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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ดัชนีฯ ยังผันผวน จากความกังวลในเร่ืองสงครามที่กลับมากดดัน แม้ว่าจะมี
ความพยายามในการเปิดเส้นทางขนส่งน ้ามัน ซึ่งเป็นตัวแปรที่กระทบกับ
เศรษฐกิจทั่วโลก(มากกว่าสงคราม) ก็ตาม และที่ส าคัญ ช่วงวันหยุด มักจะมี
อะไรที่ส าคัญๆเกิดขึ้นเสมอในภาวะ(สงคราม) ซ่ึงอาจบวกหรือลบต่อตลาดใน
วันจันทร์ได้ 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองไทย: กกต. รับรอง สส. ใหม่ใกล้เสร็จสิ้นแล้ว คาดว่าจะสามารถ
เปิดประชุมรัฐสภาเพื่อเลือกประธานสภาได้ภายเดือนนี้ (มี.ค.) และตามด้วย
การโหวตเลือกนายกฯ คนใหม่เพื ่อจัดตั ้ง ครม. ต่อไป โดยคาดว่าหาก
กระบวนการไม่ติดขัดจะสามารถตั้งรัฐบาลได้เสร็จสิ้นภายในมี.ค.นี้เลย ส่วน
ประเด็นคิวอาร์โค้ด-บาร์โค้บนบัตรเลือกตั้ง คาดว่าผู้ตรวจการแผ่นดินจะ
พิจารณาค าชี้แจงของกกต. เสร็จสิ้นหลังจากตั้งรัฐบาลแล้ว (ช้าสุด 13 
เม.ย.) หากเป็นเช่นนี้การตัดสินเลือกตั้งโมฆะอาจะเป็นไปได้ยาก คาดจะเป็น
การเอาผิดที่ตัวบุคคล ....หากการเมืองราบรื่นไปด้วยดี เป็นปัจจัยหนุน
ตลาดกลับมาดีอีกคร้ัง เนื่องจากนโยบายกระตุ้นจะออกได้ไวขึ้น 

• เงินเฟ้อไทย: CPI เดือน ก.พ. 69 ของไทยลดลง 0.88% ลดลงต่อเนื่องเป็น
เดือนที่ 11 จากราคาสินค้ากลุ ่มพลังงานและสินค้าเกษตรที่ลดลงตาม
มาตรการรัฐและอุปทานล้นตลาด โดยคาดว่าความขัดแย้งในตะวันออก
กลางจะเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้เงินเฟ้อทั้งปีของไทยพลิกกลับมาเป็นบวก
อีกคร้ังที่ระดับ 1-3% ตามทิศทางราคาน ้ามันโลก ที่จะท าให้ต้นทุนค่าครอง
ชีพสูงขึ้น 

• ก าไรตลาดรายงานจบไปแล้ว ก าไร 4Q-25 จบลงไปที่ 2.26 แสนล้านบาท 
+65% yoy ; -17%qoq  ก าไรของปี 2025 อยู่ที่ 1.11 ล้านล้านบาท คิดเป็น 
EPS 89.4 บาท ทั้งนี้ P/E ของตลาดจากก าไรปีนี้ อยู่ที่ 15.9 เท่า และปีหน้า 
ราว 17.1เท่า (ประมาณการเดิมของเรา) 

• FTSE ประกาศชื่อหุ้นเข้าออก จากดัชนี FTSE ASEAN 40 Index  โดยหุ้น
เข้า : KTB และ หุ้นออก : CPAXT ทั้งนี้ FTSE จะมีการ rebalance ในวันที่ 
20 มี.ค.69  

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดเย็นนี้อยู่ที่ระดับ 31.61/62 บาท/ดอลลาร์ ซ่ึงปรับตัว
อ่อนค่าลงจากช่วงเปิดตลาดตอนเช้าที่ระดับ 31.47 บาท/ดอลลาร์ ทิศทาง
ของเงินบาทเป็นการอ่อนค่าสอดคล้องกับสกุลเงินส่วนใหญ่ในภูมิภาค 
(เช่นเดียวกับเงินวอนเกาหลีใต้ที่ปรับตัวลดลง 

• กระแส Fund Flow : นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้น 7,221 ล้าน
บาท  ในตลาดตราสารหนี้ นักลงทุนต่างชาติมียอดซื้อสุทธิ 492 ล้านบาท 
.... แรงขายที่เกิดขึ้นอาจมาจากการชะลอการซื้อขายเพราะสถานการณ์มี
ความไม่แน่นอน 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สถานการณ์อิหร่าน: การโจมตีทางอากาศยังมีต่อเนื่องในระหว่างภมูิภาค 
อิหร่านมีท่าทีว่าจะโจมตีรุนแรงขึ้น เส้นทางอากาศถูกระงับ ค่าระวางเรือ
สูงขึ้น ราคาพลังปรับขึ้นยืนระดับสูง ตลาดหุ้นส่วนใหญ่กลับมารีบาวน์ จาก
การคาดหวังว่า การขนส่งน ้ามันและ Gas ผ่านช่องแคบฮอร์มุส จะท าได้ใน
เร็วๆนี้ (เร่ืองนี้ นักลงทุนให้ความสนใจมากกว่าเร่ืองสงครามเสียอีก) 

• ทรัมป์กล่าวว่าจะมีมาตรการเพิ่มเติมเพื่อลดแรงกดดันต่อราคาน ้ามัน ข่าว
นี้จะกดดันต่อราคาน ้ามัน ไม่ให้ข้ึนไปได้มาก เหมือนปี 2022 

• เศรษฐกิจจีน: รัฐบาลจีนก าหนดเป้าหมาย GDP ปี 2569 ไว้ที่ 4.5–5.0% 
ซึ่งเป็นระดับต ่าสุดในรอบหลายทศวรรษ โดยมีแผนพัฒนาเศรษฐกิจฉบับ
ใหม่ เน้นนวัตกรรมผ่านโครงการ "AI Plus" และอุตสาหกรรมแห่งอนาคต 
และเตรียมอัดฉีดงบประมาณ 3 แสนล้านหยวนเข้าสู่ธนาคารรัฐ พร้อม
บริษัทเทคโนโลยีท่ามกลางความตึงเครียดทางการค้า .... การกระตุ้น
เศรษฐกิจของจีนจะบวกกับหุ้นในกลุ่มปิโตรเคมี, เดินเรือ และLogistic 

 
  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US - Retail Sales Advance; (คาดการณ์: -0.20%) 
• US - Change in Nonfarm Payrolls; (คาดการณ์: 52.08k, คร้ังก่อน: 130k) 
• US - Unemployment Rate; (คาดการณ์: 4.35%, คร้ังก่อน: 4.30%) 
Strategy 
• นักลงทุน อาจชะลอการลงทุนก่อนเข้าวันหยุด เนื่องจาก สหรัฐฯ-อิหร่าน-
อิสราเอล ยังมีการโจมตีกันไปมาอยู่ และยังไม่มีสัญญาณว่าจะมีการเปิดการ
เจรจา แต่ดีขึ้นคือ เริ่มมีความพยายามในการเปิดการขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์
มุส ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้นักลงทุนลดความกังวลลง 
• กลยุทธ์ลงทุน ชะลอการลงทุน แต่ยังคงต้องคอยตามข่าวสงครามไปเรื่อยๆ 
เมื่อผ่านช่วงวันหยุดไปแล้ว สถานการณ์ตะวันออกกลาง เป็นอย่างไร จึงค่อย
กลับมาตัดสินใจ ว่าจะขาย ถือต่อ หรือซ้ือเพิ่ม 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า DELTA*, BGRIM* ออก หุ้นในพอร์ตประกอบดว้ย 
CPAXT(10%), ADVANC*(10%),  PTTEP(20%), KKP(10%), KTB(10%) 

Technical  : PLANB, CCET 
 

News Comment 

( + ) Energy (Neutral) จีนกระตุ้นให้โรงกลั่นหยุดส่งออกน ้ามัน; ซาอุฯ ปรับเพิ่ม 
OSP ที่่ขายมาเอเชียในเดือน เม.ย. 
Company Report 
( + ) SIRI (ซื้อ/เป้า 1.74 บาท) ก าไรปี 2026E จะกลับมาฟื้นตัวจากคอนโดใหม่, 
ปันผลยังสูง  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 
6-Mar EC GDP SA QoQ 4Q T 0.30% 0.30% 

 EC GDP SA YoY 4Q T 0.013 1.30% 

 US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Jan -0.002  

 US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Feb 52.08k 130k 

 US 
Average 
Hourly 
Earnings MoM 

Feb 0.29% 0.40% 

  US 
Unemployment 
Rate 

Feb 4.35% 4.30% 

9-Mar CH PPI YoY Feb      -- -1.40% 

 CH CPI YoY Feb      -- 0.20% 

 TH 
Consumer 
Confidence 

Feb      -- 52.8 

 CH 
New Yuan 
Loans CNY 
YTD 

Feb      -- 4710.0b 

10-Mar JN 
GDP 
Annualized SA 
QoQ 

4Q F      -- 0.20% 

 US 
Existing Home 
Sales MoM 

Feb -0.48% -8.40%  

   
 
 
 
 

   
 
  

  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( + ) Energy (Neutral) จีนกระตุ้นให้โรงกลั่นหยุดส่งออกน ้ำมัน; 
ซำอุฯ ปรับเพิ่ม OSP ที่่ขำยมำเอเชียในเดือน เม.ย. 
วานนี้ มีรายงานว่าจีนได้ขอให้โรงกลั่นน ้ามันระงับการลงนามในสัญญาใหม่
เพื ่อส่งออกเชื ้อเพลิงและพยายามยกเลิกการจัดส่งที ่ได้ตกลงกันไว้แล้ว
เนื่องจากอุปทานน ้ามันที่ตึงตัวอันเนื่องมาจากสงครามกับอิหร่าน ส่งผลให้
ก าลังการผลิตของโรงกลั่นลดลง ทั้งนี้ แหล่งข่าวในอุตสาหกรรมและการค้า
กล่าวว่า ค าแนะน าดังกล่าวไม่ครอบคลุมถึงการเติมเชื้อเพลิงเครื่องบิน ( jet 
fuel) ส าหรับเที่ยวบินระหว่างประเทศ การเติมเชื้อเพลิงส าหรับเรือขนส่งสินค้า 
(bunker fuel) หรือการจัดส่งไปยังฮ่องกงหรือมาเก๊า ในขณะเดียวกัน วานนี้ 
บริษัท Saudi Aramco (บริษัทน ้ามันแห่งชาติซาอุดิอาระเบีย) ได้ประกาศเพิ่ม
ราคาน ้ามันอย่างเป็นทางการ (OSP) ที่ขายให้แก่ผู้ซื้อในเอเชียในเดือน เม.ย.
2026 สูงสุดตั ้งแต่เดือน ส.ค.2022 โดย Saudi Aramco ได้ปรับพรีเมียม
น ้ามันดิบเกรด Arab Light ขึ้นเป็น USD2.5/bbl เทียบกับ USD0.0/bbl ใน
เดือน มี.ค.2026 นอกจากนี้ รัฐมนตรีกระทรวงพลังงานของไทยได้ออกมา
เปิดเผยว่าปัจจุบันไทยมีปริมาณน ้ามันส ารองใช้ได้นานถึง 95 วัน และจะยังคงมี
การจัดหาอย่างต่อเนื่อง พร้อมสั่งการให้ผู้ค้าน ้ามันเพิ่มสัดส่วนส ารองน ้ามัน
จาก 1% เป็น 3% เพื่อสร้างความเชื่อมั่นให้กับประชาชน ในขณะที่ ยังคงมี
มาตรการระงับการส่งออกน ้ามัน (ยกเว้นให้กับ สปป.ลาวและเมียนมาเท่านั้น) 
(ที่มา: Reuters, Bloombeg, Energy News Center) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อกลุ่มโรงกลั่นจากข่าวนี้จากแนวโน้มส่วนต่าง
ราคาผลิตภัณฑ์น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ที่น่าจะมีผลกระทบ
เชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มโรงกลั่นมากกว่าต้นทุนน ้ามันดิบจากตะวันออกกลางที่
สูงขึ้น ทั้งนี้ เรายังคาดว่าจะเห็นความผันผวนที่สูงต่อแนวโน้มราคาน ้ามันใน
ระยะสั้นจากสงครามระหว่างอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา-อิหร่านที่ด าเนินอยู่ เรา
ยังคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงาน และคาดหุ้นโรง
กลั่นที่เราดูแลอยู่ทีไ่ด้ประโยชนจ์ากข่าวนีม้ากทีสุ่ด เรียงจากมากไปน้อย (ตาม
สัดส่วนการใช้น ้ามันดิบตะวันออกกลางที่ต ่าไปสูง) คือ BCP (ซื้อ/เป้า 40.00 
บาท), TOP (ถือ/เป้า 50.00 บาท), และ SPRC (ถือ/เป้า 7.50 บาท) 
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Company Report 
( + ) SIRI (ซื้อ/เป้ำ 1.74 บำท) ก ำไรปี 2026E จะกลับมำฟื้นตัว
จำกคอนโดใหม่, ปันผลยังสูง 
เรามองเป็นบวกตามเดิมจากการประชุมนักวิเคราะห์ (5 มี.ค.) โดยมีประเด็น
ส าคัญ ดังนี้ 
1) มีแผนเปิดตัวโครงการใหม่ 1Q26E จ านวน 6 โครงการ มูลค่ารวม 1.0 หมื่น
ล้านบาท โดยมีโครงการ highlight ได้แก่ คอนโด Love Charoen Nakhon 
มูลค่าสูง 6,200 ล้านบาท เริ่มเปิดขาย 14 มี.ค. 
2) Presales ใน 2M26 อยู่ที่ราว 5.9 พันล้านบาท ใกล้เคียงกับปีก่อน ขณะที่เรา
ประเมินว่า 1Q26E จะอยู่ที่ราว 1.0–1.1 หมื่นล้านบาท (1Q25 อยู่ที่ 1.3 หมื่น
ล้านบาท, 4Q25 อยู่ที่ 9.8 พันล้านบาท) 
3) ประเมินยอดโอนคอนโดปี 2026E ที่ 1.75 หมื ่นล้านบาท (+21%  YoY) 
เนื่องจากมีคอนโดใหม่เร่ิมโอน 10 โครงการ และคาดว่าจะมีคอนโดพร้อมอยู่เร่ิม
โอนเพิ่มอีก 6 โครงการ 
4) อยู่ระหว่างติดตามผลกระทบจากปัจจัยสงคราม โดยโครงการเดิมที่เปิดขาย
และก าลังก่อสร้าง บริษัทได้ล็อกต้นทุนหลักไว้ ท าให้ยังไม่มีผลกระทบ ขณะที่หาก
สถานการณ์ยืดเยื้อและราคาน ้ามันเพิ่มขึ้น จะมีผลกระทบต่อก าลังซื้ออ่อนตัว 
และอาจต้องเลื่อนเปิดโครงการใหม่ 
เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 4.36 พันล้านบาท (+6% YoY) 
จากแนวโน้มยอดโอนจะดีขึ้นโดยเฉพาะจากคอนโด ส าหรับ 1Q26E เราประเมิน
ก าไรดีขึ้น YoY ตามยอดโอนที่ฟื้นตัว แต่จะยังลดลง QoQ จากฐานสูงที่มีการ
เร่งโอนในช่วงปลายปี 
เรายังแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 1.74 บาท อิง 2026E core PER ที่ 7.0 เท่า 
(-0.25SD below 5-yr avg. PER) โดยมี dividend yield สูงน่าสนใจราว 9% 
ต่อปี โดย SIRI ประกาศจ่ายเงินปันผล 2H25E ที่ 0.08 บาท/หุ้น คิดเป็น 5.4% 
โดยมีปัจจัยเสี่ยงจากสถานการณ์ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันพฤหัสบดี (5 มี.ค.) 
เนื่องจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ล่วงเข้าสู่วันที่ 6 ได้ส่งผลให้ราคา
น ้ามันพุ่งขึ้นและท าให้นักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะเงินเฟ้อ รวมทั้งไม่
มั ่นใจว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี ้ยหรือไม่         
ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 47,954.74 จุด ลดลง 784.67 
จุด หรือ -1.61%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,830.71 จุด ลดลง 38.79 จุด หรือ 
-0.56% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 22,748.99 จุด ลดลง 58.50 จุด หรือ -
0.26% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันพฤหัสบดี (5 มี.ค.) หลังจากดีดตัวขึ้นแรงในวัน
ก่อนหน้า ขณะที่ความขัดแย้งในตะวันออกกลางยังไม่มีสัญญาณคลี่คลาย 
และมีเรือบรรทุกน ้ามันหลายล าถูกโจมตีมากขึ้น ซึ่งเสี่ยงท าให้ราคาน ้ามัน
ปรับตัวสูงขึ้นและส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกในวงกว้าง          ทั้งนี้ ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 604.83 จุด ลดลง 7.88 จุด หรือ -1.29% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั ่งเศสปิดที่ 8,045.80 จุด ลดลง 121.93 จุด 
หรือ -1.49%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที ่ 23,815.75 จุด ลดลง 
389.61 จุด หรือ -1.61% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
10,413.94 จุด ลดลง 153.71 จุด หรือ -1.45% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพฤหัสบดี (5 มี.ค.) และแตะระดับปิดต ่าสุดใน
รอบ 3 สัปดาห์ หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรับตัวสูงขึ้น จากการ
คาดการณ์ว่าราคาน ้ามันที่พุ่งขึ้นเนื่องจากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
จะกระตุ้นเงินเฟ้อ          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 10,413.94 จุด ลดลง 
153.71 จุด หรือ -1.45% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เทก็ซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 8% ในวัน
พฤหัสบดี (5 มี.ค.) เนื่องจากสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางทวี
ความรุนแรงขึ้นได้ส่งผลให้อุปทานและการขนส่งน ้ามันเผชิญภาวะชะงักงัน 
ซึ่งท าให้ผู้ผลิตรายใหญ่บางรายในตะวันออกกลางต้องลดก าลังการผลิต          
สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ ่มขึ ้น 6.35 ดอลลาร์ หรือ 
8.51% ปิดที่ 81.01 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 4.01 
ดอลลาร์ หรือ 4.93% ปิดที่ 85.41 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพฤหัสบดี (5 มี.ค.) โดยตลาดถูก
กดดันจากการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และ
สกุลเงินดอลลาร์ที่แข็งค่า รวมทั้งความกังวลที่ว่าความขัดแย้งที่ทวีความ
รุนแรงในตะวันออกกลางอาจผลักดันให้อัตราเงินเฟ้อปรับตัวสูงข้ึน ซ่ึงจะลด
โอกาสในการปรับลดอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)          
ทั ้งนี ้  ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนเม.ย. ลดลง 56 ดอลลาร์ หรือ 1.1% ปิดที่ 5,078.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 

โรงกลั่นฉ ่ามาร์จิ้นพุ่ง สูตรเก็งก าไรพลังงาน 
กูรูวิเคราะห์ค่ากลั่นพุ่งส่งผลดีหุ้นโรงกลั่นได้มาร์จิ้นส่อก าไรสต๊อกบาน ไตรมาส 
1 แต่ยังกังวลความเสี่ยงสงครามท าซัพพลายเชนสะดุดหากเกิน 30 วัน เชื่อโรง
กลั่นก าลังหาน ้ามันดิบแหล่งใหม่ ยังให้แค่เก็งก าไร TOP แกร่งสุดในกลุ่ม แนะโฟกัส
ลงทุนพลังงานต้นน ้า PTTEP-BANPU เดินเรือ RCL-PSL 
SSP ลั่นงบไตรมาส 1 ดีด ทุ่ม 2.3 หมื่นล.ลงทุน 5 ปี 
SSP คาดผลด าเนินงานไตรมาส 1/2569 โต จากยอดขายไฟเพิ่ม หลังปรับปรุง
ประสิทธิภาพ-COD เพิ ่ม ปักธง ปี 2569 รายได้ทะยานต่อเนื ่องจากปี 2568 
อานิสงส์บุ๊ก "LEO2"-SPN โฉมใหม่เต็มปี พร้อมรับอานิสงส์ดอกเบี้ยลง หนุน
ต้นทุนการเงินลด วางงบลงทุน 5 ปี 2.3 หมื่นล้านบาท ปูทางต่อยอดผลิตไฟฟ้า
ใน-ต่างประเทศเต็มสูบ ด้านโบรกเกอร์มองธุรกิจฟื้นตัวต่อเนื่อง  
ถอดรหัสหุ้นกู้ ADVANC โชว์แกร่งยืดหนี้ต้นทุนต ่า 
แกะสูตร ADVANC หลังประสบความส าเร็จ ออกหุ้นกู้ระดมทุนโลก 3.1 หมื่นล้าน
บาท แถมท า Cross Currency Swap เป็นเงินบาท ได้ดอกเบี้ยต ่า 2.7% หนี้ยาว 
5-10 ปี วงการชี้ได้ GULF เสริมด้านมุมคิดการเงิน ชี้กระแสเงินสดแกร่งท าให้
ได้รับความนิยม ด้านผู้บริหารชี้เป็นการบริหารโครงสร้างเงินทุน กระจายสู่ตลาด
ต่างประเทศ เพิ่มฐานนักลงทุน 
SYNEX จ่อโกยยอด Apple มั่นใจขายดี-เร่งตุนสต๊อก 
SYNEX เผย ล่าสุด Apple เปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ ตระกูล Mac ฯลฯ แจงเป็น
สินค้าขายดี ได้สั่งของเพื่อเตรียมสต๊อกสินค้าไว้แล้ว ลั่นปีนี้สินค้าไอทีพากัน
ปรับตัวขึ ้นราคา แต่คาดว่าสินค้า Apple จะไม่ปรับขึ ้นราคามากนัก พร้อม
ตั้งเป้าหมายรายได้รวมปี 2569 โตไม่ต ่ากว่า 10% 
SHR ชูพอร์ตกระจาย สงครามกระทบจ ากัด 
SHR พร้อมรับมือปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ ชูพอร์ตกระจายที่แข็งแกร่ง จึงกระทบจ ากัด
จากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง พร้อมเปิดแผนปี 2569 ชู 3 กลยุทธ์หลัก 
"เน้นคุณภาพ-เพิ่มมูลค่า-อัพแบรนด์ " ดันรายได้เฉลี่ยต่อห้องต่อคืนโต 20-
25% - อีบิทดามาร์จิ้นเพิ่ม 30% 
TACC รับซัมเมอร์เมนูใหม่สุดฮอตเป้าโตไม่น้อย 10% 
TACC เดินเกมรุกรับซัมเมอร์! ปล่อยเมนูใหม่คลายร้อน "น ้าผึ้งมะนาว" ขาย 5 
มีนาคม 2569 เป็นต้นไป ตั้งเป้ารายได้โตไม่น้อยกว่า 10% เดินหน้าขยายฐานทั้ง 
B2B-B2C แตกไลน์ต่างประเทศ-ไลเซนส์ พร้อมมองหาโอกาส M&A และ JV ปั้น 
New S-Curve 
RBF สยายปีกต่างแดน ตั้งบ.จีนโกยเงินเพิ่ม 
RBF เปิดแผนปี 2569 ขยายตลาดต่างประเทศ ล่าสุดจัดตั้งบริษัทใหม่ที่จีน คาด
จะด าเนินการเชิงพาณิชย์คร่ึงหลังปี 2569 ฟากผู้บริหารวางกลยุทธ์หาลูกค้า ลุย
พัฒนาผลิตภัณฑ์ เล็งสิทธิประโยชน์ทางภาษีอินโดนีเซีย อินเดีย และโรงงาน
อยุธยา 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


