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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
  คาดว่าตลาดยังผันผวน รอดูการตอบรับจากนักลงทุนในเรื่องที่ประเทศ
ไทยถูก Fitch Ratings ปรับลดแนวโน้มความน่าเชื่อถือลงสู่ “เชิงลบ” เม่ือ
ช่วงเย็นวานนี้ ซึ ่งอาจส่งผลกระทบต่อตลาดโดยรวมและหุ้นกลุ่มธนาคาร 
แม้จะมีแรงหนุนจากกระแสเงินทุนต่างชาติท่ีกลับมาซ้ือสุทธิในตลาดหุ้นและ
พันธบัตรเป็นวันแรกในรอบ 5 วันก็ตาม ... ถ้าดัชนีฯ กลับไปยืนเหนือ 1280 
จุด จะเป็นสัญญาณซ้ือรอบใหม่ 
ปัจจัยในประเทศ  
• Fitch Ratings ได้ปรับลดแนวโน้มความน่าเชื่อถือ (Outlook) ของประเทศ
ไทยจาก "มีเสถียรภาพ" (Stable) เป็น "เชิงลบ" (Negative) แต่ยังคงอันดับ
ความน่าเชื่อถือสกุลเงินต่างประเทศระยะยาวไว้ที่ 'BBB+' โดยให้เหตุผล
หลักจากความเส ี ่ยงท ี ่ เพ ิ ่มข ึ ้นต ่อสถานะการคลังของประเทศ อัน
เนื่องมาจากความไม่แน่นอนทางการเมืองที่ยืดเยื้อและแนวโน้มการเติบโต
ทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลง 

• Fund Flow และค่าเงินบาท: มีสัญญาณท่ีดีเม่ือนักลงทุนต่างประเทศพลิก
กลับมาซื้อสุทธิ (net buy) ในตลาดหุ้นไทยที่ 1,339.76 ล้านบาท และใน
ตลาดพันธบัตรท่ี 144 ล้านบาท. อย่างไรก็ตาม ค่าเงินบาทกลับอ่อนค่าลง
มาอยู่ที่ 32.05 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งคาดว่าเป็นผลจากการที่ Fitch 
ปรับ Outlook ของไทยเป็น “Negative”. เงินบาทอ่อนค่าลงมากที่สุดใน
ภูมิภาค และปิดตลาดท่ี 32.00/01 บาท/ดอลลาร์. 

• การเมือง: การประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) และการแถลงนโยบายรัฐบาล
ยังคงเป็นปัจจัยติดตาม ... นายกฯ  ประกาศยุบสภาใน 4 เดือน นับจากวัน
แถลงนโยบาย คาดภายในสิ ้นเดือน ม.ค. 69 คืนอ านาจให้ประชาชนได้
เลือกตั้งช่วง มี.ค. หรือต้นเดือน เม.ย. ท าประชามติแก้รธน. พร้อมวัน
เลือกตัง้ 

• ตัวเลขส่งออกไทยเดือน ส.ค. ขยายตัว 5.8% ชะลอตัวจากเดือนก่อนท่ี 
11% ส่งออกทองค าเดือนนี้ ที่ 1.1 พันล้านเหรียญ ช่วงที่เหลือของปี ผู้
ส่งออกจะเจอปัจจัยกดดัน จากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า และการส่ังซ้ือท่ีชะลอลง
จากนโยบายภาษีสหรัฐฯ.... มองเป็นลบจากภาพรวมการส่งออกเดือน 
ส.ค. 2568 ท่ีกลับมาชะลอตัว เน่ืองจากผู้ประกอบการบางส่วนเร่งส่งออก
ไปแล้วก่อนหน้า และมาตรการภาษี (tariffs) ของสหรัฐฯ เริ่มมีผลบังคับใช้
ตั้งแต่ต้นเดือน ส.ค. 2568 
ปัจจัยนอกประเทศ: 
• Fed/พันธบัตรสหรัฐฯ : ตลาดตราสารหน้ียังคงไม่ตอบสนองต่อภัยเงินเฟ้อ
ที่อาจเกิดขึ้นจากการเข้าแทรกแซงของรัฐบาลทรัมป์ต่อ Fed คืนที่ผา่นมา 
Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ทรงตัวที่ 4.14%  แต่ส่วนต่างระหว่างอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวและระยะสั้น (curve steepening) ที่เพิ่มขึ้น
น้ัน มีสาเหตุส่วนหน่ึงมาจากความกังวลต่อความเป็นอิสระของ Fed และเงิน
เฟ้อ รวมถึงการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ ท่ีสูงในอดีต 

• ราคาทองค า/สินทรัพย์ปลอดภัย: ปรับตัวขึ้นจากนักลงทุนได้รับแรงหนุน
จากความไม่แน่นอนของรัฐภูมิศาสตร์ และขานรับ Fed จะปรับลดดอกเบ้ีย
ลงอีกในปีน้ี  เช้าน้ี ราคาทองค า อยู่ท่ี $3,750 เหรียญ 

• สหรัฐฯ เตรียมขึ้นภาษีน าเข้าหุ่นยนต์และอุปกรณ์การแพทย์ ...ตลาดก าลัง
รอดูว่า การเจรจาการค้าและภาษีของสหรัฐฯ จะจบในแบบใด 

• รายงาน GDP Q2/25 คร้ังท่ี 3 ในคืนน้ี คาดว่าจะขยายตัว 3.31% จากคร้ัง
ก่อนที่ 3.30% .... ถือเป็นข่าวดีของตลาดหุ้นสหรัฐฯ แต่อาจเป็นปัจจัย
กดดันเพิ่มในโอกาสท่ี Fed จะลดดอกเบ้ีย 
• ราคาน ้ามันดิบ: ราคาน ้ามันดิบ Brent ซื้อขายสูงกว่า 68 ดอลลาร์ต่อ
บาร์เรล. แม้จะมีแรงหนุนจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ แต่ภาวะ
อุปทานล้นตลาดท่ียังคงมีอยู่ยังคงเป็นปัจจัยกดดันต่อราคาน ้ามัน....  ข่าว
น้ี บวกต่อหุ้น PTTEP แต่ลบต่อผู้ใช้น ้ามัน 
• ธนาคารรายใหญ่ของอินโดนีเซียจะขึ้นอัตราดอกเบี ้ยเงินฝากสกุลเงิน
ดอลลาร์เป็น 4% ต่อปี เร่ิมวันท่ี 5 พ.ย. เพื่อดึงดูดเงินดอลลาร์เข้าประเทศ 
และรักษาเสถียรภาพของค่าเงินรูเปียห์ (Rupiah) ซ่ึงอ่อนค่าลง 0.1%. 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• US-GDP Annualized QoQ งวด ไตรมาส 2; (คาดการณ์: 3.31%, คร้ังก่อน: 

3.30%), US-Initial Jobless Claims; (คร้ังก่อน: 231k) 
Strategy 
• ดัชนีฯ พลิกมาบวกได้ และปิดที่ 1278 จุด นักลงทุนต่างประเทศ net buy วัน
แรกในรอบ 5 วัน ซ่ึงเป็นสัญญาณท่ีดี  แต่วันน้ี ตลาดอาจต้องดูการตอบรับใน
เรื่องที่ไทย ถูก Fitch ปรับ Outlook ลง เป็น “Negative” ที่อาจมีผลต่อตลาด
และหุ้นกลุ่มธนาคาร และการซ้ือขายของนักลงทุนต่างประเทศ 
• กลยุทธ์หลัก: การลงทุนในช่วงน้ี ยังต้องใช้ความระมัดระวัง โดยเฉพาะหุ้นขนาด
ใหญ่ท่ีอิงกับการซ้ือขายของนักลงทุนต่างประเทศ ... แต่หากดัชนีฯ กลับไปยืน
เหนือ 1280 จุดได้ จะเป็นสัญญาณซ้ืออีกคร้ัง 
• จับจังหวะเข้าเก็งก าไรหุ้นกลุ่มค้าปลีก ท่ีมีแรงซ้ือเก็งในเร่ืองมาตรการเศรษฐกิจ 
COM7, HMPRO, GLOBAL, CPALL, BJC, CPAXT 
• หุ ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า COM7*, SISB เข้ามาในพอร์ต หุ ้นในพอร์ต 
ประกอบไปด้วย COM7*(10%), SISB(10%), SCB(10%), ADVANC(20%) 
Technical :  OSP, JMART 
 
News Comment 

( + ) Energy (Neutral) น ้ามันดิบขึ้นสูงสุดในรอบ 7 สัปดาห์หลังจาก inventory 
ปรับตัวลงอย่างผิดคาด 
( - ) Pet Food (Neutral), TU (ซื ้อ/เป้า 14.00 บาท) , GFPT (ซื ้อ/เป้า 13.20 
บาท), NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) ส่งออกโดยรวม ส.ค. 2025 ชะลอ YoY, MoM 
Company Report 

( + ) SCB (ซื้อ/เป้า 140.00 บาท) ก าไร 3Q25E เพิ่มขึ้น YoY จากส ารองฯลด, 
แนวโน้ม NPL ลดลงได้ดี 
 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

24-Sep TH 
Customs 

Exports YoY 
Aug 

            

8.00% 

             

11.00% 

 US 
New Home 

Sales MoM 
Aug 

          

0.49% 
-0.60% 

25-Sep US 
Building 

Permits MoM 
Aug F      -- -3.70% 

 US 

Advance 

Goods Trade 

Balance 

Aug -$95.22b  -$103.6b  

 US 

GDP 

Annualized 

QoQ 

2Q T 3.31% 3.30% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Sep-25      -- 231k 

 US 
Existing Home 

Sales MoM 
Aug -0.59% 2.00% 
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News Comment 

25 September 2025 

( + ) Energy (Neutral) น ้ำมันดิบขึ ้นสูงสุดในรอบ 7 สัปดำห์
หลังจำก inventory ปรับตัวลงอย่ำงผิดคำด 
วานน้ี ราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวสูงข้ึน 2.5% เป็น 
USD69.3/bbl แตะระดับสูงที่สุดในรอบ 7 สัปดาห์ หลังส านักงานสารสนเทศ
ด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (US EIA) ประกาศตัวเลขปริมาณน ้ามันดิบ
ส ารองคงคลัง (inventory) ลดลง 0.6 ล้านบาร์เรล (mmbbl) WoW ผิดกับท่ี
นักวิเคราะห์คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 0.2 mmbbl ในขณะเดียวกัน motor gasoline 
inventory ก็ปรับตัวลง 1.1 mmbbl WoW ส่วน distillate fuel oil inventory 
ลดลง 1.7 mmbbl WoW นอกจากนี ้ ราคาน ้ามันดิบยังได้แรงหนุนจาก
รายงานที่ยูเครนมีการโจมตีโรงกลั ่นน ้ามันรัสเซียในช่วงที่ผ ่านมา  (ที่มา: 
Reuters) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบในระยะสั้นจากขา่วนี้
จากความกังวลต่ออุปทานน ้ามันโลกที่อาจจะลดลงจากความรุนแรงของ
สงครามระหว่างรัสเซียและยูเครนท่ีสูงขึ้น อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าราคาน ้ามันดิบ
จะยังคงมีความผันผวนสูงอยู่ ทั้งนี้ เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบ
เฉล่ียของเราปี 2025E ท่ี USD69.0/bbl ลดลงจาก USD79.8/bbl ในปี 2024 
และคงน ้าหนักการลงทุน "เท่ากับตลาด" โดย เราเชื่อว่าขา่วนี้จะส่งผลบวกต่อ
หุ้นน ้ามันตน้น ้าและโรงกลัน่ในระยะสั้น ทั้งในดา้นของราคาขายเฉลี่ย (ASP) และ
ก าไรจากสต๊อก (stock gain) ที่เป็นไปได้ โดยเราชอบหุ้น PTTEP (ซื้อ/เป้า 
130.00 บาท), SPRC (ซื้อ/เป้า 6.00 บาท), TOP (ถือ/เป้า 33.00 บาท), และ 
BCP (ถือ/เป้า 34.00 บาท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้ำ 14.00 บำท), GFPT (ซื้อ/
เป้ำ 13.20 บำท), NER (ถือ/เป้ำ 5.00 บำท) ส่งออกโดยรวม ส.ค. 
2025 ชะลอ YoY, MoM 
ส่งออก ส.ค. 2025 ชะลอ YoY, MoM กระทรวงพาณิชย์เปิดเผยตัวเลขส่งออก
ส าคัญดังน้ี 
1) ส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงเดือน ส.ค. 2025 อยู่ท่ี 260 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
(-6% YoY, -11% MoM) และตัวเลข 8M25 อยู่ท่ี 2,169 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
(+9% YoY) 
2) ส่งออกอาหารทะเลกระป๋องและแปรรูปเดือน ส.ค. 2025 อยู่ที่ 321 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (-10% YoY, -3% MoM) และตัวเลข 8M25 อยู่ท่ี 2,463 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (-0.3% YoY) 
3) ส่งออกไก่สดแช่เย็นแช่แข็งและไก่แปรรูปเดือน ส.ค. 2025 อยู่ที่ 377 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (-4% YoY, -8% MoM) และตัวเลข 8M25 อยู่ท่ี 3,048 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (+8% YoY)  
4) ส่งออกยางพาราเดือน ส.ค. 2025 อยู่ท่ี 359 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (-28% 
YoY, -2% MoM) และตัวเลข 8M25 อยู่ท่ี 3,437 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (+6% 
YoY) 
(ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์) 
DAOL:  เรามีมุมมองเป็นลบ จากภาพรวมส่งออก ส.ค. 2025 กลับมาชะลอ
ตัว โดยเป็นผลจากการท่ีผู้ประกอบการบางส่วนมีการเร่งส่งออกไปแล้วก่อน
หน้า รวมถึงมาตรการ tariffs เริ่มมีผลบังคับใช้อย่างเป็นทางการตั้งแต่ต้น 
ส.ค. 2025 ขณะที่เรามองว่าในช่วงเวลาที่เหลือของปี แนวโน้มส่งออกยังมี
ปัจจัยกดดันจากบาทแข็ง รวมถึงก าลังซื้อผู้บริโภคอาจได้รับผลกระทบจาก
การปรับราคาขายขึ้นตามอัตรา tariffs ท่ีสูงข้ึน 
 ส าหรับแนวโนม้ 3Q25E 1) กลุ่ม Pet Food เราคาดการณ์แนวโน้มก าไรปกติ
จะอ่อนตัว YoY และทรงตัว QoQ จากผลกระทบบาทแข็ง, 2) TU เราประเมิน
ก าไรปกติจะลดลง YoY และมีโอกาสทรงตัว QoQ จากบาทแข็ง แต่ถูกชดเชย
บางส่วนจาก high season ของธุรกิจ Ambient, 3) NER เบ้ืองต้นคาดการณ์
ก าไรปกติจะอ่อนตัว QoQ จากปริมาณขายได้รับผลกระทบจากมาตรการ 
tariffs รวมถึงราคาขายปรับตัวลงตามทิศทางราคายางในตลาด , และ 4) 
GFPT ประเมินก าไรปกติจะโต YoY และทรงตัวหรือลดลงเล็กน้อย QoQ หนุน
โดยต้นทุนวัตถุดิบอาหารสัตว์ลดลง แต่ถูก offset บางส่วนจากปริมาณ
ส่งออกปรับตัวลงหลังลูกค้าเร่งสั่งซื้อไปแล้วก่อนหน้า และราคา by-product 
ลดลงตามฤดูกาล 
 ท ั ้งน ี ้กล ุ ่ม  Pet Food เราคงน ้าหนัก  “Neutral” และ ไม ่ม ีห ุ ้น  Top pick  
จากแนวโน้ม 2H25E ยังมีปัจจัยท้าทายจากบาทแข็งและก าลังซ้ือมีโอกาสได้รับ
ผลกระทบจากมาตรการ tariffs 
ส าหรับหุน้ตวัอืน่ๆ ในกลุม่ Agri & Food เราแนะน า 
- TU (ซื้อ/เป้า 14.00 บาท) แนวโน้ม 2H25E ได้อานิสงส์จาก high season 
ของธุรกิจ Ambient และราคาทูน่ายังอยู่ในระดับ favorable อย่างไรก็ตามเรา
มีมุมมองระมัดระวังมากข้ึนจากบาทแข็ง 
- NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) ผลการด าเนินงาน 2H25E ชะลอ HoH จาก
ผลกระทบ tariffs และราคายางปรับตัวลง 
- GFPT (ซื้อ/เป้า 13.20 บาท) ทิศทาง 2H25E ได้ปัจจัยหนุนต่อเนื่องจาก
ต้นทุนอาหารสัตว์ลดลง อย่างไรก็ตามเรามีมุมมองระมัดระวังมากข้ึนจากบาท
แข็งและราคาไก่อ่อนตัว 
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( + ) SCB (ซื้อ/เป้ำ 140.00 บำท) ก ำไร 3Q25E เพ่ิมขึ้น YoY จำก
ส ำรองฯลด, แนวโน้ม NPL ลดลงได้ดี 
เราประมาณการก าไรสุทธิ 3Q25E ที่ 1.2 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น +11% YoY 
แต่ลดลง -5% QoQ โดย 
1) ก าไรเพิ่มขึ้น YoY จากส ารองฯท่ีลดลงเป็นหลัก (-9% YoY และ -1% QoQ) 
เพราะมีการใส่ Management Overlay เพิ่มขึ้นมาตลอดตั้งแต่ต้นปีท่ีผ่านมา 
2) ก าไรลดลง QoQ จาก NIM ลดลงมาอยู่ท่ี 3.47% จากไตรมาสก่อนท่ี 3.57% 
จากการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงและโครงการคุณสู้เราช่วย และสินเชื่อ
รวม -2.2% YTD จากสินเชื่อรายใหญ่และรายย่อย 
3) NPL ลดลงได้มาอยู่ท่ี 3.25% จากไตรมาสก่อนท่ี 3.31% เพราะมีโครงการ
คุณสู้เราช่วยมาช่วยในการ upgrade staging ลูกหน้ี รวมถึงสินเชื่อ SME และ
เช่าซ้ือท่ีดีขึ้น 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E อยู่ท่ี 4.6 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึ้น +5% YoY 
ซ่ึงเป็นการเติบโตท่ีสูงท่ีสุดในกลุ่มธนาคาร จากส ารองฯท่ีลดลง 
คงค าแนะน า “ซื้อ” SCB และราคาเป้าหมายที่ 140.00 บาท อิง 2025E PBV ที่ 
0.95x (-0.75SD below 10-yr average PBV) และมี Dividend yield สูงที่สุด
ในกลุ่มธนาคารที่ราว 9% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบติดต่อกันเป็นวันท่ีสองในวันพุธ (24 
ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท าก าไรในขณะท่ีดัชนียังคงเคล่ือนไหวใกล้ระดับ
สูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยค าสั่งขายดังกล่าวมีขึ้นหลังจากเจอโรม พาวเวล 
ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) เต ือนว ่าราคาหุ ้นอยู ่ในระดับสูง 
ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภค
ส่วนบุคคล (PCE) ในวันศุกร์นี้ เพื่อประเมินแนวโน้มเงินเฟ้อและทิศทางอัตรา
ดอกเบ้ียของเฟด ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 46,121.28 จุด 
ลดลง 171.50 จุด หรือ -0.37%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,637.97 จุด ลดลง 
18.95 จุด หรือ -0.28% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 22,497.86 จุด ลดลง 75.62 
จุด หรือ -0.33% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันพุธ (24 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลง
ของหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์และกลุ่มสินค้าหรูหรา แม้หุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์และกลุ่ม
กลาโหมปรับตัวขึ้นก็ตาม ขณะที่นักลงทุนยังคงจับตาสัญญาณใหม่จาก เจอ
โรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิด
ตลาดท่ีระดับ 553.88 จุด ลดลง 1.07 จุด หรือ -0.19% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,827.45 จุด ลดลง 44.57 จุด หรือ 
-0.57%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,666.81 จุด เพิ่มขึ้น 55.48 จุด 
หรือ +0.23% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 9,250.43 จุด 
เพิ่มขึ้น 27.11 จุด หรือ +0.29% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพุธ (24 ก.ย.) น าโดยหุ้นกลุ่มเหมืองแร่และ
กลุ่มกลาโหม ขณะท่ีนักลงทุนประเมินรายงานผลประกอบการของบริษัทต่าง ๆ 
และถ้อยแถลงของ เจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ทั้งน้ี 
ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ระดับ 9,250.43 จุด เพิ่มขึ้น 27.11 จุด หรือ 
+0.29% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ในวัน
พุธ (24 ก.ย.) หลังสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน ้ามันลดลงอย่างเหนือความ
คาดหมาย นอกจากน้ี ราคาน ้ามันยังได้แรงหนุนจากแนวโน้มอุปทานน ้ามันตึง
ตัว หลังจากมีรายงานว่ากองทัพของยูเครนได้โจมตีสถานีสูบน ้ามันในรัสเซีย 
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 1.58 ดอลลาร์ หรือ 
2.49% ปิดท่ี 64.99 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 1.68 
ดอลลาร์ หรือ 2.48% ปิดท่ี 69.31 ดอลลาร์/บาร์เรล 
•  สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (24 ก.ย.) เน่ืองจากการแข็ง
ค่าของสกุลเงินดอลลาร์ เป็นปัจจัยฉุดตลาด ขณะที่นักลงทุนจับตาข ้อมูล
เศรษฐกิจท่ีส าคัญของสหรัฐฯ ในสัปดาห์น้ี ซ่ึงรวมถึงดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อ
การบริโภคส่วนบุคคล (PCE) เพื่อประเมินทิศทางนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด)  ทั ้งนี ้  สัญญาทองค  าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 47.6 ดอลลาร์ หรือ 1.25% ปิดท่ี 
3,768.1 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
 

• หุ้นโรงไฟฟ้ำจ่อตีปีก รับรมว.พลังงำนใหม่ 
หุ้นโรงไฟฟ้าตีปีก ลุ้น รมว.พลังงาน "อรรถพล ฤกษ์พิบูลย์" ปรับโครงสร้าง
พูลก๊าซ หนุนต้นทุนผลิตไฟลดลง-เชื่อลดค่าไฟระดับที่เหมาะสม เพื่อใหภ้าค
ธุรกิจสามารถท าก าไรได้ มองปัจจุบันเป็นจังหวะซ้ือหลังหุ้นพักฐานมาสักระยะ 
ชู "GULF-BGRIM-RATCH" เด่น 
• DMT เล็งจัดโปรลดรำคำอัพปริมำณจรำจรโค้งท้ำย 
DMT รับอานิสงส์เดือนตุลาคมเข้าไฮซีซันท่องเท่ียว แถมจัดโปรโมชั่นให้ส่วนลด 
10 บาท เริ่ม 1 ตุลาคม 2568-31 มีนาคม 2569 ดึงลูกค้ากลับมาใช้บรกิาร 
มั่นใจปริมาณจราจรไตรมาส 3/2568 สูงกว่าไตรมาสก่อน เริ่มเข้าสู่ฤดูกาล
เดินทาง พร้อมเดินหน้าขยายฐานธุรกิจ ลดความเสี่ยง เมื่อถึงเวลาสิ้นสุด
สัมปทาน 
• PANEL คว้ำงำนใหม่รับทรัพย์ 14.5 ล้ำน หนุนงบออลไทม์ไฮ 
PANEL ตอกย ้าศักยภาพธุรกิจ คว้างานผลิตและติดตั ้ง Hermatic Door 
ภายในอาคารศูนย์บริการทางการแพทย์ชั้นเลิศ ม.ขอนแก่น มูลค่า 14.5 ล้าน
บาท ดัน Backlog พุ่งแตะ 75 ล้านบาท ฟากผู้บริหารม่ันใจผลงานคร่ึงปีหลัง
โตแรง 
• CPAXT ส่งแม็คโครบุกตลำดฟิลิปปินส์ขยำยฐำนต่ำงแดน 
CPAXT ผนึกก าลังพันธมิตรท้องถิ ่นยักษ์ใหญ่ Ayala Corporation ร่วม
ลงทุนตั้งบริษัทใหม่ทุน 3,440 ล้านเปโซ หรือประมาณ 1,917.8 ล้านบาท 
ขยายธุรกิจศูนย์แม็คโครในฟิลิปปินส์ ชูตลาดศักยภาพสูง สอดรับกลยุทธ์โต
อาเซียนระยะยาว 
• MOSHI ปั้นสินค้ำเดินหน้ำขยำยสำขำดันผลงำนโต 20% 
MOSHI ชูจุดแข็ง สินค้าใหม่มากกว่า 1,000 รายการต่อเดือน เพื่อก้าวสู่การ
เป็นแบรนด์ Top of Mind ฟากผลงานปี 2568 มั่นใจรายได้เติบโต 15-20% 
ตามเป้าหมาย เร่งเครื่องขยายสาขาใหม่ 18 สาขาในช่วงที่เหลือของปี ปักธง
ครบ 40 สาขาตามแผน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

5 

25 September 2025 

 

 

Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


