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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Mar US New Home Sales MoM Feb 2.1% 1.5%

TH Customs Exports YoY Feb 4.23% 10.00%

26-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.72% -2.94%

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8%

EC Consumer Confidence Mar F -- 14.9-               

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2%

US Initial Jobless Claims Mar-23 -- 210k

US U. of Mich. Sentiment Mar F 76.5              76.5               

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb 2.2% 2.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Deflator YoY Feb 2.1% 2.4%

US Advance Goods Trade Balance Feb -$89.97b -$90.2b

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.0              49.1               

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar -- 50.9               

US ISM Manufacturing Mar 48.0              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar -- --

US ADP Employment Change Mar -- 140k

4-Apr US Initial Jobless Claims Mar-30 -- --

5-Apr TH CPI YoY Mar -- -0.77%

EC Retail Sales YoY Feb -- -1.00%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 210.00k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.8% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%



ประเด็นส ำคัญ

ประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผู้น าจีน เตรียมพบปะกับเหล่านักธุรกิจช้ันน าชาวอเมริกัน 
ณ กรุงปักกิ่ง ในวันนี้ ความเคลื่อนไหวดังกล่าวเกิดขึ้นสบืเนื่องจากที่ปธน.สี จ้ินผิง 
ได้ร่วมรับประทานอาหารค ่ากับกลุ่มนักลงทุน ชาวอเมริกันเมื่อเดือนพ.ย.ปีที่แล้ว

นายดมิทรี เปสคอฟ โฆษกรัฐบาลรัสเซียกล่าวในการสัมภาษณ์ว่าการจัด
ประชุมสุดยอดสันติภาพโลกเกี่ยวกับยูเครนโดยที่ไม่มีรัสเซียเข้าร่วมนั้นถือว่า 
“ไร้สาระ” และจะล้มเหลวโดยสิ้นเชิง ในอีกด้านหนึ่ง ประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ 
ปูติน ผู้น ารัสเซีย ประณามว่าแผนสันติภาพของยูเครนนั้นไม่มีทางเป็นไปได้

ประธานผู้แทนการค้าไทย พร้อมด้วยเลขาธิการคณะกรรมการส่งเสริม
การลงทุน (บีโอไอ) แถลงผลการเดินสายของนายเศรษฐา ทวีสิน 
นายกรัฐมนตรีและรมว.คลัง ในด้านความร่วมมือกับภาคเอกชน
ต่างชาติ โดยได้พบนักลงทุนแล้วกว่า 60 บริษัท ใน 14 ประเทศ

27 ม.ีค. ติดตามประชุมคณะกรรมการดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่ 
ที่มีนายเศรษฐา ทวีสิน นายกรัฐมนตรีและรมว.คลัง 

เป็นประธาน ที่ท าเนียบรัฐบาล

ปรับคา่จา้งขัน้ต ่ารอบทีส่อง 400 บาท ใน 10
จังหวัดน ารอ่ง เริ่ม 13 เม.ย.นี้
เดิม 345 บาท ได้ปรับเพิม่ 55 บาท

1. จังหวัดประจวบคีรีขันธ์ เฉพาะเขตเทศบาลหวัหิน 
2. จังหวัดพังงา เฉพาะเขตเทศบาลต าบลคึกคัก
3.จังหวัดสงขลา เฉพาะเขตเทศบาลนครหาดใหญ่
4. จังหวัดสุราษฎร์ธานี เฉพาะเขตอ าเภอเกาะสมุย

เดิม 347 บาท ได้ปรับเพิม่ 53 บาท 
5. จังหวัดกระบี่ เฉพาะเขตองค์การบริหารส่วนต าบลอา่วนาง 

เดิม 350 บาท ได้ปรับเพิม่ 50 บาท
6.จังหวัดเชียงใหม่ เฉพาะเขตเทศบาลนครเชียงใหม่

เดิม 361 บาท ได้ปรับเพิม่ 39 บาท
7. จังหวัดระยอง เฉพาะเขตต าบลบ้านเพ
8. จังหวัดชลบุรี เฉพาะเขตเมืองพัทยา

เดิม 363 บาท ได้ปรับเพิม่ 37 บาท
9.กรุงเทพมหานคร เฉพาะเขตปทุมวัน และเขตวัฒนา

เดิม 370 บาท ได้ปรับเพิม่ 30 บาท
10.จังหวัดภูเก็ต

ที่มา: https://www.thansettakij.com/business/economy/591884
เงื่อนไข: โรงแรมระดบั 4 ดาวขึน้ไป และมลีกูจา้งตัง้แต ่50 คนขึ้นไป



อัปเดตไทม์ ไลน์ Digital Wallet 26 มี.ค.
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ประชุมคณะกรรมการ
ดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่

สรุปผลและเสนอ
คณะรัฐมนตรี (ครม.)

พัฒนาระบบและ
เตรียมความพร้อม

เปิดให้ลงทะเบียน
ร้านค้าและประชาชน

เริ่มโอนเงิน 10,000 บาท เข้า 
“ดิจิทัลวอลเล็ต” ของประชาชน

“เตรียมตวัใหพ้ร้อม! รัฐบาลเดนิหน้าโครงการ "ดิจิทลัวอลเล็ต" แจกเงนิ 10,000 บาท 
ให้ประชาชนใชจ้า่ยกระตุน้เศรษฐกิจ คาดว่าเงนิจะถงึมอืประชาชน ภายในสิน้ปนีี้”

วัตถุประสงค:์ กระตุ้นเศรษฐกิจฐานราก เพิ่มการจับจา่ยใชส้อย และ ส่งเสริมการใชร้ะบบการช าระเงินแบบดจิทิัล

1. ดาวน์โหลดแอป "เป๋าตัง"
2. ยืนยันตัวตนผ่านแอป "เป๋าตัง"
3. รอรับเงิน 10,000 บาท

เตรยีมไว้ใหพ้รอ้ม
1. ดาวน์โหลดแอป "เป๋าตัง"
2. ยืนยันตัวตนผ่านแอป "เป๋าตัง"
3. รอรับเงิน 10,000 บาท

วิธีการใช้

4. เลือกซื้อสินค้า/บริการจาก  
ร้านค้าที่เข้าร่วมโครงการ

5. จ่ายเงินผ่านแอป "เป๋าตัง"

ที่มา: https://www.tnnthailand.com/news/social/163600/
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CME FedWatch Tool

โอกาสที่  Fed จะลดดอกเบี้ย
ในเดือน ม.ิย. ประมาณ 69%



Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลำดวันนี้
27 Mar 24

▪ ตลาดหุ้นทั่วโลก รอดูตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่มักจะเป็นมาตรวัดการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงให้กับ
ตลาดหุ้นท่ัวโลกอยู่เป็นนิจ ความผันผวนของตลาดสหรัฐฯ ท าให้ตลาดอื่นผันผวนตามไป
ด้วย โดยสัปดาห์นี้ มีตัวเลขส าคัญ 2 ตัว คือ GDP q4(t) ในวันพรุ่งนี ้และตัวเลข PCE
ในวันศกุร์

▪ ค่าเงินดอลล่าร์ (Dollar Index=104 จุด) ค่อยๆอ่อนตัวลง (เงินหยวน+เยน ทรงๆตัว) น่าจะดี
ต่อตลาดและสินทรัพย์เสี่ยงอื่นๆ เช่น ตลาดหุน้ ทองค า และ Crypto

▪ สถานการณ์สงคราม 2 ที่ รัสเซียและอิสราเอล กลับมาเป็นตัวกดดันตลาด 
เรามองเป็นบวกต่อหุ้นน ้ามัน(PTTEP) แต่เป็นลบต่อเศรษฐกิจโลก-เงินเฟ้อ และตลาดหุ้น

▪ จับตาผู้น าจีนพบนักธุรกิจสหรัฐฯ วันน้ี(26) ในงาน “ China Development Forum” ที่ปักก่ิง  
....  มีผลต่อความสัมพันธ์ทางการค้าและการลงทุนของทั้งสองประเทศ

คาดดชันฯี ผันผวนตามตลาดต่างประเทศ จับตาการประชมุกรรมการ Digital Wallet ชุดใหญ่



Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลำดวันนี้
27 Mar 24

▪ การประชุมคณะกรรมการค้าจ้าง มีการปรับขึ้นเฉพาะธุรกิจโรงแรม (4 ดาว + พนักงาน 
50 คน) ใน 10 จังหวัด ผลต่อตลาดจึงมีน้อยเพราะขึ้นเฉพาะกลุ่ม และพนักงานของโรงแรม 
บางส่วนก็น่าจะมีค่าแรงที่สูงกว่าค่าแรงขั้นต ่าอยู่แล้ว (ค่าแรงขั้นต ่าเฉลี่ยของประเทศ อยู่
ประมาณ 350-360 บาท)... เรามองว่า อาจเป็นลบต่อหุ้นโรงแรม แต่ลดความกังวลส าหรับ
หุ้นกลุ่มอื่นๆ (รับเหมาก่อสร้าง+บริการ+อาหาร+นิคมฯ) ลง

▪ วันน้ีประชุมชุดใหญ่ของกรรมการโครงการ “Digital Wallet”  น่าจะมีความชัดเจนมากขึ้น 
.....  หุ้นท่ีเกี่ยวข้องกับเรื่องนี้ หลักๆ จะเป็นหุ้นในกลุ่มค้าส่ง-ค้าปลีก ส่วนจะบวกมากหรือ
น้อย ขึ้นกับเงื่อนไข รวมทั้งวงเงินที่จะมีการแจกด้วย

▪ Event ส าคัญๆ วันน้ี :  ประชุมคณะกรรมการดิจิทัลวอลเล็ตชุดใหญ่

คาดดชันฯี ผันผวนตามตลาดต่างประเทศ จับตาการประชมุกรรมการ Digital Wallet ชุดใหญ่



Portfolio Performance

22

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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26-Mar-24



26/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

JPARK 10% 6.00 17,900        107,400         5.85 104,715.00                      (2,685.00)        -2.50%

SET 1377.23

Total 10% 107,400         104,715                            (2,685)              

CASH 90% 969,125                            

Total Portfolio 1,073,840                        7.38%

Portfolio PerformancePortfolio Performance



กลยุทธ์การลงทุน

พอร์ตหุ้น DAOL

ธีมการลงทุน

▪ ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน 
มี SCB, BH, AWC*, TKN*

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า KTB, CBG เข้ามา

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%), CBG(10%), 
JPARK (10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ตลาดมี rebound ในวันก่อน 
หากวันนี้เดินหน้าต่อและเหนือ 1376 จุดได้ 
จะเป็นสัญญาณแรกของการกลับมาซื้อหุน้ 
แต่เรายังขอให้วาง time frame เป็น
การเก็งก าไรช่วงสั้น ตาม Theme รายวัน

▪ วันนี้มีประชุมกรรมการชุดใหญ่ของ Digital Wallet 
น่าจะมีรายละเอียดมากขึ้น หุ้นที่ได้ประโยชน์ คือ
ค้าส่ง-ค้าปลีก CPAXT , CRC

▪ มีการเก็งในเรื่อง การลดดอกเบี้ยของไทย 
(ธนาคารภาครัฐฯลด และ/หรือ กนง.ลด ในการประชุม 
10 เม.ย.) หุ้นที่ได้ประโยชน์คือ อสังหาฯ แต่เราสนใจ
เฉพาะหุ้นที่จับตลาดกลาง-บน เพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น 
แค่ AP และ SPALI



Strategy top picks

KTB
เป้าเชิงกลยทุธ์ 17.50 บาท

“ น่าจะผา่นจุดทีแ่ย่ทีส่ดุมาแลว้ ”

▪ราคาหุ้น KTB ปรับตัวลงมาตั้งแต่ส่งงบ จนลงไปต ่าสุดที่ 15.40 บาท และราคาค่อยๆ
ดีขึ้นมาแล้ว

▪KTB ประกาศเป้าหมายทางการเงินปี 2024E สินเชื่อโต 3% YoY  จากสินเชื่อรายย่อย
และภาครัฐ, NIM ท่ี 3.0-3.3%, และ NPL จะต ่ากว่า 3.25%

▪การตั้งส ารองฯเคส ITD ครบแล้ว 100% และตั้งส ารองฯเผื่อในส่วนของธุรกิจที่
เกี่ยวโยงแล้วด้วย ส่วน Virtual bank ทาง KTB สนใจลงทุนเพราะช่วยขยาย 
ecosystem และเพิ่มฐานลูกค้าใหม่ๆ

▪สินเชื่อ ก.พ. 24 เพิ่มขึ้น +0.2% MoM จากสินเช่ือรายใหญ่ และภาครัฐเร่ิมกลับมา
ฟื้นตัวได้

https://hoonsmart.com/archives/353773
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โอกาสที่  Fed จะลดดอกเบี้ย
ในเดือน ม.ิย. ประมาณ 69%



Strategy Research

ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลำด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลำด -931 -1,034 7,959 19,837 19,837 47,265 66,540

27/Mar/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 31DEC2023 -6,066 -33,134 -67,495 -67,495

India 22MAR2024 -465 -872 3,629 971 971 25,431 30,567

Indonesia 26MAR2024 -26 -46 585 1,765 1,765 1,146 -1,253

Japan 15MAR2024 -9,807 -5,355 19,207 19,207 59,473 52,790

Malaysia 25MAR2024 3 3 -514 -92 -92 -162 674

Philippines 26MAR2024 -32 -36 -40 168 168 -140 1,538

S. Korea 27MAR2024 -66 565 2,840 11,213 11,213 16,382 14,091

Sri Lanka 26MAR2024 -0 0 -14 -26 -26 -22 -121

Taiwan 26MAR2024 -336 -617 1,143 5,966 5,966 5,738 24,419

Thailand 26MAR2024 39.3 10 -1,132 -1,920 -1,920 -5,878 -7,031

Vietnam 26MAR2024 -7 -28 -197 -246 -246 -1,292 -2,823

Flow ต่ำงชำติ ที่ไหลเข้ำ-ออก 6 ตลำดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign Net Position (Thai Equity Market)

Net Position นักลงทุนต่ำงประเทศในตลำดหุ้นไทย
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-Mar-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KEX 12.95% 1,160 CPALL -0.20% -963 
ADVANC 0.03% 191 SCC -0.13% -408 
KBANK 0.06% 182 LH -0.39% -346 
WHA 0.09% 67 BH -0.11% -200 
GULF 0.01% 66 MTC -0.17% -162 
KTB 0.03% 65 BBL -0.05% -147 
AWC 0.04% 57 SCGP -0.06% -79 
PTTEP 0.01% 51 BTS -0.08% -57 
MEGA 0.13% 45 BCP -0.09% -53 
TOP 0.03% 39 HMPRO -0.03% -47 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ

40



MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ONEE 15.07% 1,862 AWC -28.18% -36,341 
ADVANC 0.27% 1,641 BTS -6.54% -4,941 
SCB 0.38% 1,480 CPALL -0.65% -3,172 
TOP 0.93% 1,226 CPN -0.60% -1,687 
KEX 12.68% 1,136 KTB -0.64% -1,511 
AOT 0.10% 941 BH -0.80% -1,428 
KBANK 0.22% 638 BBL -0.40% -1,058 
WHA 0.88% 623 BANPU -1.89% -1,046 
CRC 0.26% 567 SCC -0.30% -914 
MINT 0.26% 482 BJC -0.92% -897 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-Mar-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KEX 12.95% 1,160 CPALL -0.20% -963 
ADVANC 0.03% 191 SCC -0.13% -408 
KBANK 0.06% 182 LH -0.39% -346 
WHA 0.09% 67 BH -0.11% -200 
GULF 0.01% 66 MTC -0.17% -162 
KTB 0.03% 65 BBL -0.05% -147 
AWC 0.04% 57 SCGP -0.06% -79 
PTTEP 0.01% 51 BTS -0.08% -57 
MEGA 0.13% 45 BCP -0.09% -53 
TOP 0.03% 39 HMPRO -0.03% -47 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่ำงประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมำ

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เปน็มูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Mar-24

Net Buy Net Sell

BDMS 36,079 AOT (26,584)

BH 31,724 BSRC (22,011)

PTTEP 24,747 CPALL (17,502)

SCB 14,953 PTT (14,174)

ADVANC 8,799 INTUCH (13,483)

KTC 7,323 SCC (10,270)

BCP 5,085 TTB (10,260)

CK 4,906 CPN (8,950)

CRC 3,469 KBANK (8,138)

SCGP 2,957 BTS (8,094)





Strategy Research

27-Jan-23 - 08-Mar-24 406 days

Buy Sell

BDMS 18,293 CPALL (24,130)

ADVANC 6,599 BSRC (22,467)

SCB 5,365 PTTEP (12,856)

PTT 4,951 KBANK (9,272)

BH 4,212 AOT (8,578)

BCH 4,016 BTS (8,549)

BBL 3,146 CPN (7,956)

CRC 3,030 TISCO (5,478)

BCP 2,701 SCC (4,636)

MINT 2,515 GULF (3,582)



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่ำเงินดอลล่ำร์กลับมำแข็งค่ำ (เงินบำทอ่อน)



รำคำ Commodity



สัญญำซื้อน ้ำมันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดำห์ที่สี่ติดต่อกัน



ค่ำกำรกลั่นน ้ำมัน (Brent)



รำคำถ่ำนหิน



รำคำ Gas



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

57

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

26/3/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

JPARK 10% 6.00 17,900        107,400         5.85 104,715.00                      (2,685.00)        -2.50%

SET

Total 10% 107,400         104,715                            (2,685)              

CASH 90% 969,125                            

Total Portfolio 1,073,840                        7.38%



กลยุทธ์การลงทุน

พอร์ตหุ้น DAOL

ธีมการลงทุน

▪ ชุดของหุ้นส าหรับการถือ 1-3 เดือน 
มี SCB, BH, AWC*, TKN*

▪ หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า KTB, CBG เข้ามา

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย KTB(10%), CBG(10%), 
JPARK (10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL

▪ ตลาดมี rebound ในวันก่อน 
หากวันนี้เดินหน้าต่อและเหนือ 1376 จุดได้ 
จะเป็นสัญญาณแรกของการกลับมาซื้อหุน้ 
แต่เรายังขอให้วาง time frame เป็น
การเก็งก าไรช่วงสั้น ตาม Theme รายวัน

▪ วันนี้มีประชุมกรรมการชุดใหญ่ของ Digital Wallet 
น่าจะมีรายละเอียดมากขึ้น หุ้นที่ได้ประโยชน์ คือ
ค้าส่ง-ค้าปลีก CPAXT , CRC

▪ มีการเก็งในเรื่อง การลดดอกเบี้ยของไทย 
(ธนาคารภาครัฐฯลด และ/หรือ กนง.ลด ในการประชุม 
10 เม.ย.) หุ้นที่ได้ประโยชน์คือ อสังหาฯ แต่เราสนใจ
เฉพาะหุ้นที่จับตลาดกลาง-บน เพื่อเก็งก าไรช่วงสั้น 
แค่ AP และ SPALI



Strategy top picks

KTB
เป้าเชิงกลยทุธ์ 17.50 บาท

“ น่าจะผา่นจุดทีแ่ย่ทีส่ดุมาแลว้ ”

▪ราคาหุ้น KTB ปรับตัวลงมาตั้งแต่ส่งงบ จนลงไปต ่าสุดที่ 15.40 บาท และราคาค่อยๆ
ดีขึ้นมาแล้ว

▪KTB ประกาศเป้าหมายทางการเงินปี 2024E สินเชื่อโต 3% YoY  จากสินเชื่อรายย่อย
และภาครัฐ, NIM ท่ี 3.0-3.3%, และ NPL จะต ่ากว่า 3.25%

▪การตั้งส ารองฯเคส ITD ครบแล้ว 100% และตั้งส ารองฯเผื่อในส่วนของธุรกิจที่
เกี่ยวโยงแล้วด้วย ส่วน Virtual bank ทาง KTB สนใจลงทุนเพราะช่วยขยาย 
ecosystem และเพิ่มฐานลูกค้าใหม่ๆ

▪สินเชื่อ ก.พ. 24 เพิ่มขึ้น +0.2% MoM จากสินเช่ือรายใหญ่ และภาครัฐเร่ิมกลับมา
ฟื้นตัวได้

https://hoonsmart.com/archives/353773


Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเครำะห์ปัจจยัพื้นฐำนวันนี้
DAOL Daily Summary

(27 Mar 24)

( + ) TTB (ซื้อ/เป้า 2.10 บาท) ก าไร 1Q24E เพิ่มขึ้น YoY/QoQ จากส ารองฯลดและมี Tax benefit

Company Update

( + ) AAV (ซื้อ/เป้า 3.00 บาท) วีซ่าฟรีไทย-จีนถาวร หนุนผู้โดยสารไทยเดินทางไปจีนเพิ่ม 3 เท่า
( 0 ) OR (ถือ/เป้า 20.00 บาท) ประกาศร่วมมือ Amorepacific รุกธุรกิจสุขภาพ-ความงาม

News Comment

( + ) Pet Food (Neutral), TU (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท), NER (ซื้อ/เป้า 6.80 บาท), GFPT (ถือ/เป้า 12.50 บาท) 
ส่งออก ก.พ. 2024 โดยรวมขยายตัว MoM ดีกว่าคาด
( - ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวสัปดาห์ล่าสุด (18-24 มี.ค.) เพิ่มขึ้นเพียง +1% WoW, ประกาศขึ้นค่าแรง
ขั้นต ่าจังหวัดท่องเที่ยวเป็น 400 บาท
( - ) Automotive (Underweight) ยอดผลิตรถยนต์ ก.พ. 2024 ลดลงมาก ตามยอดขายในประเทศ

News Comment



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



08-Mar-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.48 0.23 0.72 17.18 Quarter 1.49 Leasehold
CP NCG 6.30 0.26 0.92 15.91 Quarter 1.29 Leasehold
GVR EIT 5.35 0.20 0.78 14.80 Quarter 7.88 Leasehold
EGATIF 5.85 0.11 0.26 14.17 Quarter 7.07 n.a.
AIMCG 3.64 0.06 0.00 13.74 Quarter 1.34 #N/A

BO FFICE 4.88 0.16 0.17 13.61 Quarter 3.23 Leasehold
DIF 7.75 0.23 1.04 12.06 Quarter 75.78 Freehold

ALLY 5.70 0.16 0.00 11.58 Quarter 4.73 #N/A
CP NR EIT 10.90 0.26 0.82 10.33 Quarter 22.14 Leasehold

WHAIR 5.50 0.14 0.67 9.96 Quarter 2.82 #N/A
Q HHR 6.65 0.15 0.00 9.02 Quarter 1.49 Free&Leaseho
AIMIR T 10.60 0.22 0.89 8.42 Quarter 4.92 Freehold
WHAR T 9.70 0.13 0.76 7.97 Quarter 17.33 Leasehold
BAR EIT 10.00 0.18 0.58 7.66 Quarter 5.13 #N/A

FUTUR EP F 11.50 0.06 1.21 7.52 Quarter 1.82 Leasehold
FTR EIT 9.95 0.19 0.75 7.51 Quarter 18.37 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.64 0.36 0.36 7.65 Annual 28.3
R O JNA 6.50 0.40 0.46 7.08 Annual 41.3

S TGT 8.65 0.50 0.59 6.86 Annual 46.3
AP 10.40 0.70 0.69 6.62 Annual 115.1

S CCC 139.50 7.00 8.71 6.24 Annual 25.1
THANI 2.18 0.02 0.13 6.10 Annual 15.1

AS K 17.50 1.16 1.03 5.89 Annual 13.9
S TANLY 225.00 10.00 13.10 5.82 Annual 37.26

KTB 16.00 0.87 0.91 5.67 Annual 912.27
ILINK 7.55 0.39 0.39 5.17 Annual 3.92
S IS 23.30 1.05 1.20 5.15 Annual 14.14

CO M7 19.40 0.70 0.85 4.38 Annual 344.65
NETBAY 21.00 0.90 0.90 4.26 Annual 29.35

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 17.20 1.22 1.59 9.24 Semi-Anl 55.89
DMT 11.90 0.15 1.06 8.91 Irreg 15.97
S IR I 1.82 0.10 0.16 8.63 Semi-Anl 170.30
BR I 7.10 0.60 0.60 8.45 Semi-Anl 23.12
O R I 6.95 0.30 0.55 7.91 Semi-Anl 131.32

TAS CO 16.00 1.00 1.26 7.88 Semi-Anl 43.44
TACC 4.76 0.19 0.37 7.77 Semi-Anl 17.95

TIS CO 101.50 5.75 7.66 7.55 Irreg 207.44
S C 3.42 0.16 0.26 7.49 Semi-Anl 17.68
LH 7.20 0.30 0.53 7.35 Semi-Anl 499.13
AH 23.50 0.95 1.72 7.32 Semi-Anl 51.99

S UN 5.95 0.25 0.43 7.23 Semi-Anl 24.65
P S H 11.50 0.65 0.82 7.17 Semi-Anl 10.92
Q H 2.18 0.10 0.16 7.16 Semi-Anl 33.67

R ATCH 29.00 0.80 2.06 7.09 Semi-Anl 84.51
S CB 113.50 7.84 7.98 7.03 Semi-Anl 980.38

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่ำย Dividend มำกกว่ำ 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ำยปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตำรำงหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Mar US New Home Sales MoM Feb 2.1% 1.5%

TH Customs Exports YoY Feb 4.23% 10.00%

26-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb -2.72% -2.94%

27-Mar CH Industrial Profits YoY Feb -- 16.8%

EC Consumer Confidence Mar F -- 14.9-               

28-Mar US GDP Annualized QoQ 4Q T 3.2% 3.2%

US Initial Jobless Claims Mar-23 -- 210k

US U. of Mich. Sentiment Mar F 76.5              76.5               

29-Mar JN Retail Sales YoY Feb 2.2% 2.3%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US PCE Deflator YoY Feb 2.1% 2.4%

US Advance Goods Trade Balance Feb -$89.97b -$90.2b

31-Mar CH Manufacturing PMI Mar 50.0              49.1               

1-Apr CH Caixin China PMI Mfg Mar -- 50.9               

US ISM Manufacturing Mar 48.0              47.8               

3-Apr EC CPI Estimate YoY Mar -- --

US ADP Employment Change Mar -- 140k

4-Apr US Initial Jobless Claims Mar-30 -- --

5-Apr TH CPI YoY Mar -- -0.77%

EC Retail Sales YoY Feb -- -1.00%

US Change in Nonfarm Payrolls Mar 210.00k 275k

US Unemployment Rate Mar 3.8% 3.9%

US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.3% 0.1%



GDP ของประเทศใน Asean
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EPS (ก ำไรตลำด) ของประเทศใน Asean
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THAILAND 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 1.0 3.1 3.4 4.1 4.2 2.1 (6.1) 1.5 2.6 2.4 3.4 3.4

Inflation 1.9 (0.9) 0.2 0.7 1.1 0.7 (0.8) 1.2 6.1 1.3 1.7 1.9

Current Account /GDP 2.9 6.9 10.5 9.6 5.6 7.0 4.2 (2.1) (3.0) 1.0 2.6 3.6

Budget Deficit / GDP (3.0) (2.6) (2.2) (3.5) (2.5) (1.9) (6.8) (5.5) (2.7) (3.4) (3.8) (3.5)

INDONESIA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 (2.0) 3.7 5.3 5.1 5.0 5.1

Inflation 6.4 6.4 3.5 3.8 3.2 2.8 2.0 1.6 4.2 3.7 2.9 3.0

Current Account /GDP (3.1) (2.0) (1.8) (1.6) (2.9) (2.7) (0.4) 0.3 1.0 0.2 (0.6) 1.0

Budget Deficit / GDP (2.1) (2.6) (2.5) (2.5) (1.8) (2.2) (6.4) (4.6) (3.7) (2.1) (2.3) (2.3)

PHILIPPINES 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 (9.5) 5.7 7.6 5.6 5.8 6.0

Inflation 3.6 0.7 1.3 2.9 5.2 2.4 2.4 3.9 5.8 6.0 3.6 3.3

Current Account /GDP 3.8 2.5 0.2 (0.8) (2.3) (0.1) 3.6 (1.8) (4.4) (3.3) (2.9) (2.5)

Budget Deficit / GDP (0.6) (0.9) (2.4) (2.1) (3.1) (3.4) (7.6) (8.6) (7.4) (6.2) (5.4) (4.5)

VIETNAM 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 2.9 2.6 8.0 5.1 6.0 6.3

Inflation 4.1 0.6 2.7 3.5 3.5 2.8 3.2 1.8 3.2 3.3 3.5 3.2

Current Account /GDP 3.7 (0.9) 0.3 (0.6) 1.9 3.8 4.4 (2.2) (0.2) 2.0 3.2 3.0

Budget Deficit / GDP (5.2) (4.5) (4.0) (3.6) (3.4)

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E

GDP 6.0 5.1 4.5 5.7 4.7 4.3 (5.6) 3.1 8.7 3.8 4.5 4.6

Inflation 3.2 2.1 2.1 3.8 1.0 0.7 (1.1) 2.5 3.4 2.5 2.4 2.3

Current Account /GDP 4.4 2.8 2.4 2.8 2.2 3.5 4.2 3.9 3.1 2.1 2.4 2.9

Budget Deficit / GDP (3.4) (3.2) (3.1) (2.9) (3.7) (3.4) (6.2) (6.4) (5.6) (5.0) (4.3) (3.7)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

(15,274.00)         29/11/2023 7,759,408.0

(58,429.00)         6/12/2023 7,700,979.0

2,415.00            13/12/2023 7,703,394.0

(15,745.00)         20/12/2023 7,687,649.0

(11,653.00)         27/12/2023 7,675,996.0

(31,851.00)         3/1/2024 7,644,145.0

6,150.00            10/1/2024 7,650,295.0

(12,702.00)         17/1/2024 7,637,593.0

3,288.00            24/1/2024 7,640,881.0

(47,799.00)         31/1/2024 7,593,082.0

2,020.00            7/2/2024 7,595,102.0

2,700.00            14/2/2024 7,597,802.0

(52,333.00)         21/2/2024 7,545,469.0

(14,370.00)         28/2/2024 7,531,099.0

(29,019.00)         6/3/2024 7,502,080.0      

3,358.00            13/3/2024 7,505,438.0      

(27,338.00)         20/3/2024 7,478,100.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

25-Mar-24 116,893,196 5%



Market P/E (current & Forward) 10-Mar-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,539.86 15.21 13.48 12.96 4.23 6.57 08-Mar-24#N/A Requesting Data...มำ ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,942.21 13.43 12.98 10.82 2.59 7.45 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฟ ล ปป นส์

Straits Times Index STI SI 3,147.09 11.49 10.28 10.05 5.32 8.71 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ส งคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,680.35 18.73 11.11 8.66 1.79 5.34 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  ำ ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,785.32 21.27 18.21 15.13 2.86 4.70 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,386.42 16.36 14.58 13.13 3.26 6.11 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 848.02 16.53 15.32 13.71 3.06 6.05 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 74,119.39 23.52 21.34 20.90 1.18 4.25 07-Mar-24#N/A Requesting Data...  น ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,381.91 17.85 15.84 1.94 3.32 5.60 08-Mar-24#N/A Requesting Data...  นโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,247.35 16.09 11.35 9.33 1.59 6.21 08-Mar-24#N/A Requesting Data... ว  ดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,193.09 14.02 11.85 9.47 2.77 7.13 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,046.02 14.01 11.86 9.45 2.78 7.14 08-Mar-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 16,353.39 8.57 8.85 7.36 4.31 11.66 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ฮ่ ง ง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,722.69 22.21 19.00 16.59 1.85 4.50 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,123.69 24.54 21.29 18.86 1.39 4.08 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,085.11 40.73 30.64 23.75 0.74 2.46 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,028.01 14.40 13.95 12.48 2.80 6.94 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 17,814.51 14.94 12.71 11.16 3.04 6.70 09-Mar-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 39,688.94 28.39 23.18 20.15 1.60 3.52 08-Mar-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,995.01 14.36 14.10 12.66 3.17 6.97 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บร ษัท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,961.11 14.75 14.02 12.50 2.89 6.78 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บร ษัท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 503.26 14.56 14.02 12.58 3.13 6.87 08-Mar-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บร ษัท)
MSCI WORLD MULT 3,380.14 21.19 19.08 17.01 1.84 4.72 09-Mar-24#N/A Requesting Data...ตลำด ุน้โล  (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



10-Mar-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)  historical yields 2024(f) 2025(f)

มำ ล    89.6           66.2               106.3             105.6             111.0         118.8              6.6                  13.5                  12.8               

ฟ ล ปป นส์ 474.3         292.6             343.1             500.3             584.1         641.6              7.4                  13.1                  11.7               

ส งคโ์ปร์ 228.6         153.0             181.3             316.5             304.8         313.0              8.7                  10.2                  9.9                 

  ำ ล ใต ้ 135.3         110.5             244.6             147.6             252.8         309.4              5.3                  11.1                  9.0                 

ไต ้วนั 619.8         668.8             1,218.2          797.9             1,088.4     1,308.0           4.7                  18.2                  15.2               

ไท  (SET) 78.7           25.7               74.4               78.3               94.4           105.6              6.1                  14.8                  13.2               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               48.0               55.0           61.8                6.1                  15.3                  13.7               

  น ด  1,692.8      1,774.5          1,930.2          3,038.6          3,043.8     3,547.1           4.3                  21.3                  18.6               

  นโดน     303.1         187.5             244.0             391.1             4,039.6     3,814.9           5.6                  15.6                  14.3               

 ว  ดนำม 60.5           52.9               80.6               83.5               102.7         133.7              6.2                  11.4                  8.9                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             231.9             299.8         337.2              7.1                  11.8                  10.5               

จ น (Composite) 213.8         193.2             232.3             221.3             286.3         322.2              7.1                  11.9                  10.5               

ฮ่ ง ง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,883.0          2,056.8     2,221.5           11.7                8.4                    7.9                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,829.5          2,079.2     2,334.3           4.5                  19.0                  17.0               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.4         142.9             198.5             223.2             240.3         271.6              4.1                  21.1                  18.8               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.3         307.0             435.0             436.3             566.3         677.2              2.5                  30.8                  23.9               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.4             409.3             575.0             592.2         643.2              6.9                  14.0                  13.0               

   รมัน 841.1         668.0             1,078.6          1,398.5          1,426.7     1,595.7           6.7                  12.7                  11.4               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,259.2      759.3             1,773.3          1,457.2          1,675.9     1,970.1           3.5                  23.2                  20.9               

 โุรป (300 บร ษัท) 104.9         78.6               111.2             147.2             144.5         157.6              7.0                  14.1                  13.2               

 โุรป (50 บร ษัท) 238.1         173.6             246.6             357.1             362.8         397.0              6.8                  14.0                  13.1               

 โุรป (600 บร ษัท) 25.7           18.7               27.1               37.5               36.5           40.0                6.9                  12.4                  11.5               

ตลำด ุน้โล  (MSCI) 128.3         104.7             152.3             171.7             178.0         198.8              4.7                  19.0                  17.2               

EPS ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



10-Mar-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2024(f) 2025(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% -0.7% 5.1% 7.1%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 16.7% 9.8%
สงิคโ์ปร์ -33.1% 18.5% 74.6% -3.7% 2.7%
เกาหลใีต ้ -18.3% 121.3% -39.7% 71.3% 22.4%
ไตห้วนั 7.9% 82.2% -34.5% 36.4% 20.2%
ไทย (SET) -67.4% 189.9% 5.2% 20.5% 11.9%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -3.0% 14.5% 12.5%
อนิเดยี 4.8% 8.8% 57.4% 0.2% 16.5%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 60.3% 933.0% -5.6%
เวยีดนาม -12.4% 52.2% 3.7% 23.0% 30.1%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -4.5% 29.3% 12.5%
จนี (Composite) -9.6% 20.2% -4.8% 29.4% 12.6%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -9.3% 9.2% 8.0%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% 1.1% 13.6% 12.3%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 38.9% 12.4% 7.7% 13.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.9% 41.7% 0.3% 29.8% 19.6%
ฝร่ังเศส -36.4% 78.4% 40.5% 3.0% 8.6%
เยอรมัน -20.6% 61.5% 29.7% 2.0% 11.9%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.7% 133.6% -17.8% 15.0% 17.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 32.4% -1.8% 9.1%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 42.0% 44.8% 1.6% 9.4%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.4% 45.4% 38.3% -2.6% 9.6%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.4% 45.4% 12.8% 3.7% 11.6%

EPS : Growth Rate ตลำดหุ้นส ำคัญๆ 



ผลตอบแทนตลำดหุ้นไทย เทียบกับตลำดโลก

99

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.8% 11.1% 0.6% 9.5% 0.8% 11.7% 0.4% 13.2% 0.5% 8.1% 0.0% 20.3%

1 month 3.9% 9.6% 2.9% 7.8% 3.5% 8.8% 3.4% 12.2% -1.2% 7.6% 3.4% 17.8%

3 month 11.4% 8.8% 6.6% 11.5% 6.7% 12.9% 12.9% 11.1% 0.4% 10.1% 13.7% 15.7%

6  month 14.8% 10.1% 6.6% 12.6% 4.9% 13.9% 16.8% 12.0% -10.3% 11.6% 18.8% 16.2%

9 month 17.9% 9.9% 5.5% 12.6% 3.2% 14.0% 22.3% 11.5% -8.8% 11.5% 24.9% 15.9%

12 month 24.3% 10.3% 7.0% 12.4% 3.0% 13.8% 31.5% 12.3% -12.5% 12.1% 42.3% 16.3%

Month to  date 1.6% 9.9% 0.9% 8.5% 1.1% 10.5% 1.2% 11.9% 0.3% 8.4% 1.1% 18.7%

Quarter to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

Year to  date 6.6% 9.2% 0.8% 11.4% 0.9% 12.9% 8.4% 11.5% -2.3% 10.1% 8.6% 16.9%

2 ปี 10.1% 15.1% -0.8% 16.4% -1.5% 18.2% 12.6% 18.8% -5.4% 11.3% 13.6% 24.7%

3 ปี 7.3% 14.0% -6.0% 15.8% -8.0% 17.2% 12.1% 17.4% -1.0% 11.2% 8.8% 23.2%

4  ปี 12.5% 18.1% 2.9% 18.2% 2.1% 18.9% 16.6% 22.6% 3.1% 17.6% 18.3% 26.7%

5  ปี 11.1% 17.0% 2.2% 17.2% 2.0% 17.9% 15.3% 21.3% -0.5% 16.8% 18.0% 25.2%

10 ปี 8.5% 14.3% 3.1% 15.7% 4.1% 15.9% 12.7% 17.8% 3.3% 14.5% 15.3% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 10-Mar-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2024 SET TARGET 

8-Mar-24 Worst Base Best

-0.25 SD +0 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.60 17.26 18.57

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0
Year 2023 938,008 -6.4% 76.5

Year 2024
Best 1,106,435 18% 89.6 1546

Base 1,071,728 14.3% 86.8 1440 1497 1611

Worst 1,021,076 9% 82.7 1426

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.26 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.26 (+0SD) ; Share  = 12,353 Mil. Shares

Year 2025 1,204,909 12.4% 97.5 1683
   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.4% (เดมิ =10.7%)   (Bloomberg Survey ; 8 Mar 24) ; P/E=17.26x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก ำไรตลำดหุ้นปีนี้ แค่โตจำกฐำนต ่ำ

ปี 2023 : SET Index 
เฉลี่ย  1532 จุด
ค่า P/E เฉลี่ย 20.1 เทา่



Strategy Research

SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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