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DAOL-สรุปก าไรตลาดหุ้น งวด 1Q-2026

5-May-2026



S&P-500
บรรยากาศตลาดหุน้สหรฐัฯ: ตลาดหุน้
สหรัฐฯ ยังคงปรับตัวขึ้นได้ดี โดยดัชนี 
S&P 500 Futures และ Nasdaq 100 
Futures ขยับขึ้น 0.5% และ 0.8% 
ตามล าดับ นักลงทุนคลายความกังวล
และตอบรับเชิงบวกต่อผลประกอบการที่
แข็งแกร่ง โดยภาพรวมก าไร (Earnings 
Surprise) ของดัชนี S&P 500 ดีกว่าที่
ตลาดคาดถึง 19.65% น าโดยกลุ่ม
เทคโนโลยีที่ก าไรเติบโตโดดเด่นและสูง
กว่าคาดถึง 34.17% ส่งผลให้มีแรงซื้อ
กลับเข้าตลาดอย่างต่อเนื่อง 



ทิศทางก าไรตลาดหุน้ไทย (1Q-26): 
ภาพรวมการรายงานผลประกอบการจนถึง
ปัจจุบันพบว่า ก าไรของบริษัทจดทะเบียน 
(Earnings Surprise) สูงกว่าคาด 10.75% 
และยอดขาย (Sales Surprise) สูงกว่าคาด 
1.62% เราประเมินเบื้องต้นวา่ก าไรงวด 
1Q-26 ของบริษัทใน SET จะออกมาราว 
2.8 แสนล้านบาท (+3% YoY) โดยได้แรง
หนุนหลักจาก Stock Gain ของธุรกิจน ้ามัน
และปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ควรระวัง
คือแนวโน้มก าไรงวด 2Q และ 3Q ที่อาจถูก
กระทบจากต้นทุนพลังงานและค่าขนส่งที่
สูงข้ึนจากสงคราม 

SET INDEX
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ประเมนิก าไร 4Q-2025     
source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy  
   

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-26(f) 4Q-25 1Q-25 YoY QoQ

คาดก าไร SET 284,767 226,443 275,776 3.3% 25.8%

2Q – 3Q  น่ากังวลกับก าไรมากกว่า  เพราะบริษทัใน
ตลาด จะเร่ิมถูกกระทบจากต้นทุนที่สูงขึ้น สวนทางกับ
ยอดขายที่อาจลดลง

Stock Gain
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ตลาดหุ้นสหรัฐฯ, เทคโนโลยี และ AI (US Equities, Tech & AI)
* **หุ้น AI และ Semiconductor:**
 * หุ้น AMD ทะยานขึ้น 11% หลังให้ตัวเลขคาดการณ์เชิงบวก ชี้ให้เห็นว่าความต้องการชิปส าหรับ AI Data 

Center ยังคงเติบโตอย่างก้าวกระโดด
 * มหาเศรษฐี Mark Stevens บริจาคเงิน 200 ล้านดอลลาร์ให้มหาวิทยาลัย USC เพื่อสนับสนุนงานวจิัย AI 

(บวกต่อ Ecosystem)
* **4.2 ความเสี่ยงของ Big Tech:**
 * Apple ยอมจ่าย 250 ล้านดอลลาร์เพื่อยุติคดฟี้องร้องเรื่องการโฆษณาฟีเจอร์ AI เกินจริง สะท้อนความ
เสี่ยงด้านกฎหมาย (Litigation Risk)
* **4.3 นวัตกรรม AI ในภาคการเงิน:**
 * Anthropic เปิดตัวระบบ AI Agents ที่ออกแบบมาเพื่อรองรับงานของสถาบันการเงิน (Financial 

Services) โดยเฉพาะ
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นโยบายการเงิน และ ตลาดตราสารหน้ี (Monetary Policy & Rates)
* ** โอกาสและทิศทางดอกเบี้ย Fed:**
 * ซีอีโอของ Pimco ประเมินว่า Fed ไม่น่าจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยได้
 * เทรดเดอร์ในตลาดพันธบัตรบางส่วนเริ่มเปลี่ยนมาเดิมพันว่า ก้าวต่อไปของ Fed อาจเป็นการ "ขึ้น
ดอกเบี้ย" เพื่อสู้กับเงินเฟ้อ
 * อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ย่อตัวลงมาท่ี 4.42% และตัว 30 ปี ปรับลงมาต ่ากว่าระดับ 5% หลังมี
แรงซื้อคืนในพันธบัตรระยะยาว
* **3.2 สถานการณ์ค่าเงิน (FX):**
 * เงินเยน (JPY) ยังคงอ่อนค่าและตามหลังสกุลเงนิ G-10 อื่นๆ (USD/JPY แตะ 157.89)
 * ปัจจัยกดดันเยน: มีรายงานว่าเงื่อนไขของ IMF อาจจ ากัดให้ทางการญี่ปุ่นเข้าแทรกแซงค่าเงิน 

(Intervention) ได้อีกเพียง 2 ครั้งเท่านั้น
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ภูมิรัฐศาสตร ์และ สถานการณ์สงคราม (Geopolitics & Conflict)**
* **1.1 ท่าทีของสหรัฐฯ ต่อสงครามอิหร่าน:**
 * สหรัฐฯ ประกาศยุติ "ปฏิบัติการทางทหารเชิงรุก" (Offensive phase) ต่ออิหร่านแล้ว
 * อย่างไรก็ตาม ปธน. Trump ยังคงใช้ถ้อยค าแข็งกร้าว โดยเรียกร้องให้อิหร่าน "ยกธงขาวยอมจ านน"
* **1.2 ความเสี่ยงในช่องแคบฮอร์มุซ:**
 * กองทัพเรือสหรัฐฯ เตือนให้เรือพาณิชย์เดินเรือห่างจากชายฝั่งอิหร่านเพ่ือเลี่ยงทุ่นระเบิด
 * สื่ออิหร่านระบุว่าได้เปิดใช้ระบบการสัญจรทางทะเลแบบใหม่แล้ว และมองว่าการปิดล้อมของสหรัฐฯ ล้มเหลว
 * บทวิเคราะห์ชี้ว่าเหตุการณ์นี้สะท้อน "ข้อจ ากัดของอ านาจสหรัฐฯ" ในการควบคุมพื้นที่ดังกล่าว
* **1.3 การทูตและความสัมพันธ์มหาอ านาจ:**
 * ปธน. Trump ลดทอนความตึงเครียด โดยชม ปธน. Xi ว่ามีท่าทีเคารพต่อสถานการณ์อิหร่าน แต่เตรียมหยิบยกคดี

"Jimmy Lai" (สิทธิมนุษยชนฮ่องกง) ขึ้นมาหารือในการประชุมสุดยอด
 * รัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่านเดินทางเยือนจีนเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เกิดสงคราม ตอกย ้าบทบาทของจีนในฐานะผู้ไกล่เกลี่ย
* **1.4 ผลกระทบฉุกเฉินต่อนโยบายไทย:**
 * **คณะรัฐมนตรีไทยอนุมัติแผนกู้เงินฉุกเฉิน 12,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ** (ราว 4 แสนล้านบาท) เพื่อน ามาบรรเทา
ผลกระทบจากสงครามอิหร่านและพยุงเศรษฐกิจ



Goldman Sachs เตอืนคลงัน ำ้มนัส ำรองรอ่ยหรอ "ไทย" เสีย่งเผชญิภำวะ
ขำดแคลนพลงังำน
คลงัน ำ้มนัท ัว่โลกลดฮวบ: Goldman Sachs เตอืนวา่ปรมิาณน ้ามนัส ารองและผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมทัว่โลก
ก าลงัลดลงอยา่งรวดเร็วจากผลกระทบของสงครามอหิรา่นทีย่ดืเยือ้เขา้สูเ่ดอืนที ่3 ประกอบกบัการปิดตายชอ่ง
แคบฮอรม์สุ

▪ ไทยตดิโผเสีย่งขำดแคลนสงู: แมภ้าพรวมคลงัน ้ามนัโลกอาจยงัไมถ่งึจดุวกิฤตขัน้ต า่สดุใน
ฤดรูอ้นนี ้แตค่วามเสีย่งในการขาดแคลนแบบเจาะจงประเทศและผลติภณัฑ ์(Country-
product shortages) ถอืวา่น่ากงัวลมาก โดยประเมนิวา่ แอฟรกิำใต,้ อนิเดยี, ไทย, และ
ไตห้วนั มคีวามเสีย่งสงูทีจ่ะเผชญิภาวะขาดแคลนผลติภณัฑท์ีผ่า่นการกลัน่แลว้

▪ สนิคำ้กลุม่เสีย่งสดุ (Jet Fuel & Naphtha): ความเสีย่งขาดแคลนทีเ่รง่ดว่นทีส่ดุกระจกุ
ตวัอยูใ่นกลุม่วตัถดุบิปิโตรเคมอียา่ง "แนฟทา (Naphtha)" และกา๊ซ LPG รวมถงึ "น ้ามนั
เชือ้เพลงิอากาศยาน (Jet Fuel)" ในยโุรปและเอเชยี (ไมร่วมจนี) โดยคลงัน ้ามนัเครือ่งบนิใน
ยโุรปอาจรว่งทะลจุดุวกิฤตภายในเดอืนมถินุายนนี้

▪ ส ำรองโลกลดเหลอื 98 วนั: นักวเิคราะหป์ระเมนิวา่คลงัน ้ามนัส ารองทัว่โลกจะหดตวัลงสู่

ระดบัต า่สดุในรอบ 8 ปี โดยจะลดลงเหลอืเพยีงระดบัทีร่องรับอปุสงคไ์ด ้98 วนัภายในสิน้
เดอืนพฤษภาคม (จากปัจจบุนัที ่101 วนั)
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
▪ตลาดหุ้นไทย ขาดแรงหนุนอย่างเห็นได้ชัด เราเริ่มเห็นแรงขายหุ้นทยอยออกมาเรื่อยๆ 

(รวมทั้ง DELTA) ส่วนหนึ่งมาจากสถานการณ์ตะวันออกกลางที่ยังไม่สามารถบรรลุ
ข้อตกลงหยุดยิงได้ เวลายิ่งผ่านไป ปัญหา supply Shortage สินค้ากลุ่มพลังงาน จะ
ยิ่งแรงขึ้น ขณะที่รัฐบาลยังไม่มีการออกมาตรการประหยัดพลังงานออกมา อาจท าให้
ดัชนีฯ มีการปรับฐานหรือพักตัว จนกว่าจะมีสัญญาณบวกเข้ามาในตลาด

▪กลยุทธ์ ปรับเป็นชะลอการลงทุน หรือแค่เก็งก าไรช่วงสั้นในหุ้นมีข่าวรายวัน
▪หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า BEM, CCET*, WHA*, DELTA ออก หุ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย PTTEP(10%), TRUE*(10%), GUNKUL*(10%), KTB(10%), 
SCB(10%), ADVANC*(10%)
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ประเมนิก าไร 4Q-2025     
source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy  
   

 ประเมนิก ำไรตลำด 1Q-26(f) 4Q-25 1Q-25 YoY QoQ

คาดก าไร SET 284,767 226,443 275,776 3.3% 25.8%

2Q – 3Q  น่ากังวลกับก าไรมากกว่า  เพราะบริษทัใน
ตลาด จะเร่ิมถูกกระทบจากต้นทุนที่สูงขึ้น สวนทางกับ
ยอดขายที่อาจลดลง

Stock Gain
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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