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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ แกว่งกรอบแคบ อิง 3 ตัวแปรการเมือง ขณะที่ตลาดโลกมขี่าว
บวก สหรัฐฯ-จีน คุยจบแล้ว 
• ตลาดหุ้นไทย  เร่ิมแผ่วลง มีกลายปัจจัยการเมืองท่ีจะเกิดขึ้นในช่วงวันหยุด 
โดยเฉพาะการเคล่ือนไหวของกลุ่มการเมือง กอรปกับดัชนีฯขึ้นมามาก อาจ
เกิดการขายท าก าไรขึ้นมาได้ อย่างไรก็ตาม ในตลาดต่างประเทศ ได้ข่าวดี 
ท้ังในเร่ืองของการจบสงครามอิหร่าน-อิสราเอล  จีนลงนามข้อตกลงการค้า
สหรัฐฯ และดอลล่าร์อ่อนค่า 
• การเมืองไทย การปรับคณะรัฐมนตรีในรัฐบาล คาดว่าจะแล้วเสร็จและได้
ข้อสรุปภายในวันท่ี 27 มิถุนายน ท่ามกลางวิกฤตการณ์ทางการเมืองหลาย
ด้าน ท้ังความขัดแย้งกับพรรคร่วมรัฐบาลเดิม และแรงกดดันจากคดีความ
ต่างๆ  
• ประเด็นการเมืองที่ถูกจับตามองมากที ่สุดคือการที่ สมเด็จฯ ฮุน เซน 
ประธานวุฒิสภากัมพูชา ได้ประกาศผ่านส่ือว่าจะมีการเปิดเผยข้อมูลส าคัญ
เกี่ยวกับ นายทักษิณ ชินวัตร ในวันท่ี 27 มิถุนายน น้ี โดยอ้างว่าเป็นข้อมูลท่ี
เกี่ยวกับการวางแผนเปลี่ยนตัวนายกรัฐมนตรีของไทยและมีการพาดพิง
สถาบันฯ 
• กลุ่ม "คณะรวมพลังแผ่นดินปกป้องอธิปไตยไทย" และกลุ่มนักเคลื่อนไหว
ทางการเมือง ได้ นัดชุมนุมใหญ่ในวันที ่ 28 มิถุนายน เพื่อเรียกร้องให้
นายกรัฐมนตรีลาออก  ...  เนื่องจากเป็นเหตุการณ์ของช่วงวันหยุด นัก
ลงทุนอาจมีความกังวล และชะลอการซ้ือหุ้นในวันน้ีได้ 
• สถานการณ์ อิหร่าน-อิสราเอลคลี่คลาย เป็นเหตุผลหลักๆ ที่ท าให้ดัชนีฯ 
ดีดตัวกลับ โดยก่อนการเริ่มโจมตีอิหร่านโดยอิสราเอล ดัชนีฯ อยู่ที่ระดับ 
1122 จุด .....  เรามองว่า สงครามท่ียุติลง เป็นผลดีต่อหุ้น กลุ่มปิโตรเคมี 
ผู้ใช้น ้ามัน และโรงไฟฟ้า  
• สหรัฐฯ-จีน คุยกันจบแล้ว  ทั ้งนี ้  Howard Lutnick รมว.พาณิชย์ของ
สหรัฐฯ เป ิดเผยว ่า สหร ัฐฯ และจ ีนได ้บรรลุข ้อตกลงความเข ้ า ใจ 
(understanding) ด้านภาษีศุลกากรเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว ข้อตกลงดังกล่าว
ซึ่ง "ลงนามและประทับตราเมื่อสองวันก่อน" .....  ข่าวนี้ เป็นข่าวบวกของ
ตลาดโลก โดยเฉพาะจีน ส่วนอุตสาหกรรมท่ีได้ประโยชน์ คือ EV และ สินค้า
โภคภัณฑ์ เช่น น ้ามัน 
• Dollar Index ล่าสุด 97.3 จุด  ตลาดก าลังมองว่า ดอลล่าร์ก าลังอ่อนค่า
ลงได้อีก 4-5% เหตุผลหลักๆ คือเชื่อว่า Fed จะผ่อนคลายนโยบายการเงิน
ในเร็วๆน้ี .......  ข่าวน้ี บวกต่อราคาสินค้า Commodity (น ้ามัน+ปิโตรเคมี) 
และ Crypto Currency 
• การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน LTF และเงินเข้าใหม่ที่จะลงทุนกองทุน TESGX 
วันสุดท้าย 30 มิ.ย. 68 โดยเบ้ืองต้นคาดเม็ดเงินเข้าใหม่อาจไม่ถึงเป้า (นายก
ฯ สมาคมบลจ. เคยประเมินไว้ที่ 2- 3 หม่ืนล้านบาท) เน่ืองจากสถานการณ์
ช่วง 2 เดือนที่ผ่านมามีความเชื่อมั ่นต ่าลงจาก MSCI rebalance ความ
กังวลด้านการเมืองและชายแดนไทย-กัมพูชา ด้าน LTF ณ สิ้นเดือนพ.ค.
เม็ดเงินคงเหลือ 1.38 แสนล้านบาท คาดสิ ้นมิ.ย.นี ้เง ินส่วนนี้จะโยกไป 
TESGX แต่ก็มีบางส่วนท่ีขายออกไปด้วย 
• วันน้ี เป็นวันซ้ือขายวันสุดท้ายของสัญญาซีรีส์ S50M25 ซ่ึงจะหมดอายุและ
มีการเปลี่ยนไปใช้ซีรีส์ S50U25 แทน (Rollover) เหตุการณ์นี้มักจะสร้าง
ความผันผวนให้กับตลาดในช่วงท้ายของการซ้ือขายภาคบ่าย 
• Event วันน้ี :  US PCE (May)  ประชุมผู้ถือหุ้นกู้ของ EA จ านวน 14 รุ่น 
. 
 
 

News Comment 
( + ) GULF (ซื้อ/เป้า 63.00 บาท), ( 0 ) GUNKUL (ซื้อ/เป้า 5.00 บาท) GULF 
เข้าซื้อหุ้น 50% ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์จ านวน 9 โครงการ 
จาก GUNKUL 
( + ) Tourism (Neutral) 'ททท.' อัดแผนควิกวิน 'จีนเที ่ยวไทย' มอบตรา
สัญลักษณ์ 'ความปลอดภัย' ปลุกเชื่อม่ัน 
( + ) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท) แตกไลน์รุกตลาดชา เจาะกลุ่ม Gen Z และ 
Gen Y 

Company Report 

( + ) CKP (ซ้ือ/เป้า 4.00 บาท) ผลประกอบการ 2Q25E คาดยังดีต่อเน่ือง 
Strategy 
• ดัชนีฯ  ยังอยู่ในโซนการ rebound ถึง 1113-1122 จุด  แต่ตัวแปรการเมือง 
อาจฉุดให้เกิดการขายท าก าไร ช่วงสั้นก่อนเข้าวันหยุด   ..... กลยุทธ์ ชะลอ
การลงทุน แต่ยังคงเป็นจังหวะในการซ้ือหุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ 
• List ของหุ้นที่ราคาลงมามาก (ดูจากราคาหุ้นเป็นหลัก) ที่ยังน่าเก็บ SCC, 

BGRIM, CPAXT, STA*, AMATA*, BCH*, IVL, TOP 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า AOT ออก และน า PTTEP, BCH* เข้ามาแทน  หุ้นใน
พอร ์ ตปร ะกอบด ้ วย  PTTEP(10%) , BCH*(10%) ,  BGRIM(10%) , 
STA*(10%), CPALL(10%), BDMS*(10%), SCC(10%), SCB(10%) 
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News Comment 

27 June 2025 

( + ) GULF (ซื้อ/เป้า 63.00 บาท), ( 0 ) GUNKUL (ซื้อ/เป้า 5.00 
บาท) GULF เข้าซื ้อหุ ้น 50% ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์จ านวน 9 โครงการ จาก GUNKUL 
GULF แจ้งตลาดฯ เข้าซ้ือหุ้น 50% ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 9 
โครงการ ก าลังการผลิตรวม 460MW จาก GUNKUL มูลค่า 704 ล้านบาท 
โดยโครงการดังกล่าวได้รับ PPA แล้วทั้งหมดและมีก าหนด COD ในช่วงปี 
2026E-30E (ท่ีมา: SET) 
DAOL: เรามองเป็นบวกเล็กน้อยต่อ GULF จากการได้โครงการพลังงาน
ทดแทนเข้ามาเพิ่มเติมอีก 230MW อย่างไรก็ตาม impact ต่อก าไรมีไม่มาก
นักโดยก าลังการผลิตท่ีเพิ่มขึ้นคิดเป็นเพียง 2% ของก าลังการผลิตในปัจจุบัน 
(และราว 1% จากก าล ังการผลิตใน pipeline) ในขณะที ่  GUNKUL จะมี
ผลกระทบค่อนข้างเยอะเนื่องจากก าลังการผลิต 230MW ที่ขายออกไป คิด
เป็น 15% ของก าลังการผลิตรวมใน pipeline (คาดสร้างก าไรต่อปีราว 150-
200 ล้านบาท) อย่างไรก็ตามบริษัทแจ้งตลาดฯว่าจะสามารถรับรู้รายได้งาน 
EPC จากโครงการดังกล่าวรวมถึงโอกาสในการรับงานเพิ่มเติมมากขึ้นจาก
ความร่วมมือกับ GULF ซึ่งหากประเมินจาก potential projects ในอนาคต 
(โครงการพลังงานทดแทนกว่า 35GW ในอนาคตที่มีโอกาสเข้าร่วม) หาก
ความร่วมมือเป็นไปด้วยดีคาดดีลนี ้มี downside จ ากัด และมีโอกาสเกิด 
upside (เบ ื ้องต้นเรายังคง rating เด ิม GULF แนะน า ซ ื ้อ ราคาเป้าหมาย 
63.00 บาท, GUNKUL แนะน า ซื้อ ราคาเป้าหมาย 5.00 บาท อย่างไรก็ตาม
หากตัด 230MW ออกคาดกระทบราคาเป้าหมายราว 0.6 บาท) 
 
( + ) Tourism (Neutral) 'ททท.' อัดแผนควิกวิน 'จีนเที่ยวไทย' 
มอบตราสัญลักษณ์ 'ความปลอดภัย' ปลุกเช่ือม่ัน 
'ททท.' อัดแผนควิกวิน 'จีนเท่ียวไทย' มอบตราสัญลักษณ์ 'ความปลอดภัย' 
ปลุกเชื่อมั่น ททท.เดินหน้าแผนควิกวิน (Quick Win) จัดท าโครงการ "ไทย
แลนด์ เซฟ ทราเวล แสตมป์" (Thailand Safe Travel Stamp) มอบ "ตรา
สัญลักษณ์ ด้านความปลอดภัย" แก่สถานประกอบการ ท่องเที่ยวไทย เพื่อ
ปรับภาพลักษณ์และสร้างความเชื่อมั่นแก่นักท่องเที่ยวต่างชาติ โดยเฉพาะ
ตลาด "นักท่องเท่ียวจีน" โดยจะท าให้แล้วเสร็จก่อนถึงช่วงโกลเด้นวีค วันหยุด
ยาววันชาติจีนในเดือน ต.ค.น้ี ส าหรับ "หลักเกณฑ์" การพิจารณาเบ้ืองต้น จะ
มี 4 ด้านหลัก ได้แก่ 1.ความปลอดภัย ในสถานประกอบการ 2.ความปลอดภัย
ในการช าระเงิน 3.การส่ือสารภาษาต่างประเทศ และ 4.ความสะดวกปลอดภัย
ในการเดินทางเข้าถึง ทั ้งนี ้  กลุ ่มเป้าหมายที ่จะเข้ามาร่วมโครงการนี้คื อ 
"ผู้ประกอบการ ท่ีผ่านมาตรฐาน SHA" (Safety and Health Administration) 
ซึ่งเป็นเครื่องหมาย รับรองความปลอดภัยด้านสุขอนามัยส าหรับธุรกิจใน
อุตสาหกรรมท่องเท่ียวของประเทศไทย ด้านกรอบเวลาในการด าเนินการ วาง
ไทม์ไลน์ไว ้ ในเดือน ก.ค. 25 จากนั ้นในเดือน ส.ค. 25 จัดพิธีมอบตรา
สัญลักษณ์ และในเด ือน ต.ค. 25 เป ็นต ้นไป ด  าเน ินการร ับสมัครและ
ประชาสัมพันธ์สร้างการรับรู้ โครงการอย่างต่อเน่ือง (ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยว โดยเราเชื่อว่าการ
ท าโครงการ Thailand Safe Travel Stamp เป็นการสร้างความเชื่อมั่นด้าน
ความปลอดภัยที่เพิ่มขึ้น และหากจัดท าเสร็จก่อนเดือน ต.ค. 25 ซึ่งเป็นช่วง 
Golden week ของจีน (1-7 ต.ค. 25) จะย่ิงช่วยกระตุ้นจ านวนนักท่องเท่ียวจีน
ให้กลับมาฟื้นตัวได้ ขณะที่เรายังคงคาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนปี 2025E จะ
อยู่ท่ี 5 ล้านคน ลดลงจากปีก่อนท่ี 6.7 ล้านคน โดยเรายังคาดว่านักท่องเท่ียว
จีนมีโอกาสกลับมาได้ในช่วง 4Q25E เน่ืองจากจากสถิติท่ีผ่านมานักท่องเท่ียว
จีนจะใช้เวลาในการฟื้นตัวโดยจะกลับมาเท่ียวไทยได้หลังมีเหตุการณ์ไม่ดีราว 6 
เดือน โดยหุ้นที่จะได้รับประโยชน์จากมาก-น้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้จาก

นักท่องเท ี ่ยวจ ีนจากมาก-น้อยค ือ ERW, CENTEL, MINT และ SHR โ 
ดยเราคาดวา่ ERW (ถือ/เป้า 2.50 บาท) และ CENTEL (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท) 
จะได้ sentiment เชิงบวกจากประเด็นนี้มากที่สุด  
เราให้น า้หนกัการลงทุนเปน็ “เท่ากบัตลาด” โดย Top pick ของกลุม่ เราเลือก 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ 2Q-3Q25E จะเป็นช่วง 
High season ที่ยุโรป และได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนน้อยกว่ากลุ่ม 
ประกอบกับท่ียุโรปเน้นนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก 
 
( + ) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท) แตกไลน์รุกตลาดชา เจาะ
กลุ่ม Gen Z และ Gen Y 
คุณปิยจิต รักอริยะพงศ์ CEO ของ SAPPE เผยบริษัทได้เปิดตัว Functional 
Tea ใหม่เป็นชาอู่หลง สไตล์ญี่ปุ่น Beauti Collagen Tea รสพีช และ Beauti 
Tea Fiber รสลิ้นจี่ เจาะกลุ่มผู้ใส่ใจสุขภาพ ช่วยกระตุ้นการท างานของล าไส้ 
และเป็นสูตรน ้าตาล 0% และแคลอรีต ่า โดยจะเจาะกลุ่ม Gen Z และ Gen Y วาง
จ าหน่ายใน 7-Eleven ราคาขวดละ 25 บาท (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากประเด็นข้างต้น เราชอบการแตกไลน์
สู่ตลาดชาพร้อมดื่มซ่ึงเป็นหน่ึงในตลาดท่ีน่าสนใจ โดยในปี 2024 ไทยมีมูลค่า
ตลาดชาพร้อมดื่มประมาณ 18,585 ล้านบาท (+13% YoY) ผู้น าตลาดได้แก่ 
โออิชิ และอิชิตัน (market share 33.4%) เรามองว่าจะช่วยหนุนให้รายได้ ใน
ประเทศของ SAPPE ขยายตัวเป็น upside ต่อประมาณการเรา ท้ังน้ี ส าหรับปี 
2025E เราคาดสัดส่วนรายได้ในประเทศประมาณ 30% ของรายได้รวม  
ส าหรับ 2Q25E เรามองว่าก าไรจะชะลอตัว YoY จาก inventory destocking 
ในยุโรป แต่ขยายตัว QoQ จากรายได้ขยายตัว แต่เรามองว่าก าไรจะฟื้นตัว
ชัดเจนใน 3Q25E โต YoY, QoQ จากปัญหา inventory ในยุโรปคล่ีคลาย คาด 
GPM ขยายตัว จาก utilization rate ที่ดีขึ ้น เราคงค าแนะน า “ถือ” ที่ราคา
เป้าหมาย 33.50 บาท อิง 2025E PER 10.5x 
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( + ) CKP (ซื้อ/เป้า 4.00 บาท) ผลประกอบการ 2Q25E คาดยังดี
ต่อเนื่อง 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมายที ่4.00 บาท อิง DCF (WACC 5.5%, TG 
0%) ทั ้งนี ้ เราประเม ินก าไรปกติ 2Q25E ที ่ 487 ล้านบาท (+227% YoY, 
+668% QoQ) โดย YoY ได้โรงไฟฟ้าหลักผลิตกระแสไฟฟ้าได้มากขึ ้นหลัง 
1H24 มีสถานการณ์ El Nino ในขณะที ่ QoQ เพิ ่มขึ ้นตามปัจจัยฤด ูกาล 
เบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2025E ท่ี 1.9 พันล้านบาท (+53% 
YoY) แนวโน้ม 3Q25E คาดโตได้ท้ัง YoY และ QoQ หลังสภาพอากาศมีแนวโน้ม
อยู่ในเกณฑ์ปกติท าให้โรงไฟฟ้าไซยะบุรีคาดไม่หยุดด าเนินการเหมือนช ่วง
เด ียวก ันในปีก ่อน ขณธที ่  QoQ เพ ิ ่มข ึ ้นจากปัจจ ัยฤด ูกาล  ราคาหุ้น 
underperform SET -24% ในช่วง 12 เดือน คาดว่ามาจากแรงกดดันของ
ภาพรวม bond yield ท่ีปรับตัวสูงข้ึน และกรณีโรงไฟฟ้าไซยะบุรีหยุดผลิตไฟฟ้า 
อย่างไรก็ตามภาพระยะสั้นรายสัปดาห์เริ่มเห็นการฟื้นตัวของราคาหุ้นจาก
ความคล่ีคลายกรณีสงครามตะวันออกกลางท าให้ภาพรวกการลงทุนกลับมาดี
ขึ้น โดยราคาหุ้นช่วง 1 อาทิตย์ที่ผ่านมาปรับตัวขึ้นกว่า +9% เมื่อเทียบ SET 
+5% คาดหุ้นยัง outperform ต่อได้จากการเข้าช่วง peak season ใน 3Q25E 
ช่วยหนุน 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้นกว่า 400 จุดในวันพฤหัสบดี (26 
มิ.ย.) ขานรับมุมมองที่ว่าข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ นอกจากนี้ ตลาด
ยังคงได้แรงหนุนจากสถานการณ์ในตะวันออกกลางที่คลี ่คลายลงหลังจาก
อิสราเอลและอิหร่านบรรลุข้อตกลงหยุดยิง          ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรม
ดาวโจนส์ปิดที ่  43,386.84 จุด เพิ ่มขึ ้น 404.41 จุด หรือ +0.94%, ดัชนี 
S&P500 ปิดที ่  6,141.02 จุด เพิ ่มขึ ้น 48.86 จุด หรือ +0.80% และดัชนี 
Nasdaq ปิดท่ี 20,167.91 จุด เพิ่มขึ้น 194.36 จุด หรือ +0.97% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี (26 มิ.ย.) ขณะที่นักลงทุน
ประเมินสัญญาณล่าสุดเกี่ยวกับแนวโน้มการปรับดอกเบ้ียของสหรัฐฯ โดยเจอ
โรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) กล่าวในการแถลงต่อรัฐสภา
สหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ว่า หากไม่เป็นเพราะแรงกดดันเงินเฟ้อจากมาตรการขึ้น
ภาษีของรัฐบาลทรัมป์ เฟดอาจยังคงลดอัตราดอกเบ้ียต่อไปได้          ท้ังน้ี ดัชนี 
STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 537.48 จุด เพิ่มขึ้น 0.50 จุด หรือ +0.09% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,557.31 จุด ลดลง 0.85 จุด หรือ -
0.01%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,649.30 จุด เพิ่มขึ้น 150.97 จุด 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันพฤหัสบดี (26 มิ.ย.) โดยเฉพาะดัชนีหุ้น
กลุ่มขนาดกลางซ่ึงปิดท่ีระดับสูงสุดในรอบ 10 เดือน ขณะท่ีนักลงทุนประเมินผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนและแนวโน้มอัตราดอกเบ้ีย หลังข้อมูลล่าสุด
ชี้ให้เห็นถึงการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ีชะลอตัวลง       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 
8,735.60 จุด เพิ่มขึ้น 16.85 จุด หรือ +0.19% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี 
(26 มิ.ย.) โดยได้ปัจจัยหนุนจากสต็อกน ้ามันดิบของสหรัฐฯ ท่ีลดลงเน่ืองจาก
ความต้องการใช้น ้ามันปรับตัวเพิ่มขึ้นในฤดูการขับขี่ยานยนต์ช่วงฤดูร้อน 
อย่างไรก็ดี ราคาน ้ามันลดช่วงบวกหลังจากความเสี ่ยงด้านอุปทานใน
ตะวันออกกลางลดน้อยลง        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 32 เซนต์ หรือ 0.49% ปิดท่ี 65.24 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 5 เซนต์ 
หรือ 0.07% ปิดท่ี 67.73 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (26 มิ.ย.) ขณะท่ีนัก
ลงทุนรอดูการเปิดเผยดัชนีราคาการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) 
ของสหรัฐฯ ในวันนี้ เพื่อประเมินแนวโน้มอัตราดอกเบี ้ยของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) รวมท้ังจับตาสถานการณ์ในตะวันออกกลางอย่างใกล้ชิด     ท้ังน้ี 
สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. 
เพิ่มขึ้น 4.90 ดอลลาร์ หรือ 0.15% ปิดท่ี 3,348.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
• NER ครึ่งแรกขายเข้าเป้า ตุนออเดอร์ยาวถึงสิ้นปี 
NER เผยยอดขายครึ่งปีแรก 2568 เข้าเป้า แถมตุนออเดอร์เต็ม ยาวถึงสิ้นปี 
พร้อมคงเป้ายอดขาย 5 แสนตัน เดินหน้าขยายตลาดอินเดียเพิ่มเสริมแกร่ง 
เร่งเจรจาลูกค้าใหม่ต่อเนื่อง บุกตลาดยาง EUDR แม้เศรษฐกิจโลกผันผวน 
ม่ันใจบริหารความเส่ียงได้ เล็งปรับเป้ายอดขายใหม่ 1 กรกฎาคมน้ี โบรกแนะ
ซ้ือ พร้อมคาดการณ์ก าไรสุทธิปี 2568 อยู่ท่ี 1,863 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 13% 
• JMART ครึ่งหลังไฮซีซัน 'ล็อกโฟน' ยอดมาแรง 
JMART แย้มครึ่งหลังปี 2568 ฟอร์มแจ่ม รับเข้าไฮซีซันโมบายล็อกโฟนหนุน 
พร้อมตอกย ้าปี 2568 รายได้ "เจมาร์ท โมบาย" แตะ 1.2 หมื่นล้านบาท แถม
เดินหน้าธุรกิจร้านอาหาร ดัน "สุกี้ตี๋น้อย" เข้าตลาดหุ้นไทย เสริมแกร่งระยะ
ยาว คาดชัดเจนไม่เกินปี 2570 
• ADVANC ทุ่ม 4 พันล.เพิ่มมูลค่า ชูแผนตลาดคลาวด์ดีมานด์สูง  
ADVANC ชี้ธุรกิจ Cloud เป็น New S-Curve และเป็น Growth Engine มีการ
เติบโตสูงจากธุรกิจมาตรฐานเดิม และได้เปิดตัว AIS Cloud Powered by 
Oracle Cloud Infrastructure แพลตฟอร์มคลาวด์มาตรฐานระดับโลกราย
แรกของไทย ท่ีด าเนินการโดยคนไทย 100% ใช้งบลงทุนกว่า 4,000 ล้านบาท 
ม่ันใจธุรกิจ Cloud โตแรงกว่าตลาดท่ีเติบโตเฉล่ีย 20-25% 
• TPS ออกโรงแจงพื้นฐานไม่เปลี่ยนฐานการเงินมั่นคง  
"บุญสม ก ิจเกษตรสถาพร" บ ิ ๊กบอส TPS ร ่อนหนังส ือแจ ้งราคาหุ้น
เปล่ียนแปลงอย่างต่อเน่ือง ยันพื้นฐานไม่เปล่ียนแปลง ยังด าเนินงานตามปกติ 
ย ้าฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง พร้อมตั้งเป้ารายได้ปีน้ีเติบโต 20-25% ตุนงาน
รอส่งมอบกว่า 1 พันล้านบาท 
• BAY พอร์ตลูกค้าญี่ปุ่นปีนี้โต ชิงส่วนแบ่งรุกกลุ่มธุรกิจใหม่ 
BAY วางเป้าปี 2568 สินเชื่อกลุ่มลูกค้าญี่ปุ่นเติบโต 9% จากปีก่อน หลังจ่อ
รุกชิงมาร์เก็ตแชร์-เจาะธุรกิจใหม่ พร้อมตอกย ้าความเป็นผู้น า ธนาคาร
พันธมิตรที่กลุ่มธุรกิจญี่ปุ่นไว้วางใจ เผยกลยุทธ์การด าเนินงานของกลุ่ม
ธุรกิจธนกิจพาณิชย์เกี่ยวกับญี่ปุ่น หวังต่อยอดพันธกิจในการสร้างความ
ย่ังยืนท้ังในด้านสังคมและส่ิงแวดล้อม 
• ธอส.ลุยสินเชื่อบ้านระดับบนกระตุ้นแบงก์เอกชนร่วมแข่ง  
"พิชัย" แนะธอส. ลุยสินเชื่อบ้านระดับบน หวังกระตุ้นแบงก์เอกชนร่วมแข่ง 
ขณะท่ีรัฐบาลมีนโยบายแก้ไขกฎหมายท่ีเกี่ยวกับทรัพย์อิงสิทธ์ิ ด้านเอ็มดีธอส.
ชูนโยบายดอกเบี้ยต ่าสุดในระบบ เผย 6 เดือนปล่อยสินเชื่อแล้ว 1 แสนล้าน
บาท ตั ้งเป้าครึ ่งปีหลังนี้จะปล่อยได้อีก 1.5 แสนล้านบาท ทั ้งปีมั ่นใจเกิน
เป้าหมาย 2.41 แสนล้านบาท 
• สหรัฐพิจารณาใช้คริปโท BTC-ETH ในสินเชื่อบ้าน 
ส านักงานก ากับดูแลการเงินด้านท่ีอยู่อาศัยแห่งสหรัฐ ส่ังให้ผู้ซ้ือสินเชื่อท่ีอยู่
อาศัยอย่าง Fannie Mae และ Freddie Mac พิจารณาแนวทางในการนับรวม
สกุลเงินดิจิทัลเป็นสินทรัพย์ ในการประเมินความเสี่ยงส าหรับการขอสินเชื่อ
บ้านบางประเภท 

 
  



 

 

5 

27 June 2025 

 

 

Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


