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Market Indicators



ค่าระวางเรือ



ค่าการกลั่น



Calendar (Month)Calendar (Week)



• นักลงทนุยังรอดกูารประชุม แจ็คสัน โฮล ในช่วงปลายสปัดาห์ (24-26) ซึ่ง Powell อาจจะมกีารพูดถงึ
เรื่องทิศทางของดอกเบีย้สหรัฐฯ คาดว่า Fed จะยังคงมีการขึน้อตัราดอกเบีย้ในการประชุมครั้งถดัไป 
หากตัวเลขเศรษฐกจิ และเงินเฟ้อยังอยู่ในชว่งขขึน้ 

• เศรษฐกิจจีนยงัอยู่ในช่วงขาลง มาตรการช่วยเหลอืเศรษฐกจิทีอ่อกมาไม่ไดช้่วยเศรษฐกจิมากนกั และยัง
มีผลตอ่ราคา Commodity ล่าสดุราคาสนิค้าพลงังาน (gas+ถา่นหิน+น า้มนั) เริ่มปรบัตวัลงกนัแลว้

• การเมอืงไทยวนันี ้จับตาการโหวตนายกฯ ว่าพรรคเพื่อไทยจะสามารถผ่านการโหวตนายกฯ ได้หรือไม่ 
หลังจับมอืกบัพรรครว่มรัฐบาลลา่สดุ 314 เสียง และตอ้งการเสียง ส.ว. อีกเพียง 61 เสียงเทา่นัน้ ขณะที่
อีกประเดน็ทีต่อ้งจับตา คือ การกลบัมาของคุณ ทักษิณ ซึ่งอาจจะมผีลตอ่ตลาดหุ้นในวันนี้

•  เงินบาทยังออ่นค่า ล่าสุด 35.1 เหรียญ/ดอลลาร์ ขณะทีว่านนี้(21) นักลงทนุตา่งชาต ิNet buy หุ้นไทย 
345 ล้านบาท

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
18-Aug-23คาดดชันฯี ผันผวนสูง รอโหวตนายกฯชว่งบา่ยวันนี ้ตัวแปรตา่งประเทศรวมๆ ไม่ไดช้ว่ยตลาดได้มากนกั
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐฯ ยังอยู่ในระดับสูง



ราคา Commodity



ความกังวลจีน และดอกเบี้ยสหรัฐ กระทบ Commodity



Real GDP ของไทย 2Q= 1.8%
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Thailand Focus 2023
AH CPNREIT PTTEP

ADVANC DELTA PTTGC

AEONTS DITTO OR

AIRA EPG PTT

AOT EGCO RBF

AMATA EA RATCH

AP FPT SHR

AAV GFPT SABINA

AWC GPSC SABUY

BGRIM GULF SIRI

BCP HTC SCB

BAFS HL SCGP

BBL HMPRO SJWD

BCH IVL SCCC

BAM ITEL+ILINK GLOBAL

BDMS INTUCH STEC

BEM IRPC SISB

BAY ITC SNNP

BPP JMART+JMT SCAP

BANPU KBANK SAWAD

BCPG KEX SPRC

BEC KKP SPALI

BJC KTB TLI

BE8 KTC TOP

BTG LH TU

BBIK MAJOR ERW

BTS MASTER ONEE

BH MEGA SCC

CBG MINT TTA

CPN MTC TASCO

CENTEL NRF TISCO

CRC ORI TTB

CK OSP TOA

CPF PLANB TPIPL

CHG PSL TQM

CKP PRI TRUE

COM7 PRTR VGI

CPALL PSH WARRIX

CPAXT PTG WHA

WHAUP

ตลาดหุ้นมักจะดีช่วงก่อน-หลัง งาน Thailand Focus

ปี 2022  24-26 ส.ค.22
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เลือกตั้งทั่วไป 2566







การเมือง : จับขั้วรัฐบาล
เพื่อไทย
(141)

ภูมิใจไทย
(71)

ประชาชาติ
(9)

ชาติไทยพัฒนา
(10)

ชาติพัฒนากล้า
(2)

314 เสียง

พลังประชารัฐ
(40)

รวมไทยสร้างชาติ
(36)

22-Aug-2023

หมายเหตุ :
▪ การเมืองที่ยืดเยื้อ กระทบเศรษฐกิจและภาคการลงทุน
▪ ความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่างชาติหายไป กระทบต่อตลาดหุ้นไทย 

เกิดแรงเทขาย
▪ หากจัดตั้งรัฐบาลล่าช้า มีส่วนที่จะไปกระทบต้องปีงบประมาณ 67

เสรีรวมไทย
(1)

▪ การดึงพรรคพลังประชารัฐ และรวมไทยสร้างชาติ เข้า
มาร่วมด้วย การผ่านเสียงของ สว. สามารถขึ้นได้ง่าย

▪ หาก เพื่อไทย โหวตนายกฯ ผ่านมองว่าตลาดหุ้นจะปรับตัว
ขึ้น

▪ จับตาการกลับมาของคุณทักษิณ 
เพื่อไทรวมพลัง

(2)
พลังสังคมใหม่

(1)
ท้องที่ไทย

(1)



จุดเปราะบาง ของ (ว่าที่) รัฐบาลใหม่

• อายุสั้น : มีการวางเป้าหมายในการแก้รัฐธรรมนูญ (ไม่ยุ่ง ม.112) และจะมี
การยุบสภาฯ เลือกตั้งใหม่ อีกทั้ง  ยังต้องเจียดเวลาไปท าในเรื่องแก้
รัฐธรรมนูญ 
• รัฐบาลเฉพาะกิจ : ต้องการเสียงมากๆ เพื่อตั้งรัฐบาล  การบริหาร
กระทรวงส าคัญๆ จะถูกกระจายไปยังพรรคร่วมฯ  จะท าให้การบริหารอาจ
ไม่เด็ดขาด
• เสี่ยงต่อการเคลื่อนไหวทางการเมืองไปตลอดอายุรัฐบาล
• นักลงทุนต่างชาติอาจไม่ชอบ รูปแบบนี้ (อายุสั้น + ประท้วง)

14-Aug-23



ทางเลือกของตลาดหุ้นไทย

ศาลรัฐธรรมนูญ  จะรับ
หรือไม่รับ ในเรื่อง การ
โหวตนายกฯ ได้
มากกว่าหนึ่งครั้งหรือไม่

รับ

ไม่รับ

โหวตได้ครั้งเดียว

โหวตมากกว่า 1 
ครั้ง

หุ้นขึ้น

หุ้นลง เพราะคน
กลัวยืดเยื้อ

หุ้นขึ้น“เพื่อไทย” มีโอกาส
เป็นแกนน ารัฐบาล

(ได้นายกฯ อย่างเร็ว 
ปลายเดือน ส.ค.)

(ได้นายกฯ อย่างเร็ว 
สัปดาห์ที่ 2 ของ ส.ค.)

ปล. ตลาดไม่ชอบความคลุมเครอื



ตลาดหุ้นจะไม่ดี ถ้านักลงทุนคิดแบบนี้

ตลาดหุ้นจะไม่ดี ถ้า
นักลงทุนคิดแบบนี้

มีเงื่อนไข ตั้ง สสร. แก้รัฐธรรมนูญ 
รัฐบาลอาจอยู่ได้แค่ 2 ปี (เหมอืน 
อภิสิทธ์ ปี 2551)

มีเงื่อนไข ตั้ง สสร. แก้
รัฐธรรมนูญ รัฐบาลอาจอยู่ได้แค่ 
2 ปี (เหมือน อภิสิทธ์ ปี 2551)

ชื่อรัฐมนตรีไม่ว้าว

การเคลื่อนไหว
ทางการเมืองจะ
สูงขึ้น

นักลงทุน
ต่างชาติจะขาย
หุ้น เพราะมอง
ว่าเศรษฐกิจ
อาจโตช้า  
รัฐบาลท างาน
ไม่ต่อเนื่อง และ
มีความเสี่ยง
ทางการเมือง

-รมว.มหาดไทย    นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว หัวหน้าพรรคเพื่อไทย
-รมว.ต่างประเทศ น.ส.แพทองธาร ชินวัตร หัวหน้าครอบครัวเพื่อไทย 
-รมว.คลัง จะเป็นคนนอก โดยมีชื่อ "อ." เข้าด ารงต าแหน่ง 
-รมว.คมนาคม นายประเสริฐ จันทรรวงทอง เลขาธิการพรรคเพื่อไทย
-รมว.พลังงาน นายจุลพันธ ์อมรวิวัฒน์ รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย

03-Aug-23



เปิดโผ ครม.
โควต้าพรรคเพื่อไทย 
-นายกรัฐมนตรี คนที่ 30 นายเศรษฐา ทวีสิน แคนดิเดตนายกฯ พรรคเพื่อไทย
▪ รองนายกรัฐมนตรี ควบ รมว.ศึกษาธิการ  นพ.ชลน่าน ศรีแก้ว หัวหน้าพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.มหาดไทย (มท1) นายภูมิธรรม เวชยชัย รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย  
▪ รมว.คมนาคม นายประเสริฐ จันทรรวงทอง เลขาธิการพรรคเพื่อไทย 
▪ รมว.พลังงาน  นายจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รองหัวหน้าพรรคเพื่อไทย
▪ รมว.ต่างประเทศ นายปานปรีย์ พหิทธานุกร 
▪ รมต.ประจ าส านักนายกรัฐมนตรี นางพวงเพชร  ชุนละเอียด แกนน าพรรคเพื่อไทย 

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI

รมว.คมนาคม นายประเสรฐิ จันทรรวงทอง 

ในปี พ.ศ. 2554 ได้รับแต่งตั้งเป็นประธาน
คณะกรรมาธิการการป้องกันปราบปรามการ
ฟอกเงินและยาเสพติด สภาผู้แทนราษฎร ต่อมา
ได้รับแต่งตั้งเป็นรัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวง
คมนาคม ในรัฐบาลนางสาวยิ่งลักษณ์ ชินวัตร 

รมว.พลงังาน  นายจลุพนัธ ์อมรววิฒัน์

ประสบการณ์การท างาน
– สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร 2548, 2550, 2554, 2562
– อดีตกรรมาธิการการเงิน การคลัง การธนาคารและสถาบันการเงิน
– อดีตกรรมาธิการการพัฒนาเศรษฐกิจ
– อดีตกรรมาธิการงบประมาณ

11-Aug-22

นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ

https://www.thansettakij.com/thailand-elections/573167?fbclid=IwAR0afcdfn7z5bSTij178nIWn8Cr525SMMuJR8rT3z81375SUOazYI2r1nwI
https://ptp.or.th/archives/people/%E0%B8%99%E0%B8%B2%E0%B8%A2-%E0%B8%88%E0%B8%B8%E0%B8%A5%E0%B8%9E%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%98%E0%B9%8C-%E0%B8%AD%E0%B8%A1%E0%B8%A3%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%A7%E0%B8%B1%E0%B8%92%E0%B8%99%E0%B9%8C


เปิดโผ ครม.
รมว.คลัง :  คนนอก

11-Aug-22

https://www.posttoday.com/politics/698228



DAOL :
▪ การเมืองไทยยังไว้วางใจไม่ได้

โอกาสที่พรรคเพื่อไทย จะเป็น
แกนน  าจ ัดต ั ้ ง ร ั ฐบาลม ีส ู ง
หล ั ง จ ากวานน ี ้ ( 7 )  ม ี ก า ร
ประกาศร่วมรัฐบาลกับพรรค
ภูมิใจไทย 

▪ เรามองว่าต่างชาติอาจจะไม่
ชอบมากนัก เนื่องจากมีเงื่อนไข
ในการแก้ไขรัฐธรรมนูญ ท าให้มี
วาระในการเป็นรัฐบาลที่สั้นลง 

▪ จับตาดูศาลฯ จะรับญัตติการ
โหวตนายกฯ 16 ส.ค. นี้หรือไม่

https://inews.bangkokbiznews.com/read/464329

8-Aug-2023



นโยบายแก้รัฐธรรมนูญของพรรคเพื่อไทย

นโยบายแก้รัฐธรรมนูญ
HIGHLIGHT
แก้รัฐธรรมนูญ ผลักดันให้ประเทศเป็นประชาธิปไตย ขจัดการสืบทอดอ านาจเผด็จการ สร้างความเป็นธรรมให้ประชาชน
▪ จัดท า “รัฐธรรมนูญฉบับประชาชน” โดยคงรูปแบบการปกครองระบอบประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริย์เป็นประมุข โดยสภาร่างรัฐธรรมนูญ 

(สสร.) ที่มาจากการเลือกต้ังของประชาชนและผ่านขั้นตอนการออกเสียงลงประชามติโดยประชาชน
▪ “ปฏิรูประบบราชการทั้งระบบ” ให้บริการประชาชนอย่างมีประสิทธิภาพ สะดวก รวดเร็ว และมีความโปร่งใส
▪ ปฏิรูปกระบวนการยุติธรรม เพื่อความโปร่งใส ค านึงถึงหลักนิติธรรม “สร้างกระบวนการยุติธรรมที่ซื้อไม่ได้”
▪ ปรับปรุงยกเลิกกฎหมายทั้งหมดตามความจ าเป็นลดกฎหมาย ลดขั้นตอน ลดการใช้ดุลยพินิจ
▪ กฎหมายประกอบรัฐธรรมนูญเกี่ยวกับองค์กรอิสระต้องมีความเป็นอิสระ มีการคานอ านาจและมีความโปร่งใส
▪ ปฏิรูปกองทัพเป็นทหารมืออาชีพ ป้องกันการก้าวก่ายแทรกแซงทางการเมืองและการบริหารราชการแผ่นดิน ให้มีความเป็นทหารอาชพี และ

แก้ไขกฎหมายยกเลิกการเกณฑ์ทหาร ให้เข้ารับราชการทหารโดยสมัครใจ
▪ เสนอกฎหมายป้องกันต่อต้านการรัฐประหาร
▪ กระจายอ านาจสู่ท้องถิ่น จัดการเลือกตั้งผู้ว่าราชการจังหวัดในจังหวัดน าร่อง



ศาลรธน.เลื่อนชี้ขาดรับ-ไม่รับค าร้องผู้ตรวจการแผ่นดิน นัดพิจารณาอีกครั้ง 16 ส.ค.

ศาลรธน.เลื่อนช้ีขาดรบั-ไม่รบัค าร้องผู้ตรวจการแผ่นดิน นัดพิจารณาอีกครั้ง 16 ส.ค.

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (03 ส.ค. 66)--ศาลรัฐธรรมนูญ เลื่อนการพิจารณารบัค ารอ้ง
ผู้ตรวจการแผ่นดินที่ขอให้พิจารณาวนิิจฉัยตามรฐัธรรมนญูมาตรา 213 กรณรีัฐสภามี
มติตีความว่าการเสนอชื่อบุคคลซึง่สมควรไดร้ับแต่งตั้งเป็นนายกรฐัมนตรีใหร้ัฐสภา
พิจารณาให้ความเห็นชอบในรอบที่ 2 เป็นญัตติทั่วไป ต้องห้ามน าเสนอญัตติซ ้าอีกตาม
ข้อบังคับการประชุมรัฐสภา ข้อ 41 ขัดหรือแย้งต่อรัฐธรรมนญูหรือไม่ โดยก าหนดนัด
พิจารณาค าร้องนี้ในวนัที่ 16 ส.ค.66 เวลา 09.30 น.

เนื่องจากเห็นว่าค ารอ้งมปีระเด็นส าคัญที่จะต้องพิจารณาอย่างรอบคอบและมีประเด็นเชิง
หลักการการปกครองระบอบประชาธปิไตยอันมีพระมหากษัตริยท์รงเป็นประมุขที่จะต้อง
พิจารณาเพิ่มเติม และให้ส านักงานศาลรฐัธรรมนญูศึกษาข้อมลูเพื่อประกอบการ
พิจารณาของศาลรัฐธรรมนญูต่อไป 

ส าหรับค าขอให้ก าหนดมาตรการหรอืวธิีการชั่วคราวก่อนการวินิจฉัยให้รอสัง่ในคราว
เดียวกันกับการพิจารณาสัง่ค าร้อง

พร้อมทั้งขอให้ผู้ร้องระบุสถานะบุคคลของคณะผู้ร้องเรยีนที่ 3 ทุกรายว่า เป็นประชาชน
หรือสมาชิกรัฐสภา โดยให้ยื่นต่อศาลรัฐธรรมนูญภายในวันอังคารที ่15 ส.ค.66

ความเห็นของ DAOL ต่อการเลือ่นการรับค าร้องออกไป

▪ ผลต่อตลาดหุ้น เป็นลบ เพราะการตั้งรัฐบาลจะล่าช้าออกไป คือ ยิ่ง
ช้า ยิ่งลบ เพราะนักลงทุนจะมองว่าการเมืองก าลังมีปัญหา และอาจ
ไม่จบลงโดยง่าย (หลังผ่านเรื่องนี้ อาจมีเรื่องอื่นเข้ามาอีก)

▪ ศาลฯ อาจพิจารณารับหรือไม่รับค าร้องก็ได้  แต่ถ้ารับค าร้อง จะยิ่ง
ท าให้การเลือกนายกฯ ช้าออกไปอีก มีผลต่อการพิจารณา
งบประมาณรายจ่ายปี 2566/67 ที่จะไม่ทันตามก าหนดเวลาปกติ
ผลกระทบจะมีต่อ หุ้นที่รับงานภาครัฐฯ หรือหุ้นที่ประมูลงาน
สัมปทาน รวมถึงการใช้จ่ายภาครัฐ ในเรื่องรัฐสวัสดิการต่างๆ  จะ
ลดลงในช่วงเวลาท่ีงบประมาณยังไม่แล้วเสร็จ

ค าแนะน าในเชิงกลยทุธ์
▪ ชะลอการลงทุน  นักลงทุนต่างประเทศ จะอ่อนไหวกับข่าวแบบนี้

มากกว่านักลงทุนไทย (ที่พอจะรูเ้รื่องนี้อยู่บ้างแล้ว)

03-Aug-23



ความเห็นของ DAOL ต่อการตั้งเงือ่นไขในการแก้ไขรัฐธรรมนญู
ของพรรคเพือ่ไทย ถ้าไดเ้ป็นแกนน ารัฐบาล

‘เพื่อไทย’เปิดภารกิจ!ประกาศตั้ง สสร. แก้รัฐธรรมนูญ เลือกตั้งใหม่

03-Aug-23
▪ ผลักดันแก้ไขรัฐธรรมนูญฉบับปัจจุบัน ที่เป็นต้นเหตุของ

ความยากล าบากในการตั้งรัฐบาล และก่อให้เกิดวิกฤติต่างๆ
ขณะนี้ โดยก าหนดเป็นวาระแห่งชาติ โดยการประชุม ครม. ใน
ครั้งแรก จะมีการให้ท าประชามติและจัดตั้ง สสร. ให้เกิด
กระบวนการมีส่วนร่วมของประชาชนอย่างแท้จริงในการแก้ไข 
รธน. เมื่อแล้วเสร็จรัฐบาลจะคืนอ านาจให้ประชาชน เลือกตั้ง
ใหม่ในกติกา รธน. ใหม่

▪ นโยบายที่พรรคเพ่ือไทยและพรรคร่วมที่น าเสนอต่อ
ประชาชนและมีความเห็นตรงกัน เช่น สมรสเท่าเทียม สุรา
ก้าวหน้า ปฏิรูประบบราชการ ต ารวจ กองทัพและกระ
กระบวนการยุติธรรม เปลี่ยนการเกณฑ์ทหารเป็นระบบ
สมัครใจ ผลักดันการกระจายอ านาจทั้งภารกิจและ
งบประมาณ ยกเลิกการผูกขาดและส่งเสริมการแข่งขันทาง
การค้าที่เป็นธรรมในทุกอุตสาหกรรม เป็นต้น 

▪ ผลต่อตลาดหุ้น ตลาดอาจมองบวกที่ “เพ่ือไทย” เป็นรัฐบาล 
▪ การแก้ไขรัฐธรรมนูญ และจะให้มีเลือกต้ังใหม่ เมื่อ รัฐธรรมนูญฉบับแก้ไขมี

ผลบังคับใช้ จะท าให้รัฐบาลชุดนี้ มีอายุส้ันลง (เหลือประมาณ 1.5 – 2.0 ปี)  
เรามองว่า เป็นลบต่อตลาดหุ้น เพราะรัฐบาลต้องเจียดเวลามาดูแลเรื่องนี้ 
และอายุที่น้อยกว่าปกติ จะท าให้การบริหารงานท าได้ไม่ต่อเนื่อง หรือ
นโยบายบางอย่างอาจท าได้ไม่ครบ

ค าแนะน าในเชิงกลยทุธ์
▪ อายุรัฐบาลที่สั้น และอีกไม่นานก็ต้องมีการเลือกต้ังใหม่ มีผลต่อความ

เช่ือมั่นของนักลงทุน เราแนะน าให้ชะลอการลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่ หรือหุ้นที่
อิงกับนโยบายรัฐบาล (รับเหมาฯ+สัมปทาน) ออกไปก่อน

▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ-ขาย มาก  ก็อาจจะได้รับผลกระทบด้วย



ขั้นตอน คาด หมายเหตุ

เปิดประชุมสภาผู้แทนราษฎร 3 ก.ค.

เลือกประธานสภาฯ 4 ก.ค.

เลือกนายกฯ (ประชุมสภาร่วม)

13 ก.ค.
19 ก.ค.
27 ก.ค.
4 ส.ค.
22 ส.ค.

• ในกรณทีีโ่หวตนายกฯ ไม่ไดผู้ท้ีม่คีะแนนเสียง
เกินกึง่หนึง่ (376 เสียง)  ก็จะมีการโหวตใหม่

• 27 ก.ค เลื่อนโหวตนายกฯ รอบ3
• เลื่อนออกไป รอศาลฯ พิจารณารับ/ไมร่ับ

รัฐบาลใหม่เร่ิมท างาน
เร็วสุด ปลาย
เดือน ส.ค

ขึ้นกบักระบวนการเลอืกนายกฯ เป็นส าคญั ถา้ช้าจะ
ท าใหว้นัเริ่มงาน ช้าไปดว้ย

06-Jul-23

DAOL, Strategy Research

Timeline ตั้งรัฐบาล



สูตรแกนน าในการจัดตั้งรัฐบาล

ก้าวไกล + เพื่อไทย

เพื่อไทย + ก้าวไกล

เพื่อไทย + พรรคอื่นๆ ที่ไม่ใช่ก้าวไกล

ไม่สามารถเลือกนายกได้

1.

2.

3.

4.
74
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ประเมิน ความเป็นไปได้ในการจัดตั้งรัฐบาลในช่วง 3 เดือนข้างหน้า
30-May-23

คะแนนของ
พรรคท่ีเป็น

แกนน ำ

พรรคท่ีจะ
เป็นแกนน ำ

โอกำสท่ีจะ
เกิดกำร

รวมแบบน้ี

รวมคะแนน
เสียง

ทิศทำงตลำดหุ้น / หุ้นบวก / หุ้นลบ

151 ก้ำวไกล มำกท่ีสุด เพ่ือไทย + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

141 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย มำก ก้ำวไกล + ไทยสร้ำงไทย + เสรีรวมไทย + ประชำชำติ + เป็นธรรม + พลังสังคมใหม่ + เพ่ือไทรวมพลัง

151 6 1 9 1 1 2

141 เ พ่ือไทย น้อย ภูมิใจไทย + พลังประชำรัฐ +รวมไทยสร้ำงชำติ+ ประชำธิปัตย์ + ชำติไทยพัฒนำ + ชำติพัฒนำกล้ำ + พรรคอ่ืนๆ 

53 30 36 25 10 2 4

น้อยมำกไม่สำมำรถ
เลือกนำยกฯได้

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง)  และ เพ่ือไทย ตัดสินใจ ย้ำยข้ำง  .......  ตลำดหุ้นจะถูกกระทบ แต่
สุดท้ำยน่ำจะดี   เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำว
ไกล" เป็นรัฐบำล  ..........  ประเด็นท่ีต้องติดตำม คือ กำรเคล่ือนไหวของผู้ให้กำรสนับสนุน "ก้ำวไกล" 
ท่ีอำจออกมำเคล่ือนไหว ......  หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้น
ท่ีเคยปรับตัวลงเพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำด
ทำงธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

จะเกิดได้กรณีเดียว  สว. เลือก  no vote แล้วท ำให้เสียงรับรองนำยกฯ ได้ไม่ถึง 376  เสียง .......ตลำด
หุ้นจะเป็นลบ เพรำะกำรบริหำรประเทศจะติดขัด และ อำจเกิดกำรเคล่ือนไหวทำงกำรเมือง

312

พรรคคะแนนเสียงสูงสุดได้จัดต้ังรัฐบำล  และ สว. สนับสนุนคุณพิธำ ตลำดน่ำจะเบำใจในระดับหน่ึง แต่ 
นโยบำยท่ีมีผลต่อตลำดหุ้น อำจกดดันหุ้นเหล่ำน้ันมำกข้ึน (ต้องดูกำรแถลงนโยบำยรัฐบำล)  เร่ืองท่ีต้อง
จับตำเป็นพิเศษคือ นโยบำยค่ำแรงข้ันต ่ำ ....... ตลำดหุ้นจะบวกได้ไม่มำก เพรำะรัฐบำลจะได้เร่ิมงำน แต่
ควำมขัดแย้ง (สังคม+ม.112 อำจตำมมำ) นักลงทุนต่ำงประเทศจะกลับมำซ้ือเม่ือแน่ใจว่ำกำรเมืองจะไม่
สะดุด ....... หุ้นได้ประโยชน์ หุ้นโรงพยำบำล (BCH, CHG) หรือหุ้นอิงกำรลงทุน (WHA, AMATA , BEM)

312

จะเกิดได้กรณีท่ี  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธำ ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธำถูกตัดสิทธิทำงกำรเมือง 
(ผิดกฎ-กติกำอย่ำงใดอย่ำงหน่ึง) .......  ตลำดหุ้น อำจบวกได้มำกกว่ำกรณีแรก (ก้ำวไกล เป็นแกนน ำ) 
เพรำะ กำรบริหำรโดย "เพ่ือไทย" น่ำจะมีคนท ำงำน ควำมขัดแย้งมีน้อยกว่ำให้ "ก้ำวไกล" เป็นรัฐบำล 
 ..........   หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลำด โดยเฉพำะหุ้นท่ีเคยปรับตัวลง
เพรำะนโยบำย "ก้ำวไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้ำ  BEM  และหุ้นท่ีเคยถูกกล่ำวหำว่ำผูกขำดทำงธุรกิจ (GULF,
 CPALL, MAKRO)

301

คำดกำรณ์พรรคท่ีจะเข้ำร่วมรัฐบำล
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ผลเลือกต้ัง สส. และคำดกำรณ์ของส ำนักฯ ต่ำงๆ 25-May-23
ผลเลือกต้ังปี 2562 

(ก่อนยุบพรรค)
Poll คร้ังน้ี

(นสพ.กรุงเทพธุรกิจ)
DAOL

(คำดกำรณ์)
ผลเลือกต้ังไม่เป็น

ทำงกำร
(25 พ.ค.)

เพ่ือไทย 136 230 167 141
ก้ำวไกล 80 65 187 151

ประชำธิปัตย์ 52 55 16 25
ภูมิใจไทย 51 53 69 70

รวมไทยสร้ำงชำติ 35 7 36
พลังประชำรัฐ 115 30 50 40

ชำติไทยพัฒนำ 10 12 10
ประชำชำติ 7 6 9

ชำติพัฒนำกล้ำ 3 5 2
ไทยสร้ำงไทย 5 6
เสรีรวมไทย 10 4 1
เป็นธรรม 1

พรรคอ่ืนๆ 13 4 7

รวม 498 500 500 499

▪ ผล เล ื อกต ั ้ งคร ั ้ งน ี้
พรรคก้าวไกล มีคะแนน
ที่สูงกว่า Poll ที่ท ามา
ในช่วงแรกๆ อย่างมาก

▪ พรรคเพื่อไทย สูญเสีย
ที่นั ่ง ให้กับพรรคก้าว
ไกลมากที่สุด

▪ รวมไทยสร้างชาติและ
พลังประชารัฐ มีคะแนน
ลดลงจ ากป ี  2 5 62 
อย่างเห็นได้ชัด
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เพื่อไทย + ไม่ใช่ก้ำวไกล

▪ จะเกิดได้กรณีที่  คะแนนเสียงโหวต คุณพิธา ไม่ถึง 376 เสียง หรือ คุณพิธาถูกตัดสิทธิทางการเมือง (ผิด
กฎ-กติกาอย่างใดอย่างหนึ่ง)  และ เพื่อไทย ตัดสินใจย้ายข้าง

▪ หากศาลรัฐธรรมนูญ มีการตัดสินว่าพรรคก้าวไกล มีความผิดกรณีหาเสียงโดยใช้เรื่องแก้ ม.112   อาจเป็น
เหตุให้พรรคเพื่อไทย เปลี่ยนขั้วในการตั้งรัฐบาลได้เช่นกัน

▪ ตลาดหุ้นจะถูกกระทบ แต่สุดท้ายน่าจะดี   เพราะ การบริหารโดย "เพื่อไทย" น่าจะมีคนท างาน ความขัดแย้งมี
น้อยกว่าให้ "ก้าวไกล" เป็นรัฐบาล

▪ ประเด็นที่ต้องติดตาม คือ การเคลื่อนไหวของผู้ให้การสนับสนุน "ก้าวไกล" ที่อาจออกมาเคลือ่นไหว
▪ หุ้นลบ ไม่ค่อยมี  แต่หุ้นบวก จะเป็นหุ้นส่วนใหญ่ของตลาด โดยเฉพาะหุ้นที่เคยปรับตัวลงเพราะนโยบาย "ก้าว
ไกล" เช่นหุ้นโรงไฟฟ้า  BEM  และหุ้นที่เคยถูกกล่าวหาว่าผูกขาดทางธุรกิจ (GULF, CPALL, MAKRO)

Update : 21 Jul 23



อะไรควรเกิด ... ในการจัดตั้งรัฐบาล

กรณีทีอ่าจจะเกดิขึ้นในการจดัตัง้รฐับาล ผลต่อตลาดหุ้น

▪ มีการเสนอชื่อ นาย พิธา ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภา พิจารณาเป็นรอบที ่2 หาก
ไม่ผ่าน แต่มีเสียงเพิ่มจาก ส.ว. หรือพรรคอื่น ๆ (นอกจากพรรคร่วม) เพิ่มมากข้ึน 
อาจจะมีการเสนอชื่อนาย พิธา เป็นรอบที่ 3 เพื่อให้รัฐสภา พิจารณา

ดีต่อตลาดหุ้นหากพรรคก้าวไกลได้จดัตั้ง
รัฐบาลตามมติเสียงข้างมาก

▪ มีการเสนอชื่อ นาย พิธา ลิ้มเจริญรัตน์ เพื่อให้รัฐสภาฯ พิจารณาเป็นรอบที่ 2 หาก
ไม่ผ่าน และมีเสียงเท่าเดิม 324 พรรคก้าวไกลเปิดทางให้พรรคอันดับ 2 (เพือ่ไทย) 
จัดตั้งรัฐบาล

ดีต่อตลาดหุ้นหากพรรคเพื่อไทยได้จัดต้ัง
รัฐบาล โดยมีก้าวไกลร่วม ความขัดแย้ง
อาจจะน้อยลง

▪ มีการเสนอชื่อ พล.อ.ประวิตร วงศ์สุวรรณ แข่ง เพ่ือจัดตั้งรัฐบาลเสียงข้างน้อย อาจจะกระทบตลาดหุ้นในเรื่องของการเกิด
การประท้วง

▪ พรรคเพื่อไทย + พรรคอื่น ๆ จัดตั้งรัฐบาล และพรรคก้าวไกลกลับไปเป็นฝ่ายค้าน อาจจะกระทบตลาดหุ้นในเรื่องของการเกิด
การประท้วง

** ความเส่ียงตลาด คือ การยุบพรรคก้าวไกล และการเปลี่ยนขั้วรัฐบาล อาจจะท าให้เกิดการประท้วงตามมา



(+) รายได้จากการท่องเที่ยว 3 ล้าน
ล้าน/ปี
(+) เปลี่ยนรถเมล์กรุงเทพเป็น
รถไฟฟ้า
(+) วัคซีนป้องกันมะเร็งปากมดลูกฟรี, 
บัตรประชาชนรักษาได้ทั่วไทย

หาก ก้าวไกล+ เพื่อไทย จัดตั้งรัฐบาล หุ้นไหนดี ..?

Tourism

AOT, AAV
นักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้นช่วยหนนุ

EV

NEX
เนื่องจากเป็นผู้ประกอบ E-Bus 

รายใหญ่สุด 

Healthcare

BCH, CHG, BDMS
รพ.ที่มีผู้ประกันสังคมได้รายได้

เพิ่มขึ้น 

(+) รถเมล์ไฟฟ้าทุกจังหวัด ใน 7 ปี
(+) ตรวจสุขภาพประจ าปีฟรี
(+) ส่งเสริมเทศกาลดึงดูด
นักท่องเที่ยวตลอดปี
(+) ปักธงไทย ในอุตสาหกรรม Chip

Chip industry

SYNEX, HANA, SICT
การดันไทยเป็นอุตสาหกรรม 
Chip ช่วยหนุน



หุ้นที่เป็นได้ทั้งทางบวก และลบ

(+/-) รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย

(+/-) รถเมล์/รถไฟฟ้า 8-45 บาท ตลอดสาย

Transportation

BEM, BTS
ปริมาณผู้ใช้บริการเพิ่มขึ้น

หมายเหตุ : หากรัฐบาล ใช้การตรึงราคาค่าโดยสารของรถไฟฟา้ จะกลายเป็นลบต่อหุ้นทันที เนื่องจากต้องแบกภาระค่าใช้จา่ยส่วนน้ีไว้



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น

(-) ลดราคาน ้ามัน แก๊ส และไฟฟ้าทันที
(-) ลดค่าไฟ อย่างน้อย 70 สตางค์/หน่วย
(-) เพ่ิมค่าแรงข้ันต ่าเป็น 600 บาท/วัน
(-) ปรับค่าแรงทันทีเป็น 450บาท/วัน
(-) ลดภาษี SME เหลือ 0%-15%
(-) ให้ทุน SME ยืมตั้งตัว
(-) หนี้สินธนาคารรัฐ จ่ายดี ลดดอกเบี้ย

SEAFCO, STEC, PYLON, CK
กระทบต่อต้นทุน การขึ้นค่าแรง

PTT, PTTEP
กดดัน Margin ของผู้ผลิตน ้ามัน

MTC, SAWAD, KTC, AEONTS
ท าให้รายได้ลดลง

GPSC, BGRIM, GULF
กดดัน Margin ของโรงไฟฟ้า SSP



นโยบายที่กระทบต่อตลาดหุ้น
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

 วม 6    ด (1,121) (2,107) (5,900) (3,634) 27,315 28,229 90,695

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 17AUG2023 (119) 923 1,105 5,245 16,411 21,699 47,640

Indonesia 18AUG2023 (17) (222) (1,004) (822) 268 104 (5,590)

Japan 11AUG2023 1,567 1,148 6,243 53,128 49,150 37,304

Malaysia 17AUG2023 (19) 28 96 410 (520) (1,245) (3,741)

Philippines 18AUG2023 (10) (12) (58) 276 (192) (451) (1,202)

S. Korea 18AUG2023 (240) (520) (1,242) (614) 7,330 10,470 19,284

Sri Lanka 18AUG2023 0 (2) 6 13 15 102 187

Taiwan 18AUG2023 (756) (2,250) (4,656) (7,649) 3,598 (4,362) 28,706

Thailand 18AUG2023 (11) (122) (357) (718) (3,825) (2,638) (9,187)

Vietnam 18AUG2023 21 (27) (46) (69) (101) 769 1,857

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

76

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
22-Aug-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.24% 720 TIDLOR -0.72% -433 
CPALL 0.08% 441 HMPRO -0.11% -199 
BDMS 0.09% 411 SAWAD -0.23% -148 
CRC 0.13% 299 SCB -0.03% -128 
WHA 0.24% 184 TOP -0.11% -127 
S IRI 0.32% 99 BBL -0.03% -103 
ADVANC 0.01% 86 CPN -0.03% -84 
PTTEP 0.01% 44 AOT -0.01% -60 
BH 0.02% 42 SPALI -0.15% -60 
TISCO 0.05% 41 LH -0.04% -42 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
11-Aug-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
45159

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

KBANK 0.24% 720 TIDLOR -0.72% -433 
CPALL 0.08% 441 HMPRO -0.11% -199 
BDMS 0.09% 411 SAWAD -0.23% -148 
CRC 0.13% 299 SCB -0.03% -128 
WHA 0.24% 184 TOP -0.11% -127 
S IRI 0.32% 99 BBL -0.03% -103 
ADVANC 0.01% 86 CPN -0.03% -84 
PTTEP 0.01% 44 AOT -0.01% -60 
BH 0.02% 42 SPALI -0.15% -60 
TISCO 0.05% 41 LH -0.04% -42 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
11-Aug-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

SCB 0.36% 1,364 KBANK -1.85% -5,670 
BDMS 0.22% 959 TIDLOR -2.14% -1,276 
PTT 0.06% 595 CPALL -0.20% -1,100 
BCH 1.27% 590 FSS -49.00% -607 
PTTGC 0.34% 562 SAWAD -0.79% -506 
BCP 0.89% 466 AOT -0.05% -497 
EA 0.19% 409 HMPRO -0.26% -467 
TCCC 2.64% 403 NER -4.46% -383 
JMT 0.59% 369 LH -0.34% -344 
S IRI 0.98% 304 EGCO -0.47% -330 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance

79

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

21/8/2023 16:42 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

DMT TRANS 10% 12.60 9,100          114,660         12.80 116,480.00                      1,820.00         1.59%

TRUE ICT 10% 6.85 17,000        116,450         6.90 117,300.00                      850.00             0.73%

PLANB MEDIA 10% 9.10 12,800        116,480         9.15 117,120.00                      640.00             0.55%

CRC COMM 10% 39.00 2,900          113,100         39.50 114,550.00                      1,450.00         1.28%

STEC CONS 10% 11.00 10,600        116,600         11.60 122,960.00                      6,360.00         5.45%

SET 1525.85

Total 50% 577,290         588,410                            11,120             

CASH 50% 583,461                            

Total Portfolio 1,171,871                        17.19%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน
▪ ตลาดจะให้สนใจกับการโหวตนายกฯ ในช่วงบ่าย (อาจรู้ผลทันตลาด
ปิด) หากได้นายกฯ และเป็น “เพ่ือไทย” น่าจะเป็นเร่ืองบวกเพราะการ
บริหารประเทศจะท าได้ต่อเนื่อง เป้าดัชนีฯ 1-3 เดือน ยังมองไว้ไม่เกิน 
1560 จุด (ต้องประเมินทุกๆ step ของการท างานของรัฐบาลชุดนี้)

▪ งาน Thailand Focus มีบริษัทให้ข้อมูลกว่า 100 บริษัท ถ้าใหเ้ดาใจ
ฝรั่ง 4 ตัวที่เล็งไว้ PTT, BH, KBANK, ADVANC

▪ เรายังแนะน าเลี่ยงหุ้นอิงต่างประเทศ ในส่วนของที่อิงกับจีน และ 
Commodity (รวมน ้ามัน)

▪ การจัดพอร์ตของเราวันนี้ เราเลือกที่จะลดหุ้นอิงการเมือง โดยขายท า
ก าไรออกไปบ้าง และเหลือหุ้นที่อิงเรื่องนี้เพียง 2 ตัว (TRUE+CRC) 
และเลือกที่จะเติมหุ้นที่มีราคาลงมาลึกๆ เข้ามาเสริมในพอร์ต โดยเชื่อ
ว่าถ้าผลออกมาดี หุ้นส่วนใหญ่จะขึ้นตามดัชนีฯ

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้ เราน า PLANB, 
STEC ออก และน า BTG*, ITC เข้ามา
ในพอร์ต 

▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย 
BTG*(10%), ITC(20%), 
TRUE*(10%), CRC(10%), 
DMT*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (22 August 2023)
Price (Bt) Daily Target
21 Aug 23 Price (Bt)

Cash 50%
TRUE 10% 6.90 7.20 คาดรายได้บริการจะฟ้ืนตัวคร่ึงปีหลัง จากฐานลูกค้าท่ีเพ่ิมข้ึน และ IPHONE ออกโทรศัพท์รุ่นใหม่ (ปลาย ก.ย.) หนุนด้วย ARPU ของธุรกิจ Mobile และ Broadband ท่ีฟ้ืนตัวพร้อมกับ Subscriber ตาม Seasonal
BTG 10% 23.30 25.25 2Q ขาดทุน 351 ลบ. ลากราคาหุ้นลงมาลึก แต่ราคาจ าหน่ายเน้ือสุกรในประเทศช่วงคร่ึงหลังของปี 2566 ทยอยฟ้ืนตัว ส่วนราคาเน้ือไก่เร่ิมฟ้ืนตัว  ขณะท่ีราคาอาหารเล้ียงสัตว์ โดยเฉพาะเมล็ดพืชต่างๆ เร่ิมอ่อนตัวลง (ต้นทุนของบริษัทฯ) จะท าให้ผลประกอบการคร่ึงปีหลัง น่าจะดีข้ึน
CRC 10% 39.50 12.00 เก็งผลบวกจากการต้ังรัฐบาลใหม่  ช่วงคร่ึงปีหลัง บริษัทเตรียมเร่งเคร่ืองสร้างรายได้จากแผนการด าเนินธุรกิจท่ีเข้มข้น โดยมีแผนท่ีจะเปิดตัวไฮไลท์พอร์ตธุรกิจใหม่ท่ีมีศักยภาพ เพ่ือเสริมแกร่งอีโคซิสเต็ม
ITC 10% 18.80 20.00 เรากลับมาให้น ้าหนักหุ้นท่ีราคาลงมามากๆ  โดยราคาหุ้น ITC ปรับตัวลดลงไปต ่าสุดในช่วงเดือน ก.ค. จากการคาดการณ์ก าไร (ตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงของไทยท่ีติดลบกว่า 20%) ขณะท่ีผลการด าเนินงาน มีโอกาสฟ้ืนตัว
DMT 10% 12.80 13.20 ภาวะตลาดท่ีต้องเลือกระหว่างการถือเงินสด หรือหุ้นพ้ืนฐานดี-ปันผลดี น่าจะเหมาะสม วันน้ี หุ้นท่ีเล็กท่ีจะเป็นทางเลือกหน่ึง คือ DMT

Port fol io 100%
SET 1525.85

    Stock Weight Remark



▪ เรากลับมาให้น ้าหนักหุ้นที่ราคาลงมามากๆ  โดยราคาหุ้น ITC ปรับตัวลดลงไปต ่าสุดในช่วงเดือน 
ก.ค. จากการคาดการณ์ก าไร (ตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงของไทยที่ติดลบกว่า 20%) 
▪ ผลการด าเนินงาน 2H23E มีโอกาสฟื้นตัว หลังมีสัญญาณลูกค้ารายใหญ่ในสหรัฐฯ ทยอย
กลับมาส่งค าสั่งซื้อตั้งแต่ช่วงปลาย 2Q23 ซึ่งสอดคล้องกับตัวเลขส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงเดือน 
มิ.ย. ที่กลับมาขยายตัว อีกท้ังมีปัจจัยหนุนจากการขยายลูกค้าใหม่ใน 3Q23E
▪ ก าไรลดลงในงวด 2Q ที่ผ่านมา (445 ลบ. -68% YoY)  เป็นผลกระทบต่อเนื่องจากปัญหา 

inventory destocking ของลูกค้าในสหรัฐฯ และยุโรป แรงกดดันจากเงินเฟ้อ และต้นทุนทูน่าสูงขึ้น 
ขณะที่ก าไรฟื้นตัว QoQ ได้ปัจจัยหนุนหลักจากแผนการบริหารต้นทุน
▪ ITC ชูครึ่งหลังปี 2566 รับดีมานด์ฟื้นแรง พร้อมเตรียมงบ 2.1 พันล้านบาท ลุยโรงงานใหม่เสริม
แกร่งธุรกิจเพิ่ม แถมยิ้มรับบาทอ่อนค่า หนุนช่วยออเดอร์ใหม่ทะลักเข้าพอร์ต แจงกรณีลูกค้าใหญ่
เลิกสัญญา OEM ไม่จริง ยืนยันต่อสัญญายาว

“ราคาลงมามาก ครึ่งปีหลังก าไรฟื้นตัว ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 20.00 บาท ; ราคาปิด 18.80 บาท)

Strategy top picks

ITC
Strategy top picks
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▪ คาดรายได้บริการจะฟื้นตัวครึ่งปีหลัง จากฐานลูกค้าที่เพิ่มขึ้น และ IPHONE 
ออกโทรศัพท์รุ่นใหม่ (ปลาย ก.ย.) หนุนด้วย ARPU ของธุรกิจ Mobile และ 
Broadband ที่ฟ้ืนตัวพร้อมกับ Subscriber ตาม Seasonal
▪ ผลการด าเนินงาน 2Q-23 ที่ออกมาขาดทุน 2.3 พันลบ.  ขณะที่ EBITDA 
ยังเป็นบวก ถึง 2.2 หม่ืนลบ. เนื่องจากมีค่าใช้จ่ายทางบัญชี ในรายการค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (ขยายโครงข่าย+ปรับอายุการใช้งานของ
สินทรัพย)์ เราจึงไม่ได้มองว่า การรายงานว่าขาดทุน ท าให้หุ้นดูไม่น่าสนใจ
▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E ยังขาดทุน 4.2 พัน
ลบ. แต่ ปี 2024 จะพลิกจากขาดทุนมาเป็นก าไร 2.5 พันลบ. ตามล าดับ

“คาดผลประกอบการหลักดีขึ้นใน 2H23E ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 7.2 บาท ; ราคาปิด 6.80 บาท)  

Strategy top picks

TRUE*
Strategy top picks

https://www.flashfly.net/wp/429088
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▪ ภาวะตลาดที่ต้องเลือกระหว่างการถือเงินสด หรือหุ้นพ้ืนฐานดี-ปันผลดี น่าจะเหมาะสม 
วันนี้ หุ้นท่ีเล็กท่ีจะเป็นทางเลือกหนึ่ง คือ DMT (ผู้ให้บริการทางด่วน ดอนเมืองโทวเวย)์ ซึ่งมี
รายได้ที่ไม่เหว่ียงมาก และจ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอ
▪ ก าไร  2Q-23 ออกมาท่ี 233 ลบ. +25% YoY, -8% QoQ มีสัญญาณการใช้บริการท่ี
เพิ่มขึ้นหลังจากผ่าน Covid-19 มาแล้ว คือสูงขึ้นต่อเน่ือง
▪ DMT มีการจ่ายเงินปันผล เป็นรายไตรมาส มีการจ่ายค่อนข้างสูงเมื่อเทียบกับก าไร ปี 
2565 จ่ายปันผลรวมท้ังหมด @1.13 บาท   โดยปีน้ี จ่ายมาแล้ว 2 ครั้ง (0.35+0.35 บาท)  
คือ 0.70 บาท โดย  24 ส.ค. จะขึ้น “XD” ส าหรับเงินปันผล @0.35 บาท
▪ การเติบโตของ DMT จะมาจากการประมูลโครงการทางด่วนรอบใหม่ คาดว่าจะเกิดขึ้นราว
ปี 2567

“เลี่ยงความเสี่ยง เข้าหาหุ้นปันผลดี ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 13.20 บาท ; ราคาปิด 12.70 บาท)  

Strategy top picks
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News Comment:
( 0 ) PTTEP (ซื้อ/เป้า 175.00 บาท) ประกาศขายโครงการ Cash and Maple ในออสเตรเลีย

News Flash:
( - ) Bank (Overweight) สินเชื่อ ก.ค. 23 ลดลง -0.8% MoM จากสินเชื่อรายใหญ่และภาครัฐ

Company Update:
( + ) ERW (ซื้อ/เป้า 6.50 บาท) ประกาศเป้าหมายใหม่ดีกว่าคาด, 3Q-4Q23E เดินหน้าโต YoY/QoQ
( 0 ) CKP (ถือ/เป้า 3.90 บาท) 3Q23E น ้าดีขึ้น QoQ จากปัจจัยฤดูกาล แต่ยังคงต้องรอดูช่วงที่เหลือจากสถานการณ์ El Nino 
กดดัน

Analyst Meeting:
22 Aug: CBG, SHR

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Aug-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
JA S IF 6.55 0.23 0.94 14.05 Quarter 47.45 Freehold
P O P F 9.75 0.18 1.03 10.71 Quarter 1.34 Free&Leaseho
C P TG F 6.10 0.12 0.67 10.70 Quarter 1.62 Leasehold

CTAR AF 4.98 0.13 0.08 10.64 Irreg 1.30 Leasehold
CP NCG 9.20 0.08 0.92 10.53 Quarter 2.73 Leasehold

DIF 9.90 0.24 1.04 10.29 Quarter 267.33 Freehold
BO FFICE 7.15 0.17 0.17 9.66 Quarter 1.25 Leasehold
GVR EIT 8.15 0.20 0.77 9.63 Quarter 1.26 Leasehold

FUTUR EP F 13.50 0.35 1.21 9.63 Quarter 4.83 Leasehold
ALLY 7.10 0.17 0.00 9.58 Quarter 3.96 #N/A

EGATIF 6.60 0.13 0.11 9.27 Quarter 1.33 n.a.
WHAIR 6.90 0.14 0.67 8.74 Quarter 1.41 #N/A

P ROS P EC T 9.00 0.13 1.01 8.57 Quarter 1.04 #N/A
C P N REIT 11.10 0.25 0.82 8.49 Quarter 82.06 Leasehold
A IMIRT 11.00 0.22 0.89 8.10 Quarter 2.55 Freehold

IN ET REIT 10.00 0.20 0.00 8.03 Quarter 1.88 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 99.00 7.75 7.85 7.93 Annual 404.8
NO BLE 4.16 0.20 0.31 7.45 Annual 3.0
THANI 3.14 0.17 0.18 5.67 Annual 27.1

AP 12.00 0.65 0.68 5.64 Annual 159.6
BAM 10.70 0.55 0.60 5.61 Annual 78.6
AS K 23.80 1.44 1.27 5.34 Annual 19.9
NYT 3.86 0.22 0.20 5.18 Annual 4.2
ICHI 14.80 0.60 0.71 4.82 Annual 115.49

AMANAH 2.40 0.20 0.12 4.79 Annual 4.40
IMH 8.40 0.14 0.39 4.64 Annual 2.54
KTB 20.00 0.68 0.86 4.32 Annual 987.82

ILINK 7.05 0.20 0.30 4.26 Annual 2.43

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P TL 14.40 0.27 1.25 8.68 Irreg 10.80
BR I 9.10 0.72 0.75 8.24 Irreg 20.05
S AT 19.10 1.12 1.53 7.99 Semi-Anl 10.60
S IR I 1.82 0.11 0.14 7.64 Semi-Anl 803.49

S INGER 7.70 0.26 0.57 7.38 Semi-Anl 87.01
NER 4.64 0.31 0.34 7.33 Semi-Anl 19.89
P S H 13.10 0.65 0.96 7.31 Semi-Anl 10.26

LH 8.40 0.35 0.61 7.27 Semi-Anl 350.88
MC 12.00 0.45 0.80 6.67 Semi-Anl 38.88
ORI 10.30 0.57 0.68 6.64 Semi-Anl 38.74

S GC 1.36 0.11 0.09 6.62 Irreg 10.54
NCAP 3.70 0.24 6.49 Irreg 36.20
S P ALI 20.70 0.75 1.29 6.24 Semi-Anl 85.82

KKP 55.25 1.50 3.44 6.22 Semi-Anl 430.41
Q H 2.26 0.10 0.14 5.97 Semi-Anl 29.48
S C 4.28 0.17 0.26 5.96 Irreg 53.88

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators



Calendar (Month)Calendar (Week)



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Aug CH Caixin China PMI Mfg 15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 25-Aug US U. of Mich. Sentiment

US ISM Manufacturing CH Industrial Production YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

2-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate CH Retail Sales YoY 27-Aug CH Industrial Profits YoY

US ADP Employment Change US Retail Sales Advance MoM 30-Aug US ADP Employment Change

3-Aug EC PPI YoY US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US Initial Jobless Claims TH Last day for submit Financial Statement US Advance Goods Trade Balance

4-Aug EC Retail Sales YoY 16-Aug EC GDP SA QoQ 31-Aug JN Retail Sales YoY

US Change in Nonfarm Payrolls US Housing Starts MoM CH Manufacturing PMI

7-Aug TH CPI YoY US Building Permits MoM TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report
8-Aug CH Exports YoY US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate YoY

9-Aug CH CPI YoY US FOMC Meeting Minutes US PCE Deflator YoY

CH New Yuan Loans CNY 17-Aug JN Exports YoY US Initial Jobless Claims

10-Aug JN PPI YoY US Initial Jobless Claims

US CPI YoY 18-Aug EC CPI YoY

US Initial Jobless Claims TH Car Sales

TH MSCI Index Review 21-Aug TH GDP YoY

11-Aug US PPI Final Demand YoY 22-Aug US Existing Home Sales MoM

US U. of Mich. Sentiment 23-Aug US New Home Sales MoM

TH Customs Exports YoY

24-Aug US Initial Jobless Claims



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ข ้ม ูท ุๆ ว  แ  ข งส ปด ห ์>>
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(20,284.00)         24-05-23 8,400,116.0

(50,772.00)         31-05-23 8,349,344.0

3,609.00            07-06-23 8,352,953.0

(1,061.00)          14-06-23 8,351,892.0

(26,136.00)         21-06-23 8,325,756.0

(21,287.00)         28-06-23 8,304,469.0

(42,565.00)         05-07-23 8,261,904.0

(1,728.00)          12-07-23 8,260,176.0

(22,315.00)         19-07-23 8,237,861.0

(31,152.00)         26-07-23 8,206,709.0

(36,728.00)         02-08-23 8,169,981.0

1,849.00            09-08-23 8,171,830.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

<< update ข ้ม ูท ุๆ ว  แ  ข งส ปด ห ์>>
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

11-Aug-23 107,177,461 10%



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
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Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.1% 7.0% -0.9% 10.6% -1.1% 10.2% -0.2% 10.2% 0.2% 9.4% -1.2% 11.3%

1 month 2.0% 9.7% 2.9% 13.8% 3.0% 15.2% 1.4% 9.5% 2.5% 11.1% 0.4% 15.4%

3 month 6.0% 9.7% 4.2% 12.5% 2.9% 13.6% 8.5% 10.4% -2.2% 11.4% 11.9% 15.0%

6  month 7.5% 10.6% 1.3% 12.6% -1.5% 14.0% 10.2% 12.9% -6.2% 12.5% 17.7% 16.8%

9 month 14.8% 12.8% 15.9% 14.7% 17.4% 16.8% 14.4% 15.9% -3.4% 11.1% 24.4% 21.1%

12 month 7.8% 14.9% 4.0% 15.8% 3.0% 18.0% 8.0% 18.7% -2.3% 10.8% 7.8% 23.8%

Month to  date -2.7% 10.1% -3.6% 13.8% -3.7% 14.0% -2.6% 10.0% -1.4% 12.2% -4.2% 13.4%

Quarter to  date 0.9% 10.0% 2.4% 14.1% 2.2% 15.5% 0.6% 9.8% 2.1% 11.7% -0.3% 14.9%

Year to  date 15.0% 11.0% 7.4% 12.8% 5.3% 14.2% 17.5% 13.6% -6.4% 11.6% 31.9% 18.2%

2 ปี -1.4% 15.7% -9.5% 17.0% -10.4% 18.5% 2.0% 19.6% 2.6% 11.1% -2.8% 25.9%

3 ปี 8.6% 14.6% -0.0% 16.3% -1.2% 17.6% 11.7% 18.2% 8.0% 13.0% 8.6% 24.3%

4  ปี 9.6% 18.4% 3.2% 18.2% 3.8% 18.9% 13.1% 23.1% 1.1% 18.1% 15.6% 27.0%

5  ปี 7.8% 17.3% 1.4% 17.5% 1.4% 18.2% 11.5% 21.8% 0.9% 16.9% 12.9% 25.8%

10 ปี 8.2% 14.2% 3.0% 15.7% 4.6% 15.8% 12.3% 17.7% 3.9% 15.1% 15.3% 21.0%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 13-Aug-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan
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ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
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ปรับก าไรตลาดหุ้นปีนี้ลง 6%
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

14-Aug-23 Worst Base Best 1,535                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.2

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.3

Year 2023
Best 1,022,615 2% 83.4 1599 18.4

Base 1,012,215 1.0% 82.5 1527 1583 1638 18.6

Worst 981,015 -2% 80.0 1587 19.2

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,108,370 9.5% 90.4 1672 17.0

Year 2025 1,232,868 11.2% 100.5 1789 15.3

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"
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SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

16-May-23 Worst Base Best 1,544                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.48 19.15 19.81 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.3

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.4

Year 2023
Best 1,104,040 10% 90.0 1724 17.1

Base 1,080,450 7.8% 88.1 1628 1687 1746 17.5

Worst 971,761 -3% 79.3 1570 19.5

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.15 times   ; 1. SD =  2.67  times  ; Share Outstanding = 12,261 Mil. Shares

Year 2024 1,167,609 8.1% 95.2 1760 16.2

Year 2025 1,286,573 10.2% 104.9 1868 14.7

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.2% (Bloomberg Survey ; 15 May 23) 

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 24-Feb-23 24-Feb-23 10-Nov-22 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 24-Feb-23 (YoY) 24-Feb-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
10-Nov-22 10-Nov-22 10-Nov-22

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,524 649,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,835 891,363 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,041 975,192 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,110 967,728 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 869,973 84.1 87.9 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 430,450 39.7 38.7 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 73.5 99.7% 21% 11,400 5.2% 11,400 1,003,363 88.0 1.3% 89.0 -17.4% 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 86.2 17.3% -3% 11,920 4.6% 11,857 1,049,322 88.5 -5.0% 104.1 -17.2% 11,920

'23(f)  DAOL 1,107,938 10.6% 1,730            19.1 90.4 7.5% 104.2 20.9% -13% 12,263 2.9% 11,895 1,139,511 95.8 -5.7% 109.9 12,263
'24 (f)  DAOL 1,203,984 8.7% 98 .2 8.7% 115.1 10.5% -15% 12,263 0.0% 11,895 1,254,602 105.5 -6.9% 12,263

Last Update :  07-Mar-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast
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