
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451)
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26 ต.ค.  SET แถลงด่วน
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Ukraine vs Russian Israel
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Ukraine vs Russian Israel

ราคาสินทรัพย์ : เทียบกับสงครามยูเครน และอิสราเอล
สงครามยูเครน เริ่มนับ 24 ก.พ.22
สงครามอิสราเอล  เริ่มนับ 9 ต.ค.23
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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

18-Dec TH Car Sales Nov -- 58,963          

19-Dec EC CPI YoY Nov F -- 2.4%

US Building Permits MoM Nov -2.7% 1.1%

US Housing Starts MoM Nov -0.1% 1.9%

JN BOJ Policy Balance Rate Dec-19 -0.1% -0.1%

20-Dec JN Exports YoY Nov 0.3% 1.6%

CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-20 3.4% 3.5%

US Existing Home Sales MoM Nov -0.6% -4.1%

21-Dec US Initial Jobless Claims Dec-16 -- 202k

US GDP Annualized QoQ 3Q T 5.2% 5.2%

22-Dec US PCE Deflator YoY Nov 2.8% 3.0%

US New Home Sales MoM Nov 0.0                0.1-                 

US U. of Mich. Sentiment Dec F 6923.0% 6940.0%

26-Dec TH Customs Exports YoY Nov 6.2% 8.0%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -3.2% -4.3%

27-Dec CH Industrial Profits YoY Nov -- 2.7%

28-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Advance Goods Trade Balance Nov -- -$89.8b

US Initial Jobless Claims Dec-23 -- --

US Pending Home Sales MoM Nov -- -1.5%



▪ตลาดโลกเริ่มดีขึ้น โดยเฉพาะพันธบัตรและทองค า หลัง Fed ส่งสัญญาณลด
    ดอกเบี้ยปีหน้า 3 ครั้ง ซึ่งจะหนุนตลาดหุ้นต่างๆ
▪ตลาดเอเซีย Flow ไหลกลับต่อเป็นสัปดาห์ท่ี 2 รับดอกเบี้ย Fed ผ่านจุด Peak สว่นไทย ฝรั่ง
อาจยังไม่รีบเข้า 

▪ตัวแปรในประเทศ คือ ความคืบหน้าของนโยบายของรัฐบาล (ค่าไฟ+ค่าแรง) ที่จะชัดเจนก่อน
สิ้นปี มีผลต่อหุ้นที่เกี่ยวข้อง 

▪การ rebalance ของดัชนี FTSE  ผ่านไปแล้วตั้งแต่วนัศุกร์ คาดตลาดจะกลับเข้าสู่สภาวะปกติ
▪Event ที่ส าคัญๆ คือ การประกาศชื่อหุ้นเข้าค านวณ SET50/SET100 ตัวเลขยอดขายรถ
ของไทย  ประชุม BOJ (19) และ GDP(3qt) ของสหรัฐฯ(21)

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นไทยสัปดาห์นี้ (18-22 ธ.ค.66)
18 Dec  23แรงกดดนัทีม่ีตอ่ดัชนีฯลดลง หลังรบัรู้ขา่วลบไปมาก แต่การซื้อขายจะเริม่เบาบาง 

กรอบดชันฯี คาดไว้ที ่1380-1400 จุด



SET Index &  MSCI World Index
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ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow เข้าตลาด  EM สูงขึ้น (ทุก assets class)



รวม 6 ตลาด 1,990 4,983 7,208 10,143 28,073 24,749 85,623

16-Dec-23

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 (41,410) 6,779 (68,625)

India 14DEC2023 417 1,467 3,957 3,601 18,360 17,998 35,301

Indonesia 15DEC2023 250 273 217 (324) (633) (995) (5,659)

Japan 08DEC2023 (6,835) (9,275) 23,705 28,009 36,391 47,225

Malaysia 14DEC2023 27 (10) (45) (173) (615) (653) (1,777)

Philippines 15DEC2023 8 (1) 25 (127) (856) (880) 338

S. Korea 15DEC2023 733 1,203 1,393 2,152 8,461 7,768 16,194

Sri Lanka 15DEC2023 (0) 0 0 5 15 31 (22)

Taiwan 15DEC2023 638 2,165 1,893 5,297 3,465 1,440 40,896

Thailand 15DEC2023 91.7 155 12 (967) (5,493) (4,959) (10,986)

Vietnam 15DEC2023 (56) (124) (277) (457) (723) (583) (1,447)

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia 954 841 878 980 754 

240 
552 

(369)

753 
463 246 405 

2,398 
1,990 

Foreign net buy/sell (daily)

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign Net Position (Thai Equity Market)

มูลค่าซื้อขายนักลงทุนต่างประเทศสัปดาห์ล่าสุด (12-15 ธ.ค.66) เป็น net buy $155 ล้าน
เหรียญ  (สัปดาห์ก่อน  net sell $135 ล้านเหรียญ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

16

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Dec-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

P TT 0.03% 257 CP ALL -0.06% -288 
KBANK 0.06% 194 AOT -0.02% -203 
DELTA 0.02% 178 S CB -0.03% -101 
BBL 0.06% 166 S AWAD -0.17% -100 
BDMS 0.04% 146 GULF -0.01% -65 
TOP 0.12% 138 OS P -0.07% -43 
BH 0.07% 119 BCP -0.07% -43 
TIDLOR 0.08% 54 S P ALI -0.12% -41 
ADVANC 0.01% 48 JMT -0.10% -40 
BCH 0.08% 43 S P RC -0.10% -33 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Dec-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BDMS 0.20% 802 CP F -1.44% -2,273 
P TT 0.07% 756 P TTEP -0.10% -580 
DELTA 0.04% 371 CP N -0.15% -438 
KTB 0.12% 321 CP ALL -0.08% -394 
ALP HAX 11.83% 302 S CB -0.11% -387 
TU 0.12% 83 S CC -0.07% -248 
BCH 0.16% 83 GULF -0.03% -150 
BH 0.05% 81 TIS CO -0.19% -148 
BEM 0.06% 78 ANI -1.14% -124 
TOP 0.06% 77 S AWAD -0.18% -106 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
15-Dec-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

P TT 0.19% 1,988 CP ALL -0.55% -2,644 
BDMS 0.20% 808 CP F -1.43% -2,259 
KTB 0.17% 447 AOT -0.25% -2,161 
TOP 0.29% 339 P TTEP -0.16% -917 
ALP HAX 11.83% 302 S CC -0.21% -752 
BEM 0.22% 271 S CB -0.20% -670 
DELTA 0.03% 269 HANA -1.07% -466 
BBL 0.09% 262 MINT -0.28% -437 
CP AXT 0.08% 214 KBANK -0.12% -368 
BCH 0.40% 211 CP N -0.09% -273 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูล
ค่าที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  ตั้งแต่
เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 12-Dec-23

Net Buy Net Sell

BDMS 28,728 AOT (29,684)

BH 27,715 PTT (17,356)

PTTEP 22,338 INTUCH (12,433)

SCB 8,854 CPALL (12,234)

ADVANC 8,330 TTB (9,238)

KTC 6,215 SCC (8,267)

TRUE 5,471 BBL (7,454)

CK 4,413 MTC (6,430)

SCGP 4,185 CPF (6,160)

HMPRO 4,119 CPN (5,958)





Strategy Research

27-Jan-23 - 06-Dec-23 313 days

Buy Sell

BDMS 12,931 CPALL (18,352)

ADVANC 6,052 AOT (13,392)

SAWAD 2,824 PTTEP (12,195)

KCE 2,542 BTS (5,729)

PTT 2,523 CPN (4,955)

MINT 2,179 KBANK (4,573)

CRC 2,110 GULF (3,371)

BCH 2,049 TU (3,056)

CK 1,960 TOP (2,764)

BH 1,739 KKP (2,592)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ทุนส ารองฯ ของไทย  สัปดาห์ล่าสุด ลดลง เล็กน้อย



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) ลดลง = ลบต่อราคาน ้ามัน



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas ในตลาดโลก



7-Oct-23 :  กลุ่มฮามาส เปิดฉากโจมตีอิสราเอล
ส านักข่าวรอยเตอร์รายงานว่า กลุ่มฮามาส ซึ่งเป็นกลุ่มติดอาวุธของ
ปาเลสไตน์ เปิดฉากโจมตีอิสราเอลอย่างกะทันหันครั้งใหญ่ที่สุดในรอบ
หลายปี เมื่อวันเสาร์ที่ผ่านมา (7 ต.ค.) ส่งผลให้มีผู้เสียชีวติอย่างน้อย 
250 ราย และถูกจับเป็นตัวประกันอีกหลายสิบคนไปยังฉนวนกาซา

ไม่นานหลังจากนั้น อิสราเอลส่งเครื่องบินรบโจมตีถล่มฉนวนกาซา
ทันที ส่งผลให้มีผู้เสียชีวิตกว่า 230 รายและบาดเจ็บกว่า 1,600 ราย 
พร้อมให้ค ามั่นว่าจะตอบโต้อย่างสาสม

นายเบนจามิน เนทันยาฮู นายกรัฐมนตรีอิสราเอลกล่าวว่า "ศัตรู
ของเราจะต้องชดใช้ในรูปแบบที่พวกเขาไม่เคยรู้จักมาก่อน" พร้อมเสริมว่า 
"เราก าลังอยู่ในภาวะสงครามและเราจะชนะ"

ด้านนายอิสมาอิล ฮานิเยห์ ผู้น าสูงสุดกลุ่มฮามาสระบุว่า การ
โจมตีที่ได้เริ่มต้นขึ้นในฉนวนกาซาจะลุกลามไปยังเขตเวสต์แบงก์และกรุงเย
รูซาเลม

https://inews.co.uk/news/world/israel-gaza-maps-borders-changed-history-
where-palestinians-live-2690900

https://inews.co.uk/news/world/israel-gaza-maps-borders-changed-history-where-palestinians-live-2690900
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ผลกระทบ หากเกิดสงคราม (Bloomberg)
07- Nov-23



ถ้า.....  บานปลาย คือไม่จบ จะกระทบใคร

▪ PTTEP (ราคาน ้ามันแพง) ▪ ตลาดหุ้น (ฝรั่งขาย)
▪ หุ้นโรงพยาบาล ที่รับคนไข้
ตะวันออกกลาง

▪ หุ้นท่องเที่ยว + สายการบิน
▪ เดินเรือ
▪ ชิ้นส่วนรถยนต์ (ไทยส่งออกรถไป ME มาก)
▪ โรงกลั่นน ้ามนั+ปิโตรเคมี (เพราะต้นทุนสูงขึ้น)

9- Oct -23

ต้องระวังให้มาก เพราะ เวลานี้ คนกลัว
เศรษฐกิจ   โลกชะลอตัว  แทนที่ราคาน ้ามันจะ
สูงขึ้น  อาจปรับตัวลงในช่วงต่อไปก็ได้

คร้ังนี้  ให้ไปเทียบกับ  สงครามยูเครน-รัสเซีย



FTSE SET Index Series 
FTSE SET Index Series 
ปรับหุ้นเข้า-ออก ดัชนีฯ ส าหรับ SET Index Series  ใข้ราคาปิด 15 ธ.ค.66 (ประกาศ 1 ธ.ค.66)
.
@FTSE SET Large-Cap Index ..........  ไม่มีหุ้นเข้าออก
-หุ้นส ารอง  BEM, BH, MINT, TLI, TOP
.
.
@FTSE SET Mid-Cap Index
-น าเข้า :  CPNREIT, ERW, SJWD
-ออกจากดัชนีฯ : KEX, EGATIF, SAK, SGP, S, ONEE, TTA
.
@FTSE SET Small-Cap Index
-น าเข้า :  BTSGIF, CHASE, GIFT, KCG, KEX, MGC, PSP , PHG, SAV, RPH, SGC, S, SKY, TAN, TGE, COCOCO, ONEE, TTA
-ออกจากดัชนีฯ :  AJ, ASP,AI, BEAUTY, CCET, CMR, CV,  DEMCO, EP, ERW, EE, GJS, JKN, KWI, LALIN, NFC, PM, S11, 
SJWD, SA,  SO, THRE, TFM, TWPC. TMT, VNG, WORK

01-DEC-2023



FTSE Environmental Opportunities Index Series 
FTSE ประกาศหุ้นเข้าค านวณดัชนี FTSE Environmental Opportunities Index Series 
ใช้ราคาปิด 15 ธ.ค.66

##Environmental Opportunities 100 Index
เข้าค านวณ :  DELTA
** GULF  ถูกถอดออกจาก Reserve List ของดัชนีฯ ตัวนี้

##Renewable & Alternative Index
เข้าค านวณ :  CK

##Energy Efficiency Index
เข้าค านวณ :  GUNKUL

7 ธ.ค.66



FTSE4Good Index Series 
FTSE ประกาศชื่อหุ้น เข้า-ออก ดัชนี FTSE4Good Index Series   ใช้ราคาปิด 15 ธ.ค.66

#FTSE4GOOD Emerging Markets Index  และ FTSE4GOOD ASEAN 5 Index
--เข้าค านวณดัชนีฯ :  LH, SCCC
--น าออกจากการค านวณ :  ไม่มี

หมายเหตุ :  FTSE4Good Index Series จัดโดยฟุตซี่ รัสเซล (FTSE Russell) ประเทศอังกฤษ
FTSE4Good Index Series หนึ่งในดัชนีชั้นน าด้านความยั่งยืนที่ได้รับการยอมรับในระดับโลก เพ่ือช่วยให้นักลงทุนตระหนักถึงปัจจัยด้าน
สิ่งแวดล้อม ด้านสังคม และด้านธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance: ESG) และให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจ
ในการลงทุน รวมทั้งเป็นกรอบการด าเนินงาน เพ่ือการมีส่วนร่วมและการรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท

8 ธ.ค.66



คาดการณ์หุ้นเข้า SET50/SET100.......  ใช้ราคา 30 พ.ย.66
1 Dec 23

หมายเหตุ : 1..ประเมินโดยใช้ข้อมูลการซื้อขาย  ณ 30 พ.ย.66  เพื่อพิจารณาคัดหุ้นเข้า/ออก (SET ใช้ข้อมูล ณ 30 พ.ย.  ในการพิจารณา) ....คาดว่า SET ประกาศรายชื่อจริงๆ กลางเดือน ธ.ค.66

2.  DELTA ติด Trading Alert 2 ครั้ง แต่ มูลค่าการซื้อขาย ยังไม่ต ่ากว่าเกณฑ์ ......  แต่หาก DELTA  ถูกถอดออก BCP จะเข้ามาแทนใน SET50  และ MOSHI จะเข้ามาแทนใน SET100

                   3. หุ้นใน SET50 ที่แตกต่างจากข้อมูลครั้งก่อน(20 ต.ค.)  คือ ITC เข้ามาแทนที่ BCP  และ COM7+CENTEL ออกจาก  SET50  โดย TIDLOR , INTUCH  ยังคงอยู่ใน SET50

คาดการณห์ุน้เขา้-ออก จากการค านวณ SET50 , SET100

โดย  DAOL

มผีล 2 ก.ค.2024                       *   ใชข้อ้มลู ณ  30 พ.ย.66

SET100

เขา้ใหม่ ออก เขา้ใหม่ ออก

KCE COM7 SKY THG

ITC CENTEL SISB STEC

SAPPE SABUY

RBF PTG

QH PSL

JAS MBK

ITC CKP

ICHI ACE

SET50

วัดใจ 3 หุ้นใหญ่  จะ
อยู่ต่อหรือพอแค่นี้ใน 
SET50
▪ DELTA
▪ INTUCH
▪ TLI
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https://www.mol.go.th/อตัราค่าจ้างขั้นต ่า

https://www.mol.go.th/%e0%b8%ad%e0%b8%b1%e0%b8%95%e0%b8%a3%e0%b8%b2%e0%b8%84%e0%b9%88%e0%b8%b2%e0%b8%88%e0%b9%89%e0%b8%b2%e0%b8%87%e0%b8%82%e0%b8%b1%e0%b9%89%e0%b8%99%e0%b8%95%e0%b9%88%e0%b8%b3


รัฐบาลยอมเฉือนรายได้ปีละหมื่นล้าน เว้นภาษีหนุนกองทุน TESG

https://www.thansettakij.com/business/economy/581490

ครม. เคาะมาตรการภาษี
เพื่อส่งเสริมการลงทุน
เพื่อความยัง่ยนืของ
ประเทศไทย ออก
กฎหมายเว้นภาษ ี
Thailand ESG Fund 
หรือ TESG คาดสูญ
รายไดภ้าษบีุคคลธรรม
กาปีละ 1 หมื่นล้านบาท

วันนี้ (21 พฤศจิกายน 2566) นายชัย วัชรงค์ โฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่า ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) เห็นชอบมาตรการภาษีเพื่อ
ส่งเสริมการลงทุนเพื่อความยั่งยืนของประเทศไทย โดยอนุมัติหลักการร่างกฎกระทรวง ฉบับที่... (พ.ศ....) ออกตามความในประมวลรัษฎากร ว่าด้วยการ
ยกเว้นรัษฎากร 

มีสาระส าคัญเป็นการก าหนดให้เงินได้ของ
บุคคลธรรมดาที่จ่ายเป็นค่าซื้อหน่วยลงทุน
ใน “กองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืน 
(Thailand ESG Fund หรือ TESG)” ใน
อัตราไม่เกินร้อยละ 30 ของเงินได้เฉพาะ
ส่วนที่ไม่เกิน 100,000 บาท ส าหรับปภีาษี
นั้น เป็นเงินได้พึงประเมินที่ได้รับการยกเว้น
ไม่ต้องรวมค านวณเพ่ือเสียภาษีเงินได้ 
ส าหรับเงินได้ที่ได้รับตั้งแต่วันที่ครม.มีมติ
อนุมัติหลักการร่างกฎกระทรวงฉบับนีถ้ึง
วันที่ 31 ธันวาคม 2575

สาระส าคัญของร่างกฎกระทรวง
1. ผู้มีสิทธิได้รับสิทธิประโยชน์ – บุคคลธรรมดาที่มรีายได้
2. เงื่อนไขการได้รับสิทธิประโยชน์ จากการซื้อหน่วยลงทนุ TESG
• น าเงินได้มาซื้อหน่วยลงทุนใน TESG
• เป็นเงินได้ที่ได้มาตั้งแต่วันที่คณะรัฐมนตรีมีมตอินุมัติหลักการ

ร่างกฎกระทรวงฉบับนี้ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2575
• ต้องถือหน่วยลงทุนใน TESG ไม่น้อยกว่า 8 ปีนับต้ังแต่วันที่ซื้อ

หน่วยลงทุน (แต่ไม่รวมกรณีทุพพลภาพหรือตาย)

จากการขายหน่วยลงทุน TESG
• ขายหน่วยลงทุนคืนให้แก่ TESG
• ถือหน่วยลงทุนใน TESG มาแล้วไม่น้อยกว่า 8 ปีนับต้ังแต่วันที่

ซื้อหน่วยลงทุน (แต่ไม่รวมกรณีทุพพลภาพหรือตาย)
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https://www.thansettakij.com/finance/stockmarket/581190

เปิดข้อแตกต่าง 3 กองทุนลดหย่อน
ภาษี" TESG-SSF-RMF" เงื่อนไขและ
สิทธิประโยชน์ทางภาษี หลังมติ
ครม.21 พ.ย.66 เคาะ"กองทุนไทย
เพื่อความยั่งยืน :TESG" พร้อมเปิด
ให้ลงทุนเริ่มซื้อหน่วยลงทุนได้ตั้งแต่
วันที่ 21 พ.ย. 66 ถึง 31 ธ.ค.75 และ
น ามาลดหย่อนภาษีเริ่มปีภาษี 2566

https://www.thansettakij.com/finance/stockmarket/581190
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4. กค. ได้พิจารณาการสูญเสียรายได้และประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับตามมาตรา 27 และมาตรา 32 แห่งพระราชบัญญตัิ
วินัยการเงินการคลังของรัฐ พ.ศ. 2561 โดยสภาธุรกิจตลาดทุนไทยได้คาดการณ์ว่า ในปีแรก       (ปี 2566) จะมีบัญชี
นักลงทุนใหม่ 100,000 บัญชี และในปีถัด ๆ ไปจะมีบัญชีนักลงทุนใหม่ 300,000 บัญชี จึงจะมีจ านวนเงิน
ลงทุนใหม่ 10,000 ล้านบาท และ 30,000 ล้านบาทตามล าดับ คาดว่าจะก่อให้เกิดการสูญเสียรายไดข้องรัฐ
โดยสูญเสียรายได้ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาในปีแรกประมาณ 3,000 ล้านบาท และในปีถัด ๆ ไปปีละ
ประมาณ 10,000 ล้านบาท มีประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ ดังนี้ 1) เพิ่มทางเลือกในการออมและการลงทุนระยะยาวให้แก่
ผู้มีเงินได้ 2) เพิ่มการลงทุนระยะยาวในตลาดทุนไทย อันจะท าให้เสถียรภาพของตลาดทุนไทยเพิ่มขึ้นด้วย และ 3) ท าให้เกิด
การลงทุนในกิจการที่ค านึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาลเพ่ิมขึ้น และบริษัทไทยที่ให้ความส าคัญแก่สิ่งแวดล้อม 
สังคม และบรรษัทภิบาลเพิ่มขึ้นตามไปด้วย อันจะมีส่วนช่วยให้ประเทศไทยบรรลุเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน 
(Sustainable Development Goals หรือ SDGs3) ของสหประชาชาติ รวมทั้งเป้าหมายความเป็นกลางทางคาร์บอน 
(Carbon Neutrality4) และเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero5)
จึงได้เสนอร่างกฎกระทรวงฯ มาเพ่ือด าเนินการ

สรุปข่าวการประชุมคณะรัฐมนตรี 21 พฤศจิกายน 2566
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เศรษฐา เผยที่มาเงินแล้ว ออกเป็นพ.ร.บ.กู้เงิน 5 แสนล้านบาท แจก 50 ล้านสิทธิ
เศรษฐา เผยที่มาเงินแล้ว ออกเป็นพ.ร.บ.กู้เงิน 5 แสนล้านบาท แจก 50 ล้านสิทธิ

เมื่อวันที่ 14.00 น. วันที่ 11 พฤศจิกายน นายเศรษฐา ทวีสิน ได้แถลงความคืบหน้าโครงการเงินดิจิทัล โดย ระบุว่า จะมอบสิทธิการใช้จ่ายให้กับประชาชนผู้ที่อายุ 16 ปีข้ึนไป รายได้ไม่ถึง 
70,000 บาท ต่อเดือน และมีเงินฝากต ่ากว่า 500,000 บาท

โดยให้สิทธิครั้งแรก 6 เดือน หลังจากโครงการเริ่ม ขยายพื้นที่ครอบคลุม ระดับอ าเภอ
โครงการดังกล่าว จะช่วยกระตุกเศรษฐกิจที่ซบเซา

• ใส่เงิน 10,000 บาท ในกระเป๋าดิจิทัล
• ต้องใช้ภายในอ าเภอ ตามบัตรประชาชน
• เงินต้องใช้ครั้งแรกใน 6 เดือน
• โครงการสิ้นสุด เมษายน 70
• ประชาชนไม่สามารถโอนให้ผู้อื่น หรือแลกเป็นเงินได้
• ต้องลงทะเบียนเพื่อรับสิทธิ
• ใช้ส าหรับซื้อของอุปโภคบริโภคเท่านั้น

10-Nov-23

นายเศรษฐายังได้ชี้แจงรายละเอียดที่มาของงบประมาณโครงการว่า
ค าตอบที่เป็นไปได้มากที่สุดในการด าเนินนโยบายนี้ คือการออก พรบ.
เป็นวงเงิน 500,000 ล้านบาท ซึ่งมีความโปร่งใส ภายใต้การตรวจสอบ
ถ่วงดุลในระบบรัฐสภา ซึ่งมั่นใจว่า จะได้รับการอนุมัติโดยรัฐสภา 

ตลาดหุน้ไทย มักจะคิดอยา่งไร
▪ แจกเงินมาก(ตามนโยบาย) หนี้มาก  หุ้นมักจะตก
▪ แจกน้อย  และกระจายการแจก  จะดีต่อตลาด
มากกว่า

▪มีการแจกในรูปแบบลดหย่อนภาษีจากการซ้ือสินค้า 
ตลาดจะชอบ

▪กู้ยิ่งมาก  คนจะกลัวฝรั่งขายหุ้น (เพราะเห็นมาแล้ว)



จ่ายเงินดิจิทัลงวดเดียว อนุฯ ชงคัด 3 กลุ่มรับ 1 หมื่น

มีความเห็น 3 แนวทาง ดังนี้ 
1.จ่ายเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อย ซึ่งมีบัตรสวัสดิการแห่งรฐั จ านวน 15-16 ล้านคน ใช้
งบประมาณ 1.6 แสนล้านบาท 
2.พิจารณาให้ตัดกลุ่มคนท่ีมีความพร้อมทางสังคม มีรายได้เดือนละ 25,000 บาท หรอืมีเงิน
ฝากในบัญชี 1 แสนบาท จะเหลือผู้ท่ีได้รับสิทธิ 43 ล้านคน ใช้งบประมาณ 4.3 แสนลา้นบาท
3.พิจารณาตัดผู้ที่มีรายได้เกินเดือนละ 50,000 บาท หรือมีเงินฝากในบัญชี 5 แสนบาท จะเหลือ
ผู้ได้รับสิทธิ 49 ล้านคน ใช้งบประมาณ 4.9 แสนล้านบาท โดยจะเสนอให้คณะกรรมการชุดใหญ่
พิจารณา

https://www.matichon.co.th/news-monitor/news_4251563

ทั้งนี้ 3 แนวทางดังกล่าว จะเสนอให้คณะกรรมการชุดใหญ่ที่มีนายกรัฐมนตรี เป็นประธานตัดสินใจอีกครั้งในสัปดาห์นี้
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https://inews.bangkokbiznews.com/read/467526
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เงินกู้เพื่อชดเชยการขาดดุลของรัฐบาล
• ฐำนะกำรคลังตำมระบบกระแสเงินสดของรัฐบำล

https://www.fpo.go.th/main/Statistic-Database.aspx

17-Oct-23

หน่วย : ล้านบาท

Covid-19

E:\000\KTB Sec\BOT  ตัวเลข-ข้อมูลเศรษฐกิจ\ฐานะการคลังตามระบบกระแสเงินสดของรัฐบาล_Fit-106_ก-ค-66.xlsx



JKN ดิ่งฟลอร์ อาการหนักยื่นฟื้นฟูกิจการแก้ปัญหาสภาพคล่อง

บมจ.เจเคเอ็น โกลบอล กรุ๊ป (JKN) แจ้งว่า ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวันที่ 7 พ.ย.2566 ได้มีมติอนุมัติให้ บริษัทใน
ฐานะลูกหนี้ยื่นค าร้องขอฟื้นฟูกิจการ และเสนอผู้จัดท าแผนฟื้นฟูกิจการ ต่อศาลล้มละลายกลางภายใต้พระราชบัญญัติ
ล้มละลาย พ.ศ. 2483 (รวมที่แก้ไขเพิ่มเติม) โดยในวันที่ 8 พ.ย.2566 บริษัทได้ย่ืนค าร้องขอฟื้นฟูกิจการของบริษัทเรียบร้อย
แล้ว
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มาตรการ SET / SEC  ที่เตรียมออกมาใช้

▪ ก.ล.ต. เตรียมออกแนวปฏิบัติป้องกัน
ธุรกรรมการขายชอร์ต (Short 
Selling) , Naked Short Sell หลัง
หารือร่วมกับ ตลท. และ ASCO คาด
ประกาศใช้กับ บล. สมาชิกทุกแห่ง 
คาดเร็วสุดปลายปนีี้

https://www.thansettakij.com/finance/stockmarket/582109

https://www.thansettakij.com/finance/stockmarket/582107

• ก.ล.ต.-ตลท.หารือเร่งทบทวน 3 เกณฑ"์วาง
หลักประกันบัญชีเงินสด - ปรับระยะเวลาส่ง
มอบ T+2 -มาตรการแคชบาลานซ์กรณีหุ้นเข้า
ลักษณะร้อนแรง เพื่อสร้างความเชื่อมัน่ตลาด
ทุนไทย

https://thestandard.co/debenture-key-financial-ratio/

ก.ล.ต. เข้ม จ่อสั่งบริษัทขายหุ้นกู้เปิด Key Financial Ratio 
ส าคัญเพิ่ม เล็งคุมเข้มขายหุ้นกู้ PO ต้องมีเรตติง้ A ขึ้นไป

https://www.thansettakij.com/finance/stockmarket/582109
https://www.thansettakij.com/finance/stockmarket/582107


หุ้นที่มี % การถือโดย NVDR สูงสุด 25 ล าดับแรก
NVDR Outstanding

The Securities held by the Thai NVDR Co., Ltd. on 23 Nov 2023 

Symbol Name of Securities Thai NVDR's investment* Percent of Paid-Up Capital**

(Share) (%)

TISCO-P Preferred Shares of TISCO FINANCIAL GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED7,300 74.04

MORE MORE RETURN PUBLIC COMPANY LIMITED 2,115,984,852 29.48

MBK-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MBK PUBLIC COMPANY LIMITED1,811,092 23.60

BBL BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED 445,218,966 23.32

BCP BANGCHAK CORPORATION PUBLIC COMPANY LIMITED 260,633,308 18.93

BH BUMRUNGRAD HOSPITAL PUBLIC COMPANY LIMITED 118,979,101 14.97

AH AAPICO HITECH PUBLIC COMPANY LIMITED 52,726,797 14.86

KBANK KASIKORNBANK PUBLIC COMPANY LIMITED 349,291,624 14.74

THIP THANTAWAN INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED 12,843,772 14.27

AP AP (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED 430,360,894 13.68

GBX GLOBLEX HOLDING MANAGEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED147,027,271 13.50

BDMS BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC COMPANY LIMITED2,022,662,504 12.73

LH LAND AND HOUSES PUBLIC COMPANY LIMITED 1,472,409,803 12.32

TOP THAI OIL PUBLIC COMPANY LIMITED 265,990,146 11.91

ICHI ICHITAN GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED 153,985,265 11.85

SPALI SUPALAI PUBLIC COMPANY LIMITED 224,420,918 11.49

W-W5 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of WOW FACTOR PUBLIC COMPANY LIMITED538,533,538 11.03

MILL-W7 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of MILLCON STEEL PUBLIC COMPANY LIMITED151,772,448 10.93

CPALL CP ALL PUBLIC COMPANY LIMITED 972,766,309 10.83

BANPU BANPU PUBLIC COMPANY LIMITED 1,074,744,981 10.73

MINT MINOR INTERNATIONAL PUBLIC COMPANY LIMITED 587,495,275 10.50

AAV ASIA AVIATION PUBLIC COMPANY LIMITED 1,329,541,914 10.35

GL GROUP LEASE PUBLIC COMPANY LIMITED 157,581,361 10.33

BTS BTS GROUP HOLDINGS PUBLIC COMPANY LIMITED 1,331,007,104 10.11

ECF-W4 The warrants to Purchase the Newly Ordinary Shares of EAST COAST FURNITECH PUBLIC COMPANY LIMITED19,078,491 9.94

Ranking 25 ล าดับแรก Thailand to Restrict Non-Voting Receipts Trading: 
Bangkok Post
2023-11-24 00:45:24.519 GMT

(Bloomberg) -- Thailand’s Securities and Exchange Commission 
plans to ban Thai investors from trading of non- voting 
depository receipts to help fight potential fraud, Bangkok Post 
reported, citing Pornanong Budsaratragoon, the agency’s 
secretary general.
* New restriction on NVDRs was approved by SEC’s supervisory
board and will be published later
* Some Thai investors used NVDRs in conducting fraud involving
trading of More Return’s company shares
* Regulator will not ban foreign investors from non-voting
depository receipts trading



% และ มูลค่าหุ้นที่ถือผ่าน NVDR เพ่ิม/ลด 23 พ.ย.-13 ธ.ค.66

23-Nov 13-Dec เปลี ยนแปลง มลูคา่หุน้ที  ลด/เพิ ม

(ลา้นบาท)

CPF 6.14 7.68 1.54 2,397.03

PTT 4.2 4.39 0.19 1,940.14

OR 2.74 3.05 0.31 732.84

SCB 5.77 5.94 0.17 563.82

SCC 8.9 9.06 0.16 551.04

TOP 11.91 12.38 0.47 535.45

CPN 7.08 7.26 0.18 525.10

DELTA 2.87 2.92 0.05 508.31

TTB 5.61 5.86 0.25 381.12

EA 8.93 9.17 0.24 378.22

KTB 8.3 8.41 0.11 281.34

MINT 10.5 10.67 0.17 252.09

BCP 18.93 19.27 0.34 198.97

ADVANC 7.34 7.37 0.03 194.51

KCE 5.54 5.84 0.30 190.61

CRC 3 3.07 0.07 159.37

GULF 3.71 3.74 0.03 157.52

PSL 8.61 9.84 1.23 157.27

GLOBAL 2.8 2.99 0.19 153.01

PTTGC 4.92 5.01 0.09 152.17

23-Nov 13-Dec เปลี ยนแปลง มลูคา่หุน้ที  ลด/เพิ ม

(ลา้นบาท)

PTTEP 9.69 9.32 (0.37) (2,093.17)

BANPU 10.73 9.3 (1.43) (902.60)

BH 14.97 14.51 (0.46) (782.49)

KBANK 14.74 14.49 (0.25) (746.34)

BBL 23.32 23.07 (0.25) (708.66)

CPALL 10.83 10.72 (0.11) (503.95)

BDMS 12.73 12.61 (0.12) (491.06)

CPAXT 3.56 3.4 (0.16) (435.91)

AP 13.68 12.74 (0.94) (319.37)

EGCO 6.03 5.54 (0.49) (312.14)

TISCO 9.82 9.43 (0.39) (305.23)

TASCO 9.92 8.79 (1.13) (281.80)

GPSC 2.49 2.28 (0.21) (263.50)

HANA 7.96 7.36 (0.60) (243.03)

OSP 6.4 6.05 (0.35) (220.78)

MTC 7.27 7.04 (0.23) (208.45)

BJC 2.85 2.64 (0.21) (205.36)

HMPRO 6.29 6.17 (0.12) (187.80)

AOT 4.15 4.13 (0.02) (168.57)

SPALI 11.49 10.99 (0.50) (166.99)

กลต. ได้ให้ข่าวเมื่อ 24 พ.ย.66 ว่า จะออกเกณฑ์คุมไม่ให้คนไทย ซื้อขายผ่านกระดาน NVDR  เราได้รวบรวมว่า จากวันที่ ก.ล.ต.ให้
ข่าว (24 พ.ย.) จนถึงปัจจุบัน (13 ธ.ค.)  มี % การถือหุ้นของ NVDR เปลี่ยนแปลงไปอย่างไร  (เราเคยประเมินว่า คนไทยอาจมีการขาย
หุ้นที่ซื้อผ่านกระดานนี้ ออกมาก่อนที่จะมีผลบังคับใช้

14-Dec-23

เพิ่มขึน้

ลดลง

(%) (%) (%) (%) (%) (%)



กระแสข่าวยกเลิก Program Trading
Program Trading  ความหมายกว้าง ซึ่งจะรวมทั้ง Robot  , Software ในการ trade หรือ การใช้ Algorithm ในการซื้อขาย

ถ้าจะยกเลิก คงยกเลิกบางระบบ ที่ก่อให้เกิดปัญหา  ไม่ใช่ทั้งหมด

ผลบวก คงไม่มีหรอก  เพราะ การใช้โปรแกรม  ท าให้ปริมาณการซื้อขายของตลาดมันสม ่าเสมอ  แต่ถ้าไม่มี  เวลาตลาดขา
ลง  Volume จะหายไปเลย อาจเหลือ 1 หมื่นลบ./วัน  หรือต ่ากว่า

ธุรกิจที่ถูกกระทบตรงๆ คือ โบรกเกอร์  จาก 2 เหตุผล
1.. ปริมาณซื้อขายตลาดจะลดลง (สูงสุด คือ 30%)
2..เวลาตลาดไม่ดี  Volume จะหายไปเลย  อาจท าให้โบรกเกอร์ที่มีรายได้จากการซื้อขายของรายย่อยมาก  เจ๊งได้

เรื่องการท าราคาหุ้นโดยรายใหญ่  ดุจากที่เค้าออกมาตรการตอนนี้  เค้าจะออกเกณฑ์ คุมการท าราคาหุ้นด้วย  ดังนั้น  
คาดว่า  หุ้นที่ถูกป่ันโดยรายใหญ่  จะหายไปด้วยเหมือนกัน

ไม่มีหุ้นในตลาดตัวอื่นๆ (นอกจากโบรกเกอร์) ที่ได้รับผลกระทบ  เพราะเรื่องนี้ มีผลแค่เรื่องปริมาณการซื้อขายของตลาด

15-Dec-23
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Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Portfolio PerformancePortfolio Performance

15-12-23 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 21.75 4,900          106,575         21.10 103,390.00                      (3,185.00)        -2.99%

TKN FOOD 10% 9.10 11,900        108,290         9.25 110,075.00                      1,785.00         1.65%

BEM TRANS 10% 8.10 13,300        107,730         8.05 107,065.00                      (665.00)           -0.62%

PTTEP ENERG 10% 144.50 700              101,150         147.00 102,900.00                      1,750.00         1.73%

SET 1391.03

Total 40% 423,745         423,430                            (315)                 

CASH 60% 657,276                            

Total Portfolio 1,080,706                        8.07%



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
Stock Picks (18 December 2023)

Price (Bt) Daily Target
15 Dec 23 Price (Bt)

Cash 50%
BCH 10% 21.10 22.50 เราเลือกหุ้นท่ีผลประกอบการมีการฟ้ืนตัว หรือขยายตัว และหุ้นโรงพยาบาล เป็นท้ังหุ้นท่ีเราคาดว่าจะได้ประโยชน์จากมาตรการ

ส่งเสริมด้านสาธารณสุขของรัฐบาลแล้ว

BEM 10% 8.05 8.30 ตัวเลขนักท่องเท่ียว ออกมาดี (งานกาชาด+ concert Jay Chou) โดยจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสัปดาห์ท่ีผ่านมา (4-10 ธ.ค. 23) 
มีจ านวน 655,653 คน เพ่ิมข้ึน 10.37% WoW

PTTEP 10% 147.00 148.00 ราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก  การท่ีดอลล่าร์อ่อน เป็นบวกต่อราคาสินค้าโภคภัณฑ์

SISB 10% 34.75 36.50 แนวโน้มผลการด าเนินงานในไตรมาส 4/2566 คาดว่าจะเติบโตต่อเน่ือง จ านวนนักเรียนใหม่ท้ังในและต่างประเทศมีจ านวนมากข้ึน

AOT 10% 61.00 63.00 ตัวเลขนักท่องเท่ียวเร่ิมกลับมา  และเก็งเร่ืองกองทุน  TESG

Portfolio 100%
SET 1391.03

    Stock Weight Remark



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ การที่ดัชนีฯ กลับมายืนเหนือ 1380 จุดได้อีกครั้ง ท า
ให้บรรยากาศการลงทุนกลับมาดีอีกครั้ง แต่เรายัง
แนะน าเป็นการเก็งก าไรช่วงส้ัน สลับซื้อสะสมหุ้นที่
ราคาลงมาลึก

▪ วันนี้ หุ้นราคาลึก ที่เป็นจังหวะในการทยอยซื้อ 
นอกจาก PTTEP แล้ว จะเป็น BH, SCB, AOT, IVL 

▪ หุ้นที่จ่ายปันผลดี มีไว้เพื่อให้มีผลตอบแทนกลับมา
ในช่วงท่ีตลาดยังเป็นขาลง หุ้นที่หาจังหวะซื้อช่วงนี้ 
ADVANC, INTUCH, SPALI, AP, BBL

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า TKN ออก 
และน า SISB, AOT เข้ามาใน
พอร์ต 

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ ประกอบไปด้วย 
SISB(10%), AOT(10%), 
BEM(10%), PTTEP(10%), 
BCH(10%), TKN*(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Honda e:N1 
ฮอนด้า จะเป็นผู้ผลิตรถยนต์รถยนต์ญี่ปุ่น แบรนด์แรก ที่เดินสายการผลิต
รถยนต์พลังงานไฟฟ้า หรือ อีวี (EV) ในประเทศไทย รับมือกับการแข่งขัน และ
กระแสอีวีที่เติบโตอย่างรวดเร็ว
บริษัท ฮอนด้า ออโตโมบิล (ประเทศไทย) จ ากัด เปิดสายการผลิตรถยนต์พลังงานไฟฟ้า หรือ อีวี (EV) ในประเทศไทย
อย่างเป็นทางการที่ โรงงานฮอนด้า สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ.ปราจีนบุรี ท าให้ฮอนด้าเป็นแบรนด์รถยนต์ญี่ปุ่นหลักที่
เริ่มเดินสายการผลิต อีวี ในไทย 
.
โดยอีวีที่เริ่มต้นผลิตในไทย คือ Honda e:N1 รถในรูปแบบ เอสยูวี โดยฮอนด้าระบุว่า การเริ่มต้นผลิต อีวี ในประเทศ
ไทย นับเป็นก้าวส าคัญของฮอนด้าที่แสดงถึงความเชื่อมั่นว่าฮอนด้ายังคงให้ความส าคัญอย่างยิ่งกับการด าเนินธุรกิจ
ในไทย และยังเป็นการสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่อุตสาหกรรมยานยนต์ทั้งจากการผลิตและการใช้ช้ินส่วนในประเทศ
.
นอกจากนี้ยังเป็นการตอกย ้าความเป็นผู้น าที่เดินหน้าตอบโจทย์ทุกไลฟ์สไตล์ที่หลากหลายแก่ผู้บริโภคชาวไทย กับ
เทคโนโลยีทางเลือก ไม่ว่าจะเป็น เครื่องยนต์สันดาปภายใน ระบบฟูลไฮบริด e:HEV และล่าสุดกับพลังงานไฟฟา้
.
"ฮอนด้า ได้เตรียมเดินหน้าสู่เป้าหมายปี พ.ศ. 2573 ในการผลิตและจ าหน่ายยนตรกรรมที่ขับเคลื่อนด้วยพลังงาน
ไฟฟ้า (BEV) ด้วยสัดส่วนไม่น้อยกว่า 2 ล้านคันทั่วโลก"
.
ส่วนก าหนดการเปิดตัว ช่องทางการจัดจ าหน่าย ส าหรับ อีวี Honda e:N1 ฮอนด้าจะให้รายละเอียดอีกครั้งช่วงไตร
มาสแรกในปี 2567
.
อ่านต่อ: https://www.bangkokbiznews.com/auto/1103756?anm=



Toyota เปิดตัว Century โมเดล SUV ใหม่เป็นครั้งแรก
นอกจากนัน้ในรอบส  อมวลชนวันที 2 
TOYOTA ไดน้ า TOYOTA CENTURY 
SUV มาเผยโฉมใหเ้ห็นเป็นครัง้แรก 
CENTURY SUV ถกูพัฒนาบน
สถาปัตยกรรม GA-K ซึ งเป็นพแลท
ฟอรม์เดยีวกบั TOYOTA GRAND 
HIGHLANDER และ LEXUS TX 
รวมถงึ DNA จากรถซดีาน TOYOTA 
CENTURY รุน่ที  3 โดยม ีTOYOTA 
TAKUMIS (ชา่งฝีม อระดบัปรมาจารย)์ 
ที มทีักษะมากที สดุเทา่นัน้ ที ท าการ
ตกแตง่ภายในรถยนตข์อง CENTURY
ที มา: นติยสาร ฟอรม์ลูา ฉบบัวันที  1 - 31 ธ.ค. 2566https://www.mreport.co.th/.../101-toyota-adds-suv-to...

https://www.facebook.com/photo.php?fbid=866015338454280&set=a.597054832017000&type=3&paipv=0&eav=AfZDbLpWluzAwzSWCOHRhEzs5-2sCAWKbI5w07IEfRazwFI32y8Yh9k2IvqW8MI9v9o&_rdr
https://l.facebook.com/l.php?u=https%3A%2F%2Fwww.mreport.co.th%2Fexperts%2Fbusiness-and-management%2F101-toyota-adds-suv-to-century%3Futm_source%3Dfb%26fbclid%3DIwAR1rkCG61XJVlgcfG-BaJwGFutycQ4D9TLpAA_3NTbZqMWv9H7FgKkOeEZQ&h=AT3lK32HDCvyBPTjMxYSk896xSd46_OAPeznJNx859fzDQN15Xp0QA-b0EVVk6s289tCyiUT5UjzOW5XdFRxITWh5gNlOBoWZvmm6mqZnaBXXt-WVCAKqxLW-DcSUWJ0cxJbp8CZObzf3E1A0A&__tn__=-UK*F
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เกาะกระแสการตั้งกองทุน ESG ของไทย เราแนะให้
เลือกเก็งก าไรจากหุ้น ESG ที่อยู่ใน MSCI อยูแ่ล้ว 15 
ตัว คือ  SCGP, MTC, IVL, OR, BDMS, SCC, 
ADVANC, DELTA, EA, SCB, KBANK, CRC, 
TRUE , KTB, TOP
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SIAM CEMENT
SCG PACKAGING
PTT OIL AND RETAIL
PTT GLOBAL CHEMICAL
PTT EXPLORATION & PROD
OSOTSPA
MUANGTHAI CAPITAL PUBLIC
MINOR INTERNATIONAL
KASIKORNBANK
INTOUCH HOLDINGS
INDORAMA VENTURES
HOME PRODUCT CENTER
ENERGY ABSOLUTE

DELTA ELECTRONICS THAI
CP ALL PCL
CHAROEN POKPHAND FOODS
CENTRAL RETAIL CORP
BUMRUNGRAD HOSPITAL PUB
BTS GROUP HOLDINGS
BGRIMM POWER
BERLI JUCKER
BANGKOK EXPRESSWAY & MET
BANGKOK DUSIT MED. SVCS

ASSET WORLD CORP
AIRPORTS OF THAILAND
ADVANCED INFO SERVICE

เกาะกระแสการตั้งกองทนุ ESG ของไทย 



จับจังหวะเลือกซื้อ(ขาย)หุ้น ณ  จุดรับของดัชนีฯ  แต่ละระดับ

1400

1420

1350

1380
Idea ในการเลือกหุน้เขา้พอรต์
▪ ผลประกอบการดีพอควร -ผ่านจุดแย่มาแล้ว
▪ แนวโน้มธุรกิจยังดีอยู่
▪ Dividend Yield สูง (ขึ้นอยู่กับหุ้น)

▪ High Dividend (PTT, TISCO, BBL)
▪ หุ้นอิงจีน (KCE, HANA)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : BEM, TTB, KTB, BBL, CBG, BH

▪ High Dividend (SPALI)
▪ หุ้นราคาลงมาลึก ดีๆ : GULF, CRC, CPALL, SCGP

ทยอยซื้อ เพราะ
ราคาลงมามาก มี
โอกาสดีดตัวกลับ

▪ High Dividend (SPALI, TISCO, SCB)
▪ หุ้นที่อิงทิศทางตลาด : GULF, CPN, CRC, BBL, KBANK, CBG

▪ ขายท าก าไรช่วงสั้น
▪ เลือกซื้อหุ้นที่ราคายังข้ึนไม่มาก

Follow buy ดัชนีฯ
มาถึงจุดนี้ได้ แสดง
ว่าเริ่มดีแล้ว

01- Dec-23

หุ้นกลุ่มทีต่้องเลือกตวัให้ดี เพราะภาวะอุตสาหกรรมไมค่อ่ยดี
▪ โรงไฟฟ้า
▪ หุ้นที่อิงธุรกิจรถยนต์ (ตัวที่ไม่ได้ประโยชน์จาก EV)
▪ กลุ่มการเงิน (non-bank)

ที มา แนวรับ P/E ('23f) SD

เทคนคิ 1420 18.3 0.43

เทคนคิ 1400 18.1 0.33

-50% ที ลงมา 1380 17.8 0.24

เทคนคิ 1350 17.4 0.09

Avg.P/E 1331 17.17 0.00

12M P/E = 18x +เทคนคิ 1308 16.9 (0.11)

Yield Gap = 3.0% 1280 16.5 (0.24)



▪ แนวโน้มผลการด าเนินงานในไตรมาส 4/2566 คาดว่าจะเติบโตต่อเนื่อง
จ านวนนักเรียนใหม่ท้ังในและต่างประเทศมีจ านวนมากขึ้น 

▪ SISB จะมีการเปิดโรงเรียน ใหม่ 2 แห่ง ได้แก่ โรงเรียนนานาชาติสิงคโปร์
นนทบุรี และโรงเรียนนานาชาติสิงคโปร์ระยอง ผลักดันจ านวนนักเรียนส้ิน
ปี 2566 เพิ่มขึ้นแตะระดับ 4.2 พันคน

▪ เราประเมินว่า ปี 2024 SISB จะยังสามารถปรับขึ้นค่าเทอมได้ในกรอบ 3-
5% และรายได้รวมเติบโตราว +30% YoY ทั้งนี้เราประมาณการก าไรสุทธิ
ปี 2023 ที่ 673 ล้านบาท (+84% YoY)

“ก าไรยังทรงดี ขึ้นค่าเทอม เปิดสาขาใหม่ ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 36.50 บาท ; ราคาปิด 34.75 บาท)  

Strategy top picks

SISB
Strategy top picks
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▪ ตัวเลขนักท่องเที่ยว ออกมาดี (งานกาชาด+ concert Jay Chou) โดยจ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติสัปดาห์ที่ผ่านมา (4-10 ธ.ค. 23) มีจ านวน 655,653 คน เพิ่มขึ้น 10.37% WoW

▪ รายได้จากธุรกิจรถไฟฟ้า+ทางด่วน ยังดีตามภาวะเศรษฐกิจและการท่องเที่ยว อีกทั้ง ในอนาคต 
โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มช่วงบางขุนนนท์-มีนบุรี จะขยับฐานรายได้ให้กับ BEM

▪ สถิติเดือน พ.ย.66   รถไฟฟ้าในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล (รวมสายสีแดง) จ านวน 
1,710,557 คน-เที่ยว (นิวไฮ) สูงสุดตั้งแต่มีสถานการณ์ Covid-19 

▪ การเปิดให้บริการรถไฟฟ้า สายใหม่ๆ (สีเหลือง-สีชมพู) ท าให้มีคนใช้บริการในระบบรถไฟฟ้า
มากข้ึนท าให้ก าไรของ BEM ค่อยๆ ไต่ระดับกลับขึ้นไปหาปี 2019  ล่าสุด ก าไร 3Q-22 อยู่ที่ 
970 ลบ. เพ่ิมขึ้นถึง 12%

“ ยอดใช้รถไฟฟ้า ยังสูงต่อเนื่อง   ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 8.3 บาท ; ราคาปิด  8.1 บาท)  

Strategy top picks

BEM
Strategy top picks
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▪ เราเลือกหุ้นทีผ่ลประกอบการมกีารฟื้นตวั หรือขยายตวั และหุ้นโรงพยาบาล เป็นทั้งหุ้นทีเ่ราคาดว่า
จะได้ประโยชนจ์ากมาตรการส่งเสริมด้านสาธารณสุขของรัฐบาลแลว้

▪ ช่วงนี้ กระแส ESG ก าลังมาแรง BCH เป็นหนึ่งในหุ้นทีอ่ยู่ใน list ของ ESG ที่ตลาดหลกัทรัพย์
ประกาศมา  193 ตัว การตั้งกองทุน TESG หุ้น BCH อาจเป็นหุ้นที่อยู่ในความสนใจของกองทนุฯ

▪ ด้านผลประกอบการ ก าไร 3Q-23 อยู่ที่ 441 ลบ. ฟื้นตัวเป็นไตรมาสที ่4 หลังจากที่ขาดทุน 403 
เมื่อ 3Q-22 แสดงว่าสถานการณ์ดีขึ้น ขณะที่โรคระบาดหลายโรคในปีนี้ น่าจะช่วยหนุนผล
ประกอบการของบริษทัฯ

▪ นโยบายของรัฐบาลชุดปัจจุบนั ทั้งในเรื่อง นโยบาย 30 บาทรักษาทุกโรค  ส่งเสรมิกลไกสร้างเสริม
สุขภาพและปอ้งกนัโรค  และอืน่ๆ จะเอื้อต่อธุรกจิของโรงพยาบาลทีอ่ยู่ในระบบประกันสังคม และ
โครงการด้านสุขภาพของภาครัฐฯอืน่ๆ

“ก าไรฟื้น เก็งมาตรการด้านสาธารณสุข  ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 22.50 บาท ; ราคาปิด  21.50 บาท)  

Strategy top picks
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News Comment: 
( 0 ) Energy (Neutral) รัสเซียประกาศจะลดการส่งออกน ้ามันเพิ่มเติม 50kbd ในเดือน ธ.ค.2023
Thematic Report:
 ( + ) หุ้นพื้นฐานดีที่จะ outperform ช่วงดอกเบี้ยขาลง
Company Update:
( - ) GLOBAL (ถือ/เป้า 19.00) 4Q23E หดตัวเล็กน้อยทั้ง YoY และ QoQ จากก าลังซื้อไม่ฟื้นตัว
( 0 ) MENA (ซื้อ/เป้า 2.90 บาท) ธุรกิจพัฒนตามแผน แนวโน้ม 4Q23E เติบโต YoY, QoQ
Key Event:
20 Dec: 
- ส.อ.ท. แถลงยอดผลิตและส่งออกรถยนต์
- ประชุมไตรภาคีเรื่องค่าแรงขั้นต า่

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(18 Dec 23)
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Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



08-Dec-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.56 0.08 0.72 15.77 Quarter 1.63 Leasehold
CP NCG 6.25 0.24 0.92 15.38 Quarter 1.99 Leasehold

LHHO TEL 10.70 0.30 0.00 14.41 Irreg 7.42 Free&Leaseho
BO FFICE 4.92 0.15 0.17 13.75 Quarter 4.19 Leasehold
GVR EIT 5.75 0.19 0.78 13.66 Quarter 6.19 Leasehold
S P R IME 4.84 0.15 0.46 12.36 Quarter 3.27 Leasehold

P O P F 5.85 0.18 1.03 12.33 Quarter 2.18 Free&Leaseho
DIF 8.15 0.23 1.04 11.80 Quarter 69.28 Freehold

EGATIF 5.70 0.08 0.11 10.91 Quarter 3.32 n.a.
CP NR EIT 10.90 0.26 0.82 10.91 Quarter 34.03 Leasehold

CP TGF 4.98 0.18 0.67 10.69 Quarter 2.68 Leasehold
ALLY 6.45 0.16 0.00 10.39 Quarter 1.13 #N/A

JAS IF 6.35 0.94 9.76 Quarter 23.54 Freehold
AMATAR 6.20 0.16 0.48 9.68 Quarter 1.06 Free&Leaseho
WHAIR 5.55 0.14 0.67 9.59 Quarter 1.17 #N/A

P R O S P ECT 8.65 0.22 1.01 9.16 Quarter 2.91 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

THANI 2.66 0.17 0.18 6.62 Annual 15.4
AS K 20.00 1.44 1.28 6.42 Annual 22.5
AP 10.70 0.65 0.68 6.39 Annual 140.0

NYT 4.08 0.22 0.24 5.88 Annual 19.0
S AK 4.24 0.14 0.21 4.95 Annual 10.5
S IS 22.40 1.20 1.09 4.87 Annual 8.4
BAM 8.20 0.55 0.40 4.83 Annual 58.5
KTB 18.20 0.68 0.87 4.76 Annual 735.43

ILINK 7.25 0.20 0.33 4.55 Annual 2.35
NETBAY 18.50 0.82 0.84 4.54 Annual 2.06
R O JNA 5.70 0.30 0.25 4.44 Annual 10.00

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S IR I 1.67 0.10 0.17 10.24 Semi-Anl 90.63
S AT 17.70 0.38 1.54 8.72 Semi-Anl 14.70
BR I 8.35 0.12 0.72 8.62 Irreg 12.02

S US CO 4.30 0.08 0.36 8.37 Semi-Anl 63.65
TIS CO 97.75 2.00 7.84 8.02 Irreg 193.98

S C 3.08 0.08 0.24 7.86 Semi-Anl 22.64
O R I 8.65 0.16 0.67 7.69 Semi-Anl 24.54
MC 11.80 0.36 0.89 7.54 Semi-Anl 30.61

TAS CO 16.10 0.25 1.21 7.50 Semi-Anl 129.51
S A V 14.10 0.75 1.05 7.45 Irreg 19.82
LH 7.65 0.20 0.54 7.11 Semi-Anl 248.41

TCAP 48.50 1.20 3.45 7.11 Semi-Anl 68.83
NER 4.56 0.05 0.31 6.80 Semi-Anl 14.04
Q H 2.18 0.05 0.15 6.74 Semi-Anl 28.75

TTW 8.95 0.30 0.60 6.70 Semi-Anl 32.09
S CB 99.25 2.50 6.62 6.67 Semi-Anl 822.25

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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Market Indicators
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25-Aug-17  ตัดสนิ

คด ี จ าน าขา้ว 

22-Jan-18  Trade War : 

Trump ประกา เรยีก

เก็บภาษีแผงโซลา่ร์
จากจนี

26-Mar-18  SCB ประกา ยกเลกิ

คา่ธรรมเนยีมการโอน

5-Jun-19  รั สภา  โหวตให ้

 ประยทุธ ์  ขึน้เป็นนายก 

24-Jan-20  จนีประกา ยกเลกิทัวร ์

หลังมกีารระบาด Covid-19

1-Nov-21  ไทย ผอ่นคลายการ

เดนิทาง Covid-19)

26-Nov-19  สหรั   

จนี หาร อทาง
โทร ัพท ์ เดนิหนา้ 
phase-1

24-Feb-22  รัสเซยี บกุ ยเูครน

14-Mar-22  จนี Lock down 

เซี ยงไ  ้หลัง Covid-19 ระบาด

16-Mar-22  Fed เล็งขึน้

ดอกเบีย้ตอ่   ครัง้

11-Nov-22  "MORE"  

ผูซ้  อ้ไมจ่า่ยคา่หุน้

1-Jan-23  จนี เปิดประเท ผอ่น

คลายมาตรการ Covid-19

28-Feb-23  STARK  

แจง้ไมส่ง่งบการเงนิ

22-Aug-23  รั สภา  

โหวตให ้ เ รษ า   
ขึน้เป็นนายก 

7-Oct-23   ามาส 

โจมต ีอสิราเอล

14-May-23 

เล อกตัง้ทั วไป

  Nov-23  Fed 

อาจยตุกิารขึน้
ดอกเบีย้

2017-23  : 10 Event ที่กดดันตลาดหุ้นไทยในรอบ 7 ปีที่ผ่านมา

SET Index



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

18-Dec TH Car Sales Nov -- 58,963          

19-Dec EC CPI YoY Nov F -- 2.4%

US Building Permits MoM Nov -2.7% 1.1%

US Housing Starts MoM Nov -0.1% 1.9%

JN BOJ Policy Balance Rate Dec-19 -0.1% -0.1%

20-Dec JN Exports YoY Nov 0.3% 1.6%

CH 1-Year Loan Prime Rate Dec-20 3.4% 3.5%

US Existing Home Sales MoM Nov -0.6% -4.1%

21-Dec US Initial Jobless Claims Dec-16 -- 202k

US GDP Annualized QoQ 3Q T 5.2% 5.2%

22-Dec US PCE Deflator YoY Nov 2.8% 3.0%

US New Home Sales MoM Nov 0.0                0.1-                 

US U. of Mich. Sentiment Dec F 6923.0% 6940.0%

26-Dec TH Customs Exports YoY Nov 6.2% 8.0%

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov -3.2% -4.3%

27-Dec CH Industrial Profits YoY Nov -- 2.7%

28-Dec TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Advance Goods Trade Balance Nov -- -$89.8b

US Initial Jobless Claims Dec-23 -- --

US Pending Home Sales MoM Nov -- -1.5%
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การเปลี่ยนแปลงของ SET Index ในแต่ละเดือน



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

127

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -0.2% 6.2% -1.2% 6.8% -1.3% 8.8% -0.2% 9.5% -0.1% 8.5% 0.3% 14.2%

1 month 4.9% 7.6% 1.1% 12.3% 0.0% 13.9% 5.0% 9.9% -2.0% 10.8% 5.3% 13.5%

3 month 3.1% 11.1% 0.0% 13.5% -1.6% 14.8% 3.4% 12.7% -10.7% 12.9% 4.5% 16.7%

6  month 5.9% 10.3% -1.0% 13.2% -3.2% 14.5% 8.3% 11.6% -9.2% 12.2% 9.9% 16.1%

9 month 11.6% 10.7% 0.4% 12.7% -3.4% 14.1% 16.5% 12.6% -12.9% 12.7% 25.2% 16.5%

12 month 14.9% 11.2% 3.9% 13.0% 0.7% 14.5% 18.5% 13.7% -12.6% 11.6% 32.0% 18.2%

Month to  date 0.2% 5.9% -1.7% 7.8% -2.0% 9.4% 0.4% 8.7% -0.1% 8.2% 0.8% 12.9%

Quarter to  date 6.2% 11.2% 2.0% 14.3% 0.7% 15.7% 7.3% 12.7% -6.0% 13.9% 8.7% 16.8%

Year to  date 16.9% 10.9% 3.9% 13.0% 0.3% 14.4% 21.3% 13.2% -15.0% 11.8% 38.1% 17.7%

2 ปี -1.6% 15.8% -8.9% 17.0% -10.4% 18.6% 0.6% 19.6% -4.8% 11.4% -3.6% 26.0%

3 ปี 5.0% 14.2% -5.8% 16.2% -7.4% 17.7% 9.2% 17.6% 1.2% 12.4% 5.4% 23.5%

4  ปี 7.9% 18.4% 0.5% 18.4% 0.4% 19.1% 11.7% 23.1% -0.1% 18.2% 14.4% 27.1%

5  ปี 9.9% 17.2% 2.3% 17.2% 2.3% 17.9% 13.7% 21.6% -0.6% 16.8% 16.5% 25.5%

10 ปี 7.7% 14.3% 2.1% 15.7% 3.3% 15.9% 11.9% 17.8% 3.3% 14.7% 14.6% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 9-Dec-2023 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไตรมาสแรก ผ่านจุดต ่าสุด แต่ยังไปต่อยาก
งวด 1Q ของแต่ละปี ดัชนีฯ มีทรงเป็นภูเขา  คือ Peak ในช่วงรายงานก าไร แต่ปิดไตรมาสที่
ระดับต ่ากว่า ถ้าใช้ปี 2018-19 เป็นตัวเทียบ ดัชนีฯ มีโอกาสสูงจากปลาย 4Q  ได้ 3-6%  
ถ้าปิดปี (4Q) ที่  1450 จุด  เรามีโอกาสเห็นดัชนฯี ที่ 1493 – 1538 จุด

ปี 2024

▪ ผลประกอบการของตลาดหุ้นไทย ยังดูอ่อนแอ
▪ เรามีโอกาสจะเห็นว่า มีบริษัทท่ีอ่อนแอ มโีอกาสล้ม 

และเกิดปัญหาขึ้น
▪ นโยบายของรัฐบาล จะช่วยตลาดได้ขนาดไหน 

ผ่านมาแล้ว 6 เดือน มาตรการส่วนใหญ่ยังไม่ช่วย
ตลาด และตลาดหุ้น

ดอกเบี้ยของโลกผ่านจุด Peak

จีนจะค่อยๆ ดีขึ้น

ดัชนีฯ ตลาดหุ้นไทย อยู่ในฐาน
ที่ค่อนข้างต ่า P/E 17 เทา่ ลงก็
ลงไม่ได้มาก (> 1350)

ประเด็น Concern ของตลาดหุ้นไทย ที่ต้องระวงั
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2023
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ปี 2023  EPS  เร่ิมถูกปรับ
ลดลง
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ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

27-Nov-23 Worst Base Best 1,400                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.51 19.18 19.85 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.7

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 16.7

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 16.3

Base 1,003,425 0.2% 81.8 1450 17.1

Worst 951,724 -5% 77.6 18.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,086,482 8.3% 88.4 1636 15.8

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.5 (+0.50SD)

Year 2025 1,213,539 11.7% 98.7 1695 14.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.7% (Bloomberg Survey ; 27 Nov  23) ; P/E=17.17x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK



ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

4-Sep-23 Worst Base Best 1,551                 

0.5 SD +0.75 SD +1 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 18.50 19.17 19.84 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 17.4

Year 2022 1,001,815 -1% 84.0 18.5

Year 2023
Best 1,051,906 5% 85.8 1645 18.1

Base 1,003,851 0.2% 81.9 1515 1570 1624 18.9

Worst 951,724 -5% 77.6 1540 20.0

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,262 Mil. Shares

Year 2024 1,124,848 12.1% 91.7 1697 16.9

    SET Target for Year 2024 :   P/E= 18.50 (+0.50SD)

Year 2025 1,254,032 11.5% 102.2 1823 15.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 11.5% (Bloomberg Survey ; 3 Sep 23) ; P/E=17.8x (+0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK



Strategy Research

2.97

5.255.22

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

08
-J

u
n-

22

22
-J

u
n-

22

06
-J

u
l-2

2

20
-J

u
l-2

2

03
-A

u
g-

22

17
-A

u
g-

22

31
-A

u
g-

22

1
4

-S
e

p
-2

2

2
8

-S
e

p
-2

2

12
-O

ct
-2

2

26
-O

ct
-2

2

0
9

-N
o

v-
2

2

2
3

-N
o

v-
2

2

07
-D

ec
-2

2

21
-D

ec
-2

2

04
-J

an
-2

3

18
-J

an
-2

3

0
1

-F
eb

-2
3

1
5

-F
eb

-2
3

0
1

-M
ar

-2
3

1
5

-M
ar

-2
3

2
9

-M
ar

-2
3

12
-A

p
r-

23

26
-A

p
r-

23

1
0

-M
ay

-2
3

2
4

-M
ay

-2
3

07
-J

u
n-

23

21
-J

u
n-

23

05
-J

u
l-2

3

19
-J

u
l-2

3

02
-A

u
g-

23

16
-A

u
g-

23

30
-A

u
g-

23

1
3

-S
e

p
-2

3

2
7

-S
ep

-2
3

11
-O

ct
-2

3

25
-O

ct
-2

3

0
8

-N
o

v-
2

3

2
2

-N
o

v-
2

3

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
 G

ap
 ; 

 %

   อ   น  น    ร 10    ขอ         Earning Yield Gap

Earning Yield - 10Yrs Bond Yield Thai Bond Yield 10 ปี EARN_YLD

03-Dec-23

2.25



3.14 3.20 

3.83 
4.08 

4.60 4.54 4.46 4.29 4.27 4.35 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue
5-Dec-23

271,966 
203,171 

271,970 260,707 

353,654 

228,221 
162,986 

270,823 
222,445 275,792 

8.7%

6.4% 7.1%
6.4%

7.7%

5.0%

3.7%

6.3%
5.2%

6.3%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%
10.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  3Q-2023

8.7%

6.4%

7.1%

6.4%

7.7%

5.0%

3.7%

6.3%

5.2%

6.3%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

3
0

-J
u

n
-2

1

3
0

-S
ep

-2
1

3
1

-D
ec

-2
1

3
1

-M
ar

-2
2

3
0

-J
u

n
-2

2

3
0

-S
ep

-2
2

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

SET :  Net Profit Margin

-1,061 
-8,842 

13,463 
3,397 

-21,217 
-25,643 

52,448 

3,834 

-6,163 
-3,479 

32.1 

33.6 33.3 33.3 

35.3 

37.8 

34.6 
34.1 

35.3 

36.9 

35.3 

-30,000
-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
 ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg   



ก าไรหุ้นโรงกลั่นน ้ามัน และ Inventory

D:\Google Drive\Bloomberg\Refinery -Inventories Change  28FEB2023.xlsx
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4Q223Strategy : Sector ที่ก าไรมีผลต่อตลาดมากที่สุด
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Forward P/E (2018) -1 SD -0.5 SD Average= 17.2x 0.5 SD 1 SD

Avg. P/E 

1  SD 
0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

P/E  (Mar 2010 - Feb 2023       ไมร่วมปี       ชว่งที เกดิการระบาด Covid-19)

คา่เฉลี ย 17.17 เทา่ ;  1 SD = 2.68

0.5 SD = 18.5 เทา่

1.0 SD = 19.8 เทา่

-0.5 SD = 15.8 เทา่

-1 SD = 14.5  เทา่

05-Sep-23



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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