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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ตลาดผันผวนก่อนเข้าวันหยุด ตลาดสหรัฐฯรอดูตัวเลขจ้างงาน 
ส่วนจีนดูประชุม NPC 
• ตลาดหุ้นไทย ผลประชุม NPC ของจีน เป็นบวก แต่ขณะเดียวกัน ตลาด
มักจะมีแรงซ้ือช่วงส้ันๆ และตามมาด้วยแรงขาย เป้าท่ี 1212 จุด ดูจะถอยห่าง
ออกไปอีก  หากดัชนีฯท า low ท่ีต ่ากว่า 1173 (4 มี.ค.68) จะพลิกตลาดให้มี
แรงขายมาอีกคร้ัง 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯและยุโรป ปรับตัวลงในคืนที่ผ่านมา ประเมินว่าจะมาจาก
ความกังวลในเร่ืองทิศทางเศรษฐกิจ สงครามการค้ายังมีผลต่อตลาด และ
อยู่ในช่วงของการรายงานผลประกอบการ หุ้น Marvell Technology Inc. 
ร่วงลง 19% เน่ืองจากคาดการณ์รายได้ต ่ากว่าท่ีคาด 
• คริสโตเฟอร์ วอลเลอร์ กรรมการ Fed กล่าวว่าเขาจะไม่สนับสนุนการลด
อัตราดอกเบ้ียในเดือนมีนาคม แต่เห็นว่ามีช่องทางท่ีจะลดอัตราดอกเบ้ียลง 
2-3 ครั้งในปีนี้ …. เราตีความว่า Fed อยากรอดูเงินเฟ้อก่อน และมีความ
กังวลในเร่ืองทิศทางเศรษฐกิจในปีน้ี ซ่ึงโทนข่าวออกมาในทางลบต่อตลาด 
• ตลาดต่างประเทศ อาจไม่เป็นตัวช่วยที่ดีของตลาดหุ้นไทยในระยะนี้ ค่า
เงินดอลล่าร์ ดูจาก Dollar Index ลงมาท่ี 103.9 จุด และ Bond Yield 10 ปี 
กระชากข้ึนไปท่ี 4.39% เป็นสัญญาณการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
• จากการประชุม NPC : นโยบายการคลังจะมีความเชิงรุกมากขึ้น เพื่อปรับ
ให้สอดคล้องกับเศรษฐกิจ และได้เผยว่าจีนจะเปล่ียนจากการให้ความส าคัญ
ในด้านการลงทุน ไปให้ความส าคัญในด้านการบริโภคมากข้ึนแทน ซ่ึงคาดจะ
มีการออก "แคมเปญพิเศษ" ในเร็วๆนี้ เพื่อน ามาใช้กระตุ้นการบริโภค และ
หันมาสนับสนุนด้านเทค ค่าโนโลยีมากข้ึน …. จากข่าวน้ีท าให้ CSI300 ปรับ
ขึ้น+1.38% และ HSI พุ่ง +3.30% ด้าน Strategist ส่วนใหญ่ให้น ้าหนักใน
ทางบวกกับการประชุมครั ้งนี ้  ห ุ ้นกลุ ่มที ่ได ้อานินงค์ จะเป็นพวก on 
technology innovation และ consumption 
• ธนาคารกลางยุโรปปรับลดอัตราดอกเบี้ยเป็นครั้งที่ 6 นับตั้งแต่เดือน
มิถุนายน และข้อมูลแสดงให้เห็นว่าจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานลดลงใน
สัปดาห์ท่ีแล้ว 
• เปิดเงื่อนไขกองทุน ThaiESG 2 ลงทุนหุ้นไทย 100% (ESG) ส าหรับรองรับ
เงินกองทุน LTF เดิมท่ีจะครบอายุประมาณ 1.8 แสนล้านบาท ระยะเวลาถือ
ครอง 5 ปี ให้สิทธิลดหย่อนภาษีสูงสุด 5 แสนบาท โดยปีแรก 3 แสนบาท และ 
ปีต่อไป 2 แสนบาทท่ีเหลือ 
• สัปดาห์หน้า มีหลักทรัพย์ขึ้นเครื่องหมาย “XD” ทั้งหมด 138 ตัว อาทิ 
SCCC, COM7, BDMS และ REITs อีกหลายตัว ควรระวังแรงขายหุ้นท้ัง
ก่อนและหลัง “XD” หากราคาปรับตัวลงเท่ากับเงินปันผลจ่าย จะมีผลต่อ
ดัชนีฯ -3.0 จุด 
• FTSE :  ASEAN 40 INDEX Review  น า TRUE เข้า และน า SCC ออกจาก
การค านวณดัชนีฯ ใช้ราคาปิด 21 มี.ค.68 
• Event วันนี้ : ตัวเลขเงินเฟ้อของไทย (คาด 1.1% yoy) ตัวเลข GDP (q4) 
ของอียู   ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรกรรม  และ การกล่าวปราศรัย
ส าคัญโดยประธานเฟด เจอโรม พาวเวลล์ 

 
 
 
 
 

News Comment 
( 0 ) Bank (Overweight) ชมรมบัตรเครดิตเตรียมคุยกับแบงก์ชาติขอคงผ่อน
ช าระข้ันต ่าบัตรเครดิตท่ี 8% 
Company Report 

( + ) SHR (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 3.20 บาท) 2025E โตเด่นจากไม่ต้องรับรู้สว่น
แบ่งขาดทุนจาก SO Maldives 
( - ) CK (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 22.00 บาท) รายได้ก่อสร้างปี 2025E เร่งตัวขึ้น
ตามคาด, เร่ิมเห็นผลกระทบ GMT ปีน้ี 
Strategy 
•  ตลาดท่ีเป็นแบบน้ี คือขึ้นส้ันๆ และเจอแรงขายท าก าไร ท าให้คาดการณ์ตลาด
ไปไกลๆไม่ค่อยได้ อาจเป็นเพราะตลาดยังไม่มีปัจจัยบวกที่แรงพอให้คนหยุด
ขาย กลยุทธ์ ยังเป็นเล่นส้ันๆ ผสมทยอยซ้ือหุ้นอนาคตดีท่ีราคาลงมามาก 
• หุ้นในพอร์ตวันนี ้ เราน า CPALL, BDMS* ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด ้วย 

AAV(10%), SPRC(10%), CCET*(10%), WHA*(10%), INTUCH*(10%) 
 
Technical  : OKJ, BE8 
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( 0 ) Bank (Overweight) ชมรมบัตรเครดิตเตรียมคุยกับแบงก์
ชาติขอคงผ่อนช าระขั้นต ่าบัตรเครดิตที่ 8% 
นายอธิศ รุจิรวัฒน์ ประธาน คณะเจ้าหน้าท่ีด้านกรุงศรี คอนซูมเมอร์ ในฐานะ
ประธานชมรมธุรกิจบัตรเครดิต ภายใต้สมาคมธนาคารไทย กล่าวว่า ภายใน
เดือนเม.ย. น้ี ทางชมรมบัตรเครดิต จะมีการเข้าไปหารือ ธนาคารแห่งประเทศ
ไทย (ธปท.) เพื่อขอคงอัตราผ่อนขั้นต ่า ผ่าน "บัตรเครดิต" ต่อไปท่ีระดับ 8% 
จากเดิมท่ีธปท.มีก าหนดเพิ่มเพดานผ่อนขั้นต ่า หลังจากส้ินปี 25 น้ี เป็น 10% 
(ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL:  เรามองเป็นกลางต่อกลุ่มธนาคาร โดยหากเกิดขึ้นจริง ระยะส้ันจะช่วย
เลื่อน NPL ออกไป และจะท าให้ Credit cost มีโอกาสลดลงได้ ขณะที่สัดส่วน
สินเชื่อบัตรเครดิตของกลุ่มธนาคารมีแค่ราว 4% ของสินเชื่อรวม โดยหุ้นท่ีมี
สินเชื่อบัตรเครดิตจากมากไปน้อย คือ SCB (4%), KBANK (4%),  KTB (3%) 
และ TTB (3%) ส  าหรับกลุ ่มธนาคาร เรายังคงให้น ้าหนักการลงทุนเป็น 
“มากกวา่ตลาด” เลือก KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) และ BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 
บาท) เป็น Top pick ทั้งนี้กลุ่มที่จะไดป้ระโยชนจ์ากประเดน็นีม้ากทีสุ่ดคอื กลุ่ม
บัตรเครดิต (KTC, AEONTS) 
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( + ) SHR (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 3.20 บาท) 2025E โตเด่นจากไม่
ต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาก SO Maldives 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” SHR และปรับราคาเป้าหมายปี 2025E เพิ่มขึ้นเป็น 
3.20 บาท อิง DCF (WACC 8.6%, terminal growth 2.5%) จากเดิมที่ 2.60 
บาท จากการปรับก าไรเพิ่มขึ้น โดยเรามีมุมมองเป็นบวกจากการประชุม
นักวิเคราะห์วานนี้ เพราะจะไม่มีการบันทึกส่วนแบ่งขาดทุนจาก SO Maldives 
ตั้งแต่ 1Q25E เพราะท่ีผ่านมาบันทึกขาดทุนจนเกินมูลค่าเงินลงทุนท่ี 12 ล้าน
เหรียญสหรัฐ (เราคาดส่วนแบ่งขาดทุนปี 2025 อยู่ที่ -178 ล้านบาท) ขณะท่ี
ผู้บริหารให้เป้า RevPAR ปี 2025E อยู่ท่ี 5-10% (เราคาด 5%) จากการเติบโต
ที่ไทยและมัลดีฟส์เป็นหลัก และตั้งเป้ารายได้ปี 2025E ไว้ที่ 1.1 หมื่นล้านบาท 
(เป็นไปตามที่เราคาด) เพิ่มขึ้น +6% YoY ด้านภาพรวมของ Occ. Rate ใน
เดือน ม.ค. 25 เพิ่มขึ้น QTD จากมัลดีฟส์และไทยเป็นหลักเพราะเป็น High 
season โดยมัลดีฟส์มี Occ. Rate ท่ี 90% เพิ่มขึ้นจาก 4Q24 ท่ี 80% และไทย
มี Occ. Rate ท่ี 90% เพิ่มขึ้นจาก 4Q24 ท่ี 59% ขณะท่ี UK ลดลงอยู่ท่ี 48% 
จาก 4Q24 ที่ 64% เพราะเป็นช่วง Low seasonเรามีการปรับประมาณการ
ก าไรสุทธิปี 2025E/2026E ขึ้น +56%/+31% จากการปรับส่วนแบ่งขาดทุน
จาก SO Maldives ออก และปรับอัตราภาษีเพิ่มขึ้นเป็น 22% จาก 20% จาก
ผลกระทบ GMT ท าให้ได้ก าไรสุทธิอยู่ที่ 453 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +238%  YoY 
ขณะท่ีคาดก าไร 1Q25E จะยังโตได้ท้ัง YoY/QoQ ได้อย่างต่อเน่ือง เพราะยังเป็น
ช่วง High season ที่ไทยและมัลดีฟส์ โดยเดือน ม.ค. 25 เดือนเดียวมีก  าไร
เท่ากับก าไรใน 4Q24 แล้วราคาหุ้นเพิ่มขึ้น +22% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา เม่ือ
เทียบกับ SET เพราะก าไร 4Q24 ท่ีออกมาดีและ 1Q25E จะดีได้ต่อ รวมถึงไม่มี
การบันทึกส่วนแบ ่งขาดทุนจาก SO Maldives ประกอบกับมี  2025E 
EV/EBITDA เพียง 8.3x (-2.00SD below 5-yr average EV/EBITDA) และมี 
PBV เพียง 0.5x ซ่ึงถูกท่ีสุดในกลุ่มท่องเท่ียว 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) CK (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 22.00 บาท) รายได้ก่อสร้างปี 2025E 
เร่งตัวขึ้นตามคาด, เร่ิมเห็นผลกระทบ GMT ปีนี ้
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายลงเล็กน้อยเป็น 22.00 บาท (เดิม 
23.00 บาท) อิง SOTP ตามการปรับประมาณการลง เรามีมุมมองเป็นลบ
เล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์เม่ือวานน้ี (6 มี.ค.) หลังบริษัทเข้าข่ายได้รับ
ผลกระทบจากเกณฑ์ Global minimum tax (GMT) อย่างไรก ็ตามธุรกิจ
ก่อสร้าง ท้ังรายได้และ backlog ยังแข็งแกร่งตามคาด โดยมีประเด็นส าคัญดังน้ี 
1) ตั้งเป้ารายได้ปี 2025E ที่ 4 หมื่นล้านบาท (+7% YoY) สูงในรอบ 9 ปีและ
ใกล้เคียงเราคาด ตามการรับรู้ backlog ซึ่งปี 2024 ท าสถิติสูงสุดใหม่ที่ 2.1 
แสนล้านบาท ขณะท่ียังมี capacity ในการรับงานเพิ่ม, 2) บริษัทเข้าข่ายเกณฑ์ 
GMT โดยจะเร่ิมรับรู้ค่าใช้จ่ายภาษีสูงขึ้นตั้งแต่ปีน้ี อย่างไรก็ตามยังอยู่ระหว่าง
ประเมินผลกระทบ, และ 3) ส าหรับการขายหุ้นหลวงพระบาง พาวเวอร์ 10% 
มูลค่า 2.8 พันล้านบาทให้ TTW บริษัทมีแผนน าเงินไปช าระคืนหน้ีและเป็นเงินทุน
หมุนเวียน ขณะที่ก าไรหรือขาดทุนพิเศษจากการขายหุ ้นและการเปลี่ยนวิ ธี
บันทึกเงินลงทุนจะถูกค านวณวันท่ีท าธุรกรรมเราปรับก าไรปกติปี 2025E ลง -
8% เป็น 1.6 พันล้านบาท (+12% YoY) โดยหลักเพื่อสะท้อนผลกระทบจาก
เกณฑ์ GMT ส าหรับ 1Q25E เบ้ืองต้นประเมินผลการด าเนินงานปกติมีโอกาสดี
ขึ้น QoQ หนุนโดยงานใหญ่สายสีส้ม progress มากข้ึน และ SG&A ชะลอตาม
ฤดูกาลราคาหุ้น underperform SET -8% ใน 6 เดือน แต่กลับมา outperform 
SET +6% ใน 1 เดือน แม้จะมีประเด็นผลกระทบ GMT ท่ียังต้องติดตามต่อ แต่
เรามองว่าราคาหุ้นที ่ปรับตัวลงมามากค่อนข้างสะท้อนปัจจัยลบแล้ว โดย
ป ัจจ ุบ ัน เทรดท ี ่  2025E PER 16x (-1.5SD below 5-yr average PER) 
นอกจากนี้ backlog ปัจจุบันทรงตัวสูง 2.1 แสนล้านบาท และยังมีโอกาสเติม
งานใหม่จากโครงการ Double Deck ของ BEM และการเปิดประมูลโครงการ
ใหม่ของรัฐ 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลดลงเกือบ 1% ในวันพฤหัสบดี (6 
มี.ค.) ส่วนดัชนี Nasdaq ทรุดตัวลงกว่า 2% และเข้าสู ่ เขตปรับฐาน 
(Correction Territory) แล้ว เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับความไม่
แน่นอนของนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาว
โจนส์ปิดท่ี 42,579.08 จุด ลดลง 427.51 จุด หรือ -0.99%, ดัชนี S&P500 
ปิดท่ี 5,738.52 จุด ลดลง 104.11 จุด หรือ -1.78% และดัชนี Nasdaq ปิด
ท่ี 18,069.26 จุด ลดลง 483.48 จุด หรือ -2.61% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดทรงตัวในวันพฤหัสบดี (6 มี.ค.) หลังธนาคารกลาง
ยุโรป (ECB) ปรับลดอัตราดอกเบี ้ยตามคาด ส่งผลให้หุ้นกลุ่มธนาคาร
ปรับตัวขึ้น แม้ว่าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวที่เพิ่มขึ้นกดดันตลาด 
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 555.90 จุด ลดลง 0.19 จุด หรือ 
-0.03% ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,197.67 จุด เพิ่มขึ้น 
23.92 จุด หรือ +0.29%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,419.48 
จุด เพิ ่มขึ ้น 338.45 จุด หรือ +1.47% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้น
ลอนดอนปิดท่ี 8,682.84 จุด ลดลง 73.00 จุด หรือ -0.83% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันพฤหัสบดี (6 มี.ค.) เนื่องจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีสูงขึ้นกดดันตลาด ขณะท่ีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ
ภาษีของสหรัฐฯ ยังคงส่งผลกระทบต่อแนวโน้มตลาดทั่วโลก ทั้งนี้ ดัชนี 
FTSE 100 ปิดท่ี 8,682.84 จุด ลดลง 73.00 จุด หรือ -0.83% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยใน
วันพฤหัสบดี (6 มี.ค.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผันผวน เน่ืองจากนักลงทุน
วิตกกังวลเกี ่ยวกับความไม่แน่นอนของมาตรการภาษีศ ุลกากรของ
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ รวมทั้งข่าวที่ว่ากลุ่มประเทศผู้
ส่งออกน ้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส ประกาศเพิ่มก าลัง
การผลิตน ้ามันในเดือนเม.ย. ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือน
เม.ย. เพิ่มขึ้น 5 เซนต์ หรือ 0.1% ปิดท่ี 66.36 ดอลลาร์/บาร์เรล  
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 16 
เซนต์ หรือ 0.2% ปิดท่ี 69.46 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกเพียงเล็กน้อยในวันพฤหัสบดี  
(6 มี.ค.) โดยบรรยากาศการซ้ือขายในตลาดได้รับแรงกดดันจากการพุ่งขึ้น
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ และจากการท่ีนักลงทุนขายท าก าไร
หลังจากราคาทองค าพุ่งขึ้นติดต่อกันหลายวัน ขณะเดียวกันนักลงทุนจับ
ตาตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ เพื่อหาสัญญาณบ่งช้ีทิศทาง
อัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 60 เซนต์ 
เพิ่มขึ้น 0.02% ปิดท่ี 2,926.60 ดอลลาร์/ออนซ์ •  •  

Economic & Company 
• AOT ลั่นยึดถือสัญญา ปั้นสุวรรณภูมิ 150 ล. 
AOT ชี้อนาคต นักท่องเที่ยวเข้าไทย ลุยขยายสนามบินสุวรรณภูมิ จ่อเปิด
ประมูลส่วนต่อขยายทิศตะวันออกปลายไตรมาส 2/2568 รับผู้โดยสารเพิ่ม
จาก 65 ล้านคนอีก 15 ล้านคน พร้อมลุยแผนแม่บท 1.42 แสนล้านบาท รับ
ผู้โดยสาร 150 ล้านคนต่อปี ย ้าต้องยึดถือสัญญา คิงเพาเวอร์ต้องจ่าย
ตามเดิม ส่วนการเล่ือนช าระผลตอบแทนมีค่าปรับ 9% 
• BGRIM ดีลลูกค้ารุกดาต้า เป้า COD ไฟฟ้าเพิ่ม 605 เมก 
BGRIM ตั้งเป้ารายได้รวมทั้งปีโต 10-15% จากการทยอย COD โครงการ
ใหม่ รวมก าลังการผลิตติดตั ้งราว 605 เมกะวัตต์ เดินหน้าเพิ ่มลูกค้า
อุตสาหกรรมใหม่ 40-50 เมกะวัตต์ ควบคู่ปรับสัญญาลูกค้ากลุ่มเดิม ให้
สอดคล้อง ระบบ Pool Gas ย ้าชัด Global Minimum Tax ไม่กระทบ ก างบ 
1.2 หม่ืนล้านบาท เร่งลงทุน เผยเตรียมปิดดีลพันธมิตรลงทุนดาต้าเซ็นเตอร์
ในคร่ึงแรกของปีน้ี 
• ACE ซิวไฟฟ้าขยะเข้าพอร์ต ดันก าลังผลิตขึ้น 60.60 เมก 
ACE เดินหน้าขยายเครือข่ายโรงไฟฟ้าขยะชุมชนล่าสุดลงนามบริหารเพิ่มอีก 
2 แห่ง ที่อุบลราชธานี และสกลนคร ก าลังผลิตติดตั้งรวม 19.8 เมกะวัตต์ ชู
จุดเด่นโรงไฟฟ้าขยะที ่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม ปลอดมลภาวะ ปักหมุดท่ัว
ประเทศแล้ว 7 แห่ง ก าลังผลิตติดตั้งรวม 60.60 เมกะวัตต์ เดินหน้าพัฒนา
โรงไฟฟ้าในมือต่อเน่ือง 
• TACC พร้อมเสิร์ฟ 'น ้าผึ้งมะนาว' ลงโถต้อนรับซัมเมอร์ 
TACC ลุยเปิดตัวเคร่ืองดื่มใหม่ "น ้าผึ้งมะนาว" ลงในโถกดเซเว่น พร้อมกันท่ัว
ประเทศ ระหว่างวันที่ 6 มีนาคม - 30 เมษายน 2568 นี้ ฟากผู้บริหารมั่นใจ
ช่วยผลักดันยอดขายในคร่ึงปีแรก ปักหมุดรายได้ปี 2568 แตะ 2 พันล้านบาท 
ตามแผน 
• NRF เป้ารายได้ทะยาน 30% ผุดสินค้าใหม่-อัพผลิตหนุน 
NRF ตั้งเป้าปี 2568 รายได้โต 30% จากธุรกิจหลัก และร้าน Bamboo Mart 
ดัน เดินหน้าแผน IPO ต่อ ด้านธุรกิจ Pet Food สดใสคาดโต 40% ขยายการ
ผลิตอาหารสัตว์เล้ียง เป็น 4,800 ตันต่อเดือน ส่วน Ethnic Food เล็งเปิดตัว
ผลิตภัณฑ์ใหม่ เพิ ่มก าลังการผลิตในโรงงานซอสแห่งใหม่ เดินหน้าปรับ
โครงสร้างองค์กร เพิ่มสภาพคล่อง แย้มอาจมีแผนเพิ ่มทุน หนุนปี 2569 
กลับมาเติบโตย่ังยืน 
• AMATAV ชูยอดขายปี 68 โต 40% รับดีมานด์นักลงทุนย้ายฐานผลิต 
AMATAV เผยผลประกอบการปี 2567 เติบโตจากการขายที่ดินเพิ่ม 40% 
กวาดรายได้รวม 5,379.40 ล้านบาท และก าไรสุทธิ 100.06 ล้านบาท แจง
ยอดแบ็กล็อกท่ีดินรอโอน 22 เฮกเตอร์ หรือ 130 ไร่ พร้อมตั้งเป้าปี 2568 โต
เพิ่ม 30-40% จากการขายท่ีดินในนิคม วางงบลงทุน 20 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
เล็งขยายพอร์ตการลงทุนในเวียดนามต่อยอดธุรกิจ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


