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ราคาน ้ามันยังทรงดี หนุน PTTEP ขึ้นต่อ

สี จิ้นผิง ผู้น าจีน ได้ส่งสารไปยังสหรัฐฯ 

ก.คลังฯ จะมีการปรับประมาณการ GDP 

คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ 

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

GDP สหรัฐ ออกมาดีกว่าคาด / ECB ปรับขึ้นดอกเบี้ย

หุ้นแนะน า : TIDLOR

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1027969


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

7-Oct-22 -0.6 -0.4 -0.4 0.0 -1.8 -0.2 -0.1 -1.5 0.3 0.7 -0.4 -5.4

10-Oct-22 -0.6 1.7 -0.5 -0.5 -1.0 -0.7 -0.8 -3.4 -0.9 -1.6 -1.0 0.3

11-Oct-22 -0.5 -1.2 -0.4 -0.4 -0.1 -1.1 -0.1 0.3 -0.3 -0.9 -0.4 0.3

12-Oct-22 -0.1 0.6 -0.1 0.2 0.3 0.4 -0.3 0.8 0.5 0.6 -0.2 -3.5

17-Oct-22 0.7 1.8 0.1 0.8 1.1 1.3 0.8 -0.5 0.6 -1.0 0.6 3.8

18-Oct-22 1.2 2.1 0.9 0.6 0.7 1.7 1.0 2.0 -0.5 2.2 1.4 2.0

19-Oct-22 -0.1 -0.4 -0.1 1.0 1.6 -1.0 -0.3 0.1 -2.2 0.2 0.2 -1.2

20-Oct-22 0.3 0.3 1.1 0.9 0.1 1.1 0.5 0.0 1.2 -0.1 0.7 -7.4

21-Oct-22 -0.1 -0.3 0.1 -0.6 -0.1 -0.4 -0.9 -0.9 0.2 0.5 -0.3 1.7

25-Oct-22 0.6 0.2 0.4 0.3 0.5 0.7 -0.4 0.3 0.9 -0.4 1.0 5.6

26-Oct-22 -0.3 -0.1 0.1 0.2 0.5 1.2 0.1 0.0 0.0 2.4 0.4 -8.1

27-Oct-22 0.4 1.3 1.0 0.1 1.7 1.0 0.4 1.9 0.5 0.5 0.8 -6.2

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

27-Oct-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ENERGY & UTILITIES 0.97 3.49

THAI COMMERCE INDEX 1.26 1.99

THAI FINANCE/SEC INDEX 1.91 1.24

THAI PROPERTY DEV INDEX 0.98 0.94

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX 0.79 0.73

THAI PETROCHEM & CHEM IX 1.65 0.67

THAI INSURANCE INDEX 1.59 0.50

THAI INFO & COMM TECH IX 0.39 0.50

THAI HEALTH CARE SERVICE 0.51 0.45

THAI TRANS & LOGIST INDX 0.18 0.24

THAI PACKAGING INDEX 0.69 0.18

THAI BANKING INDEX 0.10 0.15

THAI MEDIA & PUBLISHING 0.45 0.08

THAI TOUR & LEISURE INDX 0.49 0.06

THAI CONSTR SERVICES 0.45 0.05

THAI AUTOMOTIVE INDEX 0.67 0.04

THAI PROFESSIONAL SERVCS 0.77 0.02

THAI PERS PRODCT & PHARM 0.23 0.01

THAI FASHION INDEX 0.14 0.01

THAI HOME & OFFC PRD IDX 0.23 0.00

THAI PAPER & PRINT MATER 0.00 0.00

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -0.03 -0.00 

THAI PROP FUND & REITS -0.01 -0.00 

THAI STEEL INDEX -0.29 -0.02 

THAI INDU MAT & MACHINE -1.70 -0.09 

THAI CONSTR MATERIAL IDX -1.17 -0.65 

THAI ELECTRNC COMPONENTS -6.22 -4.67 

รวม 5.90



MSCI World Index

Trade War

MSCI World Index   :  ดัชนีฯ ตลาดหุ้นโลก

P/E
ดัชนีฯ

As of 27-Oct-22



• คาดดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบแคบ ตลาดรอดูการประชุม Fed สัปดาห์หน้า นักลงทุนต่างชาติเข้าซื้อหุ้นไทยต่อเนื่อง 
• ตัวแปรต่างประเทศที่มีผลต่อตลาดวันนี้ คือ ตัวเลข GDP สหรัฐ ออกมาดีกว่าคาดที่ +2.6% QoQ (ตลาดคาด +2.4% 
QoQ) และ ECB มีนโยบายปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.75% ตามคาด แต่เรามองว่าไม่ได้มีผลต่อตลาดหุ้นไทย
• ราคาน ้ามันยังทรงดี (ล่าสุด Brent 96.7 เหรียญ) เป็นตัวหนุนให้หุ้น PTTEP ขึ้นได้ต่อ ขณะที่ Dollar ยังอยูใ่นระดับอ่อนตัว 
(ล่าสุด Dollar Index 110 จุด) เรามองว่าตลาดเริ่มผ่อนคลายความกังวลจากตัวแปรลบลงบ้าง
• สี จ้ินผิง ผู้น าจีน ได้ส่งสารไปยังสหรัฐฯ ก่อนพบไบเดน ในการประชุม G20 ว่าจีนพร้อมร่วมมือกับสหรัฐฯ เพื่อหาแนวหา
ร่วมมือกันในยุคใหม่ เรามองว่าเป็นสัญญาณที่ของความขัดแย้ง แต่ก็ยังคงต้องติดตาม
• ของไทยนอกจากจะให้ความสนใจเรื่องการรายงานก าไรบริษัทในตลาด วันนี้กระทรวงการคลังจะมีการปรับประมาณการ 
GDP ปี้นี้ และปีหน้า จากเดิมเดือน ก.ค. 3.5% เราคาดว่า GDP อาจจะมีการปรับตัวลดลง
• นักลงทุนต่างชาติ Net buy หุ้นไทยต่อเนื่อง วานนี้ Net buy 2.4 พันล้านบาท หุ้นที่นักลงทุนต่างชาติซือ้หลัก ๆ คือ CPALL, 
PTTEP, MINT
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันนี้ คือ การประชุม BOJ

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
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GDP สหรฐัฯ ออกมาดกีวา่คาด
1

จีนสง่สารไปยังสหรฐัฯ ก่อนประชมุ G202

ติดตามดกูารปรบัประมาณการ GDP ของไทย
3



GDP สหรัฐฯ ออกมาสูงกว่าคาด

สหรัฐเผยจีดีพี +2.6% ใน Q3/65 สูงกว่าคาดการณ์

กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยตัวเลขประมาณการครั้งแรกส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) 
ประจ าไตรมาส 3 ในวันพฤหัสบดี(27ต.ค.) โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัว 2.6% ในไตรมาสดังกล่าว

กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยตัวเลขประมาณการครั้งแรกส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) 
ประจ าไตรมาส 3 ในวันพฤหัสบดี(27ต.ค.) โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัว 2.6% ในไตรมาสดังกล่าว สูงกว่าที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ระดับ 2.3%

การเปิดเผยตัวเลขจีดีพีดังกล่าวช่วยคลายความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐ 
หลังจากเศรษฐกิจหดตัว 1.6% ในไตรมาส 1 และ 0.6% ในไตรมาส 2 ซึ่งท าให้สหรัฐเข้าสู่ภาวะถดถอยทางเทคนิค

ส านักงานวิจัยเศรษฐกิจแห่งชาติสหรัฐ (NBER) ถือเป็นหน่วยงานในการตัดสินเกี่ยวกับการขยายตัวหรือการถดถอยของเศรษฐกิจสหรัฐ โดยจะมีการพิจารณาจากหลายปัจจัย ได้แก่ การ
จ้างงาน การบริโภค การผลิตในภาคอุตสาหกรรม และรายได้ส่วนบุคคล ก่อนที่จะท าการประกาศอย่างเป็นทางการ

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1034636


คาดการณ์ระดับดอกเบี้ย Fed



ความเสี่ยงของการปรับข้ึนดอกเบี้ย Fed

ดอกเบีย้ Fed ยังไม ่Peak ?
ปรับพอร์ต

Recession

Risk

Return

▪ ดอกเบี้ยขึ้น 
▪ เศรษฐกิจชะลอตัวลง

▪ ราคาสินค้า Commodity ปรับตัวลง
▪ ส่งออกลดลง

▪ ผลตอบแทนลดลง 
▪ ถือเงินสดมากขึ้น
▪ Dollar แข็งค่า

As of 26-10-2022



ผู้น าจีน ส่งสารไปยังสหรัฐฯ ก่อนการประชุม G20 (พ.ย.)
'สี จิ้นผิง' ส่งสัญญาณพรอ้มรว่มมือสหรฐั ก่อนพบ'ไบเดน' ในเวท ีG20
ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ผู้น าจีน ระบุว่า จีนพร้อมร่วมมือกับสหรัฐในการสร้างสันติภาพในระดับโลก 
บนพื้นฐานของการเคารพซึ่งกันและกัน การด ารงอยู่ร่วมกันอย่างมีสันติ

แถลงการณ์ดังกล่าวมีขึ้น ก่อนที่ปธน.สีจะพบปะกับประธานาธิบดีโจ ไบเดน ผู้น าสหรัฐ ในการประชุม
สุดยอดของกลุ่ม G20 ที่เกาะบาหลี ประเทศอินโดนีเซียในเดือนหน้า

"จีนพร้อมที่จะท างานร่วมกับสหรัฐเพื่อหาแนวทางร่วมมือกันในยุคใหม่บนพื้นฐานของการเคารพซึ่ง
กันและกัน การด ารงอยู่ร่วมกันอย่างมีสันติ และความร่วมมือที่ได้รับชัยชนะทั้งสอ งฝ่าย ซึ่งจะท าให้
เกิดผลประโยชน์ ไม่เพียงแต่ทั้งสองประเทศ แต่จะเกิดประโยชน์ต่อทั่วทั้งโลก" ปธน.สีระบุในหนังสือที่
ส่งไปยังคณะกรรมาธิการแห่งชาติจีนว่าด้วยความสัมพันธ์ระหว่างจีนและสหรัฐ

นอกจากนี้ ปธน.สีระบุว่า การสื่อสารที่ดีขึ ้นระหว่างทั้งสองชาติจะช่วยส่งเสริมสันติภาพและการพัฒนาในระดับ โลก แถลงการณ์ดังกล่าวเป็นการส่งสัญญาณว่าจีนต้องการรักษา
ความสัมพันธ์กับสหรัฐ แม้ทั้งสองฝ่ายยังคงมีความขัดแย้งกันเกี่ยวกับไต้หวัน, อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ และท่าทีของจีนที่มีต่อการที่รัสเซียบุกโจมตยีูเครน

อย่างไรก็ตาม สหรัฐ ยังคงมองจีนเป็นคู่แข่ง เพียงหนึ่งเดียวที่เหลืออยู่ของสหรัฐ ซึ่งสหรัฐมองว่า จีนก าลังพยายามที่จะเปลี่ยนแปลงก ฎระเบียบของโลก และ จีน ก าลังขยายอ านาจของ
ตัวเอง ทั้งเรื่องการทหาร การทูต เศรษฐกิจ และเทคโนโลยี เพื่อให้บรรลุเป้าหมาย

ที่ผ่านมา จีนและสหรัฐ มีความขัดแย้งกันหลายอย่าง ไม่ว่าจะเป็นเรื่องสงครามการค้า ข้อพิพาทไต้หวัน เรื่องละเมิดสิทธิมนุษยชนในซินเจียง เรื่องเรียกร้องประชาธิปไตยในฮ่องกง ที่ทั้งสอง
ประเทศยังคงหาจุดยืนร่วมกันไม่ได้

ที่มา : กรุงเทพธุรกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1034635


วันนี้กระทรวงการคลังจะมีการปรับประมาณการ GDP ปี้นี้ 
และปีหน้า จากเดิมเดือน ก.ค. 3.5% เราคาดว่า GDP 
อาจจะมีการปรับตัวลดลง

As of 28 Oct 2022



หุ้นส่งงบวานนี้

GLOBAL: Result Alert
ก าไร 3Q22 ที่ 775 ล้านบาท inline กับตลาดคาด
(by DAOL, 27 Oct 22)

GLOBAL ประกาศก าไรสุทธิ 3Q22 อยู่ที่  775 ล้านบาท (+17.5% YoY, -24.7% QoQ) เป็นไปตามที่ตลาด
1) รายได้อยู่ที่ 8.2 พันล้านบาท +6% YoY จากยอดขายที่โตขึ้นจากฐานที่ต ่าจากการปิดสาขาชั่วคราวในปีที่แล้ว และการ
เปิดสาขาเพิ่มขึ้นอีก 3 สาขา จาก 3Q21 แต่หดตัว -11% QoQ จากการผลกระทบจากปัจจัยทางฤดูกาล
2) GPM ดีขึ้น +200 bps YoY แต่หดตัว QoQ อยู่ที่ 25.8% (3Q21 = 23.7%, 2Q22 = 26.4%) จากการเพิ่มสัดส่วน
ยอดขายของสินค้า house brand ซึ่งมีอัตราก าไรขั้นต้นที่สูงกว่า แต่หดตัว -60 bps QoQ จากต้นทุนเหลก็ที่สูง
3) SG&A เพิ่มขึ้น 11% YoY อยู่ที่ 1.3 พันล้านบาท ตามคาด จากค่าใช้จ่ายพนักงานของการเปิดสาขาใหม่จากและค่าภาษี
โรงเรือนที่กลับสู่ระดับปกติ อัตราส่วนต่อยอดขายอยู่ที่ 16.1% (เพิ่มขึ้นจาก 15.5% ใน 3Q21 และ 14.3% ใน 2Q22)

DAOL: เรามองเป็นกลางจากก าไรที่ใกล้เคียงตลาดคาด โดยเราอยู่ระหว่างการปรับประมาณการก าไรสุทธิในปี 2022E-
23E และปรับไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2023E จากที่คาดว่าผลการด าเนินการ 4Q22E upside ต่อประมาณการปี 2022E
ปัจจุบันของเราที่ 3.5 พันล้านบาท +15.4% YoY เรามองว่าแนวโน้มก าไร 4Q22E จะโตขึ้น ทั้ง YoY และ QoQ จากการเปิด
สาขาใหม่และได้รับอานิสงค์จาก demand การซ่อมแซมที่อยู่อาศัยหลังน ้าท่วม รวมถึงความสามารถในการ maintain 
GPM ได้ดี เราให้แนะน า “ซื้อ” GLOBAL ที่ราคาเป้าหมาย 23.00 บาท อิง 2022E PER 31.5x (หรือเท่ากับ 5-yr avg. PER)





Strategy Research

ประเมนิก าไร 3Q-2022 27-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ Market

BANPU 19,935 12,789 3,505 468.8% 55.9% SET

IVL 11,586 20,278 6,548 76.9% 42.9% SET

TCAP 10,128 1,772 1,333 659.8% 471.7% SET

PTT 6,973 38,848 23,653 70.5% 82.1% SET

ADVANC 6,420 6,305 6,374 0.7% 1.8% SET

CPF 5,720 4,208 -5,374  n.m. 35.9% SET

CPALL 3,346 3,004 1,493 124.1% 11.4% SET

DIF 2,973 2,877 2,944 1.0% 3.3% SET

GULF 2,935 1,531 1,588 84.8% 91.7% SET

BDMS 2,822 2,664 2,509 12.5% 5.9% SET

GPSC 2,803 684 1,875 49.5% 309.9% SET

INTUCH 2,569 2,636 2,662 3.5% 2.6% SET

SPALI 2,545 2,075 1,720 48.0% 22.6% SET

EA 2,318 1,095 1,616 43.4% 111.6% SET

CPN 2,312 2,753 229 908.7% 16.0% SET

TOP 2,141 25,327 2,063 3.8% 91.5% SET

LH 2,007 2,139 1,308 53.4% 6.2% SET

TU 1,953 1,624 1,937 0.8% 20.3% SET

MAKRO 1,568 1,573 1,572 0.3% 0.3% SET

ESSO 1,550 8,299 46 3,244.8% 81.3% SET

TFG 1,470 1,238 -456  n.m. 18.7% SET

CRC 1,450 1,486 -2,241  n.m. 2.4% SET

 ประเมนิก ำไรตลำด เบือ้งตน้ 3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 261,003 346,987 208,722 25.0% -24.8%
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ประเมนิก าไร 3Q-2022 27-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

AAV -1,845 -4,724 -2,098  n.m.  n.m.

ADD 23 14 24 6.1% 68.7%

ADVANC 6,420 6,305 6,374 0.7% 1.8%

AEONTS 972 904 815 19.3% 7.6%

AH 315 410 235 34.3% 23.1%

AMA 129 71 49 163.1% 81.1%

AMATA 372 470 229 62.7% 20.8%

AOT -2,029 -2,207 -5,157  n.m.  n.m.

ASIAN 326 264 271 20.3% 23.3%

ASK 389 359 314 23.8% 8.4%

AU 36 34 -13  n.m. 4.9%

AWC 40 776 687 94.2% 94.8%

BA -428 -848 -6,977  n.m.  n.m.

BAFS -92 -120 -199  n.m.  n.m.

BANPU 19,935 12,789 3,505 468.8% 55.9%

BDMS 2,822 2,664 2,509 12.5% 5.9%

BEC 173 173 143 21.1% 0.1%

BEM 717 634 108 561.3% 13.0%

BGRIM 552 -193 447 23.4%  n.m.

BH 1,217 1,166 296 311.2% 4.4%

BJC 1,190 1,203 367 224.1% 1.1%

BTS 871 536 576 51.2% 62.5%

CBG 634 742 601 5.4% 14.7%

CENTEL 0 22 -803  n.m.  n.m.

CHG 499 878 1,564 68.1% 43.2%

CK 461 300 275 67.5% 53.9%

CKP 1,402 864 1,235 13.5% 62.3%

COM7 666 620 571 16.8% 7.5%

CPALL 3,346 3,004 1,493 124.1% 11.4%

CPF 5,720 4,208 -5,374  n.m. 35.9%

CPN 2,312 2,753 229 908.7% 16.0%

CRC 1,450 1,486 -2,241  n.m. 2.4%

D 15 15 -4  n.m. 1.4%

ประเมนิก าไร 3Q-2022 27-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

DCC 342 433 366 6.7% 20.9%

DIF 2,973 2,877 2,944 1.0% 3.3%

DOHOME 76 315 340 77.8% 76.0%

DRT 126 186 119 6.1% 32.3%

DUSIT -150 -258 -302  n.m.  n.m.

EA 2,318 1,095 1,616 43.4% 111.6%

EKH 57 49 156 63.4% 16.9%

EPG 375 231 412 9.2% 62.2%

ERW -46 -139 -623  n.m.  n.m.

ESSO 1,550 8,299 46 3,244.8% 81.3%

GFPT 572 454 -87  n.m. 26.0%

GLOBAL 773 1,028 659 17.3% 24.8%

GLOCON 16 10 10 63.2% 57.5%

GPSC 2,803 684 1,875 49.5% 309.9%

GULF 2,935 1,531 1,588 84.8% 91.7%

HANA 577 245 564 2.4% 135.7%

ILM 156 162 56 179.3% 3.9%

IMH 45 73 206 78.2% 38.1%

INETREIT 83 80  n.m. 3.5%

INTUCH 2,569 2,636 2,662 3.5% 2.6%

IRPC -2,501 3,833 2,155  n.m.  n.m.

IVL 11,586 20,278 6,548 76.9% 42.9%

KAMART 52 50 173 70.0% 4.8%

KCC 43 19  n.m. 124.9%

KCE 738 572 604 22.2% 29.0%

KEX -506 -732 13  n.m.  n.m.

KSL 519 415 56 828.3% 25.0%

LEO 108 100 52 106.8% 8.2%

LH 2,007 2,139 1,308 53.4% 6.2%

LPH 69 152 85 18.6% 54.5%

LPN 87 147 26 226.9% 41.3%

M 441 439 -257  n.m. 0.4%

MAKRO 1,568 1,573 1,572 0.3% 0.3%

ประเมนิก าไร 3Q-2022 27-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

MICRO 15 19 40 62.8% 19.9%

MINT 1,133 1,561 -436  n.m. 27.5%

MTC 1,385 1,381 1,201 15.3% 0.3%

NSL 72 81 24 200.0% 10.4%

OR -5,615 6,568 1,892  n.m.  n.m.

ORI 715 1,155 709 0.8% 38.1%

OSP 333 604 580 42.7% 44.9%

PLANB 157 174 -54  n.m. 9.6%

PR9 131 125 83 57.9% 5.0%

PRM 488 199 426 14.6% 146.0%

PTG 228 601 63 261.9% 62.0%

PTT 6,973 38,848 23,653 70.5% 82.1%

PTTEP 22,497 20,600 9,545 135.7% 9.2%

PTTGC -2,409 1,388 7,005  n.m.  n.m.

PYLON 24 54 0 7,076.1% 55.3%

RJH 122 422 484 74.8% 71.1%

RS 56 13 -0  n.m. 331.2%

SABINA 107 109 55 94.0% 2.1%

SAPPE 183 167 142 28.9% 9.4%

SAWAD 1,120 1,042 1,112 0.8% 7.6%

SC 634 581 545 16.4% 9.1%

SCC 5,117 9,938 6,817 24.9% 48.5%

SCCC 901 1,355 676 33.2% 33.5%

SEAFCO -15 -57 -57  n.m.  n.m.

SHR 54 -97 -282  n.m.  n.m.

SICT 39 34 13 205.8% 15.6%

SINGER 268 265 165 62.3% 1.0%

SISB 89 78 46 93.1% 13.7%

SMPC 252 242 167 51.0% 4.3%

SNC 133 195 135 1.1% 31.8%

SNNP 140 116 62 127.3% 20.9%

SPA -17 -29 -78  n.m.  n.m.

SPALI 2,545 2,075 1,720 48.0% 22.6%
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ประเมนิก าไร 3Q-2022 27-Oct-22

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy GROWTH

3Q-22(f) 2Q-22 3Q-21 YoY QoQ

SPCG 521 554 541 3.7% 5.9%

SPRC -1,767 7,156 113  n.m.  n.m.

SPVI 20 27 14 39.0% 25.9%

SRICHA 27 -2 105 74.3%  n.m.

STEC 243 173 136 78.6% 40.4%

SUN 3 26 53 94.4% 88.4%

SVI 351 422 521 32.6% 16.7%

TASCO 403 587 378 6.4% 31.4%

TCAP 10,128 1,772 1,333 659.8% 471.7%

TEAMG 39 6 33 15.4% 581.6%

TFFIF 477 421 131 265.5% 13.2%

TFG 1,470 1,238 -456  n.m. 18.7%

TH 70 68 20 253.9% 2.8%

THCOM 80 309 146 45.1% 74.1%

THG 279 398 833 66.5% 29.9%

TIDLOR 956 981 813 17.6% 2.6%

TOA 479 368 268 78.6% 30.3%

TOP 2,141 25,327 2,063 3.8% 91.5%

TRUE -2,664 -761 -603  n.m.  n.m.

TTW 929 820 931 0.2% 13.4%

TU 1,953 1,624 1,937 0.8% 20.3%

UTP 219 275 217 1.1% 20.4%

VGI -38 25 -9  n.m.  n.m.

WHA 569 290 160 255.1% 96.6%

WHAUP 263 205 206 27.8% 28.6%

XO 90 95 95 5.7% 5.5%

ZEN 58 44 -62  n.m. 30.1%
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

 BEst Net 

Income 

21-Oct-22

1Q-21 2Q-21 3Q-21 4Q-21 1Q-22 2Q-22 3Q-22 2Q-22(f) คำด คำด

Last Actual Consensus Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 6,923 6,357 6,909 6,318 7,118 6,961 7,657 2022:Q3 7,902 7,660 12/22 Q4 0% 21%

KBANK 10,627 8,894 8,631 9,901 11,211 10,794 10,574 2022:Q3 11,093 10,143 12/22 Q4 -4% 2%

KTB 5,578 6,011 5,055 4,944 8,780 8,358 8,450 2022:Q3 7,703 6,781 12/22 Q4 -20% 37%

BAY 6,505 14,543 6,362 6,385 7,418 7,834 8,070 2022:Q3 7,905 -- 12/22 Q4  --  --

SCB 10,088 8,815 8,818 7,879 10,193 10,051 10,309 2022:Q3 10,685 10,503 12/22 Q4 2% 33%

TTB 2,782 2,534 2,359 2,799 3,195 3,438 3,715 2022:Q3 3,115 2,853 12/22 Q4 -23% 2%

TISCO 1,764 1,666 1,560 1,795 1,795 1,848 1,771 2022:Q3 1,769 1,725 12/22 Q4 -3% -4%

KKP 1,463 1,354 1,478 2,023 2,055 2,033 2,083 2022:Q3 1,912 1,869 12/22 Q4 -10% -8%

CIMBT 341 613 753 732 1,061 1,054 696 2022:Q3 -- -- 12/22 Q4  --  --

LHFG 560 478 719 -373 512 233 489 2022:Q3 -- -- 12/22 Q4  --  --

39,224 35,631 34,809 35,659 44,348 43,484 44,559 44,177 41,533  : เฉพำะทีม่คีำดกำรณ์

16%  :  yoy

-7%  :  QoQ

46,631 51,265 42,643 42,403 53,339 52,605 53,813

26%  : YoY
2%  : QoQ

Bloomberg Survey  ก าไร 3Q หุ้นกลุ่มธนาคาร

ตัวเลขจรงิ
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คำ่เงนิบำท (แข็งคำ่= ลบ)

30-Sep-19 30.41         

31-Dec-19 30.16         -0.8%

31-Mar-20 33.01         9.4%

30-Jun-20 31.10         -5.8%

30-Sep-20 31.56         1.5%

31-Dec-20 29.99         -5.0%

31-Mar-21 31.30         4.4%

30-Jun-21 32.14         2.7%

30-Sep-21 33.58         4.5%

31-Dec-21 33.25         -1.0%

31-Mar-22 33.26         0.0%

30-Jun-22 35.30         6.1%

30-Sep-22 37.82         7.1%

31-Dec-22 38.02         0.5%
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มูลค่าสินค้าคงเหลือของบริษัทน ้ามัน-ปิโตรเคมี

ครึ่งปีแรก  ราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น ท าให้มูลค่าสนิค้าคงเหลือสงูข้ึนตาม (บางสว่นแปลงมาเปน็ก าไรจาก Stock )
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย



Foreign ETFs
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

26

Foreign Net Position in Asia Stock Market 28-Oct-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 25-Oct-22 40 40 -430 (430) (22,983) (26,781) (50,858)

Indonesia 27-Oct-22 58 180 575 575 5,411 5,273 2,481

Japan 21-Oct-22 -2,416 9,930 9,930 (8,423) (17,512) (53,310)

Ma lay sia 27-Oct-22 27 28 -160 (160) 1,434 1,182 2,161

Philippines 27-Oct-22 3 -6 -11 (11) (1,235) 470 2,543

South Kor ea 28-Oct-22 -62 846 1,995 1,995 (11,521) (5,638) 18,462

Sr i Lanka 27-Oct-22 1 2 6 6 43 10 274

Ta iwan 27-Oct-22 386 223 -2,752 (2,752) (47,319) (44,277) (31,597)

Tha iland 27-Oct-22 65 147 41 41 4,559 4,840 5,702

Vietnam 27-Oct-22 -7 -10 59 59 7 (523) 2,034
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Thailand: International Reserves (Weekly)
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 27-Oct-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 57,251 -18 ,699 22,424 146,401
Sep 2022 -24,366 -5,561 -17,300 -178 ,019 
Oct 2022 1,604 -14,358  -15,427 76,127
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 146,030 -137,995 8 9,266 52,8 12

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Oct-22  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
27-Oct-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.37% 1,017 KBANK -0.20% -674 
CPALL 0.17% 920 STARK -0.50% -218 
SCC 0.20% 775 DELTA -0.03% -212 
PTTEP 0.06% 419 BANPU -0.14% -147 
CPN 0.09% 274 AWC -0.07% -134 
AOT 0.02% 210 HANA -0.41% -113 
BDMS 0.04% 188 BH -0.06% -109 
CBG 0.17% 154 U -0.95% -84 
KTB 0.06% 146 EA -0.02% -72 
MINT 0.09% 135 AP -0.21% -67 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
27-Oct-22  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BBL 0.79% 2,170 STARK -3.53% -1,539 
BANPU 1.80% 1,890 PTT -0.12% -1,207 
CBG 1.93% 1,748 MINT -0.77% -1,159 
PTTEP 0.23% 1,605 BEM -0.60% -849 
SCC 0.40% 1,551 HANA -2.58% -714 
BDMS 0.16% 751 KBANK -0.18% -607 
JKN 17.10% 651 DELTA -0.07% -496 
BH 0.31% 565 TIDLOR -0.65% -420 
CPALL 0.10% 541 TOP -0.27% -318 
SPRC 1.00% 508 AOT -0.03% -315 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่มีมูลค่าการถือครองหุ้นไทย
ของนักลงทุนต่างประเทศ เพ่ิม/ลด วันต่อวัน
27-Oct-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน)

เพ่ิม ลด
Symbol เพ่ิม/ลด Symbol เพ่ิม/ลด

CPALL 0.11% KBANK -0.14%
PTTEP 0.04% ADVANC -0.04%
MINT 0.11% BH -0.10%
BBL 0.06% BANPU -0.13%
CPN 0.05% STARK -0.29%
SCC 0.03% SCB -0.03%
AOT 0.01% U -0.95%
TRUE 0.06% DELTA -0.01%
KTB 0.04% DTAC -0.06%
CPF 0.03% LH -0.05%
หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ

98
64

source : Bloomberg , SETSMART , SET

-63 
-55 

152
116
105
98

-107 
-84 
-71 

-126 

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

595
279
166
165

มูลค่าเงินลงทุน 
เพ่ิม/ลด (ลบ.)

-472 
-223 
-182 
-136 

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศ
ซ้ือเพ่ิม / ขายออก มากที่สุด
27-Oct-22

ซ้ือเพ่ิม ขายออก
Symbol Foreign NVDR รวม Symbol Foreign NVDR รวม

GRAND 0.14% 0.62% 0.76% STARK -0.29% 1.73% 1.44%
MAJOR 0.13% 0.87% 1.00% AP -0.16% 2.09% 1.93%
CPALL 0.11% -0.38% -0.27% ICHI -0.15% -0.52% -0.67%
MINT 0.11% -0.51% -0.40% KBANK -0.14% -1.73% -1.87%
HUMAN 0.10% -1.29% -1.19% BANPU -0.13% 0.61% 0.48%
MEGA 0.09% -1.66% -1.57% CHG -0.12% 0.20% 0.08%
BBL 0.06% 0.78% 0.84% HANA -0.12% -0.60% -0.72%
TRUE 0.06% 0.00% 0.06% BH -0.10% 0.49% 0.39%
CBG 0.05% 1.72% 1.77% TCAP -0.07% -1.86% -1.93%
CPN 0.05% -0.14% -0.09% SISB -0.07% -0.22% -0.29%
หมายเหตุ : จัดเรียง ตาม % เปล่ียนแปลงของการถือหุ้นของนักลงทุนต่างประเทศ (Fore ign) sourc e  : Bloombe rg , SETSMART , SET



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

IT 5.45 0.30 0.47 8.62 Annual 7.6
TIS CO 95.50 7.15 7.64 8.00 Annual 396.3

AMA 5.70 0.40 7.02 Annual 6.2
S CCC 148.50 9.00 8.86 5.96 Annual 60.8

AP 9.60 0.50 0.56 5.84 Annual 119.3
ILINK 7.70 0.24 0.42 5.45 Annual 7.6
BAM 15.10 0.55 0.74 4.89 Annual 282.8

MFEC 8.45 0.40 0.41 4.79 Annual 3.02
S IS 26.00 1.20 1.23 4.74 Annual 7.19

THANI 4.22 0.17 0.19 4.48 Annual 64.80
ICHI 9.95 0.50 0.44 4.45 Annual 87.97

S AWAD 39.00 1.80 1.68 4.32 Annual 592.72
KTB 17.20 0.42 0.71 4.10 Annual 440.68

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 27.75 1.75 7.25 26.13 Irreg 125.30
S P R C 11.50 0.96 1.56 13.59 Semi-Anl 260.29
BCP 30.00 1.25 3.60 11.98 Semi-Anl 143.08

JAS IF 7.95 0.23 0.95 11.91 Quarter 163.37
P S L 14.40 0.50 1.52 10.56 Quarter 86.42

BANP U 12.60 0.45 1.29 10.25 Semi-Anl 1,293.06
ES S O 14.50 0.50 1.30 8.93 Irreg 246.84
TO P 52.75 2.00 4.69 8.89 Semi-Anl 648.43
R JH 34.75 2.00 3.01 8.67 Quarter 11.36

S U P EREIF 10.10 0.09 0.86 8.51 Quarter 13.52
AIT 5.80 0.15 0.49 8.45 Semi-Anl 23.88

P S H 12.00 0.31 0.97 8.07 Semi-Anl 20.13
TCAP 39.75 1.20 3.10 7.80 Semi-Anl 112.71

DIF 13.50 0.26 1.04 7.73 Quarter 88.53
TTW 8.40 0.30 0.60 7.14 Semi-Anl 121.36
S TA 18.40 1.00 1.30 7.05 Quarter 134.78

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Frequency 5-day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.45 0.03 0.08 13.37 Quarter 6.64 n.a.
JA S IF 7.95 0.23 0.95 11.70 Quarter 163.37 Freehold

WHAIR 7.15 0.16 0.61 9.21 Quarter 4.76 #N/A
P O P F 11.30 0.25 1.05 9.08 Quarter 1.06 Free&Leas

CP TGF 7.10 0.15 0.58 8.73 Quarter 3.57 Leasehold
CP NCG 11.40 0.24 1.00 8.09 Quarter 1.69 Leasehold
TP R IME 8.20 0.11 0.44 7.80 Quarter 31.99 Leasehold

DIF 13.50 0.26 1.04 7.72 Quarter 88.53 Freehold
WHAR T 10.00 0.19 0.76 7.58 Quarter 32.04 Leasehold
AIMIR T 11.90 0.22 0.88 7.44 Quarter 2.10 Freehold

INETR EIT 11.40 0.23 0.00 7.15 Irreg 3.55 #N/A
FTR EIT 10.10 0.18 0.67 6.82 Quarter 5.35 Free&Leas

A LLY 7.30 0.17 0.00 6.26 3x a yr 2.76 #N/A
LH S C 10.70 0.05 0.15 6.16 Irreg 1.10 Free&Leas
LP F 13.30 0.20 0.68 5.28 Quarter 4.83 #N/A

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

21-Oct-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



ตาราง XD ตามวัน X-Dateตาราง XD ตามวัน X-Date



#News Comment: 
( + ) KBANK (ซื้อ/เป้า 195.00 บาท) Amundi, CVC และ TPC สนใจเข้าซื้อ KASSET คาดจะเริ่มประมูลใน 2 สัปดาห์นี้

#News Flash: 
( - ) จีนประกาศ lockdown หลังตัวเลขผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้น
( 0 ) SCB (ซื้อ/เป้า 130.00 บาท) ประกาศเป้าหมาย Monix ตั้งเป้าสินเชื่อปี 2025E ที่ 3 หมื่นล้านบาท

# Results Review: 
( 0 ) GLOBAL (ซื้อ/ปรับเป้าข้ึนเป็น 26.00 บาท) ก าไร 3Q22 โตได้ YoY แต่หดตัว QoQ ตามตลาดคาด

#Company Update: 
( + ) CPN (ซื้อ/เป้า 80.00 บาท) ก าไรปกติ 3Q22E โตได้ดีทั้ง YoY และ QoQ จากส่วนลดค่าเช่าลดลง
( + ) CK (ซื้อ/เป้า 25.40 บาท) 3Q22E โตดีตาม CKP & BEM และงานก่อสร้างคืบหน้ามากขึ้น
( - ) SCC (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 330.00 บาท) การฟื้นตัวต้องใช้เวลานานกว่าคาดจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัว

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Portfolio Performance

43

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

10/27/2022 20:43 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

IVL PETRO 10% 41.00 3,200           131,200         42.00 134,400.00                      3,200.00          2.44%

GULF ENERG 10% 51.00 2,600           132,600         51.00 132,600.00                      -                    0.00%

CBG FOOD 10% 90.25 1,400           126,350         91.00 127,400.00                      1,050.00          0.83%

EGCO ENERG 10% 166.00 700              116,200         171.50 120,050.00                      3,850.00          3.31%

AIT ICT 10% 6.00 21,700        130,200         6.55 142,135.00                      11,935.00        9.17%

SET 1602.33

Total 50% 636,550         656,585                           20,035             

CASH 50% 682,459                           

Total Portfolio 1,339,044                        33.90%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ แรงซื้อหุ้นไทยยังคึกคักต่อตามตลาดหุ้นทั่วโลก การที่
ดัชนีฯ ขึ้นมายืนเหนือ 1600 จุด ได้ จะหนุนให้หุ้นขนาด
ใหญ่ปรับตัวขึ้นต่อ โดยวันนี้ น่าจะเน้นเก็งก าไรไปที่หุ้น
ใหญ่ 

▪ กรอบเวลาลงทุน ยังเน้นเป็นเก็งก าไรช่วงสั้นๆ เนื่องจาก
ตลาดจะมี event ส าคัญสัปดาห์หน้าคือ ประชุม 
FOMC (2 พ.ย.)

▪ หุ้นที่ราคาลงมาลึก กลายเป็นกลุ่มที่ถูกเวียนมาเล่น
รายวัน วันนี้เราชอบ BAM, BGRIM, BCPG

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น TIDLOR เข้ามาใน
พอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย TIDLOR(10%), 
GULF(10%), CBG(10%), EGCO*(10%), 
AIT*(10%),  IVL(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (28 October 2022)
Price (Bt) Daily Target
27 Oct 22 Price (Bt)

Cash 40%
CBG 10% 91.00 94.00 ลุ้นหุ้นสายลงลึกฟ้ืนตัวตามตลาด รับต้ังแต่ 2H22 คาด Demand เคร่ืองด่ืมชูก าลังจะฟ้ืนตัวตามภาคอสังหาในประเทศท่ีเปิดโครงการใหม่มากข้ึน
EGCO 10% 171.50 174.00 คาดก าไร 2H22 ฟ้ืนตัวเด่น Consensus ประเมินเฉล่ียท่ี 8.5 พัน ลบ. +157%HoH เร่ิม COD โรงไฟฟ้าใหม่และมีเป้าเพ่ิมก าลังการผลิต 1000 MW ในปีน้ี
TIDLOR 10% 26.00 28.00 เก็งกลุ่มการเงินฟ้ืนพร้อมตลาด ราคาหุ้นมีโอกาส Bottom out ด้าน TIDLOR คาดก าไร 3Q22E เติบโต YoY หนุนด้วยการเติบโตของสินเช่ือ
AIT 10% 6.55 6.70 ผนึกกลุ่ม SABUY พร้อมเดินหน้าประมูลงานใหม่เข้ามาเติมในพอร์ต ล่าสุดเดือน ส.ค. มี Backlog อยู่ท่ี 7.6 พัน ลบ. ทยอยรับรู้ใน 1-3 ปี
GULF 10% 51.00 53.00 รับรู้รายได้จากโครงการใหม่ปี ’23 เต็มปี ขณะเดียวกันประเมินต้นทุนพลังงาน (ราคาก๊าซธรรมชาติในปี '23) มีโอกาสลดลง
IVL 10% 42.00 44.00 ทยอยซ้ือหุ้นราคาลงลึก คาดหากตลาดหุ้นไทยกลับไปยืนเหนือระดับ 1600 จุด หุ้นกลุ่มน้ีมีโอกาส Rally ตาม

Port fol io 100%
SET 1602.33

    Stock Weight Remark



▪ คาดราคาหุ้นมีโอกาส Bottom out ฟื้นตัวตาม
ตลาด หลังกลุ่มการเงินปรับฐานสะท้อนความ
เสี่ยงกว่า 1 ปี  ด้าน TIDLOR ปรับฐาน YTD
กว่า -33.6% 

▪ ลุ้นก าไร 3Q22E เติบโต +16YoY ที่ 743 ลบ. 
แต่ลบเล็กน้อย -4%QoQ หนุนด้วยสินเชือ่ที่
เติบโต พร้อมกับรายได้ค่าธรรมเนียมที่เพิม่ขึ้น

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 3.8 
พัน ลบ. และ 4.76 พัน ลบ. +20%YoY, 
+25%YoY ตามล าดับ 

“เก็งกลุ่มการเงินฟื้นพร้อมตลาด ราคาหุ้นมีโอกาส Bottom out”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 28.00 บาท)  

Strategy top picks

TIDLOR
Strategy top picks



▪ ปรับเพิ่มประมาณการก าไรปี ’23 ขึ้น หนุนด้วยการ COD 
โครงการใหม่ที่เริ่มในช่วงปลายปี ’22 600 Mwe และได้
ประโยชน์จากฐานของ Ft ที่ถูกยกระดับข้ึนราว 23 สต./หนว่ย 
(เต็มป)ี ขณะที่ราคาก๊าซธรรมชาติในปี ‘23 มีโอกาสลดลง

▪ คาดการลงทุนใน INTUCH และธุรกิจอื่นๆ นอกเหนือจาก
กลุ่มพลังงานจะมีความชัดเจนขึ้นในปี ’23 และอาจจะน าไปสู่
การปรับประมาณการก าไร/Outlook ของนักวิเคราะห์ใน
ตลาด

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 9.5 พัน ลบ. และ 
1.54 หมื่น ลบ. +24%YoY, +61%YoY ตามล าดับ 

“รับรู้โครงการใหม่ปี ’23 เต็มปี-ต้นทุนพลังงานมีโอกาสลดลง”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 53.00 บาท)  

Strategy top picks

GULF
Strategy top picks



▪ ลุ้นผลประกอบการ 2H22 ฟื้นเด่น เบื้องต้น Bloomberg 
Consensus ประเมินเฉลี่ยที่ 8.58 พัน ลบ. +157%HoH ผ่าน
ช่วงหยุดซ่อมบ ารุง  และเริ่มมี COD โรงไฟฟ้าใหม่ ตัง้เป้าปี ’22 
มีก าลังการผลิตเพิ่มอีกราว 1000 MWe 

▪ มุ่งขยายก าลังการพลังโรงไฟฟ้ากลุ่ม Green Energy และ 
EGCO เป็นหนึ่งในโรงไฟฟ้าตัวเก็งที่เข้าประมูลงาน จาก กกพ. 
5.2GW (พลังงานสะอาด) และ 100 MW (ขยะอุตสาหกรรม)

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
เฉลี่ยที่ 1.19 หมื่น ลบ. และ 1.25 หมื่น ลบ. +191%YoY, 
+5%YoY ตามล าดับ 

“เสริมหุ้นลงลึกลุ้น bottom out.. คาดก าไร 2H22E โตเด่น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 170.00 บาท)  

Strategy top picks

EGCO*
Strategy top picks



Stock insight





“ฟื้นตัวเร็ว ก าไรแข็งแกร่ง ทยอยเปิดสาขาใหม”่

Strategy top picks

M*

▪ แนะน าซื้อ M โดยประเมินธุรกิจอาหารฟื้นตัวเร็ว (เห็นตัวเลข
ก าไรชัดเจน) และ Brand ในกลุ่มอยู่ใน Segment ที่ระดับ
ราคาขายสินค้าอยู่ในกลุ่ม กลาง-บน Demand จึงมีภูมิ
ต้านทานต่อเศรษฐกิจมากกว่าแบรนด์ที่จับลูกค้าฐานราก

▪ ประเมินก าไร 3Q22 สวย DAOL Strategy ประเมินที่ 484 
ลบ. พลิกจากขาดทุนในปีก่อน และ +10%QoQ Pend up 
Demand จากการเปิดเมืองหนุนยอดขายต่อสาขาให้ฟื้นตัว
ต่อเนื่อง

▪ DAOL Strategy ประเมินก าไรสุทธิปี ‘22- ‘23 ที่ 1752 
ลบ. และ 2422 ลบ. +1349%YoY, +38%YoY ตามล าดับ

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 68.80)  

Stock insight



“Chain ร้านสุกี้-อาหารไทย-ญี่ปุ่น ที่ครบเครื่อง”M*
▪ “อาหาร” เป็นหนึ่งในธุรกิจ
เปิดเมืองที่ฟื้นตัวได้เร็วที่สุด

▪ ระดับราคาสินค้าของแบรนด์
ในเครือ M จัดอยู่ในกลุ่ม
กลาง-บน ดังนั้นธุรกิจจะทน
ต่อภาวะเศรษฐกิจได้ดีกว่า
ธุรกิจที่จับลูกค้าฐานรากSource: Company: M

Stock insight



“M Turnaround ได้เร็วกว่ากลุ่มและยังมีโอกาสเติบโตต่อในปี ‘23”M*

▪ รายงานผลประกอบการในช่วง 6M22A ที่ออกมาดีและมุมมองของธุรกิจใน 2H22-2023E ที่ยังดี M จัดเป็น
หนึ่งในหุ้นเปิดเมืองที่มีพื้นฐานแข็งแกร่งและเติบโตสูง

Source: Bloomberg

Company Name Ticker Country
Market Cap
(Million THB)

EPS Growth (%) PE Ratio PBV Ratio ROE Dividend Yield (%)
2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

MK RESTAURANTS GROUP PCL M TB Equity THAILAND 53,641.15 1169.29% 44.23% 32.78 22.73 3.94 3.78 12.12 16.73 2.74% 3.85%
CENTRAL PLAZA HOTEL PCL CENTEL TB Equity THAILAND 67,837.50 -120.95% 341.26% 186.80 42.33 3.65 3.41 1.99 8.64 0.06% 0.73%
MINOR INTERNATIONAL PCL MINT TB Equity THAILAND 141,105.94 -111.89% 195.36% 88.58 29.99 2.03 1.97 1.88 7.35 0.00% 1.05%
AFTER YOU PCL AU TB Equity THAILAND 8,808.73 3160.00% 53.37% 66.26 43.20 10.80 10.80 15.00 23.07 1.53% 2.31%
ZEN CORP GROUP PCL ZEN TB Equity THAILAND 4,770.00 -236.67% 33.66% 38.78 29.01 3.96 3.69 9.66 12.90 1.42% 1.89%
HAIDILAO INTERNATIONAL HOLDI 6862 HK Equity CHINA 370,110.59 -112.82% 348.00% 125.65 28.05 9.06 7.10 6.73 25.36 0.17% 0.93%
TORIDOLL HOLDINGS CORP 3397 JP Equity JAPAN 64,355.29 -33.99% 18.11% 43.87 37.14 3.73 3.48 8.44 8.31 0.31% 0.37%
ICHIBANYA CO LTD 7630 JP Equity JAPAN 36,525.28 -29.87% 19.63% 69.94 58.46 #VALUE! #VALUE! 6.90 #N/A N/A 1.78% 1.78%
CHEESECAKE FACTORY INC/THE CAKE US Equity UNITED STATES 65,488.69 99.32% 44.62% 15.99 11.05 4.09 3.72 29.35 32.36 2.47% 3.57%

Average
Overall 420.27% 122.03% 74.29 33.55 #VALUE! #VALUE! 1.16% 1.83%
Domestic 771.96% 133.58% 82.64 33.45 4.87 4.73 1.15% 1.97%
International -19.34% 107.59% 63.86 33.68 #VALUE! #VALUE! 1.18% 1.66%

Stock insight



“การเติบโตของก าไรสูง และ Trade Discount ค่าเฉลี่ย P/E ของตัวเอง”M*

การเปดิสาขาใหมม่คีวามสมัพนัธก์บั Covid หากระบาดรนุแรงจะผดิแผนSource: DAOL Strategy
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PER Band - M

PER -2SD -1SD Average +1SD +2SD

Average 26.15

X

P/E Band 2022 2023 2022 2023

EPS

Upside1.90 1.90 2.63

35.00 66.59 92.07 13.83% 57.38%

Average Forward P/E of Peer in '23 33.45 63.64 87.99 8.79% 50.41%

30.00 57.08 78.91 -2.43% 34.89%

Average P/E M Pre-Covid (2017-2019) 26.15 49.76 68.79 -14.94% 17.60%

25.00 47.57 65.76 -18.69% 12.41%

M 2019 2020 2021 2022E 2023E
Revenue Breakdown
รายไดจ้ากการขายและบริการ 17409 13361 11182 16144 18084
1. ร้านสุกี้ (MK) 13579 9887 8274 11744 13121
2. ร้านอาหารญี่ปุ่น (Yayoi+Other) 3308 2405 2124 3107 3221
3. ร้าอาหารไทย (แหลมเจริญ+Other) 0 802 559 851 1146
4. ร้านอื่นๆ 522 267 224 442 596
รายไดอ้ืน่ๆ 462 294 187 142 156

Total Revenue 35280 27016 22550 32429 36325
Growth (YoY) 84% -23% -17% 44% 12%

Number of Branch
1. ร้านสุกี้ (MK) 510 494 485 492 502
2. ร้านอาหารญี่ปุ่น (Yayoi+Other) 238 233 220 226 232
3. ร้าอาหารไทย (แหลมเจริญ+Other) 4 33 35 41 48
4. ร้านอื่นๆ 11 10 6 7 9

%Gross Profit Margin 69% 66% 65% 66% 67%

Net Profit 2610 912 121 1752 2422
Growth (YoY) 1% -65% -87% 1349% 38%
Net Profit Margin 7% 3% 1% 5% 7%
EPS 2.83 0.99 0.14 1.90 2.63
3Y-CAGR (2022E-2024E) 27.51%

Stock insight



“แนะน าซื้อ ประเมินราคาเป้าหมายปี ’23 M ที่ 68.80 บาท”M*
▪ ประเมินราคาเป้าหมายปี ’23 ของ M ที่ 68.80 บาท อิง 

P/E ที่ 26.15X (ค่าเฉลี่ย P/E ของ M Pre-Covid) และ 
EPS ปี ’23 ที่ 2.63 บาท/หุ้น เทียบเท่ากับ Forward 
P/E ปี ‘23 ของ M ที่ 22.24X มี Upside จากราคาปิด
วันศุกร์ที่ +17.6%

▪ สัดส่วนลูกค้าประเภท Dine-In ในทุกแบรนด์ของ M 
เพ่ิมขึ้นต่อเนื่องล่าสุดใน 6M22 อยู่ที่ 77% เทียบกับ 
6M21 ที่ 70% ใน 2H22 หลังการเปิดประเทศอย่างเป็น
ทางการฟ้ืนตัวต่อและจะหนุนยอดขาย/สาขาอีก

Stock insight
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We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,419.8 96.7 2.9 -0.2  5 .7 -16.7 -17.0  27-Oc t-22

The  Global Dow Euro 3,220.9 26.9 0.8 0.1 2.2 -7.3 -2 .7 27-Oc t-22
DJ Global 442.2 9.9 2.3 -0.2  2 .8 -18.2  -22.7 27-Oc t-22
Bloombe rg World Inde x 345.7 4.8 1.4 -0.1 1.7 8.7 2.8 27-Oc t-22
MSCI World 2 ,523.6 61.2 2.5 -0.5  3.5 -17.3 -20.6  27-Oc t-22
MSCI Eme rgin  Marke t 859.5 (5 .6 ) -0 .6  0 .9 -1.9  -24.7 -32.6  27-Oc t-22
MSCI Thailand 523.0 5.8 1.1 0.5 0.7 -1.5  1.7 27-Oc t-22

A m e r ic a s Dow Jone s 32,033.3 950.7 3.1 0.6 7.9 -7.6  -10.3 27-Oc t-22
NASDAQ 10,792.7 (67.0 ) -0 .6  -1.6  -2 .3 -24.1 -30.1 27-Oc t-22
S&P  500 3,807.3 54.6 1.5 -0.6  2 .4 -16.0  -17.2  27-Oc t-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 410.2 13.9 3.5 -0.0  5 .3 -10.0  -13.7 27-Oc t-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,604.5 127.9 3.7 -0.0  8 .1 -7.6  -14.9  27-Oc t-22
Franc e CAC 40 6,244.0 208.6 3.5 -0.5  8 .3 -6.2  -8 .2  27-Oc t-22
Ge rman DAX 13,211.2 480.3 3.8 0.1 8.4 -8.3 -15.8  27-Oc t-22
UK FTSE 100 7,073.7 104.0 1.5 0.2 1.0 -5.9  -2 .4 27-Oc t-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 137.9 2.1 1.6 0.5 -1.3 -23.6  -30.6  27-Oc t-22
Thailand SET Inde x 1,602.3 11.0 0.7 0.4 0.2 -5.5  -1.4 27-Oc t-22
China Shanghai SE Composit 2 ,982.9 (56.0 ) -1.8  -0 .6  -2 .0  -8 .3 -15.2  27-Oc t-22
China She nzhe n CSI 300 3,631.2 (111.7) -3.0  -0 .7 -5 .2  -14.0  -25.3 27-Oc t-22
Hong Kong Hang Se ng 15,427.9 (783.2 ) -4.8  0 .7 -10.6  -29.9  -39.6  27-Oc t-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,230.6 247.0 4.1 1.8 6.0 -13.5  -13.0  27-Oc t-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,091.8 74.0 1.1 0.7 0.2 0.3 8.7 27-Oc t-22
Japan Nikke i 27,345.2 454.7 1.7 -1.1 3.4 -1.7 -6 .1 27-Oc t-22
Singapore Straits Time s 3,015.2 45.3 1.5 0.2 -3.2  -11.5  -5 .9  27-Oc t-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,288.8 75.7 3.4 -0.2  5 .3 -17.0  -24.1 27-Oc t-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,028.0 8.2 0.8 3.5 -10.1 -31.1 -28.5  27-Oc t-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 12,926.4 107.2 0.8 1.6 -4.0  -26.9  -24.1 27-Oc t-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 110.6 (1.4) -1.3 -0 .0  -1.8  12.5 18.5 27-Oc t-22
USD-EUR 1.0 0.0 1.0 0.0 2.4 -10.0  -14.7 27-Oc t-22
USD-GBP 1.2 0.0 2.3 -0.1 6 .1 -12.0  -16.2  27-Oc t-22
YEN-USD 146.3 (1.4) -0 .9  -0 .2  -1.7 20.2 -22.5  27-Oc t-22
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .0  -0 .8  -0 .7 14.0 -11.6  27-Oc t-22
THB-USD 37.8 (0 .2 ) -0 .5  0 .1 -0.2  13.7 -12.2  27-Oc t-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.3 (0 .2 ) -4.4 0 .19 -0.1 83.1 775.6 27-Oc t-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.1 (0 .3) -6 .5  0 .21 -0.7 65.1 243.5 27-Oc t-22

US: 10-Ye ar Bond 3.9 (0 .3) -7.1 0 .37 2.4 67.6 148.9 27-Oc t-22
US: 30-Ye ar Bond 4.1 (0 .3) -5 .8  0 .34 8.1 66.8 106.8 27-Oc t-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.9 (0 .0 ) -2 .2  -1.71 27-Oc t-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.7 (0 .1) -1.9  -1.25  27-Oc t-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 3.3 (0 .1) -1.9  -1.03 27-Oc t-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 4.2 (0 .0 ) -0 .2  -0 .17 27-Oc t-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 113.2 2.0 1.8 -0.6  0 .4 -9.0  8 .6 27-Oc t-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 89.1 4.0 4.7 -0.6  7.8 -11.2  6 .9 27-Oc t-22
Crude  Oil - Bre nt 97.0 3.5 3.7 -0.4 8 .1 -10.1 14.5 27-Oc t-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 370.4 (17.4) -4.5  0 .4 -9.7 73.2 233.3 27-Oc t-22
Baltic  Dry Inde x 1,706.0 (131.0 ) -7.1 -2 .8  -5 .2  -27.7 -53.0  26-Oc t-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 220.5 (3.7) -1.7 -2 .1 -2 .8  -14.3 1.4 27-Oc t-22
Sugar Future s (USD / lb.) 17.7 (0 .7) -3.6  -0 .8  0 .7 -9.0  -5 .0  27-Oc t-22
Coppe r (LME) USD/Ton 7,838.3 119.0 1.5 -0.6  5 .6 -24.4 -18.9  27-Oc t-22
China Hot Rolle d Ste e l 3,862.0 (13.0 ) -0 .3 0 .3 -3.6  -26.7 -30.4 27-Oc t-22
GOLD (spot) 1,663.3 5.6 0.3 -0.1 0 .1 -14.1 -7.6  27-Oc t-22
Soybe an Me al Future s 415.4 (2 .5 ) -0 .6  -0 .2  -1.7 -11.1 25.3 27-Oc t-22
Crude  P alm Oil 3,924.0 (55.0 ) -1.4 -0 .5  24.1 -38.6  -26.5  27-Oc t-22
Corn 682.3 (2 .0 ) -0 .3 -0 .3 1.4 -8.9  20.8 27-Oc t-22

 Bitc oin  20,399.5 1217.7 6.3 -0.5  5 .0 -55.4 -66.9  27-Oc t-22
 Ethe re um 1,527.8 225.1 17.3 -0.6  14.7 -53.7 -64.3 27-Oc t-22
ARKW Inve stme nts 47.7 2.8 6.3 1.1 -1.1 -45.4 -68.7 27-Oc t-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 21.0 0.3 1.3 -1.1 -1.5  -23.7 -29.7 27-Oc t-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 64.9 (4.8 ) -6 .8  4.1 -13.2  -42.1 -60.7 27-Oc t-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

25-Oct TH Customs Exports YoY Sep 5.1% 7.5%

26-Oct US Advance Goods Trade Balance Sep -$87.80b -$87.3b

US New Home Sales MoM Sep -14.1% 28.8%

27-Oct CH Industrial Profits YoY Sep -- --

EC ECB Policy Rate Meeting Oct-22 2.0% 1.3%

US GDP Annualized QoQ 3Q A 2.2% -0.6%

US Initial Jobless Claims Oct-22 -- 214k

28-Oct US U. of Mich. Sentiment Oct F 59.0              59.8               

JN BOJ Policy Balance Rate Oct-22 -0.1% -0.1%

31-Oct CH Manufacturing PMI Oct -- 50.1               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep 7.4% 14.5%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Core YoY Oct P -- 4.8%

1-Nov CH Caixin China PMI Mfg Oct -- 48.1               

US Construction Spending MoM Sep -0.6% -0.7%

US ISM Manufacturing Oct 49.9              50.9               

2-Nov US ADP Employment Change Oct 191.67k 208k

US FOMC Rate Decision Nov-22 3.94% 3.3%

3-Nov US Initial Jobless Claims Oct-22 -- --

4-Nov TH CPI YoY Oct -- 6.4%

US Change in Nonfarm Payrolls Oct 175.00k 263k

US Unemployment Rate Oct 3.6% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Oct 0.3% 0.3%

TH Consumer Confidence Oct -- 45                  



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Oct US Construction Spending 19-Oct CH New Home Prices 

US ISM Manufacturing EC CPI 

5-Oct TH CPI US Building Permits 

US ADP Employment Change US Housing Starts 

6-Oct EC Retail Sales 20-Oct CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

7-Oct US Change in Nonfarm Payrolls US Existing Home Sales 

TH Consumer Confidence 25-Oct TH Customs Exports 

9-Oct CH New Yuan Loans CNY 26-Oct US Advance Goods Trade Balance

12-Oct US PPI Final Demand US New Home Sales 

US FOMC Meeting Minutes TH Mfg Production Index ISIC NSA 

13-Oct US CPI 27-Oct CH Industrial Profits 

US Initial Jobless Claims EC ECB Policy Rate Meeting

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate US GDP Annualized 

14-Oct CH CPI US Initial Jobless Claims

US Retail Sales Advance 28-Oct EC Consumer Confidence

US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH Exports JN BOJ Policy Balance Rate

17-Oct US Empire Manufacturing 31-Oct CH Manufacturing PMI

18-Oct CH GDP TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

US Manufacturing (SIC) Production EC CPI Estimate 

TH Car Sales EC GDP SA 
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ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

69<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

70
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

8,709,474 

4,953,000 

เริ่มการระบาดCovid-19
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0

(15,185.00)        03-08-22 8,838,997.0

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0

(29,055.00)        17-08-22 8,814,179.0

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0

(26,308.00)        31-08-22 8,789,846.0

(2,363.00)          07-09-22 8,787,483.0

10,298.00          14-09-22 8,797,781.0

(15,785.00)        21-09-22 8,781,996.0

(21,557.00)        28-09-22 8,760,439.0

(36,226.00)        05-10-22 8,724,213.0

201.00              12-10-22 8,724,414.0

(14,940.00)        19-10-22 8,709,474.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดำห์ >>
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World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

21-Oct-22 91,252,792 -25%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 27-Oct-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,454.09 16.19 14.22 12.72 4.41 6.18 27-Oct-22 4:05:00 PM มำเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,230.58 16.10 14.95 12.92 2.21 6.21 27-Oct-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,015.24 11.29 11.42 10.16 4.29 8.86 27-Oct-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,288.78 9.93 10.37 10.11 2.32 10.07 27-Oct-22 4:03:30 PM เกำหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 12,926.37 9.22 9.14 10.39 5.65 10.85 27-Oct-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,602.33 15.09 15.25 14.47 2.84 6.63 27-Oct-22 5:07:00 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 974.96 16.61 15.56 14.58 2.63 6.02 27-Oct-22 5:07:00 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 59,724.23 21.99 22.34 19.34 1.21 4.55 27-Oct-22 25-Oct-22 อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,091.76 1.20 15.29 15.25 2.59 83.11 27-Oct-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,028.01 10.79 9.91 8.32 1.84 9.27 27-Oct-22 3:02:11 PM เวยีดนำม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,126.26 13.03 10.60 9.27 2.76 7.68 27-Oct-22 3:29:55 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,982.90 12.97 10.59 9.26 2.77 7.71 27-Oct-22 3:29:55 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 15,427.94 5.88 8.67 7.54 4.39 17.01 27-Oct-22 3:09:34 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 31,839.11 18.43 17.07 15.57 2.12 5.43 27-Oct-22 8:55:22 PM สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 3,830.60 18.82 17.18 16.01 1.73 5.31 27-Oct-22 8:40:23 PM สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 10,970.99 46.75 24.90 21.01 0.94 2.14 27-Oct-22 8:55:22 PM สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,229.68 13.13 9.95 10.34 3.11 7.62 27-Oct-22 8:40:15 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,122.46 12.65 10.57 10.19 3.55 7.90 27-Oct-22 8:40:21 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,345.24 27.51 14.79 14.71 2.04 3.64 27-Oct-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,616.49 14.17 11.59 11.37 3.42 7.06 27-Oct-22 8:40:15 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,583.30 13.10 10.72 10.53 3.44 7.63 27-Oct-22 8:40:15 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 408.51 14.25 11.45 11.13 3.47 7.02 27-Oct-22 8:40:15 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,535.68 16.46 15.26 14.47 2.24 6.08 27-Oct-22 25-Oct-22 ตลำดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



27-Oct-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66)

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มำเลเซยี 89.7           71.1               89.8               102.3         114.3              6.2                  14.2                       12.7                               #N/A N/A

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.1             416.7         482.3              6.2                  15.0                       12.9                               544

สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               267.1             264.1         296.7              8.9                  11.4                       10.2                               #N/A N/A

เกำหลใีต ้ 98.3           114.8             230.5             220.8         226.4              10.1                10.4                       10.1                               762,266

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,402.3          1,414.4     1,243.8           10.8                9.1                         10.4                               3,097

ไทย (SET) 86.2           36.8               106.2             105.0         110.8              6.6                  15.3                       14.5                               12,015

ไทย (SET50) 56.6           32.8               58.7               62.6           66.9                6.0                  15.6                       14.6                               12,323

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,715.8          2,673.0     3,087.7           4.5                  22.3                       19.3                               1,135

อนิโดนีเซยี 288.0         121.5             5,893.7          464.0         465.0              83.1                15.3                       15.2                               391,438

เวยีดนำม 63.6           64.0               95.3               103.8         123.6              9.3                  9.9                         8.3                                 3,981,053

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             239.9             295.1         337.3              7.7                  10.6                       9.3                                 13,406

จนี (Composite) 213.8         196.0             230.0             281.7         322.1              7.7                  10.6                       9.3                                 14,084

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,624.2          1,780.1     2,044.9           17.0                8.7                         7.5                                 605

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,727.3          1,865.4     2,044.3           5.4                  17.1                       15.6                               0

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.5             203.5             223.0         239.3              5.3                  17.2                       16.0                               #N/A N/A

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             234.7             440.6         522.3              2.1                  24.9                       21.0                               1,628

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             474.4             625.9         602.6              7.6                  10.0                       10.3                               227

เยอรมัน 570.4         318.5             1,037.0          1,241.9     1,287.4           7.9                  10.6                       10.2                               #N/A N/A

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             994.1             1,849.1     1,858.4           3.6                  14.8                       14.7                               29

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               114.1             139.5         142.2              7.1                  11.6                       11.4                               #N/A N/A

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               273.5             334.4         340.1              7.6                  10.7                       10.5                               #N/A N/A

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.7               35.7           36.7                7.0                  11.5                       11.1                               #N/A N/A

ตลำดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               154.1             166.2         175.3              6.1                  15.3                       14.5                               19,240

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

76

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5 day 2.0% 1.2% 0.2% 1.2% -1.0% 1.3% 2.3% 1.6% 2.1% 0.5% 2.8% 2.0%

1 month -5.2% 5.6% -8.5% 5.8% -11.0% 6.1% -4.8% 7.5% -2.6% 3.6% -7.1% 9.7%

3 month -8.2% 5.8% -11.7% 6.2% -15.8% 6.5% -7.0% 8.3% 4.5% 3.2% -10.6% 10.6%

6 month -18.3% 5.0% -19.5% 6.0% -20.6% 6.3% -17.1% 9.9% -3.8% 3.6% -20.8% 13.3%

9 month -21.2% 4.0% -29.4% 4.2% -31.4% 4.2% -17.2% 7.6% -1.3% 3.6% -24.6% 10.7%

12 month -22.8% 1.8% -31.6% 2.3% -33.6% 2.1% -17.9% 6.4% 0.0% 3.5% -29.3% 9.0%

Month to date 1.8% 5.6% -1.2% 5.8% -3.3% 6.1% 2.3% 7.5% 0.2% 4.1% 0.4% 9.5%

Quarter to date 1.8% 9.8% -1.2% 10.1% -3.3% 10.6% 2.3% 13.0% 0.2% 7.0% 0.4% 16.5%

Year to date -24.3% -28.0% -30.2% -22.1% -1.3% -31.7%

2 ปี 0.1% 10.9% -10.5% 14.8% -13.3% 15.7% 4.8% 16.5% 18.0% 13.7% -3.3% 22.9%

3 ปี 4.0% 20.3% -3.2% 19.4% -3.2% 19.3% 8.8% 24.9% 2.2% 20.0% 10.4% 28.2%

4 ปี 5.1% 18.0% -0.5% 17.5% -0.3% 17.7% 9.2% 22.8% 1.9% 18.0% 10.2% 26.3%

5 ปี 4.4% 16.4% -2.7% 16.7% -2.6% 16.9% 9.2% 21.1% 1.8% 16.8% 10.9% 24.5%

10 ปี 7.4% 13.4% 0.9% 15.1% 2.7% 14.8% 12.0% 17.0% 5.2% 15.7% 14.7% 19.8%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 22-Oct-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

5-Oct-22 Worst Base Best 1,650                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E

Year 2020 430,450 -51% 39.7
(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.7

Year 2022 *

Best 1,122,116 12% 94.6 17.4

Base 1,094,711 9.1% 92.3 1563 1693 1758 17.9

Worst 953,195 -5% 80.4 20.5

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,153,708 5.4% 97.0 1778 17.0

Year 2024 *** 1,276,355 9.3% 107.3 1816 15.4

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 9.28% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

05-Oct-22

SET Index Target  for 2022



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ
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ตลาดหุ้นหลายแห่ง เร่ิมถูกปรบัลด
ก าไรลงจากต้นปี  จากพิษ
เศรษฐกิจและปัญหาเงินเฟ้อ แต่
ของไทยยังถูกปรับ EPS สูงขึน้ 
(จากต้นป)ี

22-Oct-2022
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 27-Oct-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

27-Oct-22 1,706.00 0.0% 1,706.00 0.0% 964.38 -2.6% 1,020.00 0.0% 7.70 -1.3% 14.10 0.7% 28.50 0.0%

26-Oct-22 1,706.00 -2.8% 1,706.00 -2.8% 990.16 -2.8% 1,020.00 0.0% 7.80 -0.6% 14.00 1.4% 28.50 2.7%

25-Oct-22 1,755.00 -3.5% 1,755.00 -3.5% 1,019.09 6.8% 1,020.00 -6.7% 7.85 -5.4% 13.80 -4.2% 27.75 0.0%

21-Oct-22 1,819.00 -1.0% 1,819.00 -1.0% 954.50 0.1% 1,093.00 0.0% 8.30 -0.6% 14.40 -2.0% 27.75 -2.6%

20-Oct-22 1,837.00 -1.8% 1,837.00 -1.8% 953.30 -1.6% 1,093.00 -4.0% 8.35 -1.2% 14.70 1.4% 28.50 0.0%

19-Oct-22 1,871.00 -0.2% 1,871.00 -0.2% 968.85 -0.4% 1,138.00 0.0% 8.45 1.2% 14.50 -1.4% 28.50 -2.6%

18-Oct-22 1,875.00 1.7% 1,875.00 1.7% 973.06 0.8% 1,138.00 -7.9% 8.35 1.8% 14.70 1.4% 29.25 3.5%

17-Oct-22 1,843.00 -1.6% 1,843.00 -1.6% 965.57 5.5% 1,235.00 -6.7% 8.20 1.2% 14.50 -0.7% 28.25 1.8%

12-Oct-22 1,873.00 -1.6% 1,873.00 -1.6% 915.38 0.2% 1,324.00 0.0% 8.10 0.0% 14.60 1.4% 27.75 -0.9%

11-Oct-22 1,904.00 -2.1% 1,904.00 -2.1% 913.27 0.7% 1,324.00 -7.0% 8.10 -1.2% 14.40 -2.0% 28.00 -2.6%

10-Oct-22 1,944.00 1,944.00 907.19 1,423.00 8.20 14.70 28.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




