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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวนจากเรื่องของมาตรการภาษีสหรัฐฯ ที่ศาลฯ ให้ไปต่อได้
(ชั่วคราว) และ MSCI rebalance 
• ตลาดหุ้นไทย เข้าสู่วัน D-Day ส าหรับการปรับลดน ้าหนักของ MSCI ในช่วง
สิ้นวันซ่ึงอาจจะท าให้เกิดการแกว่งตัวรุนแรงโดยเฉพาะตัวที่ถูกปรับออกจาก
ด ั ช น ี  MSCI อ ย ่ า ง   BEM, CRC, KTC, AURA, BPP, DOHOME, 
GUNKUL,JTS, JMART, M PRM ในขณะที่ประเด็นเรื่องค าสั่งศาลการค้า
สหรัฐที่ระงับค าสั่งของทรัมป์ในการปรับเพิ่มภาษี อาจกลายเป็นลบ หลัง
ศาลอุทธรณ์ให้มาตรการภาษีของ Trump ยังคงมีผลบังคับใช้ต่อไปได้
ชั่วคราว เรายังมองกรอบการเคลื่อนไหว 1152 - 1175 จุด  
• เวลา 02.10 น. คืนที่ผ่านมา ศาลอุทธรณ์ให้มาตรการภาษีของ Trump 
ยังคงมีผลบังคับใช้ต่อไปได้ชั่วคราว ข่าวนี้  จะท าให้นักลงทุนเกิดความไม่
แน่ใจว่า มาตรการนี้จะเดินหน้าต่อไปได้ ซ่ึงจะมีผลต่อหุ้นที่ราคาปรับตัวขึ้นไป
มากจากข่าวนี้เมื่อวาน 
• ทรัมป์เรียกพบประธาน Fed Jerome Powell เพื ่อกดดันให้ลดดอกเบี้ย 
โดยเชื่อว่า Powell ก าลังท าผิดพลาดด้วยการไม่ลดอัตราดอกเบี้ย 
• การประชุมสภาฯ อภิปรายร่างงบประมาณปี 2569 วงเงิน 3.78 ล้านล้าน
บาท ที่จัดขึ้น 28-30 พ.ค. หากไม่ได้มีประเด็นขัดแย้งใดๆ เกิดขึ้น คาดว่าการ
โหวตจะเสร็จสิ้นภายในวันนี้ 
• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ หลังรัฐบาลผันงบประมาณ 1.57 แสนล้านบาท
มาแล้ว โดยก.คลังกล่าวว่าจะได้ข้อสรุปรายละเอียดโครงการภายในสิ้นเดือน
พ.ค.68 นี้ ต้องรอติดตามความคืบหน้า .... หากมาตรการใหม่ๆ ออกมาดี 
คาดว่าจะเป็นอีกปัจจัยหนึ่งช่วยหนุนตลาดได้มาก 
• โตโยต้าท ายอดขายทั่วโลกเดือนเม.ย.เพิ่มขึ้น 10% แตะระดับสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ที่ 876,864 คัน ส่วนการผลิตรถยนต์ทั่วโลกในเดือนเม.ย.
เพิ่มขึ้น 7.8% แตะระดับ 814,787 คัน ซึ่งเป็นระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์
เช่นกัน โดยยอดขายรถยนต์นอกประเทศญี่ป ุ ่นเพิ ่มขึ ้น 9.7% สู่ ระดับ 
756,190 คัน โดยในจ านวนนี้มีรถยนต์ 233,045 คันที่ขายได้ในสหรัฐฯ ซ่ึง
เพิ่มขึ้น 10% เมื่อเทียบรายปี ส่วนยอดขายภายในประเทศเพิ่มขึ้น 11.8% สู่
ระดับ 120,674 คัน ข่าวนี้น่าจะเป็นปัจจัยบวกกับ supply chain ของ โต
โยต้า อย่าง EPG SAT  
• List หุ้นที่ MSCI จะ rebalance ในวันนี้ โดย MSCI Global Standard Index 
มีหุ ้นออก คือ BEM, CRC, KTC โดยย้าย BEM ไปอยู ่ใน Global Small 
Cap Index ซ่ึง Global Small Cap Index จะมีหุ้นเข้า คือ AWC, BEM และมี
หุ้นออก คือ AURA, BPP, DOHOME, GUNKUL, JTS, JMART, M, PRM 
• Event วันนี ้ : สภาฯ พิจารณาร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี 2569(วัน
สุดท้าย), ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจและการเงินเดือน พ.ค. , MSCI 
Rebalance(ราคาปิด 30 พ.ค.), PCE สหรัฐฯ 

 
 
 

News Comment 

(  + ) Tourism (Neutral) เป ิดแคมเปญ "สวัสดี หน ีห ่าว" เดินหน้ากระตุ้น
นักท่องเที่ยวจีน 

Company Report 

( + ) EPG (ซ้ือ/เป้า 3.40 บาท) 4QFY25 ดีขึ้นตามคาด, แนวโน้มตั้งส ารอง ECL 
จะลดลง 
( - ) SCGP (ปรับลงเป ็น ขาย/เป ้า 12.00 บาท) Valuation ตึงต ัวสะท ้อน
ภาพรวมการฟื้นตัวของ Fajar ไปมากแล้ว 
Strategy 
• ดัชนีฯ น่าจะแกว่งกรอบแคบก่อนวันหยุดยาว และยังมีเรื ่อง MSCI ที ่จะ 

rebalance เย็นวันนี้ โดยเรายึดตรงที่ว่า หากกลับไปยืนเหนือ แนวต้าน 1172 
จุด ได้จะเป็นการดี .... กลยุทธ์ เรายังทยอยซ้ือหุ้น ที่ราคาลงมามาก ให้น ้าหนัก
กับหุ้นที่ได้รับผลบวกจากมาตรการภาษี ที่อาจกลับมาดีต่อตลาด  
• หุ้นที่ราคาขึ้นมามาก 5 กลุ่มวานนี้ จากผลบวกมาตรการภาษี ถ้า Trump 
ต้องยกเลิก Executive Order คือ หุ้นปิโตรเคมี(ขั้นต้น) โรงกลั่นน ้ามัน  เกษตร
แปรรูป นิคมฯ และอีเล็คทรอนิคส์  อาจเจอแรงขายหลังศาลฯออกมาอนุญาต
ให้เดินหน้าใช้มาตรการภาษีต่อไปได้(ชั่วคราว) 
• เราให้ list หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ และมีสัญญาณบวกเข้ามา ไว้ 9 ตัว SIRI, BA*, 

BGRIM, BCH*, SPRC, STA* และ เพิ่ม AMATA*, BDMS*, MINT เข้ามาใน
วันนี้ ...การเข้าซื้อหุ้นลักษณะนี้ ควรมีจุด stop loss ไว้ด้วย หากราคาไปผิด
ทาง 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราน า MTC ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SPRC(10%),  
SIRI(10%) ,  KTB(10%) , PTTEP(10%) , GULF(10%) , ADVANC(10%) , 
KBANK (10%) 
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News Comment 

30 May 2025 

( + ) Tourism (Neutral) เปิดแคมเปญ "สวัสดี หนีห่าว" เดินหน้า
กระตุ้นนักท่องเที่ยวจีน 
เปิดแคมเปญ "สวัสดี หนีห่าว" เดินหน้ากระตุ้นนักท่องเที่ยวจีน น.ส.แพทอง
ธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี เป็นประธานในพิธีเปิดแคมเปญเฉลิมฉลอง
ความสัมพันธ์ทางการทูต 50ปี ไทย-จีน "สวัสดี หนีห่าว" (Sawasdee Nihao) 
จัดขึ้นในวันที่ 28 พ.ค.-1 มิ.ย.25 เพื่อเดินหน้ากระตุ้นนักท่องเที่ยวจีนและ
ส่งเสริมภาพลักษณ์ประเทศไทยในฐานะจุดหมายปลายทางท่องเที่ยวคุณภาพ 
ปลอดภัย และเป็นมิตร ตอกย ้าความเป็น "Quality Destination" หรือจุดหมาย
ปลายทางคุณภาพผ่านกิจกรรม 5 รูปแบบ ได้แก่ 
1) กิจกรรมเจรจาธุรกิจระหว่างผู้ประกอบการไทย-จีน (Table Top Sales) 
โดยน าผู้ประกอบการธุรกิจน าเที่ยวจากประเทศจีน (Buyers) จ านวนประมาณ 
300 บริษัท รวม 400 ราย จากกว่า 25-30 มณฑลศักยภาพ 
2) กิจกรรมเวทีเสวนา (Tourism Forum) ระดับ G2G โดยมีผู้ว่าการ ททท. 
พล.ต.อ.ประจวบ วงศ์สุข รองผู้บัญชาการต ารวจแห่งชาติ ว่านไฉ อคิร วงษ์เซ็ง 
Influencer ไทย เพจอาสาพาไปหลง และ Xiao Tai Hou Influencer จีน ร่วม
กิจกรรมฯ มุ่งเน้นการสื่อสารเชิงบวก สร้างความมั่นใจและเน้นย ้าบทบาทของ
ไทยในฐานะ “Quality Destination” 
3) กิจกรรม Welcome Reception งานเลี ้ยงต้อนรับอย่างเป็นทางการแก่
ผู้ประกอบการธุรกิจน าเที่ยวจากประเทศจีน สื่อมวลชน KOLS (Key Opinion 
Leader ผู้มีอิทธิพลทางความคิด) และผู้ประกอบการด้านการท่องเที่ยวของ
ไทย เพื่อสร้างความประทับใจและสะท้อนความพร้อมของประเทศไทย ทั้งเน้น
ย ้าวาระการครบรอบความสัมพันธ์ทางการทูต 50 ปี ไทย-จีน 
ต่อมาในวันที่ 30-31 พ.ค. 25 ททท. ร่วมพันธมิตรอุตสาหกรรมท่องเที่ยวจัด
กิจกรรม 
4) กิจกรรมส ารวจเส้นทางและทดสอบสินค้าท่องเที ่ยว (Agent & Media 
Mega Fam Trip) ในพื้นที่กรุงเทพมหานคร ชลบุรี (พัทยา) ระยอง จันทบุรี 
นครปฐม ราชบุรี และพระนครศรีอยุธยา และพื้นที่อื่น ๆ ที่มีศักยภาพในการ
น าเสนอขายตลาดจีนแก่ตัวแทนบริษัทน าเที่ยวจีน (Agent Educational Trip - 
AET) และกลุ่ม KOLs / สื่อมวลชนจีน (Media Educational Trip - MET) 
5 )  Sawasdee Nihao: A Celebration of Thai-China Relations; 
Celebrities Marketing ปรับภาพลักษณ์ประเทศไทย โดยใช้บุคคลที่มีชื่อเสียง
และอิทธิพลสูงในตลาดจีนเป็นผู้ถ่ายทอดเนื้อหาเชิงบวก เพื่อสร้างกระแสใน 
Mainstream Media สร้างแรงบันดาลใจในการเดินทางของกลุ่มเป้าหมาย 
ทั้งนี้หลังจัดกิจกรรมนี้ ททท.จะประเมินแนวโน้มตลาดจีนอีกคร้ังว่าจะขยับมาก
น้อยเท่าใด ซึ่งในกรณีเลวร้ายที่สุดทั้งปี 25 อาจอยู่ประมาณ 5 ล้านคน ส่วน
กรณีที่ดีที่สุด อาจท าได้ 6.9 ล้านคน หลังจากที่มีการปรับแผนการท างาน แต่
ททท.ก็จะพยายามท าให้ได้ตามเป้าหมายของรัฐบาลที่  8 ล้านคน ส่วนอัตรา
การใช้จ่ายเฉลี่ยนักท่องเที่ยวจีนคิดเป็น 5,300 บาทต่อวัน พักเฉลี่ย 5-6 วัน 
(ที่มา: ไทยรัฐ, ประชาชาติธุรกิจ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DAOL: เรามองเป็น sentiment เชิงบวกต่อประเด็นดังกล่าว โดยเชื่อว่าจะช่วย
กระตุ้นจ านวนนักท่องเที่ยวจีนให้กลับมาฟื้นตัวได้บ้าง จากการออกโครงการ
ต่างๆที่ช่วยกระตุ้นนักท่องเที่ยวจีน ขณะที่เรายังคงคาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีน
ปี 2025E จะอยู่ที่ 5 ล้านคน ลดลงจากปีก่อนที่ 6.7 ล้านคน เพราะผลกระทบ
จากเหตุการณ์ความไม่ปลอดภัย อย่างไรก็ดี เราคาดว่านักท่องเที่ยวจีนมี
โอกาสกลับมาได้ในช่วง 4Q25E เนื่องจากจากสถิติที่ผ่านมานักท่องเที่ยวจีนจะ
ใช้เวลาในการฟื้นตัวโดยจะกลับมาเที่ยวไทยได้หลังมีเหตุการณ์ไม่ดีราว 6 
เดือน โดยหุ้นที่จะได้รับประโยชน์จากมาก-น้อยเรียงตามสัดส่วนรายได้จาก
นักท่องเที่ยวจีนจากมาก-น้อยคือ ERW, CENTEL, MINT และ SHR โดยเรา
คาดว่า ERW (ถือ/เป้า 2.50 บาท) และ CENTEL (ซื้อ/เป้า 29.00 บาท) จะได้ 
sentiment เชิงบวกจากประเด็นนี้มากที่สุด 
เราให้น า้หนกัการลงทนุเปน็ “เท่ากับตลาด” โดย Top pick ของกลุ่ม เราเลือก 
MINT (ซื้อ/เป้า 34.00 บาท) จาก valuation ยังถูกกว่ากลุ่มฯซื้อขาย 2025E 
EV/EBITDA ที่ 10x (-2.00SD below 10-yr average EV/EBITDA) ถูกกว่า 
ERW และ CENTEL ที่ average EV/EBITDA ขณะที่ 2Q-3Q25E จะเป็นช่วง 
High season ที่ยุโรป และได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจีนน้อยกว่ากลุ่ม 
ประกอบกับที่ยุโรปเน้นนักท่องเที่ยวในประเทศเป็นหลัก 
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( + ) EPG (ซื้อ/เป้า 3.40 บาท) 4QFY25 ดีขึ้นตามคาด, แนวโน้ม
ตั้งส ารอง ECL จะลดลง 
เรายงัคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 3.40 บาท อิง FY26E core PER ที่ 8 เทา่ 
(-2.0SD below 5-yr average PER) EPG รายงาน 4QFY25 (ม.ค.-มี.ค.25) 
มีก าไรสุทธิ 248 ล้านบาท (+62% YoY, +51% QoQ) ใกล้เคียง consensus 
ท าไว้ โดยยังมีรายการพิเศษส่วนใหญ่จากการตั้งส ารอง ECL ที่ 59 ล้านบาท (-
70% YoY, ใกล้เคียง QoQ) ส่วนก าไรปกติอยู่ที่ 292 ล้านบาท (-6% YoY, 
+41% QoQ) ดีขึ้นตามที่เราท าไว้ เป็นผลจาก 1) Aeroflex ดีขึ้นต่อเนื่องทั้ง
รายได้และ GPM จาก US และไทยที่เติบโตดี และ 2) EPP ก าไรขั้นต้นดีขึ้น YoY, 
QoQ อานิสงส์ต้นทุนวัตถุดิบที่ลดลงท าให้ GPM ดีขึ้น ขณะที่ Aeroklas ชะลอ
ตัวจาก TJM ออสเตรเลียมีผลขาดทุนมากขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจและต้นทุนยัง
สูง ดังนั้น ส่งผลให้ FY25 มีก าไรสุทธิ 796 ล้านบาท -33% YoY, ก าไรปกติ 
1.2 พันล้านบาท -18% YoY เรายังคงประมาณการก าไรปกติ FY26E ที่ 1.2 
พันล้านบาท ทรงตัว YoY โดยจะยังได้ผลบวกจาก 1) Aeroflex ยังเติบโตดี โดย
เฉพาะที่ US ตามการลงทุนที่มากขึ้น ส่วนผลกระทบจาก tariff ยังจ ากัด ซ่ึง
โรงงานที่ US มีการน าเข้าวัตถุดิบจากไทย จะกระทบต้นทุนสูงขึ้น แต่บริษัทจะมี
การปรับราคาขายขึ้น (คู่แข่งปรับราคาขึ้นไปแล้ว 10%) และมีการสต็อกวัตถุดิบ
ล่วงหน้าไว้แล้วถึงสิ้นปี 2025, 2) EPP จะได้ผลบวกจากต้นทุนวัตถุดิบลดลง 
และ 3) Aeorklas จะยังชะลอตัว โดยเฉพาะ TJM ออสเตรเลีย อย่างไรก็ตาม 
ก าไรสุทธิ FY26E จะเติบโตดีขึ้นเป็น 1.0 พันล้านบาท +26% YoY จากการตั้ง
ส ารอง ECL ที่จะลดลง เบื้องต้นเราประเมินราว -180 ล้านบาท ดีขึ้นจากปี 
FY25 ที่ -325 ล้านบาท ราคาหุ้น underperform SET -17% ในช่วง 3 เดือน 
จาก 1Q-3QFY25 ที่ก าไรปกติปรับตัวลดลง และก าไรสุทธิลดลงมากจากการ
ตั้งส ารอง ECL ที่สูง ทั้งนี้ เราแนะน า ซื้อ จากก าไรปกติ 4QFY25 ที่กลับมาฟื้น
ตัวดี QoQ รวมถึงก าไรสุทธิจะกลับมาดีขึ ้นต่อเนื ่องใน FY26E จากการตั้ง
ส ารอง ECL ที ่จะลดลง ด้านราคาหุ ้นปรับตัวลดลงมากท าให้ valuation 
น่าสนใจมากข้ึน ซ่ึงปัจจุบันเทรดที่ FY26E core PER ต ่าเพียง 6.0 เท่า คิดเป็น 
-2.5SD 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) SCGP (ปรับลงเป็น ขาย/เป้า 12.00 บาท) Valuation ตึงตัว
สะท้อนภาพรวมการฟื้นตัวของ Fajar ไปมากแล้ว 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ขาย” จาก “ถือ” ที่ราคาเป้าหมายเดิมปี 2025E ที่ 
12.00 บาท อิง 2025E PER ที่ 19.6x (-2.25SD ต ่ากว่าค่าเฉลี ่ย PER ระยะ
ยาว) เราเชื่อว่าบริษัทน่าที่จะเห็นก าไรลดลง YoY ใน 2Q25E ตามราคาขาย
เฉลี่ย (blended ASP) ที่อ่อนตัวและต้นทุนวัตถุดิบกระดาษรีไซเคิล (RCP) ที่
สูงขึ้น แม้เราเชื่อว่าปริมาณขายจะทรงตัว QoQ ได้ นอกจากนี้ เราคาดว่าค่าเงิน
บาทที่แข็งค่าขึ้นจะส่งผลให้รายได้สกุลบาทลดลงและเป็นแรงกดดันต่อมาร์จิ้
นบางส่วน ในขณะเดียวกัน แม้เราเชื่อว่ามีความเป็นไปได้ที่บริษัท PT. Fajar 
Surya Wisesa Tbk. (Fajar) จะถึงจุดคุ้มทุน (breakeven) ที่บรรทัด EBITDA 
ใน 2Q25E ด้วยแรงหนุนของ blended ASP ของอุตสาหกรรมกระดาษในจีนที่มี
การปรับขึ้น แต่ปริมาณขายในประเทศอินโดนีเซียก็มีแนวโน้มลดลงตามปัจจัย
ฤดูกาล นอกจากนี้ เรายังคงคาดว่า Fajar จะยังคงมีขาดทุนสุทธิแม้หลังการ
เพิ่มทุนแล้วในก็ตามใน 2H25E และยังคงมุมมองเชิงระมัดระวังว่าอุปสงค์อาจจะ
อ่อนตัวลงใน 2H25E จากสงครามการค้าที่ยังด าเนินอยู่ เราคงประมาณการ
ก าไรปกติปี 2025E/2026E ที่ 2.9/3.5 พันล้านบาท เทียบกับ 3.9 พันล้านบาท
ในปี 2024 โดยมีสมมติฐานที่ส าคัญ คือ 1) ปริมาณขายจะอยู่ในช่วง 5.8-5.9 
ล ้านตัน (mt) สูงข ึ ้นจาก 5.7 mt ในปี 2024 2) Blended ASP จะอยู ่ในช่วง 
USD670/ton-USD676/ton สูงขึ้นจาก USD660/ton ในปี 2024 และ 3) อัตรา
ก าไรขั ้นต้น (GPM) จะอยู ่ในช่วงที ่ลดลงที่ 16.4%-16.7% จาก 16.9% ในปี 
2024 ราคาหุ้นเพิ่มขึ้น 25% และ outperform SET 29% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่าน
มาสะท้อนความกังวลสงครามการค้าที่ลดลงหลัง US ประกาศเลื่อนการจัดเก็บ
ภาษีน าเข้าตอบโต้ (reciprocal tariffs) เป็นระยะเวลา 90 วัน  ทั้งนี้ ล่าสุดราคา
หุ้นซื้อขายที่ 2025E PER ที่ตึงตัวที่ 27.7x (ประมาณ -0.5SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 
PER ระยะยาว) เราเชื ่อว่าบริษัทจะเห็นก าไรที ่ลดลง YoY ใน 2Q25E ตาม 
blended ASP ที่อ่อนตัวและวัตถุดิบ RCP ที่สูงขึ้น นอกจากนี้ แม้ความเสี่ยง
ด้านปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์ (geopolitical risk) อาจจะลดลงหลังศาลการค้า
ระหว่างประเทศของสหรัฐฯ (US Court of International Trade) ได้ให้ค าตัดสิน
ว่าค าสั่งของประธานาธิบดี US ที่ใช้กฎหมายภาวะฉุกเฉินเพื่อเก็บภาษีน าเข้า
แบบครอบคลุมทั่วโลกจะขัดต่อกฎหมายก็ตามแต่เราเชื่อว่าความเสี ่ยงจาก
สงครามการค้ายังคงอยู่และอาจท าให้บริษัทไม่สามารถปรับ blended ASP ให้
สูงขึ้นได ้
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Market 
 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (29 พ.ค.) ส่วน
ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดบวกเช่นกัน ขานรับผลประกอบการที่
แข ็ งแกร ่ง เก ินคาดของบร ิษ ัทอ ินว ิ เด ีย  (Nvidia) ซ ึ ่ ง เป ็นผ ู ้ผล ิตชิป
ปัญญาประดิษฐ์ (AI) รายใหญ่ของสหรัฐฯ ขณะที่นักลงทุนซึมซับรายงานข่าว
ที่ว่าศาลอุทธรณ์ของสหรัฐฯ ได้ระงับค าตัดสินของศาลการค้าสหรัฐฯ ที่สั่ง
ให้มีการระงับใช้มาตรการภาษีศุลกากรของรัฐบาลโดนัลด์ ทรัมป์          ทั้งนี้ 
ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 42,215.73 จุด เพิ่มขึ้น 117.03 จุด 
หรือ +0.28%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 5,912.17 จุด เพิ่มขึ้น 23.62 จุด หรือ 
+0.40% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 19,175.87 จุด เพิ่มขึ้น 74.93 จุด หรือ 
+0.39% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลดลงในวันพฤหัสบดี (29 พ.ค.) หลังแรงหนุนจากการที่
ศาลการค้าของสหรัฐฯ สั่งระงับมาตรการขึ้นภาษีน าเข้าของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์นั้น ได้เริ่มจางหายไป      ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่
ระดับ 547.88 จุด ลดลง 1.05 จุด หรือ -0.19% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 7,779.72 จุด ลดลง 8.38 จุด หรือ 
-0.11%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,933.23 จุด ลดลง 104.96 
จุด หรือ -0.44% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 8,716.45 
จุด ลดลง 9.56 จุด หรือ -0.11% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันพฤหัสบดี (29 พ.ค.) โดยการร่วงลงของ
หุ้นกลุ่มสาธารณูปโภคได้บดบังปัจจัยบวกจากรายงานข่าวที่ว่าศาลสหรัฐฯ 
สั่งระงับมาตรการขึ้นภาษีน าเข้าของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์         ทั้งนี้ 
ดัชนี FTSE 100 ปิดที่ 8,716.45 จุด ลดลง 9.56 จุด หรือ -0.11% 
• สัญญาน ้าม ันดิบเวสต์เท ็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวัน
พฤหัสบดี (29 พ.ค.) ขณะที่นักลงทุนประเมินรายงานข่าวที่ว่าศาลการค้า
ของสหรัฐฯ มีค าสั่งให้ระงับการใช้มาตรการภาษีศุลกากรของประธานาธิบดี
โดนัลด์ ทรัมป์ ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการประชุมกลุ่มประเทศผู้ส่งออก
น ้ามัน (โอเปก) และชาติพันธมิตร หรือโอเปกพลัส ในวันเสาร์นี้ (31 พ.ค.) 
โดยคาดว่าที่ประชุมจะมีมติเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันในเดือนก.ค.        ทั้งนี้ 
สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 90 เซนต์ หรือ 1.46% ปิดที่ 
60.94 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 75 เซนต์ 
หรือ 1.16% ปิดที่ 64.15 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพฤหัสบดี (29 พ.ค.) โดยได้
แรงหนุนจากการที่นักลงทุนเข้าซื้อสินทรัพย์ปลอดภัยหลังสหรัฐฯ เปิดเผย
ข้อมูลแรงงานที่อ่อนแอ ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยดัชนีราคาการใช้
จ่ายเพื ่อการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ของสหรัฐฯ ในวันนี ้ เพื ่อประเมิน
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)          ทั้งนี้ สัญญา
ทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึน้ 
21.50 ดอลลาร์ หรือ 0.65% ปิดที่ 3,343.90 ดอลลาร์/ออนซ์ •   

Economic & Company 
• ศาลสั่งระงับภาษีทรัมป์ ใช้อ านาจเกินกฎหมาย! นายกฯ อิ๊งไม่วางใจ สั่ง
เดินหน้าถกสหรัฐต่อเนื่อง 

ศาลการค้าระหว่างประเทศสหรัฐ สั ่งเบรกระงับ ภาษีศุลกากรตอบโต้ 
ของทรัมป์ เหตุประกาศ Liberation Day Tariffs ขัดต่อกฎหมาย IEEPA ปี 
1977 ฟาก นายกฯ อุ๊งอิ๊ง ยังไม่วางใจ สั่งทีมเศรษฐกิจเร่งเดินหน้าเจรจากับ
สหรัฐฯ ต่อเนื่อง พร้อมติดตามสถานการณ์ใกล้ชิด ฝ่ังสอท.ย ้า อย่าได้ชะล่าใจ 
เชื่อ ทรัมป์ ยังมีแต้มต่อเหตุมีอ านาจแต่งตั้งศาลฯ ด้านนักวิเคราะห์เชื่อเป็นเซน
ติเมนต์บวกหุ้นไทย มีโอกาสทะลุแนวต้าน 1,200 จุด 
• PF คงเป้ารายได้ปีนี้ 5.4 พันล้าน เตรียมเปิด 7 โครงการ มูลค่ารวม 9.6 
พันล้าน 

พร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟค คาดผลงานครึ่งปีหลังดีกว่าครึ่งปีแรก คงเป้ารายได้
อสังหาฯ ปีนี้ 5,400ล้านบาท ตุนแบ็กล็อก 1,206 ล้านบาท ทยอยบุ๊กทั้งหมด
ในครึ่งปีหลัง พร้อมคงเป้ายอดขายปีนี้ 9 ,200 ล้านบาท เตรียมเปิดใหม่ 7 
โครงการ มูลค่ารวม 9,600 ล้านบาท 
• BGC ยันยอดขายปีนี้โต ธุรกิจแก้ว-บรรจุภัณฑ์ แนวโน้มขยายตัวได้ดี 
BGC มั่นใจยอดขายปีนี้โตกว่าปีก่อนที่ได้ 14 ,534 ล้านบาท มุ่งสร้างการ
เติบโตธุรกิจแก้ว และธุรกิจบรรจุภัณฑ์ ควบคู่การบริหารต้นทุนอย่างมี
ประสิทธิภาพ เล็งหาพันธมิตรเสริมแกร่ง นอกจากนี้ต้นทุนเศษแก้ว-โซดาแอด
อยู่ในเทรนด์ขาลง 
• MEGA ตั้งเปา้ป ี73 ก าไรพุง่ 4 พันลา้น ทุ่มงบ 300 ล้านเหรยีญสหรฐั ลยุ
สร้างโรงงานเวียดนาม-อินโดฯ-เมียนมา 

MEGA กางแผน 5 ปี (ภายในปี 73) ผลักดันก าไรสุทธิพุ่ง 4 ,000 ล้านบาท 
หลังเดินหน้าผลักดันยอดขายผลิตภัณฑ์ Mega We Care และผลิตภัณฑ์ยา 
Maxxcare เติบโต จากปีนี้คาดมีก าไรสุทธิไม่ต ่ากว่า 2,000 ล้านบาท ทุ่มงบ
ลงทุน 200-300 ล้านเหรียญสหรัฐ เดินหน้าสร้างโรงงานใหม่ในเวียดนาม-
อินโดนีเซีย-เมียนมา-สร้างแบรนด์ใหม่ 
• TRT ปักธงรายได้ปีนี ้ 3 พันล้าน ดีมานด์หม้อแปลงขนาดเล็กพุ่ง ลุย
ประมูลงานใหม่ 

TRT ตั้งเป้ารายได้ปีนี้ 3 พันล้านบาท ชูยอดขายหม้อแปลงไฟฟ้าขนาดเล็กยัง
เป็นพระเอก ขณะที่ตลาดส่งออกไปยังยุโรปและอเมริกาจะเริ่มตั้งแต่ปีหน้าเป็น
ต้นไป พร้อมรุกประมูลงานใหม่เพิ่ม ภาพรวมอุตสาหกรรมฟื้นตัวช่วยหนุน
รายได้ปี 69 โต 
• WICE ขยายเส้นทางขนส่ง เน้นพื้นที่ภูมิภาคเอเชีย เล็งศึกษาการลงทุน
ใหม่ 

WICE คาดแนวโน้มธุรกิจไตรมาส 2/68 โตต่อเนื่อง บุ๊กรายได้ครบทุกบริการ
และแผนขยายเส้นทางขนส่งในเอเชีย เน้น ฟิลิปปินส์-อินโดนีเซีย พร้อมศึกษา
การลงทุนใหม่เพื่อลดความเสี่ยง หนุนรายได้ปีนี้เพิ่มขึ้น 15% 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


