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Global Index 1W Performance

1W

กังวลเงินเฟ้อ ท ำ Bond Yield ผลักดันขึ้นระดับสูงสุด

Bond Yield 1W (bps)

UST10Y 5.16% +16.60
THGB 10Y 2.29% +4.30

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 26 Sep 2026
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TH Sector Performance

WTD Sep-26

หุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ น ำตลำด ดึง SET ปิดบวกยืน 1,600 จุด

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 26 Sep 2026



SET SECTOR Monthly Return Heatmap

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 25 Sep 2026

Sector Index Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26 Sep-26 Cumulative 2026 Return

SET Index 5.24% 15.29% -5.24% 3.15% 5.00% 1.46% 2.04% -1.75% 1.22% 28.21%

Energy 6.97% 15.28% -1.55% -1.56% 2.14% -0.73% 10.71% 1.19% 1.08% 37.22%

BANK -2.04% 11.30% -2.98% -2.06% 5.83% 9.25% 10.14% -0.29% 1.58% 33.62%

Electronic 17.85% 34.95% -6.81% 22.07% 12.19% -7.41% -14.01% -8.65% 6.92% 57.84%

ICT 7.65% 13.42% -3.14% -6.22% 2.86% 0.47% 5.72% -6.66% -2.10% 10.73%

Tansport -1.95% 6.96% -7.10% -1.03% 6.64% 11.54% -0.77% 0.97% -0.87% 13.91%

Commerce 1.72% 11.97% -10.32% -2.17% 6.52% 3.75% 3.08% -1.43% -0.51% 11.63%

Food 0.17% 4.93% -2.37% -1.06% -0.99% 5.15% 4.61% 1.21% -3.58% 7.91%

Property 3.01% 15.66% -9.90% 0.23% 3.53% 4.83% 4.93% -1.01% -2.41% 18.37%

Healthcare 3.34% 11.13% -13.74% 0.63% -0.67% 4.39% 0.08% 1.58% 2.09% 7.28%

Con. Materials 8.63% 8.19% -8.71% 10.82% -1.83% 5.94% 4.55% 2.88% 0.50% 33.67%

Finance 1.85% 12.08% -15.88% 3.10% 2.60% 6.11% 9.29% -4.08% -5.17% 7.15%

REITs -0.23% 5.15% -5.75% 5.64% 0.14% 3.13% 4.55% -1.04% -0.80% 10.72%

Insurance 10.35% -2.13% -4.18% 1.05% 5.94% 4.69% 3.63% -1.80% 0.87% 19.05%

Petro 20.28% 10.69% 17.33% 5.17% -11.39% -2.42% 5.33% 15.54% 13.70% 96.56%

Tourism -2.58% 13.54% -16.59% -4.22% 7.93% 8.58% -0.89% -0.60% -0.98% 1.02%

SET Sector Monthly Return Heatmap 2026 (%)



EPS Revision (Bloomberg Consensus)

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Sep 2026
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SET SECTOR EPS Revision Heatmap

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 25 Sep 2026

Sector Index Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26 Sep-26 Cumulative 2026 Revision

SET Index -0.38% 0.26% 2.12% 1.83% 5.64% 1.34% 3.77% 3.72% 1.22% 21.14%

Energy -0.44% 1.08% 5.65% 5.31% 3.12% -0.33% 3.90% 8.77% 0.50% 30.71%

BANK 0.03% -0.67% -0.32% 0.64% 0.08% 0.93% 3.78% 0.73% 0.26% 5.52%

Electronic 3.00% 5.67% 1.81% 15.52% 2.94% 3.40% -1.21% 1.46% 5.84% 44.55%

ICT 0.42% 6.61% 0.37% 0.16% 1.70% 0.54% 0.84% 1.28% 1.30% 13.86%

Tansport 2.23% -3.26% 2.64% -1.88% 54.44% 4.89% 8.88% 4.79% 4.14% 91.71%

Commerce -0.89% -0.53% 0.80% 0.06% -1.13% 6.45% -2.40% 1.68% 1.35% 5.27%

Food -2.57% -1.71% -0.08% 0.45% 1.48% -0.65% 0.44% 1.67% 1.94% 0.87%

Property -1.89% -0.44% 0.76% 0.52% 0.77% 0.14% 1.73% 0.90% 0.85% 3.34%

Healthcare -0.90% -1.76% 0.16% -1.24% 0.12% 0.28% 0.03% -1.43% 0.23% -4.43%

Con. Materials -3.13% -1.66% -2.22% 3.88% 3.74% 2.40% 24.50% -0.74% 0.91% 28.20%

Finance 0.46% -0.63% 2.38% -1.05% 1.02% 0.48% 1.54% 2.52% 1.76% 8.75%

REITs -0.03% 1.09% 2.90% -2.35% 0.52% -0.12% -0.28% 3.68% -0.30% 5.10%

Insurance -2.24% 1.66% 1.63% -0.67% 1.86% 1.40% 0.97% 1.41% 0.29% 6.41%

Petro -4.27% 4.72% 33.74% 19.29% 13.32% -0.09% 15.49% 24.07% 8.40% 181.25%

Tourism 16.10% 1.61% 1.09% -2.48% -3.71% -0.59% -2.55% 1.41% -0.48% 9.49%

SET Sector EPS Revision Heatmap 2026 (%)



Fund Flow
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ต่ำงชำติขำยสุทธิหุ้นไทยสัปดำห์ก่อน พำภำพรำยเดือน NET Sell

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 26 Sep 2026
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Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

ICT 1,167.8 850.9 316.9

CONS 229.5 91.8 137.7

PROP 499.6 394.9 104.7

PKG 95.1 76.9 18.2

TOURISM 99.9 84.2 15.7

ENERG 4,255.9 5,725.0 -1,469.1

FOOD 285.0 731.6 -446.6

BANK 2,997.1 3,316.5 -319.3

CONMAT 247.5 459.8 -212.4

TRANS 535.6 702.4 -166.8

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

KBANK 1,124.3 404.6 719.7

DELTA 1,949.0 1,581.0 368.0

ADVANC 937.3 628.2 309.2

GUNKUL 467.3 250.5 216.9

STECON 184.6 55.0 129.7

PTT 1,908.4 3,101.0 -1,192.6

KTB 726.1 1,263.2 -537.1

PTTEP 324.7 598.3 -273.6

TU 108.8 356.1 -247.3

KCE 56.5 293.6 -237.0

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks



Technical Analysis
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SET Technical Analysis (Weekly)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 25 Sep 2026

Weekly : ดัชนีสัปดาห์ที่ผ่านมาสามารถฟื้นตัวได้ต่อ ก่อน
จะเลือกแกว่งตัวออกข้างในกรอบ 1599-1612 เกือบทั้ง
สัปดาห์  เป็นรูปแบบแสดงถึงความลังเลในการเลือกทาง แต่
การยืน 1600 ได้อย่างต่อเนื่อง ท าให้รอบการฟื้นตัวได้จาก
ก่อนหน้ายังไม่เสียทิศทาง ดังนั้นสัปดาห์นี้ยังลุ้นกันต่อที่
เส้นแนวโน้มขาลงต่อบริเวณ 1620 (+/-) อีกครั้ง ฝ่าไดก้็จะ
เป็นการเปิด Upside แต่หากไม่สามารถผ่านก็ท าให้ดัชนียัง
อยู่ในทิศทางเดิม ซึ่งสามารถเกิดได้ทั้งในรูปแบบ Sideway 

–Sideway Down กรอบสัปดาห์ แนวรับ 1580-1594 แนว
ต้าน 1620-1630



Key Factors
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Macro Factors
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Micro Factors

สถานการณ์สงครามอิหร่าน ผลกระทบจากน ้าท่วม

คำด SET Index Range (Weekly) 1580-1620 จุด

Source: Strategy Research, as of 27 Sep 2026

ตัวเลขมาตรวัดเงินเฟ้อ PCE

ตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ

ค าวินิจฉัยศาลรัฐธรรมนูญ



สรุป 5 เหตุกำรณ์น ้ำท่วม: กลุ่มสถิติ “กลุ่มที่คำดว่ำได้ประโยชน์” จำกเหตุกำรณ์น ้ำท่วม 

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, SETSMART Sector Comparison (Price Index), fetched 27 Sep 2026

กลุ่มทีม่กัถกูมองวา่ไดป้ระโยชนจ์ากน า้ทว่ม ทั้ง Home Improvement (ซ่อมแซม-ตอ่เตมิบา้น เช่น HMPRO, GLOBAL), Commerce (ค้าปลกี-สะดวกซือ้ เช่น CPALL) และ 
Food & Beverage (กักตนุของ) กลับใหผ้ลตอบแทนตดิลบในบางเหตกุารณ ์โดย Home Improvement ติดลบหนกัสดุถงึ -6.39% ในเหตกุารณพ์ายโุนร ู2565 มีเพียงกลุม่ 

Tourism & Leisure เท่านัน้ ที่ใหผ้ลตอบแทนเปน็บวกครบทัง้ 5 เหตกุารณ ์สะท้อนวา่ “กลุ่มไดป้ระโยชนจ์ากน า้ทว่ม” เป็นเรือ่งเฉพาะเหตกุารณ ์ไม่มีสตูรตายตวั

กลุ่มอุตสาหกรรม
มหาอทุกภยั

2554

น ้าทว่มภาคใต้
2560

พายุเตีย้นหมู่
2564

พายุโนรู
2565

น ้าทว่มภาคเหนอื
2567

บวกครบ
5 ครั้ง?

SET Index +8.64% +2.23% +0.24% -3.09% +7.80% No

Home Improvement +2.61% +3.33% -1.66% -6.39% +3.73% No

Commerce +8.42% -1.69% -0.37% -1.84% +6.84% No

Food & Beverage +13.93% -0.96% -2.08% -3.54% +2.25% No

Tourism & Leisure +8.18% +0.38% +2.88% +0.16% +6.06% Yes



สรุป 5 เหตุกำรณ์น ้ำท่วม และผลกระทบในระยะสั้น

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, SETSMART Sector Comparison (Price Index), fetched 27 Sep 2026

+1D +3D +5D +10D

SET Index -5.12% -5.85% -0.77% +4.32%

Home Improvement -4.20% -5.27% -5.58% -3.99%

Commerce -6.98% -5.97% -0.85% +4.46%

Food & Beverage -4.26% -4.45% -0.60% +3.41%

Tourism & Leisure -3.55% -3.92% -2.92% -0.18%

Sector

มหาอุทกภยั 2554

(2011-10-01)

+1D +3D +5D +10D

SET Index +1.34% +1.85% +1.89% +1.55%

Home Improvement +0.42% +1.75% +2.51% +3.33%

Commerce +1.39% +0.30% -1.26% -1.53%

Food & Beverage +0.92% +1.62% +1.94% +0.88%

Tourism & Leisure -1.02% -1.86% -2.33% -2.05%

Sector

น า้ทว่มภาคใต ้2560

(2017-01-01)

+1D +3D +5D +10D

SET Index +0.71% -0.19% -0.86% +0.87%

Home Improvement -0.65% -1.57% -1.91% -0.86%

Commerce +0.16% -1.55% -1.10% +0.13%

Food & Beverage -0.32% -1.54% -2.32% -1.13%

Tourism & Leisure -0.19% -0.38% -1.27% +2.85%

Sector

พายเุตีย้นหมู ่2564

(2021-09-23)

+1D +3D +5D +10D

SET Index -0.70% -1.31% -2.02% -2.97%

Home Improvement -1.98% -1.53% -2.95% -3.96%

Commerce -0.03% -0.91% -3.00% -2.42%

Food & Beverage -0.05% -0.86% -2.11% -3.38%

Tourism & Leisure +0.12% +0.67% +1.09% -0.45%

Sector

พายโุนร ู2565

(2022-09-28)

+1D +3D +5D +10D

SET Index -0.40% +0.47% +5.05% +4.81%

Home Improvement -0.11% +0.45% +0.72% +2.29%

Commerce -0.57% +0.92% +7.63% +5.96%

Food & Beverage -0.83% +0.30% +0.59% +0.77%

Tourism & Leisure -0.68% -0.48% +5.42% +3.95%

Sector

น า้ทว่มภาคเหนอื 2567

(2024-09-01)



สรุป 5 เหตุกำรณ์น ้ำท่วม: กลุ่มสถิติ Sectors: Top/Bottom 3 Preformance

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, SETSMART Sector Comparison (Price Index), fetched 27 Sep 2026

SET Index Return (%) +8.64%

1 Petrochemicals & Chemicals +19.14%

2 Construction Materials +19.05%

3 Health Care Services +14.29%

1 Property Fund & REITs -0.15%

2 Banking +0.08%

3 Property Development +1.51%

Top 3 Sectors (Best Return)

มหาอทุกภยั 2554  (2011-10-01 to 2011-11-30)

Bottom 3 Sectors (Worst Return)

SET Index Return (%) +2.23%

1 Petrochemicals & Chemicals +6.22%

2 Information & Communication Technology +4.60%

3 Finance & Securities +3.92%

1 Insurance -2.73%

2 Health Care Services -1.79%

3 Commerce -1.69%

น า้ทว่มภาคใต ้2560  (2017-01-01 to 2017-01-31)

Bottom 3 Sectors (Worst Return)

Top 3 Sectors (Best Return)

SET Index Return (%) +0.24%

1 Banking +8.42%

2 Property Development +4.78%

3 Property Fund & REITs +3.90%

1 Electronic Components -8.36%

2 Finance & Securities -4.23%

3 Construction Materials -2.72%

Top 3 Sectors (Best Return)

น า้ทว่มภาคกลาง 2564 (พายเุตีย้นหมู)่  (2021-09-23 to 

2021-10-31)

Bottom 3 Sectors (Worst Return)

SET Index Return (%) -3.09%

1 Electronic Components +1.13%

2 Health Care Services +0.23%

3 Tourism & Leisure +0.16%

1 Insurance -9.16%

2 Finance & Securities -6.23%

3 Construction Materials -5.71%

Top 3 Sectors (Best Return)

น า้ทว่มท ัว่ประเทศ 2565 (พายโุนรู)  (2022-09-28 to 

2022-10-14)

Bottom 3 Sectors (Worst Return)

SET Index Return (%) +7.80%

1 Insurance +23.28%

2 Petrochemicals & Chemicals +15.85%

3 Electronic Components +13.86%

1 Construction Materials -2.31%

2 Food & Beverage +2.25%

3 Property Fund & REITs +4.60%

Top 3 Sectors (Best Return)

Bottom 3 Sectors (Worst Return)

น า้ทว่มภาคเหนอื 2567 (เชยีงราย/เชยีงใหม)่  (2024-09-01 

to 2024-10-15)



SET SECTOR EPS Revision Heatmap

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 25 Sep 2026



SET Outlook & Stock Picks
4Q26 Quarterly Strategy
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Strategy Research Department
4Q26 Strategy : นโยบำยกำรคลัง แบกเศรษฐกิจ และตลำดหุ้นไทย

คาดกรอบดชันฯี 4Q26 : 1,545 – 1,680 จุด

“เนน้สะสมหุน้ที่ไดร้บัปจัจยัเชงิบวกจากนโยบายของภาครฐัฯ และการฟืน้ตวัของเศรษฐกจิในประเทศ”

▪ กลยุทธ์ลงทุน หลังจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 2/69 ที่ออกมาอย่างแข็งแกร่ง และดีกว่าคาด จะ
ช่วยเรียกความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุนมาได้บ้าง อีกทั้งพฤติกรรมของตลาดหุ้นไทยในช่วงไตรมาส 3 ชี้ใหเ้ห็นว่าแข็งแกร่งกว่า
ภูมิ ท่ามกลางความผันผวนในเรื่องสงครามอิหร่าน และ Bond Yield ที่ปรับตัวสูงขึ้น ทั้งนี้เรามองว่าหาก Fed ไม่เร่งรีบขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย มาพร้อมกับสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ที่ดีขึ้น จะช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุน

Sector ที่ล้อไปกบัตลาดหุน้  ไตรมาสนี ้ โดยตลาดจะกลบัมาเลน่หุน้ทีเ่ปน็ “Domestic Play”
▪ หุ้นกลุ่มธนาคาร จะเป็นเสาหลักท่ามกลางความผันผวน แม้มูลค่าหุ้นจะสูง แต่ปัจจัยพื้นฐานที่โดดเด่นเมื่อเทียบกับหลาย
กลุ่ม ท าให้ยังคงได้รับความสนใจจากนักลงทุน โดยเฉพาะการจ่ายเงินปันผลที่อยู่ในระดับสูง (Dividend Play)

▪ กลุ่มท่องเที่ยวและบริการ: ได้อานิสงส์จากมาตรการกระตุ้นและการเดินทางในประเทศ
▪ กลุ่มโรงไฟฟ้า และรับเหมาก่อสร้าง : รับ Theme การลงทุนจาก FDI และความชัดเจนนโยบายจากภาครัฐฯ
▪ หุ้นกลุ่มพลังงาน เพื่อ Hedge ภาวะสงครามอิหร่าน ยืดเยื้อ

(+) US Midterm Elections หากเป็น Split Congress คาดเป็นสัญญาณ Risk-On
จากสถิติในอดีต ในช่วงก่อน และหลังเลือกตั้ง ตลาดหุ้นไทยมักตอบรับในเชิงบวก ไม่ว่า
ผลจะออกมาแบบใด ส าหรับปีนี้ หากผลออกมาเป็นลักษณะ Split Congress (House : 
Democrats , Senate : Republicans) ตลาดอาจตอบรับในเชิงบวก จากการคาน
อ านาจของฝ่าย Republican เดิม

(+) คาดก าไรตลาดปี 69 สูงถึง 1.17 ลบ. ท าก าไร SET Index (EPS =109 บาท/หุ้น)
ผลประกอบการ Q2 ที่ออกมาดีกว่าคาด ท าให้เห็นนักวิเคราะห์ปรับประมาณการ ก าไรปี 
69 เพิ่มขึ้น มอง EPS 109 บาท/หุ้น เป้าหมาย SET Index ที่ 1,696 จุด (P/E 15.5 เท่า)

(+) เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัว
หลังจากที่ตลาดกังวลเรื่องราคาน ้ามันที่พุ่งสูง จากสงครามอิหร่านจะกระทบเศรษฐกิจ 
แต่พอตัวเลขเศรษฐกิจที่ประกาศออกมาจริง ไม่ได้กระทบรุนแรงอย่างที่คาดไว้ จนท าให้
เราได้เห็นการปรับประมาณการ GDP ไทยขึ้น จากนักวิเคราะห์ ขณะที่ไตรมาส 4 คาดจะ
ได้เห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม และมองเป็นปัจจัยหลักที่จะหนุนบรรยากาศ
การลงทุนในตลาดหุ้นไทย ดังนั้นความเสี่ยงคือ นโยบายต่างๆ ถูกเลื่อนออกไป

กลยทุธก์ารลงทนุ

(+-) สงครามอิหร่าน สู่ คว ่าบาตรเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ เปลี ่ยนวิธีการโจมตีอิหร่าน จากอาวุธ เป็นการคว ่าบาตรทางเศรษฐกิ จ 
(Economic D-Day) กดดันอิหร่านให้ออกมาเจรจาและเปิดช่องแคบฮอร์มุซ เรามองว่า
สหรัฐฯ พยายามหาทางลง และลดผลกระทบจาราคาน ้ามันที่พุ่งสูงขึ้น ซึ่งหากส าเร็จ และ
ช่องแคบฮอร์มุซกลับมาเปิด ความกังวลต่างๆ เช่น เรื่องเงินเฟ้อ Bond Yield จะลดลง
ทันที กลับกันหากยืดเยื้อ จะส่งผลให้ราคาน ้ามันยืนระดับสูงเป็นระยะเวลา นาน 

(+-) นโยบายการเงินของ Fed
จากปัจจุบันที่ตลาดมองว่า Fed จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างน้อย 1 ครั้งในปี 
2569 จากเงินเฟ้อที่เร่งตัวขึ้น ท้ังนี้หากช่องแคบฮอร์มุซกลับมาเปิดได้ก่อนเลือกตั้งกลาง
เทอม และราคาน ้ามันลดลงแรง อาจท าให้ Fed ไม่จ าเป็นต้องขึ้นดอกเบี้ยก็เป็นไปได้ แต่
เรายังมองว่า โอกาสขึ้น 1 ครั้ง ในช่วงไตรมาส 4

ตลาดหุ้นไทยจะกลับมาลุ้นปัจจัยบวกใหม่จากความ
ชัดเจนเร ื ่อง นโยบายของภาครัฐฯ ขณะเด ียวกัน
สถานการณ์สงครามอิหร่านที่ยืดเยื้อ จะท าให้ราคา
น ้ามันทรงตัวอยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ Bond Yield ที่ขึ้นมา
อยู่ในระดับสูงแล้ว หากเงินเฟ้อไม่ได้พุ ่งแรงอย่างที่
ตลาดกังวล เรามอง Bond Yield มีโอกาสลงช่วง Q4

21
Source : Daol Securities Strategy Research, as of 24 Aug 2026 
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4Q26 Strategy : ปัจจัยที่ต้องเฝ้ำระวัง

ความตึงเครียด
ช่องแคบฮอร์มซุ

โอกาสปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย
นโยบายของ Fed

จับตาสถานการณ์
สงครามอิหร่าน หลัง
สถานการณ์ดูยืดเย้ือ 
และโอกาสที่สงครามจะ
จบก่อนช่วง Midterm 
Elections นั้นน้อยลง

เงินเฟ้อสหรัฐฯ และ 
Bond Yield จะเป็น
ปัจจัยท่ีท าให้ Fed 
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไวขึ้นหรือไม่

22

US MID-TERM 
ELECTIONS นโยบายภาครัฐฯ

คะแนนนิยมของ 
Trump อยู่ในระดับ
ต ่า จะยังช่วยรักษาที่
นั่งในสภาฯ ล่างได้

หรือไม่

จับตาการกระตุ้น
เศรษฐกิจ ทั้งผ่าน
การลงทุน และการใช้
จ่ายของภาครัฐฯ 
โดยเฉพาะเรื่อง 
DataCenter

Source : Daol Securities Strategy Research, as of 24 Aug 2026 
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4Q26 Strategy : ภาพการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย

คาดเศรษฐกิจไทยฟื้นตวัได้ดีใน Q3 หนุนบรรยากาศการลงทนุ ขณะทีก่จิกรรมทางเศรษฐกจิ Q4 ท่องเทีย่วคึกคัก

ผลกระทบต่อภาคธุรกิจและหุ้น

ธนาคาร POSITIVE

1

2

3

4

การลงทุนยังขยายตัวได้ดี
•  Data Center
•  Renewable
การบริโภคมีแนวโน้มฟื้นตัว
•  นโยบายภาครัฐฯ
•  ความเชื่อมั่นผู้บริโภคฟืน้

นักท่องเที่ยวต่างชาติเริ่มกลับมา
• High Season ต่างชาติเข้ามามากขึน้

RISK : ความขัดแย้งตะวันออกกลาง
•  ช่องแคบฮอร์มุซ
• ทิศทางราคาน ้ามัน 
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ท่องเที่ยว POSITIVE

Source : Daol Securities Strategy Research, 270towin, as of 24 Aug 2026 
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4Q26 Strategy : กำรจัดสรรงบประมำณ ปี70

ไทยเท่ียวไทยพลัส

กระตุ้นภาคการท่องเที่ยว 
เสริมสร้างการบริโภค

รัฐฯ สนับสนนุเงนิคา่ทีพ่กั/ คูปอง 
เบื้องต้น ค่าที่พัก 50% สูงสุด 3,000 บาท และ
คูปองดิจิทัล 500 บาท

อุตสาหกรรมได้รบัประโยชน์

Tourism Transports

PDP 2026 (Supply)

แผนพัฒนาก าลังผลิต
ไฟฟ้าใหม่ (PDP2026)

คาดเขา้ กพช. Q4/2569
เพิ่มสัดส่วนพลังงานหมุนเวียน 60-80% 
รองรับดีมานด์ Data Center, EEC, EV

อุตสาหกรรมได้รบัประโยชน์

Power (Renewable) Construction
Grid

นโยบายเด่น Q4/2569
Data Center, ท่องเที่ยวไทยพลัส, 
พลังงาน (PDP2026)

ร่าง พ.ร.บ. งบประมาณ 2570

3.788 ล้านล้านบาท

DATA CENTER (Demand)

FDI ครึ่งปีแรกมูลค่ารวม 7.5
แสนล้านบาท

ความต้องการใช้ไฟฟา้สงูขึน้
เกิดการขายที่ดิน เพื่อสร้างโรงงาน มี
การก่อสร้าง การกู้ยืม เกิดขึ้น

อุตสาหกรรมได้รบัประโยชน์

Industrial

Energy 
(ค่าไฟ)

Bank
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Data Center 
Services

Source : Daol Securities Strategy Research, 270towin, as of 24 Aug 2026 
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4Q26 Strategy : นโยบายการเงินของ Fed

มอง Fed น่าจะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอกี 1 ครั้งในปีนี ้ขณะทีต่ลาดได ้Priced-In ไปบ้างแลว้

1

2

3

4

เงินเฟ้อสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอ
•  CPI 3.4% (YoY) (Aug 26)
•  Core CPI 2.4% (YoY) (Aug 26)
ตลาดแรงงานไม่ร้อนแรงเกินไป
•  ตัวเลข Non-Farm ไม่เพิ่มขึ้นร้อนแรง
•  การเติบโตค่าจ้างแรงงาน (MoM) ไม่ร้อนแรง

ประมาณการเศรษฐกิจ
• ติดตามตัวเลข GDP, Unemployment, CPI
• Fed Dot Plot !!!

ท่าทีของ Kevin Warsh
•  จะส่งสัญญาณอะไรเพิ่มเติมไหม
• มีมุมมองต่อภาวะเศรษฐกิจปัจจุบันอย่างไร อะไรเป็นความเสี่ยง

25
Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 20 Sep 2026 
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Strategy Research Department
4Q26 Strategy : กลยุทธ์ส าหรับปี 2026 หากดอกเบี้ยขึ้น

26
Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 28 Aug 2026 

มุมมองปี 4Q 2026 — Sector ที่น่าจับตา

• กลุ่ม Transport ตอบรับในเชิงบวกทัง้ 2 ปี สอดคล้องกับ
ปีนี้ที่หากราคาน ้ามันลดลง จะเป็นปัจจัยบวก

• กลุ่ม Healthcare ถือเป็น Sector ที่ Laggard

• ราคาน ้ามัน/สนิคา้โภคภัณฑร์ว่งแรง

2015

• แรงกดดนัเงนิฝืดท่ัวโลก (global disinflation)

• หลงัหยดุขึน้ดอกเบีย้เดมิมานาน ~5 ปี

• ความกังวลการชะลอตวัของเศรษฐกจิจนี

• ตลาดตคีวามเป็นการขึน้ดอกเบีย้แบบ “ครัง้เดยีวแลว้รอดู” (one-and-done) • เงนิเฟ้อไทยแตะ 7.86% (สงูสดุในรอบ 14 ปี)

• ดลี SCB → SCBX (tender offer + listing เม.ย. 2565)

2022

• ดลี Makro ซือ้ Lotus’s กระทบ CPALL (ม.ีค. 2565)

• สงครามรัสเซยี-ยเูครน (24 ก.พ. 2565) เกดิก่อน Fed hike ~3 สัปดาห์

• เงนิบาทอ่อน 33→38 บาท/ดอลลาร ์+ น ้ามัน $115/บารเ์รล

• ธปท./กนง. คงดอกเบีย้ที ่0.50% ถงึ ส.ค. 2565 (rate-lag)

• กลุ่ม Bank ในปีนี้ถือว่ามปีัจจัยบวกรอใหม่อยู ่โดยหุ้นทีป่รับตัว
ลดลงในปี 2022 บริบทแตกต่างจากปี 2026 พอสมควร เราจึงเชื่อ
ว่าภาพนี้จะไม่ซ ้ารอย

• สรุปภาพดัชนี SET : เราคาดว่าปีนี้มีโอกาสตอบรับในเชิงบวก
มากกว่า แม้ Fed ขึ้นดอกเบี้ยแต่ BOT จะยังไม่ขึ้นตาม และปล่อยให้
เศรษฐกิจฟื้นตัวต่อ ผสานกับนโยบายภาครัฐฯ



Strategy Research Department
4Q26 Strategy : ดอกเบี้ยขึ้นครั้งแรก (2015)
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Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 28 Aug 2026 
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SET Index Return (%) Foreign Net Flow (THB mn)

Sector +10d +1mo +3mo +6mo

Energy +0.81% -7.96% +11.90% +21.34%

Bank -0.61% -2.99% +11.40% +5.95%

Electronics +7.65% +8.82% +16.70% +2.73%

ICT -17.76% -21.72% -10.13% -14.36%

Transport +3.29% +4.82% +14.52% +16.62%

Commerce +0.94% +2.86% +10.71% +16.21%

Food -0.24% -1.95% +7.01% +20.43%

Property +1.12% -1.35% +3.21% +8.34%

Health +2.98% +5.87% +9.46% +15.66%

Construction Materials +0.44% -5.35% +0.23% +0.31%

Finance +0.55% +2.74% +1.76% +7.82%

Property Fund/REIT +0.80% +1.83% +8.23% +10.85%

Insurance +1.25% -2.92% -9.79% -11.98%

Petrochemical -0.87% -9.18% +9.70% +19.38%

Tourism +2.11% -4.62% -1.03% -4.33%

SET Index Return & Foreign Net Flow Around Fed's First Hike (16 Dec 2015)
ICT underperform SET ต่อเนือ่งทกุชว่งเวลา หลังขึน้ดอกเบีย้ เด่นชัดสดุในกลุ่มทัง้หมด 
ส่วน Electronics โตโดดเดน่ในระยะสัน้-กลาง (10วนั-3เดอืน) แต่หมดแรงในชว่ง 6 เดือน 

และ Energy/Petrochemical/Food พลิกมาเปน็ตวัน าในระยะ 6 เดือน



Strategy Research Department
4Q26 Strategy : ดอกเบี้ยขึ้นครั้งแรก (2022)
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Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 28 Aug 2026 

SET Index Return & Foreign Net Flow Around Fed's First Hike (16 Mar 2022)

BANK และ Commerce underperform ต่อเนือ่งทกุชว่งเวลา หลังขึน้ดอกเบีย้ ส่วน
Electronics โตโดดเดน่ในระยะสัน้-กลาง (10วนั-3เดอืน) และ Health, Tourism บวกไดด้ี
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-6.40%

-2.25%

+788.40

+297.98
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SET Index Return (%) Foreign Net Flow (THB mn)

Sector +10d +1mo +3mo +6mo

Energy +1.29% -1.53% -3.15% +1.97%

Bank -2.54% -5.37% -14.12% -13.03%

Electronics +12.96% +3.80% -8.42% +50.22%

ICT +3.73% +6.99% -12.32% -15.90%

Transport +0.18% +2.66% +1.78% +7.67%

Commerce -2.69% -0.07% -13.27% -11.69%

Food -0.04% -1.30% +0.11% -2.68%

Property +0.06% +2.60% -5.05% +4.39%

Health +1.65% +8.49% -1.80% +14.93%

Construction Materials -0.61% -4.32% -7.42% -6.78%

Finance -1.78% -0.77% -11.04% -9.78%

Property Fund/REIT +0.58% +0.70% -5.31% -4.32%

Insurance +1.33% +1.10% +7.24% +2.72%

Petrochemical +2.41% +0.25% +2.39% -8.24%

Tourism +3.96% +8.68% +13.63% +17.25%



Strategy Research Department
4Q26 Strategy : Summarize
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1) SET Index Return (%)
Year Pre-1mo +10d +1mo +3mo +6mo

2015 -6.45% -1.25% -4.10% +6.06% +8.63%

2022 -1.97% +0.53% +0.38% -6.40% -2.25%

2) Foreign Net Flow (THB mn)
Year Pre-1mo +10d +1mo +3mo +6mo

2015 -516.30 -641.13 -842.72 -419.69 +198.19

2022 +788.40 +297.98 +735.06 +950.36 +1,991.42

3) Sector Top 3 (Best/Worst)
Rank

1

2

3

2022 — Top 32015 — Top 3

Petrochemical +19.38% Health +14.93%

Tourism +17.25%Food +20.43%

Energy +21.34% Electronics +50.22%

Rank

1

2

3

2022 — Bottom 3

Tourism -4.33%

Insurance -11.98% Bank -13.03%

ICT -15.90%

2015 — Bottom 3

Commerce -11.69%

ICT -14.36%

4) Sectors Matching Direction Both Years

Sector
2015 

(Post+6mo)

2022 

(Post+6mo)
Energy +21.34% +1.97%

Electronics +2.73% +50.22%

Transport +16.62% +7.67%

Property +8.34% +4.39%

Health +15.66% +14.93%

ICT -14.36% -15.90%
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4Q26 Strategy : กลยุทธ์ส าหรับปี 2026 หากดอกเบี้ยขึ้น
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Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 28 Aug 2026 



Strategy Research Department
4Q26 Strategy : จากภาวะสงครามสู่ การคว ่าบาตรเศรษฐกิจ 

ข้อเรียกร้องที่ยังห่างกันระหว่าง สหรัฐฯ-อิหร่าน

ผลกระทบต่อภาค Sector

กลุ่มพลังงาน & โรงกลั่น (Hedge)POSITIVE

กลุ่มขนส่ง & สายการบินNEGATIVE

รมว.คลังฯ Scott Bessent ประกาศคว ่าบาตรชุดใหญ่ 
"Operation Economic Outcast"

อิหร่าน-โอมานประกาศกรอบเส้นทางเดินเรือชั่วคราว
ผ่านฮอรม์ุซ

อิหร่านย ้าว่าจะไม่เปิดฮอรม์ุซเต็มรูปแบบจนกว่าสหรัฐฯ จะท า
ตามพันธกรณีใน MOU มิ.ย. ที่หมดอายุไปแล้ว (ผ่อนปรน
คว ่าบาตร-ปลดล็อกทรัพย์สิน)

31

ทรัมป์ระบุสหรัฐฯ "ไม่รีบร้อน" เจรจา เลือก low-key ไว้ก่อน

Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 28 Aug 2026 
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หาก Democrats ชนะ ให้มี
คะแนนเสยีงถึง 218 ที่นั่ง เพื่อ

ควบคมุสภาฯ ล่าง

หาก Republicans ชนะ ให้มี
คะแนนเสยีงถึง 218 ที่นั่ง เพื่อ
ควบคมุสภาฯ บน (เช่นเดมิ)

Source : Daol Securities Strategy Research, 270towin, as of 24 Aug 2026 
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US Midterm Elections 2026 (Senate)
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มี 35 ที่นั่ง (33+2) จะเลอืกตัง้ใหม ่รวมเลอืกตั้งพเิศษ (Florida และ Ohio) 
Democrats ต้องการอีก 4 ที่นั่ง เพือ่ครองสภาฯ บน แต่ตลาดมองเปน็ไปได้
ยาก เพราะหลายรฐั ที่ต้องเลอืกตั้งใหม ่ไม่ใช ่Swing State โอกาสเปลีย่นคัว่

จึงมีความเปน็ไปไดน้อ้ย

Source : Daol Securities Strategy Research, 270towin, as of 24 Aug 2026 
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US Midterm Elections 2026
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คาดผลการเลือกตัง้ หากออกมาเป็น Split Congress จาก
สถิติที่คะแนนนยิมของ ปธน. ต ่ากว่าระดบั 40% จะส่งผลบวก

ต่อบรรยากาศการลงทนุโดยรวม 
โดยหุน้ไทยอาจไดอ้านสิงค์จากบรรยากาศดงักลา่ว

Source : Daol Securities Strategy Research, Gallup, as of 24 Aug 2026 

Election Year President Party Approval Rating at Election (%) President's Party Held House Majority Pre-Election House Majority Changed Hands Split Congress (House ≠ Senate Party)

2002 George W. Bush Republican 62% Yes No No

2006 George W. Bush Republican 39% Yes Yes (→ Democratic) No

2010 Barack Obama Democratic 44% Yes Yes (→ Republican) Yes

2014 Barack Obama Democratic 40% No (Republicans already held majority) No No

2018 Donald Trump Republican 40% Yes Yes (→ Democratic) Yes

2022 Joe Biden Democratic 37% Yes Yes (→ Republican) Yes
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สถิติชี้ หุ้นไทยลงทนุลว่งหนา้ ก่อน US Midterm Elections มีโอกาสได้
ผลตอบแทนเป็นบวก (5:1) ขณะทีห่ลงัเลือกตัง้ SET ยังท าผลตอบแทนได้ดี
ช่วง ผ่านพน้ไปแลว้ 1 เดือน ขณะทีร่ะยะ 3 เดือน และ 6 เดือน ผลตอบแทน

ออกมาผสมผสานกัน

Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, davemanuel, as of 24 Aug 2026 

Election 

Year
SET Pre-1M % SET Post+1M % SET Post+3M % SET Post+6M %

S&P500 

Pre-1M %

S&P500 

Post+1M %

S&P500 

Post+3M %

S&P500 

Post+6M %

2002 4.36% 2.58% 4.92% 5.47% 14.34% -0.97% -7.84% 1.22%

2006 6.38% 0.90% -8.60% -3.04% 2.46% 1.77% 4.86% 9.16%

2010 2.76% 2.62% -2.76% 8.75% 4.13% 2.34% 9.25% 14.05%

2014 0.95% 0.80% 0.92% -3.68% 2.25% 2.97% 1.46% 5.09%

2018 -2.98% -0.93% -0.64% 0.58% -4.51% -2.16% -0.87% 6.42%

2022 3.35% -0.74% 2.31% -4.31% 5.18% 3.54% 7.57% 8.10%

AVERAGE 2.47% 0.87% -0.64% 0.63% 3.97% 1.25% 2.41% 7.34%

MEDIAN 3.06% 0.85% 0.14% -1.23% 3.30% 2.06% 3.16% 7.26%

ปี
ประธานาธบิ

ดี
พรรค ปธน. ผลเลอืกต ัง้

 Divided 

Congress?

2002
George W. 

Bush
Republican

GOP +8 

House, +2 

Senate

❌ ไมใ่ช่

2006
George W. 

Bush
Republican

Democrats

 ยดึ House 

และ Senate

✅ ใช่

2010
Barack 

Obama
Democrat

Republicans

 ยดึ House
✅ ใช่

2014
Barack 

Obama
Democrat

Republicans

 ยดึ Senate 

เพิม่

✅ ใช่

2018
Donald 

Trump
Republican

Democrats

 ยดึ House
✅ ใช่

2022 Joe Biden Democrat

Republicans

 ยดึ House,

 Democrats

 คมุ Senate

 ตอ่

✅ ใช่



ก าไรตลาดหุ้น
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As of 21 August 2026

Market
Net Profit Q2/2026

(THB'000)

Net Profit Q2/2025

(THB'000)

Net Profit Q1/2026

(THB'000)
%YoY %QoQ

Companies Filed 

Q2/26

Companies in 

Reporting 

Universe 

Coverage % 

(count)

SET 376,850,246.4 330,553,383.0 343,610,055.9 14.00% 9.70% 620 640 96.90%

mai 2,247,317.4 1,717,112.0 2,455,220.5 14.50% -8.40% 222 229 96.90%

SET+MAI 379,097,563.8 332,270,495.0 346,065,276.4 14.00% 9.50% 842 869 96.90%

DAOL Coverage (SET) 202,126,913.4 143,845,089.1 176,926,419.7 40.50% 14.20% 73 73 100.00%

NOTE: 8 REIT/Infrastructure Fund tickers are excluded from this tracker's universe entirely (3BBIF, DIF, BRRGIF, EGATIF, KBSPIF, SUPEREIF, BTSGIF, TFFIF)

Q2/2026 Earnings Tracker - Tier 1 Summary (SET+MAI)

Market
Coverage % of total 

SET+mai market cap

Net Profit 2026E

Bt mn

 Net Profit 2025A

Bt mn
% YoY

*Implied SET Index 

EPS 26E (Bt) 

AVG 

(Bloomberg 

Estimate P/E) 

*Implied SET 

Index 

Target26E 

*Implied SET 

Index EPS 27E 

(Bt) 

*Implied SET 

Index Target27E 

Net Profit 

2027E

Bt mn

% YoY (27E vs 

26E)

Total Daol Coverage (73 stocks) 43.86% 670,942.9 538,286.9 24.64% 116.3 15.5 1,802.65        112.75 1,747.63              650,420.1 -3.06%

DAOL + IAA (Consensus/Estimate) 89.07% 1,178,359.9 1,004,433.9 17.32% 109.47 15.5 1,696.79        108.56 1,682.68              1,168,634.1 -0.83%

* Base EPS (31 Dec 25) = 93.31 Bt

Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026 

Market
1H2026 Net Profit

(THB'000)

1H2025 Net Profit

(THB'000)
%1H YoY

Tickers 

Used

SET 606,783,308.1 505,767,157.1 20.00% 603

mai 4,299,928.6 3,341,756.1 28.70% 214

SET+MAI 611,083,236.7 509,108,913.2 20.00% 817

▪ บริษัทในดัชนี SET ก าไรไตรมาส 2/26 ขยายตัวได้ดี +14% (YoY) และ +9.70 (QoQ) 
1) ถ้าดูในส่วนของ Daol Coverage ก าไรเติบโตได้ค่อนข้างดี +40.5 % (YoY) และ 14.20 % (QoQ)

2) ประมาณการ EPS โดยรวบคาดการณ์ก าไรจาก ทีม Research Daol ซึ่ง Cover หุ้นไทยเทียบ Market Cap SET ราวๆ 43 % 
จะพบว่า ก าไรจะโตสูงถึง 24% และ EPS สิ้นปีจะอยู่ที่ราวๆ 116บาท/หุ้น

3) เพื่อให้ประมาณการมีน ้าหนักมากขึ้น เราจึงรวม ประมาณการ IAA Consensus เค้าไปในส่วนที่เหลือ ท าให้ Coverage สูงขึ้นมา
ที่ 89% ท าให้ EPS ลดลงมาเหลือราวๆ 109 บาท/หุ้น และเมื่อค านวณกับค่าเฉลี่ย P/E ย้อนหลัง 5 ปี ที่ราวๆ 16 เท่า (เราตี 
Conservative ปรับเหลือ 15.5) จึงได้เป้า SET Index = 1,696 จุด
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As of 21 August 2026

Market
Net Profit Q2/2026

(THB'000)

Net Profit Q2/2025

(THB'000)

Net Profit Q1/2026

(THB'000)
%YoY %QoQ

Companies Filed 

Q2/26

Companies in 

Reporting 

Universe 

Coverage % 

(count)

SET 376,850,246.4 330,553,383.0 343,610,055.9 14.00% 9.70% 620 640 96.90%

mai 2,247,317.4 1,717,112.0 2,455,220.5 14.50% -8.40% 222 229 96.90%

SET+MAI 379,097,563.8 332,270,495.0 346,065,276.4 14.00% 9.50% 842 869 96.90%

DAOL Coverage (SET) 202,126,913.4 143,845,089.1 176,926,419.7 40.50% 14.20% 73 73 100.00%

NOTE: 8 REIT/Infrastructure Fund tickers are excluded from this tracker's universe entirely (3BBIF, DIF, BRRGIF, EGATIF, KBSPIF, SUPEREIF, BTSGIF, TFFIF)

Q2/2026 Earnings Tracker - Tier 1 Summary (SET+MAI)

Market
Coverage % of total 

SET+mai market cap

Net Profit 2026E

Bt mn

 Net Profit 2025A

Bt mn
% YoY

*Implied SET Index 

EPS 26E (Bt) 

AVG 

(Bloomberg 

Estimate P/E) 

*Implied SET 

Index 

Target26E 

*Implied SET 

Index EPS 27E 

(Bt) 

*Implied SET 

Index Target27E 

Net Profit 

2027E

Bt mn

% YoY (27E vs 

26E)

Total Daol Coverage (73 stocks) 43.86% 670,942.9 538,286.9 24.64% 116.3 15.5 1,802.65        112.75 1,747.63              650,420.1 -3.06%

DAOL + IAA (Consensus/Estimate) 89.07% 1,178,359.9 1,004,433.9 17.32% 109.47 15.5 1,696.79        108.56 1,682.68              1,168,634.1 -0.83%

* Base EPS (31 Dec 25) = 93.31 Bt

4Q26 Strategy : Daol Coverage

38
Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026 

▪ ก าไรสทุธิ Q2/2569 ของหุ้นใน Coverage ของ DAOL Research ทั้ง 73 ชื่อ อยู่ที่ 202,126.91 ล้าน
บาท เทียบกับ 143,845.09 ล้านบาทในปีก่อน คิดเป็น +40.5% YoY — สูงกว่า SET ทั้งตลาด 
(+14.0%) เกือบ 3 เท่า โดยหลักมาจากกลุ่มพลังงาน และปิโตรฯ 

▪ PTTEP (+13,681.9 ลบ.), BCP (+14,799.5 ลบ.), PTTGC (+15,824.5 ลบ.), IVL (+6,482.4 ลบ.), 
SPRC (+7,729.2 ลบ.), TOP (+1,808.1 ลบ.) หักด้วย OR (-4,006.7 ลบ.) — รวมสุทธิ +56,318.8 
ล้านบาท จากผลต่างก าไรทั้งหมดของ 73 ชื่อที่ +58,281.8 ล้านบาท+58,281.8 ล้านบาท
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Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026 

Sector
Net Profit Q2/2026

(THB'000)

Net Profit Q2/2025

(THB'000)

Net Profit Q1/2026

(THB'000)

Companie

s

Reported

Sector Reporting 

Universe (count)

Sector

Coverage %
%YoY %QoQ Weight % Impact (pp)

ENERG 133,123,966.4 108,029,360.7 102,899,400.7 55 57 96.50% 23.20% 29.40% 35.34% 7.59

AUTO 1,517,622.6 1,569,874.4 1,847,880.6 19 20 95.00% -3.30% -17.90% 0.40% -0.02

IMM 1,334,839.6 653,760.4 1,108,443.5 21 22 95.50% 104.20% 20.40% 0.35% 0.21

PAPER 220,329.2 138,191.5 174,466.5 1 1 100.00% 59.40% 26.30% 0.06% 0.02

PETRO 19,631,646.1 -3,856,335.9 1,844,760.3 13 13 100.00% n.m. 964.20% 5.21% 7.11

PKG 4,408,590.5 1,547,041.2 2,744,043.7 21 21 100.00% 185.00% 65.00% 1.17% 0.87

STEEL 1,365,041.1 92,984.7 562,790.1 20 23 87.00% 1368.00% 142.50% 0.36% 0.38

ETRON 7,689,081.0 5,547,870.0 10,231,913.0 7 8 87.50% 38.60% -24.90% 2.04% 0.65

ICT 22,072,777.7 14,710,895.6 22,421,311.0 38 38 100.00% 50.00% -1.60% 5.86% 2.23

COMM 22,261,042.1 17,009,202.6 22,989,620.0 32 34 94.10% 30.90% -3.20% 5.91% 1.59

HELTH 7,420,325.2 7,585,195.8 7,974,071.7 29 29 100.00% -2.20% -6.90% 1.97% -0.05

MEDIA 919,525.4 376,276.8 -639,877.0 21 21 100.00% 144.40% n.m. 0.24% 0.16

PROF 295,743.6 574,022.4 374,778.0 6 6 100.00% -48.50% -21.10% 0.08% -0.08

TOURISM 3,663,618.2 2,764,883.2 4,877,365.6 15 17 88.20% 32.50% -24.90% 0.97% 0.27

TRANS 8,929,200.5 20,885,107.8 23,310,750.3 26 27 96.30% -57.20% -61.70% 2.37% -3.62

CONMAT 14,964,134.2 20,910,703.4 11,136,809.7 21 21 100.00% -28.40% 34.40% 3.97% -1.8

CONS 825,398.3 2,781,605.2 729,830.3 32 32 100.00% -70.30% 13.10% 0.22% -0.59

PROP 16,530,836.3 13,889,243.9 19,054,198.0 59 61 96.70% 19.00% -13.20% 4.39% 0.8

AGRI 2,763,534.7 2,611,211.3 1,780,126.8 13 13 100.00% 5.80% 55.20% 0.73% 0.05

FOOD 15,999,284.1 25,117,998.7 16,866,963.3 57 58 98.30% -36.30% -5.10% 4.25% -2.76

BANK 68,918,986.7 68,149,362.0 70,502,918.0 12 12 100.00% 1.10% -2.20% 18.29% 0.23

FIN 10,990,193.0 9,705,399.5 10,897,069.6 38 41 92.70% 13.20% 0.90% 2.92% 0.39

INSUR 9,040,393.0 8,986,673.9 8,060,025.6 16 16 100.00% 0.60% 12.20% 2.40% 0.02

FASHION 921,165.2 382,811.9 1,093,414.2 19 20 95.00% 140.60% -15.80% 0.24% 0.16

HOME -233,891.8 -328,843.5 -336,578.7 12 12 100.00% n.m. n.m. -0.06% 0.03

PERSON 1,159,130.3 718,885.6 1,103,561.0 17 17 100.00% 61.20% 5.00% 0.31% 0.13

13.97Total (sum of Impact, all 26 sectors)

Q2/2026 Earnings Tracker - Tier 2 SET Sector-Level
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Sector
Net Profit Q2/2026

(THB'000)

Net Profit Q2/2025

(THB'000)

Net Profit Q1/2026

(THB'000)

Companie

s

Reported

Sector Reporting 

Universe (count)

Sector

Coverage %
%YoY %QoQ Weight % Impact (pp)

ENERG 133,123,966.4 108,029,360.7 102,899,400.7 55 57 96.50% 23.20% 29.40% 35.34% 7.59

AUTO 1,517,622.6 1,569,874.4 1,847,880.6 19 20 95.00% -3.30% -17.90% 0.40% -0.02

IMM 1,334,839.6 653,760.4 1,108,443.5 21 22 95.50% 104.20% 20.40% 0.35% 0.21

PAPER 220,329.2 138,191.5 174,466.5 1 1 100.00% 59.40% 26.30% 0.06% 0.02

PETRO 19,631,646.1 -3,856,335.9 1,844,760.3 13 13 100.00% n.m. 964.20% 5.21% 7.11

Q2/2026 Earnings Tracker - Tier 2 SET Sector-Level

4Q26 Strategy : SECTOR REVIEW (Large Positive)

40
Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026 

รวมสอง sector นี้ Impact +14.70pp — มากกว่า %YoY ของ SET ทั้งตลาดที ่+14.0% เสียอกี
ซึ่งหมายความว่าถา้ตดัพลงังาน+ปิโตรเคมอีอก ก าไรรวมของ sector ที่เหลอืทัง้หมดของ SET กลับ
หดตัวสุทธเิลก็นอ้ยในไตรมาสนี้

ฝั่งบวก (ตัวหลักที่ดนัก าไรขึน้)

- PTT: 52,524.59 ล้านบาท จาก 21,532.88 ล้านบาท (+143.9% YoY, +30,991.7 ลบ.) — ตัว
เดียวที่มีขนาดการเพิ่มขึ้นมากที่สุดใน sector ทั้งหมด

-PTTEP: 27,197.17 ล้านบาท จาก 13,515.26 ล้านบาท (+101.2% YoY, +13,681.9 ลบ.)

- BCP: 12,239.36 ล้านบาท จากขาดทุน -2,560.10 ล้านบาท (พลิกเป็นก าไร, +14,799.5 ลบ.)

- TOP: 8,283.85 ล้านบาท จาก 6,475.78 ล้านบาท (+27.9% YoY, +1,808.1 ลบ.)

sector PETRO  มารจ์ิน้โรงกลัน่/ปิโตรเคม ี(GRM/petrochemical spread) ที่ฟื้นตัวจากจดุ
ต ่าสุดเมื่อปกีอ่น

- PTTGC: พลิกเป็นก าไร 12,208.35 ล้านบาท จากขาดทุน -3,616.14 ล้านบาท 
(+15,824.5 ลบ.)

- IVL: พลิกเป็นก าไร 5,961.38 ล้านบาท จากขาดทุน -521.01 ล้านบาท (+6,482.4 ลบ.)

- SPRC (ภายใต้ ENERG tag เช่นกัน): พลิกเป็นก าไร 6,916.89 ล้านบาท จากขาดทุน -
812.34 ล้านบาท (+7,729.2 ลบ.)

- IRPC: พลิกเป็นก าไร 2,921.42 ล้านบาท จากขาดทุน -2,132.06 ล้านบาท (+5,053.5 
ลบ.)
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Sector
Net Profit Q2/2026

(THB'000)

Net Profit 

Q2/2025

(THB'000)

Net Profit 

Q1/2026

(THB'000)

Companie

s

Reported

Sector 

Reporting 

Universe 

(count)

Sector

Coverage 

%

%YoY %QoQ Weight %
Impact 

(pp)

TRANS 8,929,200.5 20,885,107.8 23,310,750.3 26 27 96.30% -57.20% -61.70% 2.37% -3.62

CONMAT 14,964,134.2 20,910,703.4 11,136,809.7 21 21 100.00% -28.40% 34.40% 3.97% -1.8

CONS 825,398.3 2,781,605.2 729,830.3 32 32 100.00% -70.30% 13.10% 0.22% -0.59

PROP 16,530,836.3 13,889,243.9 19,054,198.0 59 61 96.70% 19.00% -13.20% 4.39% 0.8

AGRI 2,763,534.7 2,611,211.3 1,780,126.8 13 13 100.00% 5.80% 55.20% 0.73% 0.05

FOOD 15,999,284.1 25,117,998.7 16,866,963.3 57 58 98.30% -36.30% -5.10% 4.25% -2.76

4Q26 Strategy : SECTOR REVIEW (Large Negative)

41
Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 21 Aug 2026 

TRANS: -57.2% YoY, Impact -3.62pp (ตัวฉุดก าไร SET ที่ใหญ่ทีส่ดุในบรรดา 26 sector) โดยก าไร 
Q2/2569 อยู่ที่ 8,929.20 ล้านบาท จาก 20,885.11 ล้านบาทในปีกอ่น (ลดลง -11,955.91 ลบ.)

 -THAI: 1,528.11 ล้านบาท จาก 12,124.23 ล้านบาท (-87.4% YoY, -10,596.1 ลบ.) เป็นตัวฉุดหลัก

- AAV: พลิกขาดทุน -2,325.80 ล้านบาท จากก าไร 214.23 ล้านบาท (-2,540.0 ลบ.)

- BTS: ขาดทุนลึกขึ้นเป็น -388.41 ล้านบาท จาก -229.57 ล้านบาท (-158.8 ลบ.)

- TTA: พลิกขาดทุน -194.77 ล้านบาท จากก าไร 90.11 ล้านบาท (-284.9 ลบ.)

- ในทางกลับกัน AOT (+14.9%, +576.9 ลบ.) และ BEM (+1.9%, +18.8 ลบ.) ยังเป็นบวก ซึ่งฝั่ง
โครงสร้างพื้นฐาน (สนามบิน/ระบบขนส่งมวลชน)

FOOD: -36.3% YoY, Impact -2.76pp ก าไร Q2/2569 อยู่ที่ 15,999.28 ล้านบาท จาก 
25,118.00 ล้านบาท (ลดลง -9,118.71 ลบ.) 
 -CPF: 4,075.96 ล้านบาท จาก 10,376.54 ล้านบาท (-60.7%, -6,300.6 ลบ.)

- BTG: 598.43 ล้านบาท จาก 2,593.99 ล้านบาท (-76.9%, -1,995.6 ลบ.)

- TFG: 1,474.46 ล้านบาท จาก 2,552.05 ล้านบาท (-42.2%, -1,077.6 ลบ.)

ปัญหาหลักจาก ราคาขายสุกร และ ไก่ ในประเทศ (และในกรณี CPF ที่รวมถึงตลาดจีน) ตกต ่าจากภาวะ
อุปทานล้นตลาด
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EYG Average  1 S.D.  -1 S.D.  2 S.D.  -2 S.D.

4Q26 Strategy : Earnings Yield Gap ของ SET Index

“กลบัมานา่สนใจ 
แตย่งัเนน้ 
Selective buy”
SET Index กลบัมา
ซือ้ขายบน EYG ที่
สงูกวา่คา่เฉลีย่
(ถกู)
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Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 11 Sep 2026 

1,280-1,320

1,500
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4Q26 Strategy : กลยุทธ์กำรลงทุน 4Q/26

มองการไกล จังหวะสะสมช่วงหุ้นย่อตัวจากปัจจัยระยะสั้น
หากมีข่าวลบระยะสั้นเช่น สงครามอิหร่าน , งบ Q3 ที่ออกมาต ่ากว่าคาด จนท าให้ดัชนี SET ลงมาอยู่ในระดับที่น่าสนใจ มอง เป็นจังหวะ “เพิ่มสดัสว่น หุ้นไทย” เข้าพอร์ต 

ความผันผวนยังคงอยู ่ท่ามกลางปัจจัยบวกระยะกลาง 
แนวโนม้อัตราดอกเบีย้ชดัเจน: ผ่านช่วงความไมแ่น่นอนอตัราดอกเบี้ย
นโยบายของ Fed ตลาดจะเห็นภาพมากข้ึนกับแนวทางผ่าน Fed Dot Plot 
และการประมาณการตัวเลขเศรษฐกิจ (คาดขึ้นดอกเบี้ย 1 ครั้งใน Q4)

ความชดัเจนในนโยบาย: ประเด็น Data Center, ยอดลงทุนจริงจาก BOI, 
PDP2026, มาตรการกระตุ้นการบริโภคเพิ่มเติม (ลุ้นช่วงปลายป)ี

การปรับพอร์ตและเกณฑ์เลือกหุ้น

High Dividend

Policy Tailwinds & Digital Infra

Energy Hedge

กลุ่มอุตสาหกรรมเด่น

Banking Renewable Tourism/
Trans

44
Source : Daol Securities Strategy Research, as of 25 Aug 2026 
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4Q26 Strategy : หุ้นเหล่ำนั้นแพงไปรึยัง

45
Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Aug 2026 
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4Q26 Strategy : หุ้นเหล่านั้นแพงไปรึยัง

46
Source : Daol Securities Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Aug 2026 *ACE, BCPG, CKP, GUNKUL, SSP, BGRIM, GPSC, EGCO, RATCH. BBGI, WHAUP

*



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: PCE เดือน ส.ค. (30 ก.ย.) และ Non-Farm Payrolls เดือน ก.ย. (2 ต.ค.)

หมายเหตุ
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
28 ก.ย.

อังคาร
29 ก.ย.

พุธ
30 ก.ย.

พฤหัสบดี
1 ต.ค.

ศุกร์
2 ต.ค.

BoJ Monetary Policy Meeting Minutes

F N/A P N/A

Industrial Profits (YTD) YoY (Aug)

F 18.0% P 17.6%

Industrial Production YoY (Aug)

F 1.1% P 0.46%

Dallas Fed Manufacturing Index (Sep)

F 11 P 11.6

New Car Sales YoY (Aug)

F N/A P 20.07%

Fed Barkin Speech

Economic Sentiment (Sep)

F 99 P 98.4

Consumer Confidence Final (Sep)

F -16.5 P -15.5

House Price Index MoM (Jul)

F 0.1% P 0%

JOLTs Job Openings (Aug)

F 7.23M P 7.271M

CB Consumer Confidence (Sep)

F 90 P 89.4

Retail Sales YoY (Aug)

F 3.3% P 4%

NBS Manufacturing PMI (Sep)

F 50.1 P 49.8

ADP Employment Change (Sep)

F 70K P 38K

GDP Growth Rate QoQ Final (Q2)

F 1.6% P 1.5%

Core PCE Price Index YoY (Aug)

F 3.4% P 3.3%

PCE Price Index YoY (Aug)

F 3.8% P 3.7%

BoJ Summary of Opinions

F N/A P N/A

Unemployment Rate (Aug)

F 6.4% P 6.4%

Initial Jobless Claims (Sep 26)

F 199K P 197K

Fed Barkin, Collins, Schmid, Williams, 
Logan Speech

ISM Manufacturing PMI (Sep)

F 54.8 P 54.6

Construction Spending MoM (Aug)

F 0.1% P -0.5%

Tokyo Core CPI YoY (Sep)

F 2.4% P 1.8%

Inflation Rate YoY Flash (Sep)

F 3.5% P 3.2%

Core Inflation Rate YoY Flash (Sep)

F 2.6% P 2.4%

Non Farm Payrolls (Sep)

F 100K P 162K

Unemployment Rate (Sep)

F 4.2% P 4.1%

Average Hourly Earnings MoM (Sep)

F 0.2% P 0.3%
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ตลำดหุ้นไทย

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 27 Sep 2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Sep 2026

หุ้นกลุ่มธนำคำร
KTB, KBANK, KKP

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลำดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้ำ
GPSC, BGRIM

• กำรลงทุนสร้ำง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy

หุ้นผันผวน สะสม Theme ระยะกลาง - ยาว

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 21 Sep 2026

AOT, CENTEL, ERW

• จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลำยสำยกำรบินเริ่มออกโปรโมชั่นเพื่อกระตุ้นยอดขำย

• EVENT ใหญ่อย่ำง IMF meeting หนุนกำรจอง ห้องพักจำกต่ำงชำติ



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ ำวนั

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 28 September 2026

TRUE
HMPRO
GLOBAL
DOHOME



Investment Strategy (Tactical)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 28 September 2026



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 1 September 2026
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