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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ประเมินดัชนีฯ ผันผวน โดยมีปัจจัยหลักมาจากผลการเลือกตั้งที่ออกมาวาน
นี้ ขณะเดียวกัน มีปัจจัยหนุนจาก Fund Flow ที่เริ่มไหลกลับเข้าสู่ตลาดหุ้น
ไทย และค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น อย่างไรก็ตาม นักลงทุนยังคงต้องติดตาม
ปัจจัยเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ และตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐฯ อย่าง
ใกล้ชิด คาดกรอบดัชนีฯ 1320-1380 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• ผลการเลือกตั้งไทย: ติดตามผลการเลือกตั้ง (ที่เกิดขึ้นในวันอาทิตย์ที่ 8 
ก.พ.) ซ่ึงจะมีผลต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุนและทิศทางนโยบายเศรษฐกิจ
ในระยะถัดไป 

• Fund Flow: สัปดาห์ที่ผ่านมา (6 ก.พ.) นักลงทุนต่างชาติกลับมาซื้อสุทธิ
ในตลาดหุ้นไทย 2,943 ล้านบาท และซื้อสุทธิในตลาดตราสารหนี้ 4,664 
ล้านบาท ซ่ึงเป็นสัญญาณบวกหนุนดัชนีฯ 

• ค่าเงินบาท: ค่าเงินบาทปิดตลาดสัปดาห์ก่อนที่ระดับ 31.68 บาท/ดอลลาร์ 
แข็งค่าสุดในภูมิภาค ซ่ึงเป็นปัจจัยบวกต่อ Fund Flow ให้ติดตามกรอบการ
เคลื่อนไหวที่ 31.55-31.85 บาท/ดอลลาร์ 

• MSCI Rebalance: ติดตามการประกาศรายชื ่อหุ ้นเข้า/ออกจากการ
ค านวณดัชนี MSCI รอบเดือน ก.พ. ในช่วงเช้าวันที่ 10 ก.พ. (ตามเวลา
ประเทศไทย) และจะมีผลบังคับใช้ราคาปิดวันที่ 27 ก.พ. ซึ่งอาจสร้างความ
ผันผวนให้กับหุ้นรายตัวที่มีการปรับน ้าหนัก 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• ผลการเลือกตั้งญี่ปุ่น: พรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ของนายกรัฐมนตรี 
Sanae Takaichi  ได้คะแนนเสียงสูงสุด ผลการเลือกตั้งนี้เป็น "ไฟเขียว" ให้
นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ (Fiscal Stimulus) ของทาคาอิจิเดินหน้าเต็มสูบ 
นักลงทุนจึงคาดการณ์ว่าตลาดหุ้นญี่ปุ่น (Nikkei/Topix) จะปรับตัวขึ้นต่อ 
(Rally) แต ่ค ่าเง ินเยนและพันธบ ัตรจะถ ูกกดดันให ้อ ่อนค่าลง (Yen 
weakness) 

• สถานการณ์สหรัฐฯ-อิหร่าน: การเจรจาที่โอมาน (6 ก.พ.) เริ่มต้นด้วยดีแต่
ยังไม่มีข้อสรุปที่ชัดเจน ขณะที่ความเสี่ยงยังคงมีอยู่หลังสหรัฐฯ (ทรัมป์) 
เตรียมกระบวนการตั้งก าแพงภาษีประเทศที่ท าธุรกิจกับอิหร่าน และเรือ
บรรทุกน ้ามันในช่องแคบฮอร์มุซเร่งความเร็วหนีความเสี่ยง ท าให้ราคา
น ้ามันยังมีความผันผวน 

• สงครามรัสเซีย-ยูเครน: การเจรจาสันติภาพรอบต่อไปอาจเกิดขึ้นในอีก
ประมาณ 1 สัปดาห์ โดยยูเครนตอบรับค าเชิญแล้ว ประธานาธิบดี เซเลนสกี 
เปิดเผยว่า สหรัฐฯ เสนอให้เจรจาเพื่อยุติการรุกรานของรัสเซียให้เสร็จสิ้น
ภายใน "ต้นฤดูร้อนนี้" (ประมาณเดือนมิถุนายน) เนื่องจากปัจจัยการเมือง
ภายในของสหรัฐฯ (เลือกตั้งกลางเทอมในเดือน พ.ย.) จะเข้ามามีบทบาท
มากข้ึน 

• ความมั่นคงกรีนแลนด์: รัฐมนตรีกลาโหม NATO เตรียมประชุมหารือ
มาตรการความปลอดภัยของกรีนแลนด์ในสัปดาห์นี้ ท่ามกลางท่าทีของ
โดนัลด์ ทรัมป์ ที่สนใจดินแดนดังกล่าว 

Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย จะรับรู้ปัจจัยเฉพาะตัว และชี้น าตลาด คือผลการเลือกตั้ง แม้
เราอาจยังไม่รู้ว่าจะมีการตั้งรัฐบาล โดยพรรคใด และยังต้องรอการรับรอง
จาก กกต. แต่ผลที่ออกมา ก็พอจะชี้น าทิศทางตลาดและการเมืองได้ระดับ
หนึ่ง 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า TOP, DELTA* เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย TOP(10%) , DELTA*(10%) , AOT(10%) , SCB(10%) , 
ADVANC*(10%),  HMPRO(10%), TRUE*(20%) 

Technical  : AOT, MRDIYT 
 

  

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
10 ก.พ. 
     • US - Retail Sales Advance; (คาดการณ์: 0.45%, คร้ังก่อน: 0.60%) 
11 ก.พ. 
    • CH – PPI YoY; (คาดการณ์: -1.50%, คร้ังก่อน: -1.90%) 
    • CH - CPI YoY; (คาดการณ์: 0.34%, คร้ังก่อน: 0.80%) 
     • US - Change in Nonfarm Payrolls งวด ม.ค.; (คาดการณ์: 67.66k, คร้ัง
ก่อน: 50k) 

      • US - Unemployment Rate (อัตราการว่างงาน) งวด ม.ค.; (คาดการณ์:  
        4.40%, คร้ังก่อน: 4.40%) 
12 ก.พ. 
    • TH - Consumer Confidence; (คร้ังก่อน: 51.9) 
    • US - Initial Jobless Claims; (คร้ังก่อน: 231k) 
    • US - Existing Home Sales; (คาดการณ์: -3.60%, คร้ังก่อน: 5.10%) 
13 ก.พ. 
    • US - CPI YoY; (คาดการณ์: 2.48%, คร้ังก่อน: 2.70%) 
    • US - Core CPI YoY; (คาดการณ์: 2.51%, คร้ังก่อน: 2.60%)  
 
News Comment 

( +/-) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากนโยบายรัฐบาลนายกฯอนุทิน 
Company Report 
( + ) AOT (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 60.00 บาท) การปรับเพิ่ม PSC จะ
กลับมาคืบหน้า หลังภาพการเมืองชัดเจน 
( 0 ) KBANK (ถือ/เป้า 191.00 บาท) เป้าหมายปี 2026E ท้าทาย แต่จะพยายาม
จ่าย DPS ให้ได้เท่าเดิม  
Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

10-Feb US 
Retail Sales 
Advance MoM 

Dec 0.45% 0.60% 

11-Feb CH PPI YoY Jan -1.50% -1.90% 

 CH CPI YoY Jan 0.34% 0.80% 

 US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Jan 67.66k 50k 

 US 
Average 
Hourly 
Earnings MoM 

Jan 0.31% 0.30% 

 US 
Unemployment 
Rate 

Jan 4.40% 4.40%  

   
 
 
 
 

   
 
  

  Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

( +/-) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากนโยบายรัฐบาลนายกฯอนุทิน 
นโยบายเด่น “พรรคภูมิใจไทย” ว่าที่รัฐบาลใหม่ปี 2026 
1. ครม.มืออาชีพ เน้นการคัดเลือกบุคคลที่มีความรู้และประสบการณ์ตรงกับ
ภารกิจมาเป็นรัฐมนตรี เพื่อการบริหารที่ชัดเจนและมีประสิทธิภาพ โดยชูชื่อ
นายอนุทิน ชาญวีรกูล เป็นนายกรัฐมนตรี พร้อมทีมงานผู้เชี ่ยวชาญใน
กระทรวงส าคัญ  
2. คนละครึ่ง พลัส (ระยะที่ 2) สานต่อโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจฐานราก ลด
รายจ่ายผู้ซ้ือ เพิ่มรายได้ผู้ขาย โดยรัฐช่วยจ่าย 50% วงเงินรวม 44,000 ล้าน
บาท คาดสร้างเงินหมุนเวียนในระบบกว่า 80,000 ล้านบาท  
3. ค่าไฟฟ้าหน่วยละ 3 บาท ลดภาระค่าครองชีพโดยตรงให้ประชาชน 22 ล้าน
ครัวเรือน ส าหรับการใช้ไฟฟ้า 200 หน่วยแรกจะจ่ายเพียงหน่วยละ 3 บาท ช่วย
ประหย ัดเง ินได ้ประมาณ 15% ต ่อ เด ือน 4. นโยบาย 10+ (Ten Plus): 
ครอบคลุมการสนับสนุน SMEs (ให้กู้รายละไม่เกิน 1 ล้านบาท), การลดภาระ
หนี้สิน, และการเข้าถึงแหล่งเงินทุน 
5. Land Bridge (สะพานเศรษฐกิจ): โครงการเชื่อมโยงอ่าวไทย-อันดามัน ซ่ึง
เป็นเมกะโปรเจกต์เรือธงที่จะดึงดูดการลงทุนมหาศาล 
6. สร้างก าแพงชายแดน ป้องกันภัยรุกราน: เสริมความมั่นคงชายแดนไทย-
กัมพูชา ด้วยการสร้างก าแพงและถนนลาดตระเวนระยะทาง 100 กิโลเมตรในปี
แรก เพื่อป้องกันแรงงานเถื่อน ยาเสพติด และสินค้าผิดกฎหมาย  
ทั้งนี้ พรรคภูมิใจไทยระบุชัดเจนว่านโยบายทั้งหมดใช้งบประมาณ 148,326 
ล้านบาท โดยแหล่งเงินหลักมาจาก งบประมาณแผ่นดิน 145,126 ล้านบาท 
(97.84%) จากการร่วมลงทุนระหว่างรัฐกับเอกชน (PPP) 400 ล้านบาท และ
กองทุนหมุนเวียนและอื ่น ๆ 2,800 ล้านบาท (รวมมาตรา 28 พ.ร.บ.วินัย
การเงินการคลัง) 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อ SET Index โดยเฉพาะการเร่งเดินหน้าแก้ปัญหา
เศรษฐกิจ ลดค่าครองชีพ ช่วยหนุนรายได้ประชาชน รวมถึงการลงทุนของ
ภาครัฐ โดยเราประเมินหุ้นที ่มีโอกาส outperform มากสุด ได้แก่ CPAXT, 
STECON, OSP ทั้งนี ้ เราได้ list หุ้นที ่ได้ประโยชน์นโยบายรัฐบาลนายกฯ
อนุทิน ดังนี้ 
( + ) Commerce (CPAXT): ได้อานิสงส์จากการสานต่อโครงการคนละ
ครึ่งพลัสเพื่อกระตุ้นการใช้จ่ายในร้านค้ารายย่อย งบประมาณ 4.4 หมื่นล้าน 
คาดกระตุ้นเงินหมุนเวียน 8 หมื่นล้านบาท โดย CPAXT มีสัดส่วนยอดขาย
กลุ่ม HoReCa ราว 50% ของยอดขายค้าส่ง และ TNP ร้านค้าปลีกและค้าส่ง
สินค้าอุปโภคบริโภคทางภาคเหนือมี 53 สาขา ซ่ึงรับคนละคร่ึงพลัส  
( + ) FMCG (OSP, CBG, ICHI, SAPPE, SNNP,NEO)  ได้อานิสงส์เชิงบวก
จากโครงการคนละคร่ึงพลัส ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค  
( + ) Construction Services (STECON, CK): ได้อานิสงส์จากแนวโน้มการ
ผลักดันประมูลโครงการใหญ่ต่อเนื่องจากรัฐบาลชุดเดิม เช่น Landbridge 
มอเตอร์เวย์  
 
 
 
 
 
 

( + ) Bank (KBANK, BBL, KTB, SCB): ได้ประโยชน์จากนโยบายแก้หนี ้ ที่
ส่วนใหญ่เป็นการสานต่อจากโครงการเดิม เช่น โครงการกลไกการค ้าประกัน
สินเชื ่อ หรือ “SME Credit Boost”, โครงการปิดหนี้ไว ไปต่อได้ /ตั ้งกลไก
บริหารหนี้เสียของรัฐ (AMC) ขณะที่โครงการพักหนี้ 3 ปี หยุดต้น ปลอดดอก 
จะน าเงินจากการออกพันธบัตรมาใช้ท าให้แบงก์ได้ประโยชน์จ ากัด 
กลุ่มที่อาจเป็นลบ ได้แก่ กลุ่มไฟฟ้า (GULF, GPSC, BGRIM): นโยบาย "ลด
ค่าไฟเหลือ 3 บาท/หน่วย" กดดันค่า Ft อาจกระทบผลการด าเนินงานของ
กลุ่มโรงไฟฟ้า 
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Company Report 
( + ) AOT (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 60.00 บาท) การปรับ
เพิ่ม PSC จะกลับมาคืบหน้า หลังภาพการเมืองชัดเจน 
เรามองเป็นบวกต่อ AOT จากผลการเลือกตั้งอย่างไม่เป็นทางการ พรรคภูมิใจ
ไทย ได้คะแนนเสียงเป็นอันดับ 1 ท าให้มีโอกาสเป็นแกนน าจัดตั้งรัฐบาลตามเดิม 
ส่งผล sentiment เชิงบวกต่อการปรับเพิ่ม PSC กลับมาคืบหน้ามากข้ึน 
1) เรายังประเมินจะมีการปรับเพิ ่ม PSC และเริ ่มใช้อัตราใหม่ใน 4QFY26E 
ส าหรับผู้โดยสารขาออกระหว่างประเทศ ที่จะปรับเพิ่มเป็น 1,120 บาท/คน จาก
เดิม 730 บาท/คน โดยคาดว่า รมว.คมนาคม จะมีการลงนามรับรองประกาศ
อัตรา PSC ใหม่ในราชกิจจานุเบกษา หลังการเมืองมีความชัดเจน และจะมี
ก าหนดใช้จริงในอีกประมาณ 4 เดือนหลังจากลงนาม 
2) ยังคงประมาณการก าไร FY26E ที่ 1.9 หมื่นล้านบาท +5% YoY โดยคาดว่า
จะสามารถเริ ่มใช ้ PSC ใหม่ได้ในเดือน ก.ค.26 ซึ ่งจะส ่งผลบวกให้ก าไร 
4QFY26E กลับมาเติบโตโดดเด่น 
3) เราประมาณการก าไร FY27E จะเติบโตโดดเด่นเป็น 2.7 หมื ่นล้านบาท 
+44% YoY จากผลบวกการปรับเพิ ่ม PSC เต็มปี ทั้งนี้ เราประเมินจ านวน
ผู้โดยสารปี FY26E/FY27E ที่ 133/140 ล้านคน (+6%/+5% YoY) 
เราปรับค าแนะน าขึ ้นเป็น “ซื ้อ” จากเดิม “ถือ” และปรับราคาเป้าหมายโดย 
rollover เป็นปี FY27E ที่ 60.00 บาท (เดิม 54.00 บาท) ยังอิง DCF (WACC 
7.0%, terminal growth 3.0%) เพื่อจะได้รับรู้ผลบวกจากการปรับเพิ่ม PSC 
เต็มที่ ขณะที่เราประเมินราคาหุ้นจะกลับมา outperform ได้ดีจากความคาดหวัง
การปรับเพิ่ม PSC จะกลับมาคืบหน้า ขณะที่คาดว่าตลาดจะให้น ้าหนักไม่มาก
จากแนวโน้มก าไร 1Q-3QFY26E ที่จะยังปรับตัวลดลง YoY จากการปรับลด
ส่วนแบ่งผลตอบแทนขั้นต ่ากับ KPD แต่จะกลับมาเติบโตดีใน 4QFY26E และ 
FY27E จากคาดการณ์จะมีการปรับเพิ่ม PSC   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) KBANK (ถือ/เป้า 191.00 บาท) เป้าหมายปี 2026E ท้าทาย 
แต่จะพยายามจ่าย DPS ให้ได้เท่าเดิม 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์แม้ว่าเป้าหมายการเติบโตปี 
2026E จะมี downside เล็กน้อย (ไม่เกิน 4%) แต่แลกมากับคุณภาพสินทรัพย์
ที่จะดีขึ้นได้ในอนาคต ขณะที่ผู้บริหารจะพยายามจ่ายปันผลให้ได้เท่าเดิม โดย 
1) สินเชื ่อที่ 0-2% YoY (เราคาด 2%) จากสินเชื ่อบ้านและรายใหญ่, NIM ที่ 
2.75-2.95% (เราคาด 3.00%) จาก กนง. จะลดดอกเบี้ยลงอีก 25bps, Net 
fee income growth อย ู ่ท ี ่  Mid to high single digit (เ ราคาด 6.7%) จาก 
Wealth management, Cost to Income ratio อยู่ที่ Mid-40s (เราคาด 45%) 
เพราะยังมีการลงทุนด้าน IT อยู่ 
2) Credit cost จะกลับมาที่ระดับปกติที่ 140-160bps (เราคาด 155bps) ส่วน 
NPL อยู่ที่น้อยกว่า 3.25% (เราคาด 3.30%) จากปีก่อนที่ 3.20% 
3) นโยบายปันผลจะจ่ายที่ 50-60% (เราคาด 58% ใกล้เคียงกับปี 24) โดยปี 
2025E จะอยู่ที่ 12.00 บาท ขณะที่ก าไรปี 26 จะลดลง แต่ผู้บริหารจะพยายาม
จ่าย DPS ให้ได้เท่าเดิม 
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E อยู่ที่ 4.65 หมื่นล้านบาท ลดลง -6% 
YoY ด้านก าไร 1Q26E เราคาดจะลดลง YoY จาก NIM ที่ลดลง แต่จะเพิ่มขึ้น 
QoQ จาก OPEX ที่จะลดลงตามฤดูกาล 
คงค  าแนะน  าลงเป ็น “ถ ือ”  KBANK และราคาเป ้าหมายท ี ่  191.00 บาท  
อ ิง  2026E PBV ท ี ่  0.75x (-1.00SD below 10-yr average PBV) ขณะท ี ่มี  
Dividend yield สูงราว 6% (เราคาด DPS ปี 2025 เท่ากับปี 2024 ที่ 12.00 
บาท ซ่ึงรวม special dividend ไปแล้วที่ 2.50 บาท) 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดพุ่งทะลุระดับสูงสุดเป็นประวัติศาสตร์
เหนือ 50,000 จุดในวันศุกร์ (6 ก.พ.) ขณะที่ดัชนี S&P500 ปิดทะยานขึ้น 
หลังหุ้น Nvidia และหุ้นบริษัทผลิตชิปอื่น ๆ พุ่งขึ้น แต่หุ้น Amazon ร่วงลง
ภายหลังบริษัทที่ด าเนินธุรกิจคลาวด์รายใหญ่แห่งนี้คาดการณ์ว่า การใช้
จ่ายด้านโครงสร้างพื้นฐานปัญญาประดิษฐ์ (AI) จะเพิ ่มขึ ้นอย่างมาก          
ทั ้งนี ้  ดัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่  50,115.67 จุด เพิ ่มขึ้น 
1,206.95 จุด หรือ +2.47%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,932.30 จุด เพิ่มขึ้น 
133.90 จุด หรือ +1.97% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 23,031.21 จุด เพิ่มขึ้น 
490.63 จุด หรือ +2.18% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดปรับตัวขึ้นในวันศุกร์ (6 ก.พ.) จากการฟื้นตัวในวงกว้าง
หลังร่วงลงในวันพฤหัสบดี ขณะที่นักลงทุนประเมินผลประกอบการที่ออกมา
คละเคล้าจากหลายบริษัท รวมถึงผู้ผลิตรถยนต์ Stellantis และบริษัทด้าน
กลาโหม Kongsberg        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 617.12 
จุด เพิ่มขึ้น 5.47 จุด หรือ +0.89% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั ่งเศสปิดที ่ 8,273.84 จุด เพิ ่มขึ ้น 35.67 จุด 
หรือ +0.43%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,721.46 จุด เพิ่มขึ้น 
230.40 จุด หรือ +0.94% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
10,369.75 จุด เพิ่มขึ้น 60.53 จุด หรือ +0.59% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันศุกร์ (6 ก.พ.) หลังหุ้นกลุ่มธนาคารขนาด
ใหญ่ช่วยพยุงตลาด และช่วยชดเชยแรงขายในหุ ้นบริษัทวิเคราะห์ข้อมูล 
RELX ส่งผลให้ดัชนีปิดสัปดาห์นี้ในแดนบวก แม้ตลอดสัปดาห์จะถูกกดดัน
จากแรงเทขายหุ ้นกลุ ่มเทคโนโลยี        ท ั ้งน ี ้  ด ัชน ี FTSE 100 ป ิดที่  
10,369.75 จุด เพิ่มขึ้น 60.53 จุด หรือ +0.59% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (6 
ก.พ.) โดยพลิกฟื้นจากการปรับตัวลงในวันก่อนหน้า หลังนักลงทุนกังวลว่า 
การเจรจาในสัปดาห์นี้ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน ไม่สามารถช่วยลดความ
เสี่ยงของการเผชิญหน้าทางทหารระหว่างสองประเทศได้       ทั้งนี้ สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมี.ค. เพิ ่มขึ ้น 26 เซนต์ หรือ 0.41% ปิดที่ 
63.55 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 50 เซนต์ 
หรือ 0.74% ปิดที่ 68.05 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดฟื้นตัวขึ้นในวันศุกร์ (6 ก.พ.) และปิดบวก
ในรอบสัปดาห์นี้ โดยได้แรงหนุนจากการเข้าซื้อเมื่อราคาย่อตัว ขณะที่เงิน
ดอลลาร์อ่อนค่าลงเล็กน้อย และความกังวลที่ยังคงมีอยู่เกี่ยวกับการเจรจา
ระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่านที่โอมาน       ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 

 

Economic &  Company 
สผ. งบ Q4 ฟอร์มดุก าไรพีก PTTGC พลิกเกมสู่ขาขึ้น! 
PTTEP เดือดทะลุแท่น! Q4/68 จ่อพีกสุดของปี รับเต็มก าไรพิเศษ-ตน้ทุนลด 
ดันก าไรแรงต่อเนื่อง ปันผลปีนี้ลากยาวถึงปีหน้าแตะเกือบ 8 บาท/หุ้น ดัน 
Dividend Yield เด่น 6-7% ขณะที่แหล่งผลิตใหม่ทยอยเดินเครื่อง เติมกระแส
เงินสดระยะยาว โบรกฯ พร้อมใจยกเป็นหุ้นพลังงานตัวท็อป Consensus เคาะ
ราคาเป้าหมาย 126-137 บาท ขณะที่ผลประกอบการ PTTGC ผ่านจุดต ่าสุด
แล้ว ปี 69 เร่ิมเห็นสัญญาณฟื้นตัวจากก าไร Asset Monetization และการลด
ภาระธุรกิจขาดทุน หนุนฐานะการเงินดีขึ้น 
JSP ตั้งเป้ารายได้รวมปีนี้โต 10% เตรียมปิดดีล M&A ธุรกิจเวลเนส 2 ดีล 
ภายในส้ินปี 
เจเอสพี ตั้งเป้าปี 69 รายได้รวมโต 10% จากปีก่อน รับแรงหนุนผลิตภัณฑ์เดิม
ขายดีออกผลิตภัณฑ์ใหม่ และมุ่งท าตลาดผ่านโฮมช้อปปิ้ง-ช่องทางออนไลน์
คาดโต 2 เท่า ขณะที่เตรียมปิดดีล M&A ธุรกิจเวลเนส 2 ดีลภายในปีนี้ เพื่อต่อ
ยอดดันเข้าจดทะเบียนในตลาด LiveX ตาม GWM ขณะที่ล่าสุด 6 ก.พ.69 
ร่วมมือกับ เอ็ม แอนด์ อาร์ ดิสทริบิวเตอร์ เปิดตัว รังนกเบลล์ผสมหล่อฮังกว๊ย 
เพื่อเจาะตลาดคนรักสุขภาพ Gen Y-Z 
BTS จับมือกทม.สู้ฝุ่น PM2.5 ตรวจสภาพรถแลกบัตรก านัล 
BTS ผนึก กทม. ขับเคลื่อนโครงการ Green List Plus โปรสู้ฝุ่น ลด PM2.5 
ชวนประชาชนตรวจสภาพรถจากภาคีที่เข้าร่วมโครงการ พร้อมน าใบเสร็จแลก
รับบัตรก านัลมูลค่า 100 บาท ได้ที่สถานีรถไฟฟ้าบีทีเอส 4 แห่ง 
DITTO ชูแพลตฟอร์ม E-VRT เรือธงปี 69 หนุนรายได้โต 30% ลุ้นกลุ่ม
ลูกค้ารายใหม่เพิ่ม 5 พันล้าน 
DITTO ผนึก NETBAY พัฒนาแพลตฟอร์ม E-VRT ชูเป็นเรือธงปี 69 เสริม
รายได้ประจ าจาก Cloud-Cybersecurity หวังกระตุ้นเศรษฐกิจ-สร้างรายได้
ระยะยาว ดันผลงานใหม่สร้าง Recurring Income ระยะยาว มั่นใจรายได้โต
20-30% ลุ้นกลุ ่มลูกค้ารายใหม่เพิ ่ม 5,000 ล้านบาท ตั ้งเป้าแบ็กล็อกพุ่ง 
8,000-9,000 ล้านบาท 
JAS ไฟเขียว MONO วางระบบคอนเทนต์ ฟุตบอลพรีเมียร์ลีกในเวียดนาม 
480 ล้าน 
ผู ้ถือหุ ้น JAS ไฟเขียวเคาะดีลพรีเมียร์ลีกเวียดนาม พร้อมจ้าง MONO 
ให้บริการเทคนิค-การตลาด-ถ่ายทอดสดพรีเมียร์ลีก ครอบคลุม 5 ฤดูกาล
คร่ึง มูลค่าเกือบ 480 ล้านบาท เสริมฐานรายได้ต่างประเทศ 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


