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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนีฯ จะมีความความผันผวน ตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง หาก
จบได้หรือวงจ ากัด จะเป็นบวกต่อตลาด ด้านความผันผวนจากการ 
rebalance ของ MSCI จะหมดไปแล้ว แต่จะมีเร่ืองของการรายงานก าไรตลาด
ที่จะสิ้นสุดในวันจันทร์นี้ พร้อมกับการขึ้น “XD” ของหุ้นต่างๆ ที่จะลดก าลัง
ซ้ือหุ้นในตลาดลง นอกจากนี้ ยังต้องรอดูว่า จะมีการยื่นฟ้อง กกต. ในแบบใด
ด้วย .... ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ ไว้ที่ 1500-1560 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองไทย: ติดตามประเด็น ‘บัตรเลือกตั้ง’ ของ กกต. จะมีการฟ้องร้อง
เกิดขึ้นหรือไม่ และศาลรัฐธรรมนูญจะมีความเห็นอย่างไร ตลาดจะได้เห็น
ความชัดเจนเร่ืองนี้ในสัปดาห์นี้ หากหลักฐานการชี้แจงไม่มีน ้าหนักเพียงพอ
จะกระทบกับความเชื่อมั่น และไทม์ไลน์การจัดตั้งรัฐบาลที่จะคาดว่าจะเสร็จ
สิ้นภายในมี.ค.นี้ จะถูกเลื่อนออกไปด้วย 

• ธปท. รายงานว่าเศรษฐกิจไทยเดือนมกราคม 2569 ขยายตัวดีขึ้นแต่อาจ
โตชะลอตัวลงในไตรมาสที่ 1 เนื่องจากหมดมาตรการกระตุ้นจากภาครัฐ 
ปัจจัยเสี่ยงส าคัญที่ต้องติดตามคือนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ความตึง
เครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ และงบประมาณปี 2570 พร้อมระบุระบุว่าเงนิบาท
มีความผันผวนสูงจากปัจจัยต่างประเทศและความไม่แน่นอนของนโยบาย
เศรษฐกิจโลก 

• MSCI Rebalance จบแล้ว: ตลาดผันผวนตอบสนองการ Rebalance เมื่อ
วันศุกร์ที่ผ่านมา (ราคาปิด 27 ก.พ.) สัปดาห์นี้จะไม่ได้รับผลกระทบแล้ว 
นอกจาก CPAXT ที่คาดว่าจะผันผวนต่ออีก 1-2 วัน 

• ก าไรตลาด: วันนี้ (2 มี.ค.) เป็นวันสุดท้ายของการส่งงบ ก าไร 4Q2025 เรา
ประเม ินไว ้ท ี ่  2.2 แสนล ้านบาท (+34% YoY, -15% QoQ) .... ล ่าสุด 
รวบรวมไป 678 บริษัท มีก าไร 4Q รวม 2.29 แสนลบ. สูงกว่าที่เราคาด
เล ็กน้อย ท ั ้งน ี ้  P/E ตลาด ปี ’25 และ ’26 อยู ่ท ี ่  17.2 และ 18.5 เท่า 
ตามล าดับ ซึ่งเข้าใกล้จุดสูงสุด เมื่อปี 2023 ที่ 18.7 เท่า (ดัชนีฯ ขึ้นมามาก
แล้ว) 

• ค่าเงินบาท: ปิดตลาดที่ระดับ 31.04/05 บาท/ดอลลาร์ ทรงตัวจากช่วงเช้า
เนื ่องจากตลาดยังไม่มีปัจจัยใหม่ โดยประเมินกรอบการเคลื ่อนไหวต้น
สัปดาห์หน้าไว้ที่ 31.00-31.20 บาท/ดอลลาร์ เพื่อรอติดตามตัวเลขดัชนี
ราคาผู้ผลิต (PPI) ของสหรัฐฯ 

• Fund Flow ไหลเข้า: นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิในตลาดหุ้น 990 ล้านบาท 
อย่างไรก็ตาม ในตลาดตราสารหนี้ นักลงทุนต่างชาติมียอดซ้ือสุทธิ 6,988 
ล้านบาท 

• ภาพรวมกระแสเงินทุนในตลาดหุ้นภูมิภาคเอเชีย 27 ก.พ. กลุ่มประเทศที่
เงินทุนไหลเข้า: ตลาดหุ้นไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า 31 ล้านดอลลาร์สหรัฐ, 
ฟิลิปปินส์ไหลเข้า 16 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และเวียดนามไหลเข้า 8 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ 
กลุ่มประเทศที่เงินทุนไหลออก: ตลาดหุ้นเกาหลีใต้เผชิญกระแสเงินทุนไหล
ออกอย่างหนักถึง -4,856 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ตามมาด้วยอินโดนีเซีย -41 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ และศรีลังกา -1 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• สหรัฐฯ-อิหร่าน: สหรัฐอเมริกาและอิสราเอลเปิดฉากโจมตีทางอากาศคร้ัง
ใหญ่ต่ออิหร่าน เช้าวันที่ 28 ก.พ.(ตามเวลาในประเทศไทย) จนน าไปสู่การ
เสียชีวิตของผู้น าสูงสุด อยาตอลเลาะห์ อาลี คาเมเนอี ทั้งนี้ สถานการณ์ต่อ
จากนี้ไป จะเป็นตัวแปรที่ชี้ทิศทางสินทรัพย์ทางการเงินทั่วโลก ไม่ว่าจะเป็น
ทางบวกหรือลบ โดย  น ้ามัน-ทองค า-Crypto ราคาจะเคลื่อนไหว สัมพันธ์
กับความเป็นไปของสถานการณ์นี้ 

• น ้ามัน : ความเสี่ยงหลักที่ตลาดน ้ามันก าลังเผชิญคือโอกาสที่จะเกิดการ
ปิดล้อม "ช่องแคบฮอร์มุส"  ซ่ึงเป็นเส้นทางเดินเรือที่ส าคัญที่สดุในการขนสง่
น ้ามันและก๊าซจากตะวันออกกลางสู่ตลาดโลก โดยมีน ้ามันดิบไหลผ่านจุดนี้
ถึง 20 ล้านบาร์เรลต่อวัน หรือเกือบ 20% ของปริมาณการใช้น ้ามันทั่วโลก 
ล่าสุด สมาชิกหลัก OPEC+ เตรียมที่จะเพิ่มก าลังการผลิตขึ้นอีก 206,000 
บาร์เรลต่อวัน ...  เราประเมินว่า หากมีการปิดทางออกของน ้ามัน อาจท า
ให้ราคาน ้ามันขยับขึ้น แต่ทั้งนี้ ข้ึนกับว่าจะยืดเยื้อหรือไม่ด้วย 

 
  

• จีนเตรียมจัดการประชุมประจ าปี "Two Sessions" (การประชุมสภาที่ปรึกษา
ทางการเมืองแห่งชาติจีนและการประชุมสภาผู้แทนประชาชนแห่งชาติ) ในวันที่ 4-
5 มี.ค. ซึ่งเป็นที่จับตาอย่างมากเนื่องจากคาดว่าจะมีการเปิดเผยแผนพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับที่ 15 ในขณะที่ฝั่งสหราชอาณาจักร ราเชล 
รีฟส์ (Rachel Reeves) รัฐมนตรีว ่าการกระทรวงการคลังเตรียมแถลง
งบประมาณฤดูใบไม้ผลิ (Spring Statement) เพื่อสรุปแนวโน้มเศรษฐกิจและ
การคลังล่าสุด 

• ตลาดการเงินทั่วโลกจะให้ความส าคัญกับรายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตร
ของสหรัฐฯ ประจ าเดือนกุมภาพันธ์ที่จะเผยแพร่ในวันศุกร์นี้ โดยนักวิเคราะห์
คาดการณ์เบื้องต้นว่าตัวเลขการจ้างงานจะเพิ่มขึ้นประมาณ 60,000 ต าแหน่ง 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
2 มี.ค. 69 
   • US - ISM Manufacturing; (คาดการณ์: 51.55, คร้ังก่อน: 52.6) 
3 มี.ค. 69 
   • EC - CPI YoY; (คาดการณ์: 1.63%, คร้ังก่อน: 1.70%) 
   • EC - CPI Core YoY; (คาดการณ์: --, คร้ังก่อน: 2.20%) 
Strategy 
• ตลาดยังอิงกับ สถานการณ์ตะวันออกกลาง (บวกหรือลบ) จะมีผลต่อทิศ
ทางการลงทุนทั่วโลก โดยเฉพาะสินทรัพย์ ที่อิงกับความเสี่ยงในเรื่องสงคราม 
ส่วนใหญ่จะเป็นหุ้น Commodity โดยเฉพาะทองค าและน ้ามัน 
• กลยุทธ์ลงทุน เราแนะให้รอดูความชัดเจนของสถานการณ์ตะวันออกกลาง ว่า
จะไปทางใด จะควรพอร์ตที่จะกลับเข้าซื้อหรือขาย(หุ้น) อย่างไรก็ตาม เรายังให้
ความสนใจ กับหุ้นธนาคาร ยังคงเป็นกลุ่มที่มีความน่าลงทุน หรือเป็นกลุ่ม
หลักๆ อยู่ต่อไป 
• หุ ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ ้นเดิมไว้ท ั ้งหมด หุ ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

CPF*(10%), BDMS*(10%), KKP(10%), CPN(10%),  KTB(10%) 
Technical  : TURBO, SPRC 
News Comment 

( +/- ) หุ้นที่กระทบจากสงครามอิสราเอล-อิหร่าน 
( 0 ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.20 บาท) สงครามอิสราเอล/สหรัฐ-อิหร่าน ผลกระทบยัง
จ ากัดต่อธุรกิจ COC, OSV แต่จะเป็นบวกต่อเรือ FSU 
Company Report 
( + ) Energy (Neutral) ความรุนแรงสงครามอิสราเอล-อิหร่านน่าจะแตะระดับ
สูงสุดแล้ว 
( + ) SHR (ปรับขึ้นเป็น ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 2.60 บาท) การขายโรงแรมที่ UK ท า
ให้มีก าไรเพิ่มขึ้นได้ดีในระยะยาว 
( + ) KLINIQ (ซ้ือ/เป้า 31.00 บาท) ก าไร 4Q25 สูงสุดเป็นประวัติการณ์ตามคาด  
( - ) SNNP (ซ้ือ/ปรับเป้าลงเป็น 8.20 บาท) ก าไร 4Q25 ต ่าคาดจาก GPM อ่อน
ตัว,คาดก าไร 1Q26E ฟื้น QoQ 
( 0 ) CRC (ถือ/เป้า 20.50 บาท) ก าไร 4Q25 ใกล้เคียงคาด จากการฟื้นตัวของ
ธุรกิจ Food. 
( 0 ) CK (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) เป้าหมายปี 2026E ใกล้เคียงคาด, แนวโน้มงาน
ใหม่ทยอยคืบหน้า 2H26E  
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News Comment 

( +/- ) หุ้นที่กระทบจากสงครามอิสราเอล-อิหร่าน 
ความพยายามในการเปลี่ยนระบอบการปกครองของอิหร่านเริ่มขึ้นแล้ว เมื่อ
วันที่ 28 ก.พ.2026 ที่ผ่านมา มีรายงานว่าสหรัฐอเมริกาและอิสราเอลได้เร่ิม
ปฏิบ ัต ิการร่วม Epic Fury/Roaring Lion โดยการโจมตีทางอากาศและ
ขีปนาวุธต่อเป้าหมายภายในอิหร่านซึ่งเป็นการยกระดับปฏิบัติการทางทหาร
ครั้งใหญ่ที่สุดนับตั้งแต่เดือน มิ.ย.2025 ทั้งนี้ การโจมตีรอบนี้ส่งผลให้ผู้น า
สูงสุดของอิหร่านและผู ้น าระดับสูงหลายคนเสียชีวิต รวมถึง ผู้บัญชาการ
สูงสุดของกองก าลังพิทักษ์ปฏิวัติอิหร่าน ( IRGC) อดีตประธานาธิบดี และ 
เสนาธิการทหารบก 
อิหร่านตอบโต้ไปหลายประเทศ; ความเสี่ยง Hormuz ถูกปิดสูงขึ้น เพื่อเป็น
การตอบโต้การโจมตีร่วมของ US และอิสราเอล กองก าลังกองพิทักษ์การ
ปฏิวัติอิสลาม (IRGC) ของอิหร่านได้ยิงขีปนาวุธพิสัยกลางและโดรนจ านวน
มากใส่อิสราเอล นอกจากนั้น อิหร่านยังยิงขีปนาวุธไปยังฐานทัพและจุด
ยุทธศาสตร์ของ US ในภูมิภาคตะวันออกกลาง ทั ้งนี ้ แม้ปัจจุบันอิหร่าน
ประกาศว่าไม่มีความตั้งใจที่จะปิด Strait of Hormuz (จุดยุทธศาสตร์ที่ส าคัญ
ที่มีปริมาณน ้ามันดิบและ LNG ประมาณ 20% ของการค้าทางทะเลโลกไฟ
ลผ่านทุกวัน) แต่ล่าสุด (วันที่ 1 มี.ค.2026) มีรายงานว่ามีเรือขนส่ง 3 ล าถูก
โจมตีนอกชายฝั่งใกล้กับ Strate of Hormuz ท าให้เรือแทงเกอร์มากกว่า 150 
ล า (ทั้งน ้ามันและ LNG) ได้ทอดสมอในน่านน ้าเปิดของอ่าวเปอร์เซียเลย Strait 
of Hormuz ไป 
ราคาพลังงานสูงขึ้นที่สุดในรอบ 10 เดือน ช่วงเช้าวันจันทร์ ราคาสัญญาซ้ือ
ขายล ่วงหน ้าน  ้ าม ันด ิบ  Brent ปร ับต ัวส ูงอย ู ่ ในช ่วง USD78.0/bbl-
USD80.0/bbl จาก USD72.5/bbl ในวันศุกร์ที่ผ่านมา (Source: Aljazeera, 
Reuters, Bloomberg, CNN) 
DAOL: มองเป็นบวกต่อกลุ่มพลังงานต้นน ้าและโรงกลั่น คาดราคาพลังงาน
ต้นน ้าที่น่าจะสูงขึ้นจะส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน (โดยเฉพาะพลังงานต้น
น ้าและโรงกลั่น) 
(+) กลุ่มพลังงานต้นน ้าและโรงกลั่น:  เราเชื่อว่า PTTEP จะได้ประโยชน์จาก
ราคาขายน ้ามันเฉลี่ย (liquid ASP) ที่ปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่ โรงกลั่นน่าจะได้
แรงหนุนจากก าไรจากสต๊อก (stock gain) ที่สูงขึ้นและอาจรวมถึงส่วนต่าง
ราคาผลิตภัณฑ์และราคาน ้ามันดิบ (crack spread) ที่ดีขึ ้น ทั้งนี้ เราแนะน า 
PTTEP (ถือ/เป้า 120.00 บาท), BCP (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท), TOP (ถือ/เป้า 
50.00 บาท), และ SPRC (ถือ/เป้า 7.50 บาท) 
Sector/หุ้น ที่จะได้รับผลกระทบเชิงลบ ได้แก่ กลุ่มโรงไฟฟ้า , สายการบิน, 
ท่องเที่ยว, ปิโตรเคมี, ค้าปลีกน ้ามัน, กลุ่มส่งออก และรับเหมาก่อสร้าง  
(-) กลุ่มโรงไฟฟ้า: มีโอกาสที่ราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึ้น แต่ค่า Ft ไม่สามารถ
ปรับสะท้อนได้จากความพยายามควบคุมค่าไฟฟ้าจากภาครัฐ เป็น negative 
sentiment ต่อโรงไฟฟ้า SPP โดยเรียงล าดับจากหุ้นที่ได้รับผลกระทบมาก
ที่สุดจากมากไปน้อยคือ GPSC, BGRIM, GULF 
(-) กลุ่มสายการบิน: เรามองว่าหุ้นกลุ่มนี้จะได้รับผลกระทบจากราคาน ้ามันที่
ปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากน ้ามันเชื้อเพลิงเป็นต้นทุนหลักของธุรกิจคิดเป็น
ประมาณ 30%-40% จากรายได้รวม และอาจท าให้จ านวนผู้โดยสารลดลง หุ้น
ที่ได้รับผลกระทบ ได้แก่ THAI, BA, AAV 
 
 

(-) กลุ่มท่องเที่ยว: ได้รับผลกระทบจากนักท่องเที่ยวจาก Middle East และ
ย ุ โรปม ีความเส ี ่ยงลดลง โดย 2025 ม ีส ัดส ่วนที ่  2.3% และ 25% ของ
นักท่องเที่ยวรวม ตามล าดับ หุ้นที่ได้รับ negative sentiment คือ CENTEL 
(ซื้อ/เป้า 42.00 บาท) มีโรงแรมที่ดูไบ สัดส่วนก าไรราว 10%, MINT (ซื้อ/เป้า 
31.00 บาท) มีสัดส่วนรายได้โรงแรมที่ยุโรปราว 60%, ERW (ซื้อ/เป้า 3.80 
บาท) และ SHR (ซื้อ/เป้า 2.60 บาท) มีสัดส่วนนักท่องเที่ยว Middle East ราว 
7-8% ของ Room revenues  
(-) กลุ่มปิโตรเคมี: เรามองว่าหุ้นในกลุ่มนี้จะได้รับผลกระทบจากราคาต้นทุน
วัตถุดิบ (feedstock) ที่สูงขึ้น ในขณะที่ ราคาขายยังมีปัจจัยกดดันจากแนวโน้ม
อุปสงค์ที่อ่อนแออยู่ ทั้งนี้ เราแนะน า SCC (ขาย/เป้า 165.00 บาท), PTTGC 
(ถือ/เป้า 25.00 บาท), และ IVL (ซ้ือ/เป้า 19.00 บาท)  
(-) กลุ่มคา้ปลกีน า้มนั: ราคาน ้ามันปรับตัวเพิ่มขึ้นมีโอกาสกดดันค่าการตลาด 
อย่างไรก็ดี ผลกระทบเชิงลบอาจจะถูกลดทอนด้วยความจริงที่ว่าสถานะ
กองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (oil fuel fund) มีความแข็งแกร่งมากขึ้นแล้ว ทั้งนี้ หุ้นที่
ได้รับ negative sentiment คือ OR (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) และ PTG (ซื้อ/เป้า 
11.50 บาท) 
(-) กลุ่มสง่ออก: ได้รับผลกระทบจากการส่งออกไปตะวันออกกลาง รวมถึงค่า
ขนส่งโดยรวมอาจสูงขึ้น โดย SAPPE (ถือ/เป้า 32.00 บาท) ได้รับผลกระทบ
มากสุดจากสัดส่วนรายได้ Middle East & Others อยู่ที่ 10% รองลงมาเป็น 
AAI (ถือ/เป้า 4.50 บาท) มีโอกาสได้รับผลกระทบมากสุดเนื่องจากมีสัดส่วน
รายได้ไปตะวันออกกลางราว 7% ขณะที ่หุ ้นอื ่นๆ ที ่อาจได้รับ negative 
sentiment ได้แก่ TU (ซ้ือ/เป้า 14.00 บาท), ITC (ซ้ือ/เป้า 20.00 บาท) 
(-) กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง: ได้รับผลกระทบจากแนวโน้มราคาน ้ามันสูงขึ้น 
เนื่องจากต้นทุนน ้ามันคิดเป็นราว 1-2% 
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( 0 ) PRM (ซื้อ/เป้า 8.20 บาท) สงครามอิสราเอล/สหรฐั-อหิรา่น 
ผลกระทบยังจ ากัดต่อธุรกิจ COC, OSV แต่จะเป็นบวกต่อเรือ 
FSU 
สหรัฐฯ เตือนเรือพาณิชย์เลี่ยงช่องแคบฮอร์มุซ หลังสถานการณ์ตึงเครียดพุ่ง
สูง กรมการขนส่งทางทะเลของสหรัฐฯ (MARAD) ภายใต้กระทรวงคมนาคม 
ออกประกาศเตือนให้เรือพาณิชย์ โดยเฉพาะเรือที่ชักธงสหรัฐฯ หลีกเลี่ยงการ
เดินทางผ่านช่องแคบฮอร์มุซและน่านน ้าใกล้เคียง ท่ามกลางสถานการณ์ความ
ขัดแย้งระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่านที่ทวีความรุนแรง ประกาศดังกล่าวระบุถึง
ความเสี่ยงที่เพิ่มสูงขึ้นในบริเวณอ่าวเปอร์เซีย อ่าวโอมาน และทะเลอาหรับ ซ่ึง
เชื่อมโยงกับปฏิบัติการทางทหารที่ก าลังด าเนินอยู่ และความเป็นไปได้ที่กอง
ก าลังอิหร่านอาจตอบโต้ เจ้าหน้าที่ MARAD เน้นย ้าว่า แม้จะเป็นการเดินเรือ
พาณิชย์ตามปกติ ก็อาจมีความเสี่ยงที่จะถูกระบุตัวตนผิดพลาด หรือได้รับ
ผลกระทบจากกิจกรรมทางทหารในภูมิภาค (ที่มา: อินโฟเควสท์) 
DAOL: เรามองเป็นกลางถึงบวกเล็กน้อย โดยเราประเมินผลกระทบยังจ ากัด
ต่อธุรกิจ COC และ OSV แต่อาจเป็นบวกต่อเรือ FSU (ธุรกิจ FSU มีสัดส่วน
ก าไรขั้นต้นสูงสุดราว 40%-50%) ดังนี้ 
ผลกระทบต่อธุรก ิจ COC และ OSV ยังจ  าก ัด โดย PRM ม ี  2 ธ ุรก ิจที่
ด าเนินงานที่ตะวันออกกลาง (Fig 1) ได้แก่ i. ธุรกิจ COC มีเรือขนส่งน ้ามันดิบ 
VLCC จ านวน 3 ล า ให้บริการเป็นสัญญาระยะยาว Time Charter กับ TOP 
ท าให้ความเสี่ยงต่อรายได้ยังจ ากัด ทั้งนี้ เรือทั้ง 3 ล า มีการรับน ้ามันที่เมือง 
Fujairah ประเทศ UAE ซึ่งอยู่นอกเขตช่องแคบฮอร์มุซ และจากการสอบถาม
กับทาง PRM วานนี้แจ้งว่าเรือยังสามารถเข้าไป load น ้ามันได้ แต่หากกรณี
สถานการณ์ขยายตัวรุนแรงมากขึ้น เรือ VLCC ทั้ง 3 ล า ยังสามารถไปรับ
น ้ามันจากแหล่งอื่นแทนได้ ขึ้นอยู่กับความต้องการของลูกค้า และ ii. ธุรกิจ 
OSV มีเรือ crew boat จ านวน 2 ล า (จากทั ้งหมด 21 ล า) ให้บริการกับ 
ADNOC ที่อาบูดาบีของ UAE ล่าสุด ADNOC ให้หยุดท างานและน าเรือเข้า 
Port แล้ว อย่างไรก็ตาม เรือดังกล่าวเป็นสัญญาเช่าเรือแบบ bareboat ซึ่งผู้
เช่าเรือจะเป็นผู้รับผิดชอบจ่ายค่าเช่าเรือตลอดอายุสัญญา 
FSU จะได้ประโยชน์จากความต้องการใช้เรือเพื่อกักเก็บน ้ามันมากขึ้น จาก
ความเสี่ยงสงครามในตะวันออกกลางและราคาน ้ามันที่มีแนวโน้มปรับตัว
เพิ่มขึ้น ซึ่งมีการคาดการณ์ว่าหากมีการปิดช่องแคบฮอร์มุซจะท าให้ราคา
น ้ามันปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก ส่งผลให้เกิดความต้องการใช้เรือ FSU เพื่อการกัก
เก็บน ้ามันเพิ่มขึ้นอย่างมาก (u-rate เพิ่ม) และมีโอกาสปรับค่าเช่าเรือเพิ่ม ทั้งนี้ 
หากเทียบกับช่วงที่เกิดความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-อิหร่านในช่วงเดือน มิ.ย.
25 ส่งผลให้ U-rate ของเรือ FSU ใน 2Q-3Q25 อยู่ที่ 88% และ 98% เทียบ
กับ 1Q25 อยู่ที่ 74% 
ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 8.20 บาท อิง 2026E core PER ที่ 9.3 
เท่า (-0.5SD below 5-yr average PER) โดยเราประเมินก าไรปกติปี 2026E 
ที่ 2.2 พันล้านบาท (+11% YoY) จะกลับมาดีขึ ้น จากแผนขยายกองเรือ , 
ธุรกิจ OSV จะยังดีขึ้นโดดเด่นสุด จากการรับรู้รายได้จากเรือใหม่เต็มปี, FSU 
จะดีขึ้นจากเรือ 5 ล าให้บริการเต็มที่ และมีค่าเช่าเรือสูงขึ้น และธุรกิจ COC มี
จ านวนวันให้บริการเพิ่มขึ้น เนื่องจากไม่มีเรือเข้า dry dock นอกจากนั้น PRM 
มีการแจ้งอนุมัติจ าหน่ายหุ้นซื้อคืนส าหรับโครงการซื้อหุ้นคืนจ านวน 172.89 
ล้านหุ้น ระหว่างวันที่ 5-11 มี.ค.26 เป็นการประกาศตามกฎเกณฑ์ของ ตลท. 
หากไม่มีการจ าหน่ายในช่วงเวลาดังกล่าวจึงจะลดทุน และตามแผนของ PRM 
จะน ามาลดทุน ซ่ึงหากมีการลดทุนจะท าให้ EPS ปี 2026E ปรับตัวเพิ่มขึ้น และ
ราคาเป้าหมายใหม่จะอยู่ที่ 8.80 บาท อิง 2026E core PER ที่ 
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( + ) Energy (Neutral) ความรุนแรงสงครามอิสราเอล-อิหร่าน
น่าจะแตะระดับสูงสุดแล้ว 
เรายงัคงน า้หนกัการลงทนุ “เท่ากบัตลาด” ส าหรบักลุม่พลงังาน เราได้ท าการ
วิเคราะห์ผลกระทบที่เป็นไปได้จากสงครามระหว่างอิสราเอล/สหรัฐอเมริกา 
(US) และอิหร่าน และเชื่อว่าจะมีผลกระทบในระยะสั้นเท่านั้นในสถานการณ์
กรณีฐาน (base case scenario) ของเรา (2-4 เดือน) โดยตอนนี้เราชอบหุ้น
กลุ ่มพลังงานปลายน ้ามากที่สุดจาก valuation ที่ยังไม่แพง โดยมีประเด็น
ส าคัญดังนี้ 
ปัจจัยเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ (geopolitical risk) ระหว่างอิสราเอลและอิหร่านได้
แตะระดับสูงสุดแล้วในมุมมองของเรา หลังจากที่ US และอิสราเอลได้ร่วมมือกัน
โจมตีอิหร่านซึ ่งส่งผลให้ผู ้น าสูงสุดเสียชีวิตและสร้างความเสียหายให้กับ
ความสามารถทางทหารของอิหร่าน 
การตอบโต้ของอิหร่านลามไปยังหลายประเทศอาจท าให้สงครามลุกลาม
ออกไปและอาจสร้างผลกระทบให้กับอุปทานน ้ามันโลกจากการท าให้การขน
ส่งผ่านทางช่องแคบฮอร์มุซ (Strait of Hormuz) มีความยากล าบาก โดย
ล่าสุดมีรายงานว่าบริษัทประกันภัยความเสี่ยงจากสงครามได้ด าเนินการออก
ประกาศยกเลิกกรมธรรม์ส าหรับเรือที่ปฏิบัติงานในตะวันออกกลางแล้ว 
OPEC+ ประกาศเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันส าหรับเดือน เม.ย.2026 ที่ 206 
พันบาร์เรลต่อวัน (kbd) ในเดือน เม.ย.2026 
ดัชนีกลุ ่มพลังงานปรับตัวขึ ้นมา 28% และ outperform SET 6% ในช่วง 3 
เดือน สะท้อนความกังวลต่อสงครามที่อาจจะเกิดขึ้น ทั้งนี้ เราเลือก OR (ซื้อ/
เป้า 18.00 บาท) เป็น Top pick ของกลุ่มพลังงานโดยเราเชื่อว่าบริษัทจะได้
ประโยชน์จากแนวโน้มค่าการตลาด (marketing margin) ที ่ทรงตัวสูงใน 
2Q26E ในขณะที่ คาดว่าผลกระทบจากราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้นที่เป็นไปได้น่าจะ
ถูกชดเชยด้วยการช่วยเหลือของกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (oil fuel fund) ซ่ึง
ปัจจุบันมีสถานะที่แข็งแกร่งมากข้ึน 
 
( + ) SHR (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 2.60 บาท) การขาย
โรงแรมที่ UK ท าให้มีก าไรเพิ่มข้ึนได้ดีในระยะยาว 
เรามีมุมมองเป็นบวกจากการประชุมนักวิเคราะห์เพราะการขายพอร์ต UK จะ
ท าให้รับรู้ขาดทุนลดลง และจะมีก าไรเพิ่มขึ้นได้ดีในระยะยาว ประกอบกับแนวโน้ม
ดอกเบี้ยจ่ายยังคงลดลงได้ดี โดย 
1) การขายโรงแรมที่ UK จ านวน 15 แห่ง จะช่วยท าให้ก าไรปี 2026E เพิ่มขึ้นได้ 
เพราะทั้ง 15 แห่งมีผลขาดทุนในปี 2025 ที่ราว -90 ล้านบาท ขณะที่จะได้เงิน
จากการขายเข้ามาที่ราว 2 พันล้านบาท (50 ล้านปอนด์) ซ่ึงเบื้องต้นจะน าไปคืน
หนี้ก่อน 
2) Cost of fund ปี 2026E จะลดลงได้อีก 50bps จากปี 2025 ที่ 5.30% จาก
คืนหนี้ (ก่อนท าดีล M&A) และ Refinance หุ้นกู้บางส่วน ซึ่งจะท าให้ค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ยลดลง -12-15% YoY (เราคาด -2% YoY) 
3) มีแผน M&A โรงแรมในประเทศไทย โดยจะโฟกัสที่ ภูเก็ต, กระบี่, สมุย, พงัน, 
กทม. และ EEC ซึ่งคาดหวัง IRR ที่ 12% โดยใช้ CAPEX ที่ 3-3.5 พันล้านบาท 
ซ่ึงคาดว่าจะจบดีลได้ภายในปี 2026E 
ปรับประมาณการก าไรปกติปี 2026E-2027E เพิ่มขึ้น 28-33% หลังจากที่ขาย
โรงแรมที่ UK และปรับดอกเบี้ยจ่ายลง ท าให้ได้ก าไรปกติปี 2026E ที่ 725 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น +18% YoY ขณะที่คาดก าไรปกติ 1Q26E จะเพิ่มขึ้น YoY/QoQ 
จากยอด On the book ที่ดีทั้งไทยและมัลดีฟส์ที่ +9% YoY 
เราปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” จากเดิมที่ “ถือ” SHR และปรับราคาเป้าหมายป ี
2026E ข ึ ้นมาอย ู ่ท ี ่  2.60 บาท อ ิง  DCF (WACC 9.8%, terminal growth 
1.5%) จากเดิมที่ 1.90 บาท ด้าน Valuation ซื้อขายที่ PER เพียง 9.4x ซึ่งถูก
สุดในกลุ่มท่องเที่ยวที่เรา cover 

( + ) KLINIQ (ซ ื ้อ/ เป ้า  31.00 บาท) ก  าไร  4Q25 ส ูงส ุดเป็น
ประวัติการณ์ตามคาด 
เรามีมุมมองเป็นบวกต่อ outlook ของ KLINIQ ดังนี้ 
1) ก าไรสุทธิ 4Q25 ที่ 111 ล้านบาท (+12% YoY, +41% QoQ) ก าไรโต YoY 
จาก 1) รายได ้รวมโต +20% YoY จากการขยายสาขา และคาด SSSG 
+15.3%, 2) GPM ลดลงเนื่องจากสัดส่วนรายได้ L.A.B.X และ surgery เพิ่มขึน้ 
ด้านก าไรโต QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล 
2) เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ที่ 422 ล้านบาท (+16% YoY) โดยมี 
upside จากรายได้ที่เติบโตสูงกว่าคาด 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมาย 31.00 บาท อิง 2026E PER 16x 
(ใกล้เคียงกับ -2.5 SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดในตลาด) เราชอบ KLINIQ 
จาก 1) ในระยะยาวอุตสาหกรรมด้านความงามยังคงเติบโตต่อเนื่อง, 2) จ านวน
สาขาที่ครอบคลุมทั่วประเทศ และ3) Valuation ไม่แพง 
Key risks: ก าลังซ้ือในประเทศชะลอตัว 
 
( - ) SNNP (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 8.20 บาท) ก าไร 4Q25 ต ่าคาด
จาก GPM อ่อนตัว,คาดก าไร 1Q26E ฟื้น QoQ 
เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยต่อ outlook ของ SNNP ดังนี้ 
1) ก าไรสุทธิ 4Q25 อยู่ที่ 89 ล้านบาท (-47% YoY, -32% QoQ) ต ่ากว่าคาด 
-27% จาก GPM และ tax rate สูงกว่าคาด โดยก าไรลดลง YoY จากรายได้
รวม -15% YoY (รายได้ในประเทศถูกกระทบน ้าท่วมและยอดขาย MT อ่อนตัว 
ขณะที่รายได้ต่างประเทศลดลงจากฐานสูงและ CLM ชะลอ) รวมถึง GPM ลดลง 
ขณะที่ QoQ ถูกกดดันจากโปรโมชั่น แม้รายได้เวียดนามฟื้นตัว 
2) แนวโน้มก าไร 1Q26E คาดฟื้นตัว QoQ (120–130 ล้านบาท) จากรายได้ใน
ประเทศดีขึ้นหลังสิ้นสุดคนละคร่ึง และ GPM ปรับดีข้ึน 
3) ปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E–27E ลง -4%/-2% โดยคาดก าไรปี 
2026E ที่ 581 ล้านบาท    (+12% YoY) และปี 2027E ที่ 643 ล้านบาท (+11% 
YoY) 
คงค าแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 8.20 บาท อิง 2026E PER 
13.5x (-1.5 SD below 5-yr avg. PER) จากเดิม 8.50 บาท แม้ก าไรระยะสั้น
อ่อนตัว แต่เรามองว่าการฟื้นตัวของเวียดนามและ valuation น่าสนใจ เทรดที่ 
PER 12.8x ต ่ากว่า peer 
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( 0 ) CRC (ถือ/เป้า 20.50 บาท) ก าไร 4Q25 ใกล้เคียงคาด จาก
การฟื้นตัวของธุรกิจ Food 
เรามีมุมมองเป็นกลางต่อก าไรปกติ 4Q25 ที่ 3.0 พันล้านบาท (+38% YoY, 
+132% QoQ) ใกล้เคียงกับ consensus เละเราคาด โดยก าไรขยายตัว YoY 
จากธุรกิจ Food ที่ฟื้นตัวได้จากการขยายสาขา และธุรกิจ Fashion ที่ฟื้นตัว
ผ่านยอดขาย online ที่สูงกว่าปีก่อน +29% และขยายตัว QoQ จากการเข้าสู่
ช่วง high season ตัวเลขนักท่องเที่ยวที่ปรับตัวดีขึ้น ในขณะเดียวกัน GPM 
ขยายตัวเป็น  27.3% จากการผลักดันสินค้า high margin ซึ่งช่วยชดเชยการ
หดตัวของ SSSG ที่ติดลบ -4% 
เราคงประมาณการก าไรปกติป ี 2026E/27E ที ่  7.7/8.2 พันล้านบาท -
5%/+7% YoY โดยเราประเมินก าไรสุทธิจะขยายตัว YoY โดยมีปัจจัยหลักจาก
การบันทึกรายการ one-off จากการขายห้าง Rinascente และ NKT ใน 4Q25 
ที่เป็นผลลบต่อก าไรปี 2025 ราว 470 ล้านบาท ซึ่งหากตัดรายการดังกล่าว
ออก ก าไรปกติจะหดตัว YoY จากการหายไปของมาตรการลดหย่อนภาษี 
Easy E-Receipt ใน 1Q26E รวมถึง SSSG ที่ยังทรงตัวและติดลบในบางกลุ่ม
ธุรกิจ แม้ผลกระทบบางส่วนจะถูกชดเชยโดยธุรกิจ Food ที่เริ ่มฟื ้นตัว และ 
รวมถึงการผลักดันสินค้า high margin และความคาดหวังของมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพื่อหนุนก าลังซ้ือภายในประเทศ ซ่ึงจะช่วยหนุน GPM และช่วย
ชดเชยผลกระทบบางส่วน 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมายเดิมที่ 20.50 บาท อิง PER ปี 2026E ที่ 
16 เท่า (-1.5SD below 5-yr average) จากความท้าทายของภาวะเศรษฐกิจ 
แต่ยังต้องติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหรือการลดหย่อนภาษี ภายหลัง
การจัดตั้งรัฐบาลในช่วง 1H26E ซ่ึงอาจกลับมาช่วยหนุนราคาหุ้นได้ โดยในช่วง 
3 เดือนที ่ผ ่านมา ราคาหุ ้น underperform SET -9% จากก าไร 3Q25 ที่
ออกมาต ่ากว่าคาด 
 
( 0 ) CK (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) เป้าหมายปี 2026E ใกล้เคียงคาด, 
แนวโน้มงานใหม่ทยอยคืบหน้า 2H26E 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ (27 ก.พ.) จาก
ทิศทางและเป้าหมายปี 2026E ยังใกล้เคียงเราคาด มีประเด็นส าคัญดังนี้ 
1) คงเป้ารายได้ปี 2026E ที ่อย่างน้อย 4 หมื ่นล้านบาท และ GPM 7-8% 
ใกล้เคียงกรอบที่เราคาด ขณะที่ GPM 4Q25 ที ่ปรับตัวลงเป็นผลจากการ 
adjust ต้นทุนบางโครงการและเป็นปัจจัยชั่วคราว 
2) มองว่าบริษัทยังมีโอกาสสูงในการรับงานก่อสร้าง Double Deck และสายสี
ม่วงใต้ คาดชัดเจนปีนี้ ขณะที่การเปิดประมูลโครงการใหม่ของรัฐจะทยอยเห็น
ตั้งแต่ 4Q26E 
3) ยังเชื ่อมั ่นเหตุการณ์ถนนทรุดจะไม่กระทบ timeline โครงการ รวมถึงไม่
กระทบ baseline GPM ของโครงการที่ 7% เนื่องจากประกันครอบคลุมความ
เสียหายส่วนใหญ่ 
เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 2.5 พันล้านบาท (+2% YoY) โดยคง
สมมติฐานรายได้ที่ 4.5 หมื่นล้านบาท (+3% YoY) และ GPM 7.7% ใกล้เคียง
กรอบเป้าหมายของบริษัท ส าหรับ 1Q26E เบื้องต้นเราประเมินก าไรปกติจะทรง
ตัว YoY แต่จะปรับตัวลง QoQ จากส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วม CKP ปรับตัวลง
ตามฤดูกาล 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเปา้หมาย 23.00 บาท อิง SOTP แม้ 2025 บริษัทไม่
มีการรับงานใหม่ แต่ backlog ปัจจุบันยังแข็งแกร่งอยู ่ที ่ 1.7 แสนล้านบาท 
นอกจากนี้เราคาดการณ์งานใหม่ โดยเฉพาะโครงการของ BEM จะเห็นความ
คืบหน้ามากข้ึนใน 2H26E หลังการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันศุกร์ (27 ก.พ.) โดยหุ้นกลุ่ม
การเงินและเทคโนโลยีถูกเทขายอย่างหนัก ท่ามกลางความกังวลของนัก
ลงทุนในหลายประเด็น ส่งผลให้ตลาดเผชิญกับการปรับตัวลงรายเดือน
รุนแรงที่สุดในรอบ 1 ปี          ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 
48,977.92 จ ุด ลดลง 521.28 จ ุด หรือ -1.05%, ดัชน ี S&P500 ป ิดที่  
6,878.88 จ ุด ลดลง 29.98 จ ุด หรือ -0.43% และดัชน ี Nasdaq ปิดที่  
22,668.21 จุด ลดลง 210.17 จุด หรือ -0.92% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันศุกร์ (27 ก.พ.) และ
ท าสถิติปรับตัวขึ ้นในเดือนก.พ.ติดต่อกันเป็นเดือนที่ 8 หลังบริษัทจด
ทะเบียนรายงานผลประกอบการที่ดีกว่าคาด อย่างไรก็ตาม หุ ้นกลุ่ม
ธนาคารขนาดใหญ่ร่วงลงท่ามกลางความกังวลด้านสินเชื่อและผลกระทบ
จากปัญญาประดิษฐ์ (AI)        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 
633.85 จุด เพิ่มขึ้น 0.67 จุด หรือ +0.11% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 8,580.75 จุด ลดลง 40.18 จุด หรือ 
-0.47%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 25,284.26 จุด ลดลง 4.76 จุด 
หรือ -0.02%และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 10,910.55 จุด 
เพิ่มขึ้น 63.85 จุด หรือ +0.59% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดพุ่งข้ึนแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในวันศุกร์ (27 
ก.พ.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเหมืองแร่รายใหญ่และหุ้นกลุ่มปลอดภัย 
ขณะที่หุ้น Barclays ร่วงลงจากความกังวลเกี่ยวกับความเชื่อมโยงกับผู้
ปล่อยกู ้ของสหราชอาณาจักร Market Financial Solutions (MFS) ซ่ึง
ประสบปัญหาการเงิน        ทั ้งนี ้ ดัชนี FTSE 100 ปิดที ่ 10,910.55 จุด 
เพิ่มขึ้น 63.85 จุด หรือ +0.59% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เทก็ซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% ในวัน
ศุกร์ (27 ก.พ.) ขณะที่นักลงทุนเตรียมพร้อมรับมือความเสี่ยงด้านอุปทาน 
หลังการเจรจานิวเคลียร์ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านยังไม่สามารถบรรลุ
ข้อตกลงกันได้          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. พุ่งข้ึน 
1.81 ดอลลาร์ หรือ 2.78% ปิดที่ 67.02 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนเม.ย. พุ ่งขึ ้น 1.73 
ดอลลาร์ หรือ 2.45% ปิดที่ 72.48 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดปรับตัวขึ้นใกล้ระดับสูงสุดในรอบเกือบ 1 
เดือนในวันศุกร์ (27 ก.พ.) และปิดบวกติดต่อกันเป็นเดือนที่ 7 โดยได้แรง
หนุนจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ หลังสหรัฐฯ และอิหร่านขยาย
เวลาการเจรจานิวเคลียร์ ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
ที่ลดลงยิ่งหนุนแรงซื้อทองค า        ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 53.70 ดอลลาร์ หรือ 
1.03% ปิดที่ 5,247.90 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic &  Company 
 

พรบ.โลกร้อนดีเดย์ใช้ปี 70 กลต.ไฟเขียวโทเคนป่าไม้ DITTO จ่อคว้าใหญ่สวน
สัตว์ 4,000 ล้านบาท 
พิรุณ ลั่น พ.ร.บ.โลกร้อน ประกาศใช้ปี 70 หนุนไทยสู่ Carbon Neutrality ปี 93 
จับตา DITTO เปิดตัว Green Token โทเคนอ้างอิงคาร์บอนเครดิตจากป่าชาย
เลนรายแรกในไทย มูลค่าระดมทุน 480 ล้านบาท หลังได้รับไฟเขียวจากก.ล.ต. 
เตรียมโรดโชว์กลางปีนี้ ลุ้นงานสวนสัตว์ มูลค่า 4,000 ล้านบาท รู้ผลประมูล
มีนาคมนี้ พร้อมตุนงานในมือ (Backlog) ราว 5,000 ล้านบาท วางกลยุทธ์ลุย
ประมูลงานภาครัฐขนาดใหญ่ ควบคู่ขยายพอร์ต Cyber Security และดิจิทัล
โครงสร้างพื้นฐาน รับเทรนด์ Digital Transformation ภาครัฐ ด้าน ปตท.รอ พ.
รบ.โลกร้อนเกิดก่อน ลุยกู้เงินเดินหน้า CCS 
SIRI เบอร์ 1 อสังหาฯ ก าไรสูงสุด 4.5 พันล. 
แสนสิริ ครองอันดับ 1 ในกลุ่มอสังหาฯ โชว์งบปี 68 มีก าไรสุทธิ 4,513.28 ล้าน
บาท สูงสุดในกลุ่มอสังหาฯ บอร์ดอนุมัติจ่ายปันผลเพิ่มอีกหุ ้นละ 0.08 บาท 
รวมทั้งปีจ่ายหุ้นละ 0.13 บาท คิดเป็นดิวิเดนด์ยีลด์ 9.5% 
สงครามอ่าวกดหุ้นปรับฐาน แนะซื้อกลุ่มโรงกลั่น-น ้ามัน 
จับตาสงครามอ่าวกดดันตลาดหุ้นไทยปรับฐานลงช่วงสั้น คาดดัชนีรูดระหว่าง 
15-30 จุด แต่หากขยายวงกว้างอาจลงได้ถึง 50 จุด แนะ หุ้นปลอดภัย กลุ่มโรง
กลั ่นและน ้ามัน TOP, SPRC, PTTEP, PTT และให้เลี ่ยงกลุ ่มหุ ้นที ่ใช้ต ้นทุน
พลังงานสูง เช่น กลุ่มวัสดุก่อสร้าง โรงไฟฟ้า และขนส่ง 
ปตท. น าทัพร่วม JUMP+ ลุ้นปันผลพิเศษเพิ่มปี'69 
คงกระพัน เคร่ืองร้อน! ดัน ปตท.เข้าร่วมโครงการ JUMP+ ของตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ปักธงเร่งโตเชิงคุณภาพ ดันมูลค่าองค์กรยั่งยืนทั้งกลุ่ม ชวน
บริษัทลูกทั ้ง PTTEP-PTTGC-TOP-IRPC-GPSC-OR ผนึกก าลังเสริมแกร่ง
แข่งขันตลาดทุนเต็มสูบ ส่งสัญญาณปี 69 มีลุ้นปันผลเพิ่ม ล่าสุดจ่ายปันผล
พิเศษ 0.20 บาท รับกระแสเงินสดพุ่ง เป้าใหม่ปีนี้เพิ่มอีก 1 แสนล้านบาท พร้อม
ตั้งกองทุนอินฟาร์ ลุยปรับโครงสร้างบริษัทลูก ปิดดีลภายในปีนี้ 
RATCH ก าไรปี 68 โต 6.2 พันล้าน บอร์ดไฟเขียวปันผลงวดครึ่งหลังเพิ่ม 80 
สตางค์ 
RATCH ผลงานปี 68 ก าไรโต 6,220 ล้านบาท จากการรักษาระดับความพร้อม
จ่ายของโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ให้อยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง เตรียมจ่ายปันผลงวดคร่ึง
หลังปี 68 อีก 80 สตางค์ต่อหุ ้น ขณะที ่ปี 69 เร่งเครื ่องขยายลงทุนทั ้งในและ
ต่างประเทศ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

7 

2 March 2026 

 

 

Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


