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Performance Actual Forecast %Beat/Missed Status
Revenue (USD bn) 181.500 177.234 2.41% Beat

Net Income (USD bn) (Adj.) 30.255 22.483 34.57% Beat
EPS (Adj.) 2.780 2.123 30.93% Beat

Bloomberg Analyst
Recommendation
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ค ำเตือน: กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำผลตอบแทนและเงื่อนไขก่อนตดัสินใจลงทุน
ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้เป็นสิง่ยืนยันถึงผลตอบแทนในอนำคต
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• คำดรำยได้ 2Q26 เติบโต 16-19% YoY โดยก ำไรจำก
กำรด ำเนินงำนถูกกดดันระยะสั้นจำกกำรจ่ำยผลตอบแทน
พนักงำนเป็นหุ้น และต้นทุนขนส่งที่สูงขึ้น ทั้งนี้รำยได้จำก 
Prime Day จะถูกดึงมำอยู่ใน Q2 ด้วย จำกเดิมที่อยู่ใน Q3

• AWS Backlog เติบโต 49% QoQ โดยยังไม่รวมดีล 
Anthropic ล่ำสุดมูลค่ำกว่ำ 100 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ

• Trainium 3 ที่ส่งมอบต้นปี 2026 ถูกจองเกือบเต็มแล้ว
และให้ Price Performance ดีกว่ำรุ่น 2 กว่ำ 30-40% 
ส่วน Trainium 4 ที่ยังพัฒนำต่ออีก 18 เดือนก็ถูกจองไป
มำกแล้ว บ่งชี้ว่ำ Demand ยังเร่งตัวยำวต่อเนื่องหลำยปี

• Amazon Leo (อินเตอร์เน็ตดำวเทียม) ตั้งเป้ำเปิดตัว
เชิงพำณิชย์ใน 3Q26 โดยฝ่ำยบริหำรมองโครงสร้ำงธุรกิจ
คล้ำย AWS คือลงทุนหนักช่วงแรกแต่ก ำไรดีในระยะยำว

• ฝ่ำยบริหำรยืนยันว่ำ CapEx ที่ลงทุนอยู่ มีลูกค้ำรองรับ
แล้วในสัดส่วนมำก คุ้มค่ำลงทุนในระยะยำวเหมือน AWS

• รำยได้รวม 1Q26 อยู่ที่ 1.81 แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ 
เติบโต 17% YoY โดย AWS เป็นตัวชูโรงด้วยรำยได้ 
เติบโต 28% YoY เร็วสุดในรอบ 15 ไตรมำสสะท้อนว่ำ 
Demand จำก AI Cloud ยังไม่มีสัญญำณชะลอตัว

• รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนเติบโต 30% YoY และมี
Margin 13.1% สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ ขับเคลื่อนจำก
ทั้ง AWS Margin ที่ฟื้นตัวแตะ 37.7% และค่ำใช้จำ่ย 
Fulfillment  ที่เติบโตช้ำกว่ำ Unit Volume ต่อเนื่อง

• ธุรกิจชิปของ Amazon สร้ำงรำยได้ต่อปีทะลุ 2.0 หมื่น
ล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ เติบโตกว่ำ 100% YoY 
และ 40% QoQ ท ำให้ฝ่ำยบริหำรมองว่ำธุรกิจชิป
ของ Amazon ขึ้นมำติด Top 3 ของโลกแล้วในวันนี้

• ก ำไรสุทธเิติบโต 77% YoY โดยมีก ำไรพิเศษจำกกำร
ถือหุ้น Anthropic มำกกว่ำ 55% ของก ำไรสุทธิ
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