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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ เจอแรงหนุนของ Flow ไหลเข้าตลาดเอเซีย และเก็งงบ 2Q 
• ตลาดหุ้นไทยวันน้ี แรงหนุนจากปัจจัยถ่วงหลายตัวท่ีคลายตัวลง โดยเฉพาะ
การเจรจาการค้าที่จบไปหลายประเทศ Flow ไหลเข้าตลาดเอเซียอย่าง
ต่อเนื่อง ผลประกอบการของบริษัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ และของไทย ช่วย
หนุนตลาด (มีแรงเก็งก าไรในเร่ืองเงินปันผลงวดแรกเข้ามาด้วย) ดัชนีฯ รอบ
น้ี มีโอกาสขึ้นแตะ 1250 จดได้ หากสถานการณ์กัมพูชาค่อยๆ เบาลง 
• ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ Dow Jones ปรับลดลง นักลงทุนก าลังจับตาข้อมูล
เศรษฐกิจ การประชุม FOMC คืนนี้ และการประกาศผลประกอบการ 1-2 
วันข้างหน้า (Microsoft, Amazon, Meta, Qualcom, Apple) 
• สถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชา อยู่ระหว่างการหยุดยิง หลังแม่ทัพภาคท่ี 
1 และ 2 ได้เข้าเจรจากับกัมพูชาแล้ว เห็นพ้องว่าให้หยุดยิง-ห้ามยิงใส่พล
เรือน-ห้ามเคล่ือนย้ายก าลังพล ท้ังน้ีรอหารืออีกคร้ังในการประชุม GBC 4 
ส.ค. นี้ .... เรามองสถานการณ์ที่ยังนิ่ง นักลงทุนน่าจะเบนความสนใจไป
เร่ืองอ่ืน เช่น การเจรจาการค้า หรือเร่ืองงบ 
• ติดตามผลการเจรจาการค้าระหว่างไทย-สหรัฐฯ คาดมีการหารือข้อเสนอ
กันแล้วเหลือเคาะตัวเลข  Tariffs .... ถ้าผลการเจรจาออกมาดูดี คาดไทยจะ
ได้ข้อตกลงอัตราภาษีท่ีใกล้เคียงกับฟิลิปปินส์ อินโดฯ เวียดนาม (19-20%) 
• การประชุม FOMC คร้ังน้ีจะรู้ผลในช่วงเช้าของวันพฤหัสบดีท่ี 31 ก.ค. ตาม
เวลาไทย CME FedWatch Tool แสดง Prob. 97.9% ในการคงอัตรา
ดอกเบ้ียไว้ที่ 4.25-4.50% ในการประชุมคร้ังน้ี และ 63.3% ส าหรับการปรับ
ลดลงท่ี 4.00-4.25% ในการประชุมคร้ังถัดไป หลังจากน้ี Fed ยังเหลือการ
ประชุมอีก 3 คร้ัง (16-17 ก.ย., 28-29 ต.ค., 9-10 ธ.ค.) คาดจะได้เห็นการ
ปรับอัตราดอกเบ้ียในการประชุมท่ีเหลือน้ี 
• IMF เผยรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (World Economic Outlook) ใน
วันนี้ โดยได้ปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจโลกประจ าปีนี้ คาดเศรษฐกิจ
โลกจะขยายตัว 3.0% ในปี 2568 เพิ่มขึ้นจากตัวเลขคาดการณ์ในเดือน
เม.ย.ที่ระดับ 2.8% ... GDP ไทย ปี 2568-69 จากเพิ่ม 0.2% และ 0.1% 
เป็น 2.0% และ 1.7% ตามล าดับ ซ่ึงถือว่า GDP ค่อนข้างต ่า 
• ก าหนดการส่งงบการเงิน วันสุดท้าย 14 ส.ค. น้ี โดย DAOL ประเมินก าไร
ตลาด 2Q/25 ไว้ที่ 2.4 แสนล้านบาท -5% YoY; -13%qoq  (1Q/25 ท่ี 
2.82 แสนล้านบาท) .... สัปดาห์น้ีจะมีการประกาศงบฯ ของหุ้นกลุ่ม SCC, 
SCGP รวมถึง GLOBAL, HMPRO, BH, ITC 
• Event วันนี้ : GDP 2Q/25 ของสหรัฐฯ, การประชุม FOMC, การประชุม 
BOJ 

Strategy 
• ตลาดดูเหมือนจะลดความกังวลจากเรื่องของกัมพูชาลงไป (จนกว่าจะมี
ความรุนแรงกลับเข้ามา) ผลการเจรจาการค้าสหรัฐฯกับประเทศต่างๆ ยัง
ออกมาในโทนลวก และมีการเข้ามาเก็งงบ 2Q  การท่ีดัชนีฯ ผ่าน high เดิม 
1227 มาแล้ว มองเป้าต่อไป 1250 จุด 
• กลยุทธ์  เน้นการเลือกลงทุนในหุ้นที่มีปัจจัยเฉพาะตัวไปก่อน อาทิ เก็งงบ 
เก็งเงินปันผล หรือหุ้นที่ได้อานิสงค์จาก Flow ไหลกลับเข้าตลาด อาทิ 
BDMS, BH และหุ้นกลุ่มธนาคาร 
• สถานการณ์แนวชายแดนกัมพูชา ยังมีความเส่ียงให้เห็น อาจต้องระวังการ
ลงทุนหุ้นที่อิงรายได้จากประเทศนี้ รวมไปถึงหุ้นกลุ่มท่องเที่ยว และหุ้นที่มี
รายได้จากจังหวัดแนวชายแดน (โรงพยาบาล, นิคมฯ) 
• List ของหุ ้นที ่ราคาลงมาลึก และมีสัญญาณเก็งก าไร BGRIM, STA*, 

KCE*, BH* 
•  ห ุ ้นในพอร์ตว ันนี ้  เราน  า STA*, OR เข ้ามาในพอร์ต ห ุ ้นในพอร์ต
ประกอบด ้วย STA*(10%) ,OR(10%) ,  GULF(10%) , SCC(20%) , 
CRC(10%), GLOBAL(20%), SCB(10%) 

 

Technical : SAWAD, BTG 

News Comment 
( + ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันได้แรงหนุนจากการท่ี US เตรียมคว ่าบาตร
รัสเซียเพิ่มเติม 
Company Report 
( + ) SCGP (ขาย/ปรับเป้าขึ้นเป็น 15.00 บาท) ก าไร 2Q25 ดีกว่าตลาดคาดแต่
ก าไรน่าจะผ่านจุดพีคของปีแล้ว 
( + ) EPG (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 4.20 บาท) 1QFY26E ดีขึ้น QoQ จาก Aeroklas 
และ EPP, แนวโน้มฟื้นตัวต่อ 
( 0 ) SIRI (ถือ/เป ้า 1.50 บาท) ก  าไร 2Q25E ลด YoY แต ่ด ีข ึ ้น QoQ จาก 
backlog + มีคอนโดใหม่ 
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News Comment 

30 July 2025 

( + ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันได้แรงหนุนจากการที ่ US 
เตรียมคว ่าบาตรรัสเซียเพ่ิมเติม 
ราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวสูงข้ึน 3.5% วานน้ีเป็น 
USD72.5/bbl หลังจากสหรัฐอเมริกา (US) เตรียมท่ีจะคว ่าบาตร (sanction) 
รัสเซียเพิ่มเติมหากรัสเซียไม่ประสบความคืบหน้าในการยุติสงครามกับยูเครน
ภายใน 10 วัน โดย US จะเรียกเก็บภาษี (tariff) และออกมาตรการอ่ืนเพิ่มเติม
กับรัสเซีย ในขณะเดียวกัน US ได้แจ้งกับจีนว่าจีนอาจจะเจอ tariff ท่ีสูงหากจีน
ยังคงซ้ือน ้ามันรัสเซียต่อไป (ท่ีมา: Reuters) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบระยะสั ้นจากข่าวน้ี 
อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าราคาน ้ามันดิบจะยังคงมีความผันผวนท่ีสูงอยู่จากการ
เจรจาดีลการค้าของ US กับประเทศคู่ค้าท่ียังด าเนินอยู่ เรายังคงน ้าหนักการ
ลงทุน "เท่ากับตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงาน และมองว่าข่าวนี้เป็นบวกต่อหุ้น
กลุ่มพลังงานต้นน ้าและโรงกลั่นจากราคาขายเฉลี่ย (ASP) ที่น่าจะสูงขึ้นและ
การรับรู้ก าไรจากสต๊อก (stock gain) ที่เป็นไปได้ โดยหุ้นที่เราแนะน าอยู่ คือ 
PTTEP (ซื้อ/เป้า 130.00 บาท), TOP (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท), SPRC (ซื้อ/เป้า 
6.50 บาท) และ BCP (ถือ/เป้า 34.00 บาท) 
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( + ) SCGP (ขาย/ปรับเป้าขึ้นเป็น 15.00 บาท) ก าไร 2Q25 ดีกว่า
ตลาดคาดแต่ก าไรน่าจะผ่านจุดพีคของปีแล้ว 
เราคงค  าแนะน า “ขาย” ท ี ่ราคาเป ้าหมายใหม่ป ี 2025E ที ่ 15.00 บาท  
(เดิม 12.00 บาท) อิง 2025E PER ใหม่ที่ 19.9x (-1.90SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 
PER ระยะยาว) SCGP รายงานก าไรสุทธิ 2Q25 ที่ 1.0 พันล้านบาท (-31% 
YoY, +12% QoQ) หากไม่รวมรายการที่ไม่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน ก าไร
ปกติจะอยู่ที่ 1.1 พันล้านบาท (-28% YoY, +17% QoQ) เทียบกับประมาณ
การของเราและ consensus ที่ 1,003/965 ล้านบาท ทั้งนี้ ก าไรลดลง YoY 
หลักๆจากธุรกิจเยื่อและกระดาษ (FB) ที่มีผลขาดทุน ขณะที่ ดีขึ ้น QoQ ตาม
ราคาขายเฉลี่ย (ASP) รวมที่ดีขึ้นแม้ว่า ASP ของธุรกิจกระดาษบรรจุภัณฑจ์ะ
ทรงต ัวก ็ตาม ท ั ้ งน ี ้  บร ิษ ัท PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. (Fajar) ถึงเป้า
จุดคุ ้มทุน (breakeven) ในไตรมาสนี ้ อย่างไรก็ดี เราเชื ่อว่า Fajar จะยังคง
รายงานขาดทุนสุทธิอยู่ใน 2H25E แม้จะมีการปรับโครงสร้างเงินทุนก็ตาม 
ขณะที่ เราเชื่อว่าปริมาณขายของทั้ง SCGP และ Fajar น่าจะได้รับผลกระทบ
จากการบังคับใช้ภาษีน าเข้าตอบโต้ (reciprocal tariffs) ของสหรัฐอเมริกา (US) 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E/2026E ขึ้น 23%/5% เป็น 3.2/3.4 
พันล้านบาท เทียบกับ 3.7 พันล้านบาทในปี 2024 เพื่อสะท้อน 1) อัตราก าไร
ขั้นต้น (GPM) ท่ีสูงข้ึนในช่วง 17.2%-17.4% จากเดิม 16.4%-16.7% หลักๆ
จากต้นทุนพลังงานและราคาวัตถุดิบกระดาษรีไซเคิล (RCP) ที่อ่อนตัว และ 2) 
ค่าใช้ดอกเบ้ียท่ีลดลงอยู่ในช่วง 2.49-2.51 พันล้านบาท จากเดิม 2.54-2.71 
พันล้านบาท เพื่อสะท้อนการปรังโครงสร้างเงินทุนของ Fajar ทั้งนี้ SCGP 
ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลส าหรับผลประกอบการ 1H25 ท่ี 0.25 บาท
ต่อหุ้น สะท้อนอัตราตอบแทน 1.4% ท้ังน้ี วัน XD คือ 8 ส.ค.25 ราคาหุ้นเพิ่มขึ้น 
37% และ outperform SET 32% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมาหลังจากตลาดน่าจะ
รับรู ้สถานการณ์ที ่เลวร้ายที ่สุดของการจัดเก็บ US reciprocal tariffs ต่อ
ประเทศหลักที่ SCGP ท าธุรกิจไปแล้ว ทั้งนี้ ล่าสุดราคาหุ้นซื้อขายที่ 2025E 
PER ที่ตึงตัวที่ 25.3x (ประมาณ -0.9SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย PER ระยะยาว) เรา
ยังคงมุมมองว่าก าไรของบริษัทผ่านจุดสูงสุดของปีไปแล้วใน 1Q25 และก าไรจะ
ลดลง HoH ใน 2H25E จากเศรษฐกิจในเอเชียท่ีชะลอตัวจากสงครามการค้าซ่ึง
อาจจะท าให้บริษัทไม่สามารถปรับ blended ASP ให้สูงข้ึนได้ ขณะท่ี Fajar ยังคง
มีขาดทุนสุทธิอยู่ 

 

( + ) EPG (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 4.20 บาท) 1QFY26E ดีขึ้น QoQ 
จาก Aeroklas และ EPP, แนวโน้มฟ้ืนตัวต่อ 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายขึน้เป็น 4.20 บาท (เดิม 3.40 บาท) 
อ ิ ง  FY26E core PER ท ี ่  9.5 เท ่ า  ( -1.75SD below 5-yr average PER) 
เนื่องจากเราปรับประมาณการก าไรขึ้นและมีแนวโน้มฟื้นตัวดีต่อ ทั้งนี้ เรา
ประเมิน 1QFY26E จะมีก าไรสุทธิ 267 ล้านบาท (+5% YoY, +8% QoQ) จาก
ผลบวกการตั้งส ารอง ECL ลดลง ส่วนก าไรปกติจะอยู่ที่ 316 ล้านบาท (-9% 
YoY, +8% QoQ) ยังฟื้นตัวดี QoQ ต่อเนื่อง จาก 1) Aeroklas ฟื้นตัวดี จาก 
GPM จะด ีข ึ ้นเป ็น 34.0%-35.0% (1QFY25 = 33.2%, 4QFY25 = 30.5%) 
จากค าส่ังซ้ือใหม่ท่ีมี GPM สูง และสัดส่วนรายได้ท่ีออสเตรเลียดีขึ้นซ่ึงมี GPM 
สูงกว่าไทย, 2) EPP จะได้ผลบวกต้นทุนวัตถุดิบท่ีลดลงและเน้นกลุ่มลูกค้าท่ีเป็น 
premium มากขึ ้น ท าให้ GPM จะยังท าได้ด ีที ่  13.5%-14.5% (1QFY25 = 
8.3%, 4QFY25 = 14.4%) และ 3) ประเมินส่วนแบ่งก าไรที่  55-65 ล้านบาท 
(1QFY25 = 98 ล้านบาท, 4QFY25 = 48 ล้านบาท) 

เราปรับประมาณการก าไรปกติ FY26E ขึ้น 6% เป็น 1.2 พันล้านบาท +5% 
YoY จากแนวโน้ม GPM ของ Aeroklas และ EPP ที่จะดีขึ้นจากเดิม ทั้งนี้ ก าไร
ปกติ 1QFY26E จะคิดเป็น 25% จากท้ังปี โดยในช่วงท่ีเหลือของปีจะกลับมาโต 
YoY ได้ จากทั้ง 3 ธุรกิจหลัก โดย 1) Aeroflex ตลาด US จะยังโตดี และเดือน 
ก.ค.26 มีการปรับราคาขึ้น 5%, 2) Aeroklas จะดีขึ้นตามปัจจัยฤดูกาลและมี
ค าส่ังซ้ือใหม่, 3) EPP จะได้ผลบวกจากต้นทุนวัตถุดิบท่ียังทรงตัวต ่า ส่วนก าไร
สุทธิประเมินที่ 1.1 พันล้านบาท +37% YoY จากการตั้งส ารอง ECL ที่ลดลง 
และมีแนวโน้มดีกว่าที่เราท าไว้ได้อีก ราคาหุ้น outperform SET +14%/+8% 
ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากก าไรปกติ 4QFY25 ฟื้นตัวดี และการตั้งส ารอง ECL 
มีทิศทางลดลง ท้ังน้ี เรายังแนะน า ซ้ือ จาก FY26E ก าไรปกติท่ีจะดีขึ้นจากเดิม 
ส่วนก าไรสุทธิจะดีขึ้นมากจากการตั ้งส ารอง ECL ที ่ลดลง ช่วยลดปัจจัย 
overhang ด้าน valuation น่าสนใจ ปัจจุบันเทรดท่ี FY26E core PER ต ่าเพียง 
6.7 เท่า คิดเป็น -2.25SD และ PBV เพียง 0.6 เท่า 

 

( 0 ) SIRI (ถือ/เป้า 1.50 บาท) ก าไร 2Q25E ลด YoY แต่ดีขึ้น 
QoQ จาก backlog + มีคอนโดใหม่ 
เรายังคงแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 1.50 บาท อิง 2025E core PER ท่ี 6.5 
เท่า (-0.5SD below 5-yr average PER) เราประเมิน 2Q25E จะมีก าไรปกติ 
1.1 พันล้านบาท -16% YoY, +76% QoQ ดีกว่าเดิมท่ีประเมิน ±1.0 พันล้าน
บาท โดยก าไรยังลดลง YoY จากก าลังซื้อที่ชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจและ
ได้รับผลกระทบจากแผ่นดินไหว ขณะท่ีก าไรดีขึ้นมาก QoQ จากฐานต ่า โดยมี
ยอดโอนดีขึ้นท้ังแนวราบและคอนโด จากการโอน backlog ได้เพิ่มขึ้น, มีคอนโด
ใหม่เร่ิมโอน 2 โครงการ ท่ี จ.ภูเก็ต ช่วยชดเชยยอดโอนในกรุงเทพฯ ท่ีชะลอตัว 
รวมถึงได้ผลบวกจาก SG&A/Sales ที่จะลดลงเป็น 16.2% (2Q24 = 19.3%, 
1Q25 = 24.5%) จากค่าการตลาดและค่าใช้จ่ายด้านพนักงานท่ีลดลง เรายังคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2005E ท่ี 4.0 พันล้านบาท -17% YoY โดยก าไปกติ 
1H25E จะอยู่ที่ 1.7 พันล้านบาท -28% YoY คิดเป็น 43% ของก าไรทั ้งปี 
ส าหรับ 2H25E จะยังลดลง YoY แต่ดีขึ ้น HoH ตามยอดโอนที ่จะดีขึ้นจาก
โครงการแนวราบที่จะมีการเปิดโครงการใหม่มากขึ้น รวมถึงมีการโอนคอนโด
ใหม่เพิ่มขึ้นอีก 7-8 โครงการ (1H25E มีคอนโดใหม่ 5 โครงการ) และได้ผลบวก
มากข ึ ้นจากการผ ่อนคลาย LTV และลดค ่าโอน/จดจ  านอง  ราคาหุ้ น 
underperform SET -2% ในช่วง 3 เดือน จากแผ่นดินไหวกระทบความเชื่อม่ัน
ซ้ือคอนโด รวมถึง presales 2Q25 ท่ีปรับตัวลดลง (-27% YoY, -42% QoQ) 
แต่ราคาหุ้นกลับมา outperform SET +5% ในช่วง 1 เดือน จากคาดการณ์ปัน
ผลท่ีสูง ทั้งนี้ เรายังแนะน า “ถือ” จากก าไรปี 2025E ที่จะปรับตัวลดลง โดย
แนวโน้มจะยังลดลง YoY แต่จะทยอยฟื ้นตัว QoQ จากอานิสงส์มาตรการ
ภาครัฐและโครงการใหม่เร่ิมโอนมากข้ึน โดยยังประเมินก าไร 1Q25 จะเป็นระดับ
ต ่าสุดของปี ขณะท่ีเราประเมินจะจ่ายเงินปันผลงวด 1H25E ราว 0.05 บาท/หุ้น 
คิดเป็น dividend yield ราว 3.5% 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันอังคาร (29 ก.ค.) หลังจาก
บริษัทรายใหญ่หลายแห่งซึ่งรวมถึงยูไนเต็ดเฮลธ์ (UnitedHealth) เปิดเผยผล
ประกอบการท่ีน่าผิดหวัง ขณะท่ีนักลงทุนจับตาผลการประชุมนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในวันน้ี และรอดูข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญของ
สหรัฐฯ ในสัปดาห์น้ี โดยเฉพาะอย่างย่ิงตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร       ท้ังน้ี 
ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 44,632.99 จุด ลดลง 204.57 จุด หรือ 
-0.46%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,370.86 จุด ลดลง 18.91 จุด หรือ -0.30% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 21,098.29 จุด ลดลง 80.29 จุด หรือ -0.38% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันอังคาร (29 ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
การเงินและกลุ่มกลาโหม แม้ว่าตลาดหุ้นเดนมาร์กร่วงลงมากที่สุดในรอบปีน้ี 
เนื่องจากหุ้น Novo Nordisk ร่วงลง หลังบริษัทผู้ผลิตยาลดน ้าหนักรายนี้ได้
ประกาศเตือนเรื ่องผลก าไร       ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 
550.36 จุด เพิ่มขึ้น 1.60 จุด หรือ +0.29% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,857.36 จุด เพิ่มขึ้น 56.48 จุด หรือ 
+0.72%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,217.37 จุด เพิ่มขึ้น 247.01 
จุด หรือ +1.03% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 9,136.32 จุด 
เพิ่มขึ้น 54.88 จุด หรือ +0.60% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกในวันอังคาร (29 ก.ค.) น าโดยหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ 
ขณะที ่นักลงทุนประเมินผลประกอบการของบริษัทต่าง ๆ ที ่ออกมาแบบ
ผสมผสาน และรอการตัดสินใจนโยบายการเงินครั้งถัดไปของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) ในวันพุธน้ี          ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
9,136.32 จุด เพิ่มขึ้น 54.88 จุด หรือ +0.60% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% ในวัน
อังคาร (29 ก.ค.) โดยตลาดได้ปัจจัยบวกจากการที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ 
ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ ขู่ว่าจะใช้มาตรการต่าง ๆ เพื่อกดดันให้รัสเซียเร่งยุติ
สงครามในยูเครน นอกจากนี้ ราคาน ้ามันยังได้แรงหนุนจากความหวังที่ว่า 
สถานการณ์ตึงเครียดด้านการค้าค้าระหว่างสหรัฐฯ และประเทศคู่ค้ารายใหญ่
จะคล่ีคลายลง       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 2.50 
ดอลลาร์ หรือ 3.75% ปิดท่ี 69.21 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 2.47 
ดอลลาร์ หรือ 3.53% ปิดท่ี 72.51 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันอังคาร (29 ก.ค.) ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ใน
วันน้ี และยังคงติดตามความคืบหน้าในการเจรจาการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ        
ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
ส.ค. เพิ่มขึ้น 14 ดอลลาร์ หรือ 0.42% ปิดท่ี 3,324.00 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 

 

• GULF จ่อบุ๊กรายการพิเศษ ดัน Q2 ก าไรสุทธิ 5.8 หมื่นล. 
โบรกคาด GULF ไตรมาส 2/2568 ก าไรสุทธิ 5.88 หม่ืนล้านบาท โต 797% 
เหตุบุ๊กรายการพิเศษตีมูลค่ายุติธรรม ADVANC ราว 5.2 หมื่นล้านบาท 
พร้อมคาดก าไรปกติอยู่ท่ี 7.24 พันล้านบาท โต 11% QoQ นิวไฮของปีน้ี จาก
รับรู้ส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วมเพิ่ม-ได้เงินปันผลจาก KBANK 800 ล้านบาท 
ยันไม่ได้รับผลกระทบภาษีทรัมป์-สถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชา แนะน า 
"ซ้ือ" เหมาะลงทุนระยะยาว 
• หุ้นพลังงานฉายแววเด่น PTT-PTTEP-TOP-BCP 
สแกนหุ้นพลังงานเริ่มน่าสนใจ แม้ผลประกอบการ Q2/2568 ไม่โดดเด่นจาก 
Stock Loss แต่ราคาน ้ามันมีแนวโน้มฟื้นตัวเร็ว หนุนหุ้นต้นน ้าอย่าง PTTEP-
PTT โดดเด่น พร้อมจับตาปันผลหลัง PTTEP ท่ีจ่ายสูงกว่าคาด ขณะหุ้นปิโตร
เคมีได้แรงหนุนจากการผ่อนคลายสงครามการค้าจีน-สหรัฐ แนะเก็งก าไรส้ัน-
รอจังหวะงบไตรมาส 2/2568 ก่อนสะสมเพิ่ม 
• IMH เปิดตัวศูนย์สุขภาพกลางเมืองบริการความงาม  
IMH สบช่องให้บริการเพิ่ม ในโรงพยาบาล IMH สีลม ล่าสุดเปิดตัวศูนย์ 
Wellness บริการตรวจสุขภาพ เจาะกลุ่มพนักงานบริษัทย่านสีลม สาทร พ่วง
บริการเสริมความงาม พร้อมคลอดโปรโมชั่นพิเศษราคาจับต้องได้ 
• SHR จัดดีลสุดพิเศษดัน 4 รีสอร์ตเข้าร่วมเที่ยวไทยคนละครึ่ง  
SHR จัดดีลสุดพิเศษ 4 รีสอร์ต ร่วมโครงการ "เที่ยวไทยคนละครึ่ง" ขานรับ
นโยบายภาครัฐ หวังช่วยผลักดันภาคการท่องเที่ยวไทยให้ฟื้นตัวและเติบโต
อย่างแข็งแกร่งอีกคร้ัง 
• SAWAD ปลื้ม! ขายหุ้นกู้เกลี้ยงนักลงทุนเชื่อมั่น 
SAWAD ขายหุ้นกู้ 4 รุ่นหมดเกลี้ยง พร้อมยอดจองล้นกว่า 2 เท่า จากนัก
ลงทุนสถาบัน-สหกรณ์ จากความเชื่อมั่นในศักยภาพการเติบโต และเหมาะ
ลงทุนเพื่อความม่ันคง 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


