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ประเด็น LIVE (8.50-9.30 น.)
12 Nov 24

“ Trump มา-ก าไรตลาดไม่ดี-การเมืองไม่ชัด จะกดดัน SET ลงต่อ ”

•ท ำไม เงินจึงไหลเข้ำสหรัฐฯ มำกขนำดนี้
•ผลกำรด ำเนินงำน Q3 โดยรวมเป็นยัง?
• 22 พ.ย. ศำลรธน. ถ้ำรับค ำร้องจะเกิดอะไรขึ้น
•SET ปรับพอร์ตรับผลเลือกตั้งแล้ว กลับมำมองที่งบรำยตัวดีไหม?
• รัฐบำลเร่งเรื่องขึ้นค่ำแรง 400 บำท ให้ทันธ.ค.นี้

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้
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Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-Nov US CPI YoY Oct 2.6% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Oct 3.3% 3.3%

14-Nov EC GDP SA QoQ 3Q P -- 0.4%

US PPI Final Demand YoY Oct 2.3% 1.8%

US PPI Ex Food and Energy YoY Oct -- 2.8%

US Initial Jobless Claims Nov-09 -- 221k

TH Last day for submit Financial Statement 3Q P 216k 260k

15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 3Q P 0.9% 2.9%

CH Retail Sales YoY Oct 3.8% 3.20%

US Empire Manufacturing Nov 3.5                  11.9-                

US Retail Sales Advance MoM Oct 0.31% 0.40%

US Manufacturing (SIC) Production Oct -0.4% -0.4%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Nov-25 2.0% 2.0%

18-Nov TH GDP YoY 3Q -- 2.3%

19-Nov EC CPI YoY Oct F -- --

US Building Permits MoM Oct -- -2.90%

US Housing Starts MoM Oct -- -0.5%

20-Nov JN Exports YoY Oct -- -1.7%

CH 1-Year Loan Prime Rate Nov-20 3.1% 3.1%

21-Nov US Initial Jobless Claims Nov-16 -- --

US Existing Home Sales MoM Oct -- -1.00%

22-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov F -- --

TH Car Sales Oct -- 39,048            



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
12 Nov 24

▪ทิศทำงตลำด ก ำลังถูกขำยจำกกำรรับข่ำวในเชิงลบ โดยเฉพำะ นโยบำยกำรค้ำของ Trump ที่ถูกมองวำ่จะ
เป็นลบต่อประเทศต่ำงๆ เม็ดเงินไหลกลับเข้ำสินทรัพย์ที่เปน็ดอลล่ำร์ (หุ้น+Bitcoin) ยกเว้นทองค ำ ที่
สูญเสียควำมเป็น safe haven assets และผลจำกดอลล่ำร์แข็ง ......ส่วนตลำดหุ้นไทย คำดหุ้นขนำดใหญ่
(หุ้นฝรั่งเล่น) มีโอกำสถูกขำยออก  ผสมแรงขำยหุ้นที่งบออกมำผิด(ต ่ำ)คำด ที่จะเกิดขึ้นในสัปดำห์นี้ด้วย
เช่นกัน
▪กลำงสัปดำหน์ี้ ว่ำที่ประธำนำธิบดี Trump จะเข้ำท ำเนียบขำว  จับตำ 3 เรื่องที่ “Trump” จะต้องแสดงควำม
ชัดเจน คือ นโยบำยกำรค้ำ-สงครำม-กำรลดภำษี
▪กำรที่จีน ยังไม่มีมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจอย่ำงมนีัยยะ ออกมำเพียงแผนรีไฟแนนซ์หนี้รัฐบำลท้องถ่ิน(10 
ล้ำนล้ำนหยวน) ..... เรำประเมิน กว่ำจีนจะออกมำตรกำรที่มี impact สูงต่อเศรษฐกิจ (กำรบริโภค) อำจ
ต้องไปรอให้เห็นควำมชัดเจนของนโยบำยสหรัฐฯ ที่เกี่ยวกับจีน ซึ่งอำจต้องรออีกระยะเวลำหนึ่ง หุ้นกลุ่มที่จะ
ถูกกระทบเวลำนี้ จะเป็นหุ้นกลุ่ม Commodity

คำดดชันฯี กลับเขำ้สูก่ำรปรับฐำน นักลงทุนมองว่ำนโยบำย Trump เป็นลบตอ่ตลำด และบริษทัต่ำงๆ 
ทยอยส่งงบโคง้สดุทำ้ย



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
12 Nov 24

▪สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำง ออกมำดีขึ้น นโยบำยสหรัฐฯ จำกนี้ น่ำจะต้องกำรให้ยุติสงครำม ท้ัง
ตะวันออกกลำงและรัสเซีย ..... เรำประเมินว่ำ หำกผู้น ำคนใหม่ของสหรัฐฯ สำมำรถยุติสงครำมได้ จะ
เป็นบวกต่อตลำดและเศรษฐกิจโลก รวมถึงรำคำน ้ำมันด้วย
▪ตลำดเข้ำสู่โค้งสุดท้ำยของกำรส่งงบ 3Q วันสุดท้ำยคือ 14 พ.ย. DAOL ประเมินก ำไร SET ไตรมำสนี้ไว้
ท่ี 2.1 แสนลบ. -24% yoy; -17%qoq  ทั้งนี้ ก ำไรของบริษัทที่รำยงำนมำแล้ว -34% yoy และ -
36%qoq ต ่ำกว่ำตลำดคำดรำว 13%
▪กำรปรับขึ้นค่ำจ้ำงขั้นต ่ำ 400 บำทต่อวัน อยู่ระว่ำงกำรเสนอชื่อผู้รักษำกำรแทนอธิบดีกรมสวัสดิกำร
และคุ้มครองแรงงำน เข้ำกำรประชุมครม. ในวันนี้ หำกไม่ทันจะขอนำยกฯ เสนอเข้ำเป็นวำระจร คำดจะ
สำมำรถเชิญบอร์ดไตรภำคีร่วมประชุมได้ต้นเดือนธ.ค. และหำกองค์ประชุมไม่ครบ 15 คน จะเชิญอีก
คร้ังใน 15 วัน(เข้ำร่วมไม่น้อยกว่ำ 2 ใน 3) เผยจะเร่งประกำศใช้ให้ทันก่อนปีใหม่ 2568

คำดดชันฯี กลับเขำ้สูก่ำรปรับฐำน นักลงทุนมองว่ำนโยบำย Trump เป็นลบตอ่ตลำด และบริษทัต่ำงๆ 
ทยอยส่งงบโคง้สดุทำ้ย
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▪คณะกรรมกำรสรรหำฯ มีมติคัดเลือก นำยกิตติรัตน์ ณ ระนอง ที่กระทรวงกำรคลังเสนอ
ชื่อ นั่งประธำนแบงก์ชำติคนใหม่ หลังจำกเลื่อนกำรประชุมมำแล้ว 2 ครั้ง และวนัน้ี ธปท. จะ
แถลงในเรื่องน้ี ..... ประเด็นเฝ้ำระวัง คือจะเป็นประเด็นที่ถกเถียงว่ำ ธปท.ถูกกำรเมือง
แทรกแซงหรือไม่
▪ศำลรัฐธรรมนูญ นัด 22 พ.ย. ถกรับไม่รับค ำร้อง ทักษิณ-เพื่อไทย ล้มล้ำงกำรปกครอง 

......  กรณีนี้ อำจท ำให้นักลงทุนรอดูผลในวันท่ี 22 พ.ย.
▪Event ส ำคัญวันน้ี :  ประชุม ครม. และ BDMS  ส่งงบ

คำดดชันฯี กลับเขำ้สูก่ำรปรับฐำน นักลงทุนมองว่ำนโยบำย Trump เป็นลบตอ่ตลำด และบริษทัต่ำงๆ 
ทยอยส่งงบโคง้สดุทำ้ย



#Trump. (ข่าวที่กี่ยวข้อง)

9

[  ] Trump Gives Miller Key Role as Immigration Takes Forefront
[  ] Republicans Close In on House Majority and a Washington Trifecta
[  ] Trump Names Zeldin, Miller to Key Posts in New Administration
[  ] Gold ETF Hit With $1 Billion Outflow: Investors Dump Safe Haven Asset After Trump Win
[  ] House Republicans are on the brink of clinching unified GOP control over Washington 
under President-elect Donald Trump, awaiting wins in just four of the chamber’s 18 
remaining uncalled races.
[  ] President-elect Donald Trump is moving quickly to install immigration hardliners into 
prominent White House posts, suggesting his promise to implement sweeping new 
restrictions on migration and launch a mass deportation program could take priority in the 
first days of his new administration.
[  ] The Kremlin denied a report that President Vladimir Putin had a phone call with US 
President-elect Donald Trump.

12 Nov 24



การคัดเลือกประธานบอร์ดแบงก์ชาติ

10

12 Nov 24
คณะกรรมกำรคัดเลือกฯ มีมติเลือกนำยกติติรัตน ์ณ ระนอง อดีตรอง
นำยกรัฐมนตรีและอดีต รมว.คลัง นั่งประธำนบอร์ดคนใหม่แทนนำยปรเมธี วิมลศิริ

หลังจำกนี้ ประธำนกรรมกำรฯ จะน ำเสนอชื่อต่อ รมว.คลัง เพื่อเสนอคณะรัฐมนตรี 
(ครม.) พิจำรณำให้ควำมเห็นชอบ และเมื่อ ครม.เห็นชอบแล้ว ให้ทูลเกล้ำฯ เพื่อทรง
แต่งตั้ง ส่วนกรณีกรรมกำรผู้ทรงคุณวุฒิ จะน ำเสนอต่อ รมว.คลัง เพื่อพิจำรณำ
แต่งตั้งต่อไป

กำรคัดเลือกประธำนบอร์ด ธปท.คร้ังนี้ มีเสียงคัดค้ำนจำก 4 อดีตผู้ว่ำฯ ธปท. 
รวมทั้งกลุ่มนักเศรษฐศำสตร์เพื่อสังคม ตลอดจนกลุ่มนักศึกษำ ประชำชน ต่อบุคคล
ที่เสนอชื่อโดยกระทรวงกำรคลัง อันเนื่องจำกมีควำมกังวลว่ำจะท ำให้กำรเมือง
ครอบง ำกำรท ำงำนของ ธปท. ได้

https://www.infoquest.co.th/2024/444475
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UPDATE : สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำงรำยวัน

https://edition.cnn.com/world/live-news/israel-lebanon-war-hezbollah-09-28-24/index.html
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[  ] Israel Sees Progress in Lebanon Truce 
Talks Despite Hurdles
[  ] Iran nuclear facilities 'more exposed than 
ever to strikes': Israeli defence minister
[  ] Hamas urges Arab, Muslim states to force 
Israel to stop its 'aggression'

#สถำนกำรณ์ตะวันออกกลำง
12-Nov-24



อิหร่าน เตรียมตอบโต้อิสราเอล เร็วๆ นี้ (3 พ.ย.)

• ฮอสเซน ซาลามี ผู้บัญชาการ กองก าลังพิทักษ์ปฏิวัติ อิหร่าน กล่าวว่ากลุ่มต่อต้านในภูมิภาคนี้มีชัยเหนือกว่า และเตหะรานและกลุ่มต่อต้านจะเตรียมพร้อมทุก
สิ่งที่จ าเป็นในการเผชิญหน้ากับศัตรู

• เขาเสริมว่า “เราได้เรียนรู้วิธีท่ีจะรับมือกับการโจมตีอันร้ายแรงต่อศัตรูของเราและวิธียืนหยัดต่อต้านกองก าลังของซาตาน”

• ซาลามีเตือนอิสราเอลและสหรัฐอเมริกาว่าการต่อต้านของชาวอิสลามในภูมิภาคจะตอบโต้อย่างรุนแรงต่อสิ่งที่เขาเรียกว่าแนวร่วมชั่วร้าย

• เขาอธิบายว่าประเทศของเขาไม่ได้กลัวต่อภัยคุกคามจากเหล่าคนชั่วร้ายท่ีปกครองเทลอาวีฟและวอชิงตัน ตามท่ีเขาพูดไว้ ซ่ึงเรียกว่าเส้นทางศักด์ิสิทธิ์

• ผู้บัญชาการทหารอิหร่านยังกล่าวอีกว่าอเมริกาไม่สามารถท าลายประชาชนอิหร่านได้ด้วยการใช้มาตรการคว ่าบาตรต่อพวกเขา และเสริมว่า "วอชิงตันใช้ทุก
เครื่องมือที่มีเพื่อเอาชนะประชาชนอหิร่าน แต่ก็พ่ายแพ้"

• ซาลามีวิจารณ์นโยบายของอเมริกา โดยกล่าวว่าวอชิงตันอ้างว่าปกป้องสิทธิมนุษยชนและประชาธิปไตยในขณะท่ีเป็นแหล่งทีม่าของความวุ่นวายทางการเมือง
และสงครามในโลก

• เม่ือวานนี้ (16 พ.ค.) พลจัตวาอาลี โมฮัมหมัด นาอีนี โฆษกกองก าลังพิทักษ์ปฏิวัติอิหร่าน กล่าวว่า การตอบโต้ของอิหร่านต่ออิสราเอลเป็นสิ่งที่หลีกเลี่ยงไม่ได้
และจะต้องเป็นไปอย่างเด็ดขาด เข้มแข็ง รอบคอบ และเกินกว่าท่ีศัตรูจะจินตนาการได้ ตามที่เขากล่าว

• ด้านผู้น าสูงสุดของอิหร่าน อาลี คาเมเนอี กล่าวเม่ือวานนี้ (วันเสาร)์ ผ่านทางโพสต์เป็นภาษาฮีบรูบนแพลตฟอร์ม “X” ว่า “อเมริกาและกลุม่ไซออนิสต์จะได้รับ
การตอบสนองอย่างรุนแรงต่อสิ่งท่ีพวกเขาก าลังท าต่ออิหร่านและแนวร่วมต่อต้าน”
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อิสราเอลโจมตีอิหร่านแล้ว  จะเป็นอย่างไรต่อ และควรท าอย่างไร
• อิสราเอล โจมตีทางอากาศ ต่ออิหร่าน เช้าตรู่ของวันเสาร์ที่ผ่าน
มา(26) ทางอิสราเอลประกาศจบภารกิจไปแล้ว ทางอิหร่านยังไม่มี
สัญญาณว่าจะตอบโต้(ด้วยการใช้ก าลังทางทหาร)ต่ออิสราเอล
...... เราประเมินว่า เป็นข่าวบวกของตลาดหุ้นเช้าวันจันทร์ แต่ที่
น่าจะเป็นลบคือ ราคาทองค า (ความเสี่ยงในการเกิดสงคราม
ลดลง ความเป็น safe haven ของทองค า จะลดลงด้วย)

• 2 Sector ที่เชื่อมโยงกับโอกาสเกิดสงครามในช่วงก่อนหน้านี้  คือ 
เดินเรือ และ น ้ามัน จะมีความผันผวนหลังโอกาสเกิดสงคราม
ลดลง .... PTTEP เราอาจเห็น bottom สัปดาห์นี้ จึงเป็นโอกาส
ซื้อเพราะ yield เงินปันผลสูง (6-7%) และหุ้นโรงกลั่นน ้ามนั อาจมี 
rebound จากค่า War Premium ลดลง  ส่วนกลุ่มเรือ(RCL) 
น่าจะผันผวนเพราะมองได้ทั้งบวกและลบ

28-Oct-24
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Bond Market
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The U.S. public debt is a complex issue with several key aspects to consider:

Current Figures:
• As of October 2024, the total U.S. federal debt is over $35.7 trillion.
• This includes debt held by the public (around $26.5 trillion) and intragovernmental debt (around $9.2 trillion).

Debt Held by the Public: This refers to debt held by individuals, businesses, foreign governments, and other entities outside 
of the U.S. government.

Intragovernmental Debt: This is debt the government owes to itself, such as money held in Social Security and Medicare 
trust funds.

Key Concerns:

• Growing Debt: The national debt has been steadily increasing for years, raising concerns about its long-term 
sustainability.

• Interest Payments: Servicing the debt (paying interest) costs the government hundreds of billions of dollars annually, 
which can strain the federal budget.

• Economic Impact: High levels of debt can potentially lead to higher interest rates, inflation, and slower economic 
growth.

•

Different Perspectives:
• There is ongoing debate about the appropriate level of debt and how to best manage it.

Some argue that reducing the debt should be a priority, while others believe that focusing on economic growth is more 
important.

24-Oct-24
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29

ต่ำงกัน 22.58%
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จีน
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[  ] China’s Credit Growth Disappoints as Lending Lags Bond Sales
[  ] UBS Wealth Cuts China Stock Target After Trump Win, NPC 
Outcome
[  ] China Warns US Lawmakers Against Possibly Changing Trade 
Status
[  ] China to Expand Investment Channels for Foreign Investors: 
PBOC
[  ] Emerging-Market Stocks, Currencies Drop on Tariff Threats, 
China

#จีน
12-Nov-24
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### นักลงทุนในตลาดหุ้นจีน ผิดหวังมาตรการเศรษฐกิจ ที่เพิ่งแถลงไปในช่วงบ่าย 8 พ.ย. 67
ตลาดหุ้นจีนฟิวเจอร์สและเงินหยวนร่วงลงเนื่องจากแผนหนี้ไม่ประสบความส าเร็จ
2024-11-08 09:11:01.204 GMT

(Bloomberg) -- หุ้นจีนและเงินหยวนร่วงลงหลังจากที่ทางการได้ประกาศแผนรีไฟแนนซ์หนี้รัฐบาลท้องถิ่นมูลค่า
รวม 10 ล้านล้านหยวน (1.4 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ) ซึ่งส่งสัญญาณว่านักลงทุนไม่ประทับใจกับความพยายาม
ล่าสุดในการสนับสนุนเศรษฐกิจ 

สัญญาซื้อขายล่วงหน้าของดัชนี FTSE China A50 ร่วงลงมากกว่า 5% หลังจากที่ประกาศครัง้แรกโดยเนน้ที่
แพ็คเกจ 6 ล้านลา้นหยวนกอ่นทีจ่ะลดการขาดทนุ ต่อมาทางการได้ใหร้ายละเอียดเพิม่เติมอีก 4 ล้านลา้นหยวน
ส าหรบัโปรแกรมนี้

11-Nov-24

#จีน



คาดการณ์มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ จากการประชุม NPC

34

การแลกเปลีย่นหนีข้องรัฐบาลทอ้งถิ่น (Local Government Debt Swap) 
คาดการณ:์ 6 -10 ล้านล้านหยวนในช่วงปี 2025-2027

มาตรการที่เกี่ยวขอ้งกับการบริโภค 
(Consumption-Related Measures) 
คาดการณ:์ 1 -1.5 ล้านล้านหยวน ในปี 2025

การรักษาเสถียรภาพของตลาดที่อยูอ่าศัย 
(Stabilizing the Housing Market) 
คาดการณ:์ สูงถึง 1 ล้านล้านหยวนในปี 2025

การเพิ่มทนุของธนาคาร (Bank Capital Injection) 
คาดการณ์ : 1 ล้านล้านหยวน ในปี 2025

8 Nov 24

By Bloomberg
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China Plays Nice With US Partners Ahead of Possible Trump Return
▪ (Bloomberg) -- A potential Donald Trump victory and economic troubles at home have 

prompted China to embark on a charm offensive, particularly with US allies and 
partners.

▪ From proclaiming a desired “fresh start” with Japan to a detente with India, Chinese 
officials have sought to dial down diplomatic friction days ahead of the US presidential 
election. Beijing has also signaled its intent to improve ties with the UK and Australia, a 
seeming departure from the kind of combative diplomacy it became famous for during 
Trump’s first term.

▪ The diplomatic overtures underscore changing political calculations by Beijing — and its 
counterparts — in anticipation of a possible return of an unpredictable US president. 
They may help China buffer against economic turbulence from a man who has vowed to 
impose tariffs at levels that would decimate commerce between the top powers and 
levied trade threats even at his country’s allies.

▪ “China has been unusually solicitous in trying to settle or improve relations with 
numerous countries over the last month,” said Richard McGregor, senior fellow for East 
Asia at the Lowy Institute think tank in Sydney. “Beijing is looking for friends and partners 
amidst any Trumpian chaos.”

Illustrating this shift, China reached 
a breakthrough with India on Monday with 
an agreement to resume patrolling operations 
over the disputed Himalayan border. The deal 
ended a four-year standoff with India and 
raised the prospect for the South Asian nation 
to eventually ease punitive measures on 
Chinese businesses.
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PBOC แถลงเร่ิมใช้โครงการพยุงหุ้นใหม่ (18 ต.ค.)
1.โครงการปลอ่ยสนิเชื่อพเิศษดอกเบีย้ต ่า
• วงเงิน: 300,000 ล้านหยวน 
• วัตถุประสงค์: เพื่อช่วยเหลือบริษัทจดทะเบียนและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในการซื้อหุ้นคืน
• กลุ่มเปา้หมาย: ธนาคารพาณิชย์ที่มีคุณสมบัติเข้าข่าย (21 แห่ง) เพื่อน าไปปล่อย
สินเชื่อให้แก่บริษัทและผู้ถือหุ้นที่มีคุณสมบัติเหมาะสม

2.โครงการสวอปหุน้ (Swap facility)
• วงเงิน: 500,000 ล้านหยวน
• วัตถุประสงค์: เพื่อช่วยให้บริษัทหลักทรัพย์ กองทุน และบริษัทประกันที่มีคุณสมบัติ
เหมาะสม สามารถใช้สินทรัพย์ของตนเองเป็นหลักประกันในการเข้าถึงสภาพคล่องเพื่อ
น าไปซื้อหุ้น (ซึ่งขณะนี้ PBOC ได้รับค าร้องขอเข้ามาแล้วกว่า 200,000 ล้านหยวน)

**ทั้ง 2 โครงกำรดงักล่ำวเป็นส่วนหนึ่งของมำตรกำรพยุงตลำดหุ้นจีน ที่ได้แถลงไปเมื่อปลำยเดือนก.ย. ที่ผ่ำนมำ

21 Oct 24

ที่มำ: กรุงเทพธุรกิจ
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17-Oct-24

ตลาดหุ้นจีน ฟื้นตัวจากมาตรการเศรษฐกิจ แต่ราคาหุ้นเร่ิมแ่่ว



Strategy Research

การบรรยายสรปุของกระทรวงการคลงัจนี
12 ต.ค. 11:33 น.

ตลาดต่างต้องการรายละเอียดเกี่ยวกับความพยายามของจีนในการฟื้นฟกูารเติบโตทางเศรษฐกิจและยุติภาวะซบเซาของตลาดที่อยู่อาศัย ต่อไปนี้คือ 5 ประเด็นส าคัญจาก
การบรรยายสรุปของรัฐมนตรวี่าการกระทรวงการคลังจีน หลัน โฟอัน และเพื่อนร่วมงานในวันนี้

1. จีนจะกู้เงินเพิ่มเติมเพื่อระดมเงินและช่วยให้รัฐบาลท้องถิ่นสามารถจัดหาเงินทุนส าหรับ "หนี้แอบแฝง" หรือการกู้ยืมนอกงบดุล ซึ่งอาจช่วยบรรเทาแรงกดดันด้านหนี้สิน
ของหน่วยงานระดับภูมิภาค ซึ่งประสบปัญหาในการระดมทุนจากช่องทางดั้งเดิม เช่น การขายที่ดิน และท าให้หน่วยงานเหล่านี้สามารถมุ่งเน้นไปทีก่ารช่วยเหลือ
เศรษฐกิจได้ดีขึน้ รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับเรื่องนี้จะตามมาในภายหลัง ตามท่ีหลันกล่าว

2. รัฐบาลท้องถิ่นสามารถใช้เงินที่ระดมทุนจากพันธบัตรพิเศษเพือ่ซือ้บ้านที่ขายไม่ออกและเปล่ียนเป็นท่ีอยู่อาศัยท่ีได้รับการอดุหนุน นี่เป็นขั้นตอนล่าสุดในการแก้ไข
ปัญหาภาวะตกต ่าของอสังหาริมทรัพย์ที่เลวร้ายท่ีสุดในประวัติศาสตร์ของประเทศ แต่เจ้าหน้าท่ีในพื้นที่ในอดีตกลับลังเลที่จะน าโปรแกรมนีม้าใช้เนื่องจากมีปัญหาเรือ่ง
ผลตอบแทนและราคา

3. เจ้าหน้าที่กล่าวว่ายังมีช่องทาง "อีกมาก" ส าหรับรัฐบาลกลางในการก่อหนี้และการขาดดุลการคลังจะเพิ่มขึ้น แต่พวกเขาไม่ยอมให้รายละเอียดเพิ่มเติม ความสนใจจะ
เปล่ียนไปเป็นการประชุมครั้งต่อไปของสภานิติบัญญัติระดับสูงของจีนโดยเรว็ที่สุดในช่วงปลายเดือนน้ีส าหรับการประกาศใดๆ

4. ธนาคารของรัฐหลักๆ จะได้รับความช่วยเหลือในการเติมเงินทุน ผู้ให้กู้รายใหญ่ 6 รายมีระดับทุนท่ีเกินข้อก าหนดมาก แต่การสนับสนุนจะช่วยบรรเทาแรงกดดันใดๆ 
หลังจากที่ธนาคารกลางเปิดเผยการลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่อยู่อาศัยในวงกว้างและลดอัตราดอกเบี้ยหลักเพื่อฟื้นฟูเศรษฐกจิ

5. ไม่มีการระบุมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิใหม่เพือ่จูงใจการบรโิภค ซึ่งเป็นจุดอ่อนในเศรษฐกิจ และไม่มีรายละเอียดเกี่ยวกับเงินอุดหนุนส าหรับครัวเรือนเช่นกัน และในขณะ
ที่ Lan กล่าวว่ารัฐบาลท้องถิ่นมีเงินทุน 2.3 ล้านล้านหยวนจากพันธบัตรพิเศษที่สามารถใช้ได้ภายในสิ้นปีนี้ นั่นไม่ใช่การกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่ เนื่องจากประกอบด้วย
พันธบัตรที่ออกแล้วแต่ยังไม่ได้ใช้ รวมถึงพันธบัตรที่ยังไม่ไดอ้อกแตย่ังอยู่ในโควตาของปนีี้

12 Oct 24



มาตรการเศรษฐกิจจีน 23-26 ก.ย.
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27 Sep 2423 Sep 2024

• ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Reverse repo ระยะ 14 วัน ลง 0.1% มาอยู่ที่ระดับ 1.85%
• อัดฉีดสภาพคล่องเข้าระบบ 7.45 หมื่นล้านหยวน (เกือบ 3.5 แสนล้านบาท) 

Source: Bloomberg

• ลด RRR ลง 0.5%  เพิ่มสภาพคล่องเข้าระบบ 1 ล้านล้านหยวน (1.42 แสนล้าน
เหรียญฯ) และอาจมีการลด RRR เพิ่มเติม 0.25-0.5% ขึ้นอยู่กับสถานการณ์สภาพ
คล่องในตลาดภายในปีนี้

• ลดอัตราดอกเบี้ย Reverse repo ระยะ 7 วันลง 0.2% มาอยู่ที่ 1.5% จาก 1.7%
• ลดอัตราดอกเบี้ยเฉล่ียของสินเช่ือ 0.5% และปรับลดเงินดาวน์ขั้นต ่าส าหรับอสังหาฯ 

มือสอง อยู่ที่  15% จาก 25%
• Swap program 5 แสนล้านหยวน ส าหรับกองทุน ประกันภัย และโบรกเกอร์สามารถ

เข้าถึงเงินทุนได้ง่ายขึ้นเพื่อซือ้หุ้น
• ให้เงินกู้ดอกเบี้ยต ่าจากธนาคารกลางจีน (PBOC) สูงสุด 3 แสนล้านหยวน ส าหรับ

บริษัทจดทะเบียนและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ เพื่อช่วยสนับสนุนการซื้อหุ้นและการซื้อคืนหุ้น
ของหน่วยงานอื่น

24 Sep 2024

25 Sep 2024

• PBOC ประกาศลด MLF ระยะ 1 ปี (อัตราดอกเบี้ยนโยบายของจีน) ลง 0.30% 
มาอยู่ที่ระดับ 2.00%

• จีนออกมาตรการแจกเงินช่วยเหลือคนยากจนเด็กก าพรา้ และคนไร้บ้าน โดยให้
ทางท้องถิ่นกระจายเงินสู่ประชาชนก่อนวันชาติ (1 ต.ค.) ซึ่งเป็นวันหยดุยาวของ
จีนที่จะถึงนี้ หวังกระตุ้นการใช้จ่าย โดยหน่วยงานต่างๆ ได้จัดสรรงบจ านวน 
1.55 แสนล้านหยวนไว้แล้ว (ประมาณ 2.2 หมื่นล้านเหรียญฯ)

26 Sep 2024

• จีนก าลังพิจารณาอัดฉีดเงินทุนราว 1 ล้านล้านหยวน (1.42 แสนล้านเหรียญฯ) 
ให้กับธนาคารขนาดใหญ่ เพื่อเพิ่มศักยภาพในการช่วยเหลือเศรษฐกิจซบเซา 
โดยแหล่งเงินทุนส่วนใหญ่มากจากการออกพันธบัตรรัฐบาลชุดใหม่ ซึ่งยังไม่ได้
เปิดเผยรายละเอียด ถือครั้งแรกนับตั้งแต่วิกฤตการเงินโลกในปี 2008 ทีป่ักก่ิงได้
อัดฉีดเงินทุนให้กับธนาคารขนาดใหญ่

• การประชุม Politburo ปธน. สี จิ้นผิง และสมาชิกทั้ง 24 คน ได้รับรองว่าจะ
บรรลุเป้าหมายเศรษฐกิจประจ าปี เน้นความจ าเป็นในการใช้จ่ายทางการคลัง 
และสร้างเสถียรภาพให้กับตลาดอสังหาริมทรัพย์ 

PBOC แถลงมาตรการกระตุน้ชุดใหญ่

8 แสนล้านหยวน (1.13 แสนล้านเหรียญฯ)
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ส่งออก+ ค่ำเงินบำท+NEER
26 Sep 24



ค่าเงินบาท และ Dollar Index

• เงินบำทกลับมำแข็งค่ำอีกคร้ัง วำนนี(้9) เงินบำทปิดไปที่ 
33.43  แข็งค่ำขึ้น 0.10 บำท แม้ Dollar Index จะขยับขึ้น 
เรำมองเป็นสัญญำณบวกของตลำดหุ้น ว่ำอำจมีเมด็
เงินใหม่ๆ ก ำลังไหลเข้ำตลำดไทย



FX Carry Trade Index

48



EM Carry Trade



SET Index – Bond Yield 10 ปี ของไทย – ค่าเงินบาท



GDP – SET Index – ค่าเงินบาท ของไทย



เงินทุนส ารองฯ  สูงขึ้นต่อเนื่อง หนุนค่าเงินบาท ให้แข็งค่า
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วิเครำะห์ Fed



CME FedWatch Tool

63

12 Nov 24

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

โอกาสลด 0.25%
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FOMC side-by-side comparison
8 Nov 24

4.50-4.75%
Fed Interest Rate

0.25%



Strategy Researchฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

5 Nov 24

เลือกตั้งประธำนำธิบดีสหรัฐฯ & ผลต่อหุ้นไทย
1 Nov 2024

January



#Trump. (ข่าวที่กี่ยวข้อง)

70

[  ] Trump Gives Miller Key Role as Immigration Takes Forefront
[  ] Republicans Close In on House Majority and a Washington Trifecta
[  ] Trump Names Zeldin, Miller to Key Posts in New Administration
[  ] Gold ETF Hit With $1 Billion Outflow: Investors Dump Safe Haven Asset After Trump Win
[  ] House Republicans are on the brink of clinching unified GOP control over Washington 
under President-elect Donald Trump, awaiting wins in just four of the chamber’s 18 
remaining uncalled races.
[  ] President-elect Donald Trump is moving quickly to install immigration hardliners into 
prominent White House posts, suggesting his promise to implement sweeping new 
restrictions on migration and launch a mass deportation program could take priority in the 
first days of his new administration.
[  ] The Kremlin denied a report that President Vladimir Putin had a phone call with US 
President-elect Donald Trump.

12 Nov 24



่ลกระทบจากแ่น Tax ของ  Trump ต่อ GDP และ เงินเฟ้อ



อัตราภาษีน าเข้า อาจสูงขึ้นถึง 20%



US Total Trade



US Trade Deficit



US Export



US Import



US Presidential Election Results

77

7 Nov 24

By Bloomberg



Key States

78By Bloomberg

7 Nov 24



24 ชั่วโมงแรก ที่ Trump ชนะการเลือกตั้ง สินทรัพย์ใดได้หรือเสียประโยชน์

79

7 Nov 24
✓ ดัชนีฯตลาดหุ้นเอเซีย หลายแห่งปรับตัวลง หลัง Trump น่าจะเป็นผู้ชนะ ........  ดอลล่าร์ ที่แข็งค่า น่าจะเป็นลบกับตลาด EM จาก Flow ที่จะ

ไหลออก (เพราะค่าเงิน EM อ่อน)  และกลับมาถือ Assets ที่เป็นดอลล่าร์แทน
✓ เงินบาท ท่ีอ่อน ทะลุ 34.11  มาแล้วในตอนนี้ จะถูกมองเป็นลบต่อหุ้นบางกลุ่ม  เช่น กลุ่มหนี้ดอลล่าร์มากๆ  ( อาทิ น ้ามัน-ปิโตรเคมี-โรงไฟฟ้า)
✓ หุ้นกลุ่มส่งออก  น่าจะบวก  แต่โชคไม่ดี บางตัวเจอเรื่อง ก าไรที่รายงาน เลยบวกไม่ค่อยได้
✓ ทองค า ราคาร่วง สวนทางดอลล่าร์   ถือไม่ค่อยดีเท่าไหร ่น่าขาย ทั้ง ทอง(เหรียญ) และทอง(บาท)
✓ Bitcoin  น่าจะดี หุ้นหลายตัว ลงทุนในสินทรัพย์ตัวนี้อยู่  เช่น JTS, TTA
✓ ตลาดจีน น่าจะอ่อนตัวลง  แต่รอดู “Trump”  พูด
✓ กลุ่มธนาคาร (SCB, TTB) ดูปลอดภัย  นโยบายของทรปัม์เน้นการลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษีน าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงิน

เฟ้อที่สูงกว่า ท าให้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่า
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่น่าจะลดลงช้า อาจกระทบต่อราคาหุ้นเหล่านี้   BGRIM, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT, BAM
✓ WHA, AMATA คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจะค่อนข้างเด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายทที่พุ่งตรงไปยงัประเทศจีนในการเกบ็ภาษีน าเข้า หรือ

การช่วยเหลือไต้หวันในด้านต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิดเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุน
ออกจากจีนและไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลดผลกระทบด้าน Supply disruption

✓ STGT, STA  หุ้นกลุ่มส่งออก น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนค่าลง
✓ PTTEP ระยะส้ันถูกกดดันจากการแนวโน้มราคาน ้ามันท่ีอาจจะอ่อนตัวลงตามค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น  แต่จากนโนบายท่ีทรัมป์เน้นการ

กระตุ้นเศรษฐกิจรุนแรง รวมถึงจีนที่ต้องกระตุ้นเศรษฐกิจตามหลังจากน้ี มองว่าจะเป็นการเพิ่มความต้องการใช้น ้ามันใหสู้งขึ้นอย่างมาก 
ซึ่งมองว่าการอ่อนตัวลงของราคาหุ้น  PTTEP เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

By DAOL Strategy



ที่มำ: สถำนอัครรำชทูตสหรัฐอเมริกำประจ ำประเทศไทย



ก าหนดการ เลือกตั้ง-การสาบานตนเข้ารับต าแหน่ง
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พิธีสาบานตนนี้จะจัดขึ้นทุก ๆ 4 ปี ในวันที่ 20 มกราคม (แต่หาก
ตรงกับวันอาทิตย์ ก็จะเลื่อนเป็น 21 มกราคมแทน) ที่อาคาร
รัฐสภาสหรัฐอเมริกา กรุงวอชิงตัน ดี.ซี.

การสาบานตนเข้ารับต าแหน่ง

การเลือกตั้งประธานาธิบดีของสหรัฐอเมริกา จะจัดขึ้นใน
วันอังคารแรกหลังจากวันจันทร์แรกของเดือนพฤศจิกายนในปทีี่มี
การเลือกตั้ง ซึ่งจะเกิดขึ้นในทุก ๆ ปีคู่ (เช่น ปี 2020, 2024 เป็นต้น)

การเลือกตั้งประธานาธิบดี

https://thestandard.co/us-election-2024-guide/

https://thestandard.co/us-election-2024-guide/


รัฐสภาสหรัฐ
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กำรเลอืกตั้งสมำชิกวุฒสิภำและสมำชิกสภำผูแ้ทนรำษฎร 5 พฤศจิกำยน 2024

เดโมแครต (47)
ริพับลิกัน (49)
Independents (4)

สมาชิกวุฒสิภา (สภาสูง)
(Senate)

สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร (สภาล่าง)
(House of Representatives)

ริพับลิกัน (220)
เดโมแครต (212)
Vacant (3)

โครงสรำ้ง ณ ปัจจุบัน ของทัง้สองสภำฯ สมาชิก 535 คน
✓สมาชิกวุฒิสภา 100 คน
✓สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร 435 คน

**
เสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎร (สภาสูง): 
✓ต้องการ 218 เสียงเพื่อควบคุม

เสียงข้างมากในวุฒิสภา (สภาล่าง): 
✓ต้องการ 51 เสียงเพื่อควบคุม 

หากประธานาธิบดี และเสียงข้างมากในสภาล่างมาจากคนละพรรค
จะท าให้การด าเนินนโยบายต้องเผชิญกับอุปสรรคและการโต้แย้ง
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https://www.fec.gov/introduction-campaign-finance/election-results-and-voting-information/federal-elections-2020/

คะแนน Electoral Vote ของแต่ละคน ในการเลือกตั้งปี 2020



84https://en.wikipedia.org/wiki/United_States_Electoral_College

Alabama - 9 votes Kentucky - 8 votes North Dakota - 3 votes

Alaska - 3 votes Louisiana - 8 votes Ohio - 17 votes

Arizona - 11 votes Maine - 4 votes Oklahoma - 7 votes

Arkansas - 6 votes Maryland - 10 votes Oregon - 8 votes

California - 54 votes Massachusetts - 11 votes Pennsylvania - 19 votes

Colorado - 10 votes Michigan - 15 votes Rhode Island - 4 votes

Connecticut - 7 votes Minnesota - 10 votes South Carolina - 9 votes

Delaware - 3 votes Mississippi - 6 votes South Dakota - 3 votes

District of Columbia - 3 
votes

Missouri - 10 votes Tennessee - 11 votes

Florida - 30 votes Montana - 4 votes Texas - 40 votes

Georgia - 16 votes Nebraska - 5 votes Utah - 6 votes

Hawaii - 4 votes Nevada - 6 votes Vermont - 3 votes

Idaho - 4 votes New Hampshire - 4 votes Virginia - 13 votes

Illinois - 19 votes New Jersey - 14 votes Washington - 12 votes

Indiana - 11 votes New Mexico - 5 votes West Virginia - 4 votes

Iowa - 6 votes New York - 28 votes Wisconsin - 10 votes

Kansas - 6 votes North Carolina - 16 votes Wyoming - 3 votes

จ านวนเสียง Electoral Votes ของแต่ละมลรัฐ ในการเลือกตั้งครั้งนี้
Distribution of Electoral Votes

4 มลรัฐหลัก เสียง = 152 หรือ 28% ของคะแนน Electoral Vote ทั้งหมด

https://en.wikipedia.org/wiki/United_States_Electoral_College


Swing State หรือ Battle Ground State

85https://www.nbcnews.com/politics/2024-elections/president-electoral-college-battleground-states

ผู้สมัครจะต้องได้รับคะแนนเสียง

จากคณะผู้เลือกตั้งอย่างน้อย 270
คนหรือมากกว่าครึ่งหนึ่งของคะแนน
เสียงทั้งหมด จึงจะชนะการเลือกตั้ง

7 รัฐที่จัดอยู่ในกลุ่ม Toss up state/Swing state

Arizona
Electoral Votes: 11

Georgia
Electoral Votes: 16

Michigan
Electoral Votes: 15

Nevada
Electoral Votes: 6

North Carolina
Electoral Votes: 16

Pennsylvania
Electoral Votes: 19

Wisconsin
Electoral Votes: 10

Last updated: Oct 15, 2024
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วิพากย์นโยบาย และ่ลต่อสินทรัพย์
ทางการเงิน และตลาดหุ้นไทย
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คามาลา แฮร์ริส

นโยบายตอ่ประเทศไทย
1. เน้นความร่วมมือในการรักษาเสถียรภาพในภมูิภาค
2. ส่งเสริมการพัฒนาประชาธิปไตยในไทย
3. เสนอแผนความร่วมมือด้านการวิจัยและพัฒนาวัคซีน
4. ส่งเสริมการค้าที่เป็นธรรมและย่ังยืน
5. สนับสนุนผู้ประกอบการรายย่อยและ SMEs ไทย
6. เสนอโครงการความร่วมมือด้านพลังงานสะอาดและเทคโนโลยีสีเขียว

นโยบายตอ่ประเทศจีน
1. ประกาศนโยบาย "แข่งขันอย่างชาญฉลาด" กับจีน
2. สร้างพันธมิตรระหว่างประเทศเพือ่ถว่งดุลอิทธิพลของจนี
3. เจรจาการค้าบนพืน้ฐานของความเป็นธรรมและการแข่งขันทีเ่ท่าเทียม
4. ปกป้องทรัพย์สินทางปัญญาของสหรัฐฯ
5. ลงทุนในการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีขั้นสูง
6. ส่งเสริมความร่วมมือกับพันธมติรในการพฒันาเทคโนโลยี 5G และ AI
7. ใช้มาตรการทางเศรษฐกิจและการทูตในประเด็นสิทธมินษุยชน
8. เสนอให้มีคณะท างานระหว่างประเทศตรวจสอบสิทธมินษุยชนในจนี
9. เสนอแผนความร่วมมือในการแก้ไขปัญหาการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ
10.เพิ่มความร่วมมือกบัพนัธมติรในการรับมือภัยคุกคามทางไซเบอร์
11.เสนอให้มีการเจรจาระหว่างประเทศเพือ่ก าหนดกฎเกณฑ์ด้านความมั่นคงทางไซเบอร์

โดนัลด ์ทรัมป์

นโยบายตอ่ประเทศไทย
1. กระชับความสัมพันธ์ทางการทูตให้แน่นแฟ้นยิ่งขึ้น
2. เพิ่มการฝึกซ้อมทางทหารรว่มกัน
3. เสนอขายอาวุธยุทโธปกรณ์ทันสมัยในราคาพิเศษ
4. เจรจาข้อตกลงการค้าทวิภาคีที่ "ยุติธรรม"
5. ส่งเสริมการลงทุนของบริษัทสหรัฐฯ ในไทย
6. ส่งเสริมการท่องเที่ยวระหว่างสองประเทศ

นโยบายตอ่ประเทศจีน
1. ใช้มาตรการเข้มงวดเพื่อลดการขาดดุลการค้า
2. ขู่เพิ่มภาษีน าเข้าสินค้าจีนถึง 60%
3. ห้ามบริษัทเทคโนโลยีจีนเข้าถึงตลาดสหรัฐฯ
4. ส่งเสริมการพัฒนาเทคโนโลยี 5G และ AI ของสหรัฐฯ
5. เพิ่มการปฏิบัติการทางทหารในทะเลจีนใต้
6. เพิ่มการสนับสนุนทางทหารให้กับไต้หวัน
7. เพิ่มบทลงโทษบริษัทจีนที่ละเมิดทรัพย์สินทางปัญญา
8. ส่งเสริมให้บริษัทสหรัฐฯ ย้ายฐานการผลิตออกจากจีน



ภาพรวมของแนวโน้มหนี้สาธารณะและเงินเฟ้อในอนาคตของสหรัฐ 
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➢ หำกทรัมป์ได้กลับมำด ำรงต ำแหน่ง จะมีกำรลดภำษีบริษัทและบุคคล เพื่อกระตุ้นกำรลงทุนและกำรบริโภค ซึ่ง
นโยบำยนี้ แม้ว่ำจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะสั้น แต่ก็ส่งผลให้หนี้สำธำรณะเพิ่มขึ้น แม้ว่ำจะมีกำรตั้งเป้ำเก็บภำษี
น ำเข้ำจำกสินค้ำจีนมำชดเชย ในด้ำนเงินเฟ้อ นโยบำยของทรัมป์ โดยรวมก็มีควำมเสี่ยงที่จะท ำให้เกิดกำรเร่งตัวขึ้น
ของภำวะเงินเฟ้อในระยะกลำงถึงยำวมำกกว่ำ 

➢ ในขณะที่แนวทำงของแฮริสซึ่งมุ่งเน้นกำรสนับสนุนทำงสังคมและโครงสร้ำงพื้นฐำน เช่น นโยบำยด้ำนสำธำรณะสุข
และสิ่งแวดล้อม แม้ว่ำจะเพิ่มหนี้ในระยะสั้นแต่มีโอกำสสร้ำงควำมยั่งยืนทำงเศรษฐกิจในระยะยำวมำกกว่ำ 
โดยเฉพำะกำรตั้งเป้ำเก็บภำษี ส ำหรับกลุ่มคนที่มีรำยได้สูงเพ่ือลดกำรขำดดุลงบประมำณ ร่วมถึงกำรลงทุนเพื่อ
พัฒนำพลังงำนสะอำดและกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืน  ก็มีแนวโน้มที่จะลดผลกระทบจำกเงินเฟ้อในระยะยำวผ่ำนกำร
สร้ำงงำนและลดต้นทุนในด้ำนพลังงำนได้

➢ โดยสรุปหำกทรัมป์ชนะหนีส้ำธำรณะและเงินเฟ้อในอนำคตของสหรฐั มีแนวโนม้สงูนำนกว่ำกรณแีฮรสิชนะ ซึ่ง
หมำยควำมว่ำอตัรำดอกเบีย้สหรัฐกจ็ะมแีนวโน้มลดลงชำ้กว่ำในกรณทีีแ่ฮรริสชนะ
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สถิติ ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ และไทย หลังทราบผลเลือกตั้ง

George W. Bush
•2000
•2004

Bill Clinton
•1992
•1996

Barack Obama
•2008
•2012

Donald Trump
•2016

Joe Biden
•2020

Bill Clinton 1992 Bill Clinton 1996 George W. Bush 2000 George W. Bush 2004 Barack Obama 2008 Barack Obama 2012 Donald Trump 2016 Joe Biden 2020

S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index S&P500 SET Index

7 days after the election -2.89% 0.70% 7.79% 3.04% -0.81% -4.16% -0.74% 3.80% -5.28% -9.39% -2.06% -5.25% -2.38% 2.22% 9.41% 4.98%

1 month after the election -7.80% 2.38% -4.58% 3.57% -6.72% -6.17% 4.60% 5.29% -14.15% -15.96% 3.00% -1.01% 1.03% 4.98% 17.77% 8.83%

1 month after the inauguration -1.63% 0.43% -11.10% 3.36% -2.12% -4.76% 2.69% 2.23% 0.34% -4.37% 7.37% 1.75% 0.99% 3.52% -2.48% 0.64%

% chg

US-China trade war
July 6, 20189/11 Attacks 

Sep 11, 2001Asian financial crisis 
July 1997 – Dec 1998

COVID-19 Pandemic
Dec 2019The dotcom bubble 

1990-2002

The Subprime Crisis
2000-2010

Russia-Ukraine conflict
Feb 24, 2022

Israel-Hamas war
Oct 7, 2023



เปรียบเทียบ ราคาสินทรัพย์ทางการเงินวันนี้ กับ เลือกตั้ง ปี 2020
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Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
The  Global Dow 4,930.6 2,990.9 +64.9%
The  Global Dow Euro 4,273.6 2,400.8 +78.0%
DJ Global 635.4 433.9 +46.4%
Bloombe rg World Inde x 1,965.8 1,335.8 +47.2%
MSCI World 3,706.3 2,369.3 +56.4%
MSCI Eme rgin  Marke t 1,126.5 1,120.9 +0.5%
MSCI Thailand 487.8 400.8 +21.7%

Dow Jone s 42,141.5 27,480.0 +53.4%
NASDAQ 18,607.9 11,160.6 +66.7%
S&P  500 5,813.7 3,369.2 +72.6%

Europe Stoxx Europe  600 511.5 356.0 +43.7%
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,885.8 3,098.7 +57.7%
France CAC 40 7,428.4 4,805.6 +54.6%
German DAX 19,257.3 12,089.0 +59.3%
UK FTSE 100 8,159.6 5,786.8 +41.0%

Asia-Pacific MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 186.8 174.9 +6.8%
Thailand SET Inde x 1,447.2 1,221.3 +18.5%
China Shanghai SE Composit 3,266.2 3,271.1 -0.1%
China She nzhe n CSI 300 3,889.5 4,777.6 -18.6%
Hong Kong Hang Se ng 20,380.6 24,939.7 -18.3%
Philippines P hilippine s Stoc k Exc hange 7,280.2 6,335.6 +14.9%
Indonesia Jakarta SE Composite 7,569.9 5,159.5 +46.7%
Japan Nikke i 39,277.4 23,695.0 +65.8%
Singapore Straits Time s 3,558.9 2,497.2 +42.5%
South Korea Kore a Stoc k Exc hange 2,593.8 2,343.3 +10.7%
Vietnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,258.6 935.4 +34.6%
India BSE Se nse x 79,942.2 40,261.1 +98.6%
Taiwan TaiwanWe ighte d 22,820.4 12,736.0 +79.2%

World

Americas

Region/Country 30-Oc t-24 3-Nov-20 เปล่ียนแปลง
USD Inde x Spot Rate 104.0 93.6 +11.2%
USD-EUR 1.1 1.2 -7.3%
USD-GBP 1.3 1.3 -0.7%
YEN-USD 153.4 104.5 +46.8%
CNY-USD 7.1 6.7 +6.6%
THB-USD 33.8 31.0 +8.8%
US: 2-Ye ar Bond 4.2 0.2 +2,415.1%
US: 5-Ye ar Bond 4.2 0.4 +952.0%
US: 10-Ye ar Bond 4.3 0.9 +378.2%
US: 30-Ye ar Bond 4.5 1.7 +168.1%
THAILAND: 2-Ye ar Bond 2 .1 0.6 +271.1%
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.2 0.9 +141.9%
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 1.4 +70.8%
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 2.2 +47.2%
Bloombe rg Commodity Inde x 98.9 72.3 +36.9%
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.6 37.7 +82.2%
Crude  Oil - Bre nt 72.6 39.7 +82.7%
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 146.0 67.1 +117.6%
Baltic  Dry Inde x 1,402.0 1,263.0 +11.0%
Coppe r (LME) USD/Ton 9,398.0 6,807.0 +38.1%
China Hot Rolle d Ste e l 3,582.0 3,936.0 -9.0%
GOLD (spot) 2 ,787.6 1,909.2 +46.0%
Soybe an Me al Future s 301.6 377.2 -20.0%
Crude  P alm Oil 4,800.0 3,353.0 +43.2%
Corn 411.5 401.0 +2.6%
 Bitc oin  72,834.6 13,741.5 +430.0%
 Ethe re um 2,678.7 383.4 +598.6%
ARKW Inve stme nts 90.7 113.2 -19.9%
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.0 18.3 +25.7%
BABA (Hong kong ; HKD/share ) 95.9 299.8 -68.0%

Currency

Bonds

Other

E:\Google Drive\KTB Sec\US- presidential election, 08NOV2016\รำคำสินทรัพย์กำรเงิน เลือกตั้ง US 3 Nov 2020  และรำคำปัจจุบัน  31 Oct 2024.xlsx

“ ในต่ำงประเทศ มีกำรพดูกนัวำ่ ตัวแปร หรือ
สภำวะแวดลอ้ม ในปี 2024 กับ ปี 2016 หรือ 
2020 ที่ Trump ลงเลือกตั้ง มีควำมแตกต่ำง
อย่ำงมำก “

Chart รำคำสินทรัพย์ทำงกำรเงิน 30 ต.ค. ปีนี้
เทียบกับ 3 พ.ย.2020 (เลือกต้ังครั้งก่อน) พบว่ำ
ส่วนใหญ่ ปรบัตวัสูงข้ึน ไม่ว่ำจะเปน็ Bond Yield(
ดอกเบี้ย) หรือดัชนีตลำดหุ้นทั่วโลก

หมำยควำมวำ่ กำรใชน้โยบำยใดๆ ในสมยันี ้หรือ
ปี 2025-28 อำจมผีลบวกตอ่รำคำสนิทรพัย์
เหล่ำนัน้ ไม่มำกถำ้รำคำสูงอยูแ่ลว้ และเป็นลบไม่
มำก ถ้ำลบมำกอยู่แลว้

DAOL มองวำ่ กำรใช้กลยทุธ ์Contarian หรือ 
“แทงสวน” ในยำมทีค่นกลวั อำจเหมำะกบัตลำด
แบบนีม้ำกกวำ่

• Bloomberg World Index : +47%
• China CSI 300 : -18%
• Stocxx Europe 600 : +57%
• Nikkei 225 : +65%

• Dollar Index : +11%
• Yen  : -46%
• US 10yr Bond : +378%
• Gold : +46%



ประเมินตลาดหุ้นไทย หลังการเลือกตั้ง 1400-1520 จุด
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(1852 → 1579 = -14.7%)

Trade War

ในมุมมองตลำด เรำจะไม่บอกว่ำ ใครชนะแล้วดีกว่ำ บทวิเครำะห์ส่วนใหญ่ บอกว่ำ “Harris”  ดี
ต่อตลำด มำกกว่ำ “Trump” แต่เรำจะบอกว่ำถ้ำลบ/บวก จะมีผลต่อตลำดประมำณไหน

P/E ตลำดหุ้นไทย  ลดลงจำก 19.8x ลงไปต ่ำสุดที่ 14.6x หรือ ประมำณ 5 เท่ำ ขณะที่ EPS ในช่วงเวลำ
ดังกล่ำวลดรำว 8% จำกปี 2017

ในกรณทีีอ่อกมำในทำงลบ

▪ หลังจำกที่ “Trump” ชนะกำรเลือกตัง้ 
1 เดือนแรก  :  ดัชนีฯ น่ำจะปรับตัวลง 
แต่ไม่มำก คือไม่น่ำต ่ำกว่ำ 1450 จุด

▪ “Trump” ชนะและพูดถึงนโยบำยที่เป็น
ลบมำกกว่ำที่รับรู้ไปแล้ว ดัชนีฯ อำจ
ลงไปแถวๆ 1438 จุด หรือ 1400 จุด 
ถ้ำพูดแรงมำก

▪ “Harris” ชนะกำรเลือกตั้ง และพูด
แรงๆ เลยเรื่องตอบโต้จีน หรือ 
Sanction จีนมำกขึ้น ดัชนีฯ จะต ่ำ
กว่ำ 1438 จุด  ได้เช่นกัน

Chart ด้ำนบน : ในช่วงที่เกิดสงครำมกำรค้ำ (ม.ค.2018-ม.ค.2020) SET Index ปรับตัวลดลง 14.7% ในช่วงเวลำนั้น กระทบตลำดพอควร รำคำน ้ำมัน
ปรับตัวลงมำก ส่วนค่ำเงินบำทแข็งขึ้น ก ำไร หรือ EPS ตลำดหุ้นไทย ลดลงจำกปี 2017 รำว 8% ส่วนใหญ่มำจำกขำดทุน stock น ้ำมัน และเงินบำทแข็ง(29 บำท/
ดอลล่ำร)์ ...... เรำประเมนิว่ำ หำก Trump กลับมำใชน้โยบำยภำษีกบัจนี และประเทศตำ่งๆ ผลจะไมรุ่นแรงขนำดนี ้เพรำะสหรฐัฯเองจะโดนกระทบไปด้วย (น ำเขำ้
สินค้ำที่แพงขึน้) และกำรเจรจำตอ่รองจะไมย่ดืเยือ้เหมอืนครั้งก่อน ที่ใช้เวลำถงึ 2 ปี อีกทั้ง จีนและผูป้ระกอบกำรตำ่งๆ ได้เรียนรูแ้ละเตรยีมตวักนัมำแล้ว ผลกระทบ
สูงสุดจำกเรือ่งนี ้ไม่น่ำจะท ำใหด้ัชนฯี ลงไปต ่ำกว่ำ 1400 จุด ได้

ในกรณทีีอ่อกมำในทำงบวก

▪ “Trump” ชนะกำรเลือกตั้ง แต่ไม่ได้
เน้นเรื่อง Trade แต่ไปเน้นในเรื่องยุติ
สงครำม (อำจต้องรอหลัง 17 ธ.ค. ) 
ตลำดบวก อำจเห็น 1500 จุด

▪ “ Harris” ชนะ ตลำดก็น่ำจะบวกได้
แบบแรก คือ 1500 จุด เพรำะนัก
ลงทุนต้องท ำ cover shot (แต่ 
“Harris” ต้องไม่พูดอะไรลบๆ ด้วย)
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คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรม WHA 
AMATA DELTA  CCET จะค่อนข้างเด่นชัด
สุด ไม่ว่าใครจะชนะเลือกตั้ง เนื่องจาก
นโยบายทั้ง 2 คน พุ่งตรงไปยังประเทศจีน
ค่อนข้างชัดเจน ไม่ว่าจะเป็นเรื่องการเก็บ
ภาษีน าเข้า หรือการช่วยเหลือไต้หวันในด้าน
ต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,
ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิด
เคลื่อนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากจีนและ
ไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลด
ผลกระทบด้าน Supply disruption

Impact of Election Outcome

No matter who wins

กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน
GULF BGRIM WHAUP GPSC 
จากการส่งเสริมเรื่องการดูแล
สิ่งแวดล้อมทั่วโลก รวมถึงหุ้นในกลุ่ม
การเงิน MTC SAWAD TIDLOR 
JMT จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่
น่าจะลดลงได้เร็วกว่าทรัมป์ จากการ
แผนการเก็บเพิ่มภาษีบุคคลธรรมดา
และนิติบุคคล  เพื่อไปชดเชยการขาด
ดุลงบประมาณ

WINNER

If Kamala Harris wins

กลุ่มธนาคาร SCB BBL KBANK KTB น่าจะ
เด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายของทรัปม์เน้นการ
ลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษี
น าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงินเฟ้อที่สูงกวา่ ท าให้
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่าแฮร์
ริส ในขณะที่การไม่สนับสนุนด้านพลังงานสะอาด
จะเป็นผลดีต่อกลุ่มพลังงานดั้งเดิม เช่น PTT 
PTTEP BCP OR เนื่องจากการเข้ามาทดแทน
ของพลังงานสะอาดจะช้าลง ร่วมถึงหุ้นกลุ่ม
ส่งออก ITC AAI STA STGT  น่าจะได้ประโยชน์
จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนคา่ลง

WINNER

If Donald Trump wins
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วิเครำะห์กำรเมือง



22 พ.ย. ชี้ชะตา ‘ทักษิณ’ ครอบง าพรรค

99https://www.bangkokbiznews.com/politics/1153034

เมื่อวันท่ี 22 ต.ค. 2567 นายธีรยุทธ สุวรรณเกษรยื่นค า
ร้องขอให้ศาลรัฐธรรมนูญพิจารณากรณีการใช้สิทธิของ
นายทักษิณ ชินวัตรและพรรคเพื่อไทยในการล้มล้างการ
ปกครองระบอบประชาธิปไตย ตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 49 
โดยส านักงานอัยการสูงสุด (อสส.) ได้ส่งค าชี้แจงไปยังศาล
รัฐธรรมนูญแล้ว และศาลรัฐธรรมนูญจะพิจารณารับค า
ร้องในวันท่ี 22 พ.ย. 2567 โดยไม่ได้มีการสอบถ้อยค าจาก
นายทักษิณ ส่วนการสอบเพิ่มเติมในขั้นตอนก่อนหน้านี้เกิด
ขึ้นกับผู้ร้องและพรรคเพื่อไทยเท่านั้น.

12 Nov 24



ความคืบหน้าปมค าร้อง "ทักษิณ" ครอบง า "เพื่อไทย" 
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ช่วงปลำยสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ นำยไพรัช พรสมบูรณ์ศิริ อสส.ได้ลงนำมส่ง
บันทึกกำรให้ถ้อยค ำของ นำยธีรยุทธ สุวรรณเกษร ผู้ร้อง และนำยทักษิณ 
ชินวัตร ตำมท่ีศำลรัฐธรรมนูญมีหนังสือไปยัง อสส.เพื่อขอทรำบกำร
ด ำเนินกำรตำมค ำร้องของผู้ร้องไปแลว้อย่ำงไร และรวบรวมพยำนหลกัฐำน
ได้เพียงใด และส่งให้ศำลรัฐธรรมนูญภำยใน 15 วัน นับแต่วันรับหนงัสือ

คำดว่ำศำลรัฐธรรมนูญจะหยิบยกค ำร้องดังกล่ำวขึ้นมำพิจำรณำในกำร
ประชุมตุลำกำรศำลรัฐธรรมนูญในวันท่ี 13 พฤศจิกำยน 2567 ว่ำจะรบั
หรือไม่รับค ำร้องแต่หำกไม่ทันก็จะเป็นสัปดำห์ถัดไป

12 Nov 24

https://www.isranews.org/article/isranews-
news/133281-politics-86.html
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ชูศักดิ์โร่แจงอสส.คดี'แม้ว'ครอบง ำหลังสั่งสอบเพิ่มก่อนส่งศำลรธน.
Source - แนวหน้ำ
Thursday, November 07, 2024 at 06:18
 "ชูศักดิ์ ศิรินิล"ดอดเข้ำให้ ถ้อยค ำ "อัยกำรสูงสุด"คดี "ทักษิณ-เพื่อไทย"ล้มล้ำงกำรปกครอง-ปม"แม้ว"ครอบง ำ "เพื่อไทย"หลังอสส.สั่งสอบเพิ่ม คณะท ำงำนฯชงยุติเรื่องชี้ไม่มีมูล-
เป็นอ ำนำจกกต.เตรียมแจงต่อศำลรธน.ทันครบ 15 วัน

เมื่อวันที่ 6 พฤศจิกำยน 2567 ผู้สื่อข่ำวรำยงำนว่ำ เมื่อวันที่ 28 ตุลำคมที่ผ่ำนมำ ส ำนักงำนอัยกำรพิเศษ ฝ่ำยกำรสอบสวน 3ได้มีหนังสือด่วนที่สุด ถึงพรรคเพื่อไทย(พท.) เชิญมำให้ถ้อยค ำ 
กรณีที่นำยธีรยุทธ สุวรรณเกษร ทนำยควำม ได้ยื่นค ำร้องต่ออัยกำรสูงสุด ขอให้ยื่น ค ำร้องต่อศำลรัฐธรรมนูญเพื่อวินจิฉัยสั่งกำรให้นำยทักษิณ ชินวัตร อดีตนำยกรัฐมนตรี ผู้ถูกร้องที่1และ
พรรคเพื่อไทย ผู้ถูกร้องที่ 2 เลิกกำรกระท ำที่เป็นกำรใช้สิทธิและเสรีภำพอันจะน ำไปสู่กำรล้มล้ำงกำรปกครองระบอบประชำธิปไตยอันมี พระมหำกษัตริย์ทรงเป็นประมุข ตำมมำตรำ 49 แห่ง
รัฐธรรมนูญ

ทั้งนี้ คณะท ำงำนพิจำรณำกรณี มีผู้ขอให้อัยกำรสูงสุด ยื่นค ำร้องต่อศำลรัฐธรรมนูญพิจำรณำแล้วมีควำมประสงค์ ทรำบข้อเท็จจริงและรวบรวมพยำนหลักฐำนประกอบกำรพิจำรณำของ
อัยกำรสูงสุด อำศัยอ ำนำจตำมมำตรำ 16 แห่ง พ.ร.บ.องค์กรอัยกำรและพนักงำนอัยกำร พ.ศ. 2553 จึงขอเชิญให้ท่ำนไปให้ถ้อยค ำพร้อมมอบพยำนหลักฐำน (ถ้ำมี) ต่อพนักงำนอัยกำร ในวันที่ 
30 ตุลำคม เวลำ 10.00 น. ที่ส ำนักงำนอัยกำรพิเศษ ฝ่ำยกำรสอบสวน3ส ำนักงำนอัยกำรสูงสุด อำคำรถนนบรมรำชชนนี แขวงฉิมพลี เขตตลิ่งชัน กรุงเทพมหำนคร หำกขัดข้องประกำรใดโปรด
แจ้งให้ทรำบด้วย

ต่อมำ ศำลรัฐธรรมนูญ ได้มีหนังสือแจ้งอัยกำรสูงสุด เพื่อขอทรำบว่ำได้ด ำเนินกำรตำมค ำร้องของผูร้้องไปแล้วอย่ำงไรและรวบรวมพยำนหลักฐำน ได้เพียงใด โดยให้จัดส่งต่อศำล
รัฐธรรมนูญภำยใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือ ซึ่งจะครบก ำหนดตำมวันที่ศำลรัฐธรรมนูญร้องขอประมำณ ในช่วงวันที่ 7-8 พ.ย.นี้ แล้ว

มีรำยงำนข่ำวว่ำเมื่อวนัที ่5 พ.ย. นำยชูศักดิ์ ศิรินิล รมต.ประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี ซึ่งเป็นมือกฎหมำยของพรรคเพื่อไทย เดินทำงไปให้ถ้อยค ำต่อ พนักงำนอัยกำร ส ำนักงำนกำรสอบสวน
มีรำยงำนว่ำเมื่อตอน ที่ส ำนักงำนอัยกำรสูงสุดได้รับค ำร้องจำกนำยธีรยุทธ แล้วได้ส่งเรื่องไปยังส ำนักงำนกำรสอบสวน ส ำนักงำนอัยกำรสูงสุดโดยมีคณะท ำงำนที่มีรองอัยกำรสูงสุด เป็น

ประธำนคณะท ำงำนพิจำรณำก่อนส่งไปยังอัยกำรสูงสุด พิจำรณำมีค ำสั่ง
มีรำยงำนว่ำคณะท ำงำนมีควำมเห็นวำ่เรื่องนี้ไม่มีมลู ให้ยุติเรื่อง โดยแจ้งเหตุผลว่ำ 2 ข้อแรกที่เป็นข้อพำดพิงสถำบันฯกำรกระท ำของผู้ถูกร้อง ไม่มีมูลพฤติกำรณ์ ส่งผลให้เกิดกำรเซำะกร่อน 

บ่อนท ำลำยพระเกียรติยศของสถำบันฯ ส่วนค ำร้องข้อ 3-6 ซึ่งเป็นเรื่องกำรครอบง ำพรรคกำรเมือง เป็นอ ำนำจวินิจฉยัของกกต.ทำงคณะท ำงำน จึงมีควำมเห็นเสนอควรยุติเรื่อง ไปยังอัยกำร
สูงสุด จำกนั้น อัยกำรสูงสุดได้พิจำรณำแล้ว เห็นควรสั่งสอบสวนเพิ่มเติม จำกฝ่ำยผู้ร้องและ ผู้ถูกร้อง กระทั่งนำยชูศักดิ์ รมต.ประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี เข้ำให้ถ้อยค ำต่อ พนักงำนอัยกำร
ส ำนักงำนกำรสอบสวน เมื่อวันที่ 5 พ.ย.ที่ผ่ำนมำ
        ที่มำ: นสพ.แนวหน้ำ ฉบับวันที่ 7 พ.ย. 2567
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• กำรเมืองของไทย ข่ำวล่ำสุด คือ "ชูศักดิ์ ศิรินิล"ดอดเข้ำให ้ถ้อยค ำ 
"อัยกำรสูงสุด"คดี "ทักษิณ-เพื่อไทย"ล้มล้ำงกำรปกครอง-ปม"แมว้"
ครอบง ำ "เพื่อไทย"หลังอสส.สั่งสอบเพิ่ม คณะท ำงำนฯชงยุติเรื่องชี้ไม่มี
มูล-เป็นอ ำนำจกกต.เตรียมแจงต่อศำลรธน.ทันครบ 15 วัน ........... 
ข่ำว ออกมำโทนบวกต่อตลำด เรำก ำลังรอข่ำวที่ประกำศที่เป็นทำงกำร 
หำกออกมำตำมนี้ รัฐบำลจะท ำงำนได้คล่องมำกขึ้น โดยเฉพำะในกำร
ออกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ ดีต่อกลุ่มค้ำปลีก (CRC) 
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ผู้ร้องย่ืนค ำร้องต่ออัยกำรสูงสุดเมื่อวันที่ 24 ก.ย.2567 ขอให้อัยกำรสูงสุดร้องขอใหศ้ำลรัฐธรรมนูญ
วินิจฉัยสั่งกำรให้ผู้ถูกร้องทั้งสองเลิกกำรกระท ำ แต่อัยกำรสูงสุดมิได้ด ำเนินกำรภำยใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้
รับค ำร้องขอตำมรัฐธรรมนูญ มำตรำ 49 วรรคสำม ผู้ร้องจึงยื่นค ำร้องต่อศำลรัฐธรรมนูญญเพื่อขอให้ศำล
รัฐธรรมนูญวินิจฉัยตำมรัฐธรรมนูญ มำตรำ 49 ขอให้ศำลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยสั่งกำรให้ผูถู้กร้องที่ 1 เลิก
กระท ำกำรดังกล่ำวและให้ผู้ถูกร้องที่ 2 เลิกยินยอมให้ผู้ถูกร้องที่ 1 ใช้เป็นเคร่ืองมือกระท ำกำรดังกล่ำว

ผลกำรพิจำรณำ ศำลรัฐธรรมนูญพิจำรณำโดยกำรอภิปรำยแล้วเห็นว่ำ เพื่อประโยชน์แก่กำรพิจำรณำของ
ศำลรัฐธรรมนูญว่ำจะรับค ำร้องไว้พิจำรณำวินิจฉัยหรือไม่ ในชั้นนี้ ให้มีหนังสือแจ้งอัยกำรสูงสุดเพื่อขอทรำบ
ว่ำได้ด ำเนินกำรตำมค ำร้องของผู้ร้องไปแล้วอย่ำงไร และรวบรวมพยำนหลกัฐำนไดเ้พยีงใด โดยให้จัดสง่ตอ่
ศำลรัฐธรรมนญูภำยใน 15 วัน นับแต่วนัที่ไดร้ับหนงัสอื

https://www.thaipbs.or.th/news/content/345555
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ความคืบหน้าปมค าร้อง "ทักษิณ" ครอบง า "เพื่อไทย" 
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22 ต.ค. 67
นายธีรยุทธ สุวรรณเกษร ยื่นค าร้องต่ออัยการสูงสุดเมื่อวันที่ 24 ก.ย.2567 แต่อัยการสงูสุดมิได้ด าเนินการ
ภายใน 15 วัน ทั้งนี้ศาลรัฐธรรมนูญได้มีหนังสือแจ้งอัยการสูงสุดเพื่อขอข้อมูลเกี่ยวกับการด าเนินการและ
การรวบรวมหลักฐาน โดยต้องส่งกลับภายใน 15 วัน นับแต่วันที่ได้รับหนังสือ (6 พ.ย.)

23 ต.ค. 67
นายชาญชัย อิสระเสนารักษ์  อดีต สส.ประชาธิปัตย์ ประกาศใช้สิทธิ์พลเมืองเตรียมยื่นค าร้องต่อศาลฎีกา
นักการเมือง ครั้งที่ 3 "ขอไต่สวนการบังคับโทษ" ทักษิณ ชินวัตร กรณีพระราชทานอภัยลดโทษ 1 ปี แต่
ในทางปฏิบัติกลับไม่ได้รับโทษนั้นแม้แต่วันเดียว เชื่อกรมราชทัณฑ์ฝ่าฝืนค าพิพากษาศาลฯ และปฏิบัติไม่ชอบ
ด้วยกฎหมาย

4 Nov 24

ที่มา: ThaiPBS

31 ต.ค. 67
ประธาน กกต. เผย รวม 4 ค าร้อง "ทักษิณ" ครอบง า "เพ่ือไทย" เป็นส านวนเดียว ยัน ต้องเรียกคนถกูร้อง
มารับทราบตามกฎหมาย ย ้าให้ความเป็นธรรมกับทุกฝ่าย ขณะที่อยู่ระหว่างตรวจสอบการลาออก สมาชิก 
พปชร.ของ "สามารถ" ขอไม่ให้ความเห็นนักการเมืองเอี่ยว "ดิไอคอน"



ร้องศาล รธน. วินิจฉัยนายทักษิณ และพรรคเพื่อไทย
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6 ข้อกล่าวหา
1. พักโทษในโรงพยำบำล: ทักษิณได้รับพระรำชทำนลดโทษ แต่ใช้พรรคเพ่ือไทยสั่งกำรให้พักอำศัยในโรงพยำบำลเพื่อหลีกเลี่ยงกำรจ ำคุก
2. ควำมสัมพนัธ์กบัฮนุ เซน: ทักษิณมีพฤติกรรมฝักใฝ่ร่วมมือกับฮุน เซน ผู้น ำกัมพูชำ เพ่ือเอ้ือประโยชน์ให้กับกัมพูชำในเรื่องเขตทะเล
3. กำรแก้ไขรฐัธรรมนญู: ทักษิณส่ังกำรให้พรรคเพื่อไทยร่วมมือกับพรรคประชำชนเสนอแก้ไขรัฐธรรมนูญเพ่ือเอื้อประโยชน์ต่อตนเอง
4. กำรเจรจำนำยกรฐัมนตรใีหม่: นำยทักษิณมีส่วนในกำรเจรจำเสนอชื่อบุคคลเป็นนำยกรัฐมนตรีคนใหม่
5. ขับพรรคพลังประชำรฐัออกจำกรฐับำล: นำยทักษิณสั่งกำรให้พรรคเพ่ือไทยขับพรรคพลังประชำรัฐออกจำกกำรเป็นพรรคร่วมรัฐบำล
6. กำรควบคมุกำรบรหิำร: นำยทักษิณใช้พรรคเพื่อไทยเป็นเครื่องมือในกำรควบคุมกำรบริหำรรำชกำรแผ่นดินและกำรด ำเนินงำนของรัฐบำล

นำยธีรยุทธ สุวรรณเกษร ยื่นค ำร้องต่อศำลรัฐธรรมนูญด้วยเอกสำรกว่ำ 5,000 แผ่น 
กล่ำวหำ "ทักษิณ ชินวัตร" และพรรคเพือ่ไทย ว่ำมีพฤติกรรมเข้ำข่ำยล้มล้ำงกำรปกครอง
หรือไม่ - เอื้อประโยชน์ให้พักชั้น 14 รพ.ต ำรวจ - เอื้อประโยชน์ MOU2544 - รว่มมือ 
พรรคประชำชนแก้ รธน.-ขับพปชร.พ้นรัฐบำล-ครอบง ำนโยบำย

https://www.thansettakij.com/politics/609005

11 Oct 24



ล าดับไอเดียเศรษฐกิจ “ทักษิณ ชินวัตร" เรื่องไหนเกิดได้เร็วสุด
1 แจกเงินดิจิทัล กระตุ้นการบริโภค

2 ดึงค่ายรถ EV ประกอบรถพวงมาลัยขวามาผลิตในไทย

3 ตั้งกองทุนวายุภักษ์ พยุงตลาดหุ้นที่ราคาต ่ากว่าเป็นจริง

4 ลดภาษีเงินได้นิติบุคคล และบุคคลธรรมดา คืนภาษีให้กับคนที่อยู่ในระบบแต่มีรายได้น้อย

5 ตั้งองค์กรขึ้นมาซื้อหนี้ Npls จากธนาคาร เพื่อปรับโครงสร้างภาคประชาชน Hair cut หนี้, หนุนธปท.ลดเก็บเงินน าส่งกองทุนพื้นฟูฯ
จากแบงก์ ไปลดดอกเบี้ย

6 Soft Power มวยไทย อาหารไทย ดาราไทย ไปเวทีโลก ,สนับสนุน E-Sport พัฒนาเกม

7 การพัฒนาแหล่งพลังงานในพื้นที่ทับซ้อนไทย-กัมพชูา

8 การปฏิรูปการเกษตร : การใช้ R&D เพื่อปรับปรุงพันธุ์ข้าวและเพิ่มความม่ันคงทางอาหาร

9 สร้างรถไฟฟ้าความเร็วสูงไทยจีน กทม. หนองคาย

10 สร้าง Entertainment Complex ใน กทม. มูลค่า 1 แสนล้าน ต่างจังหวัด 5 หมื่นล้าน

11 ปรับการถือครองทีด่ินของต่างชาติเป็น 99 ปี หมดสัญญาตกเป็นของรัฐ

12 เอาธุรกิจใต้ดิน มาไว้บนดิน

13 Off Shore Financial HUB

14 โครงการ Land Bridge

26 Aug 24



ซูเปอร์บอร์ด ดูแล Financial Hub ไทย
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นายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี และ รมว.คลัง ได้มีค าสั่งแต่งตั้งคณะกรรมการก าหนดนโยบายและยกร่างกฎหมาย
เพื่อจดัตั้งศนูยก์ลางทางการเงินขึ้น เนื่องจากรัฐบาลได้แถลงนโยบายต่อรัฐสภา โดยมีเป้าหมายที่จะท าให้ประเทศไทยเป็นหนึ่ง
ในศูนย์กลางทางการเงิน (Financial Hub) ของโลก
นำยเผำ่ภมู ิโรจนสกุล รมช.คลงั เป็นประธำนกรรมกำร
ปลัดกระทรวงกำรคลัง เป็นรองประธำนกรรมกำร

กรรมกำรประกอบด้วย ผู้วำ่กำรธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.), เลขำธิกำรคณะกรรมกำรก ำกับและส่งเสริม
กำรประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.), เลขำธิกำรคณะกรรมกำรกฤษฎีกำ, เลขำธิกำรส ำนักงำนคณะกรรมกำร
ก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.), เลขำธิกำรคณะกรรมกำรป้องกันและปรำบปรำมกำรฟอกเงิน 
(ปปง.), เลขำธิกำรคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (บีโอไอ), อธิบดีกรมกำรกงสุล, อธิบดีกรมพัฒนำธุรกิจ
กำรค้ำ,อธิบดีกรมสรรพำกร, ผู้อ ำนวยกำรส ำนักงำนกิจกำรยุติธรรม, ผู้อ ำนวยกำรส ำนักงำนเศรษฐกิจกำร
คลัง (สศค.), กรรมกำรและผู้จัดกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.), ประธำนกรรมกำรสภำธุรกิจ
ตลำดทุนไทย (FETCO), ประธำนสมำคมธนำคำรไทย, ประธำนกรรมกำรสมำคมสถำบันกำรเงินของรัฐ, 
ประธำนสมำคมธนำคำรนำนำชำติ, นำยกสมำคมประกันชีวิตไทย, นำยกสมำคมประกันวินำศภัยไทย, นำยก
สมำคมกำรค้ำผู้ให้บริกำรช ำระเงินทำงอิเล็กทรอนิกส์ไทย, ประธำนสมำคมกำรค้ำผู้ประกอบธุรกิจสินทรัพย์
ดิจิทัลไทย, ศำสตรำจำรย์พิเศษ กิติพงศ์ อุรพีพัฒนพงศ์, นำยพงษ์ศรัณย์ อัศวชัยโสภณ, นำยศุภกร คงสม
จิตต์, นำยฉัตริน จันทร์หอม, นำยวรวิทย์ เรืองปิตำภรณ์ และนำงสำวเบญจ สุพรรณกุล

หน้าที่และอ านาจ
1. ศึกษาและจัดท านโยบายเพ่ือผลักดันไทยเป็น
ศูนย์กลางทางการเงิน รวมถึงร่างกฎหมายที่
เกี่ยวข้อง

2. เชิญหน่วยงานรัฐและเอกชนให้ข้อมูลและ
เอกสารหลักฐาน

3. แต่งต้ังคณะอนุกรรมการเพื่อตรวจสอบหรือ
ปฏิบัติการตามที่เห็นสมควร

4. ปฏิบัติการตามที่รัฐมนตรีว่าการ
กระทรวงการคลังมอบหมาย

https://www.prachachat.net/finance/news-1668335

8 Oct 24
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แจก1หมื่น-แห่ถอนคึกลุยช้อป นำยกอิ๊งค์กดปุ่ม
Source - มติชน
Thursday, September 26, 2024 at 07:34
          
ลั่นพำยุหมุนศก.ลูกแรก 3ล้ำนคนประเดิมรับเงิน มท.เข้มสกัดเจ้ำหน้ีทวง 
ดีอีเตือนแก๊งคอลหลอก ธปท.แจงจับตำดูค่ำบำท
พร้อมโอนเงินหมื่นกลุ่มเปรำะบำง-พิกำร วันที่ 2 อีก 4.5 ล้ำนคน หลัง
วันแรก 3.17 ล้ำนคนได้รับเรียบร้อย ย ้ำแบงก์ห้ำมหักใช้หนี้เดิม นำยกฯช้ี
อัดฉีด 1.45 แสนล้ำนเข้ำระบบ สร้ำงพำยุหมุนทำง เศรษฐกิจลูกใหญ่ ลั่น
เดินหน้ำเฟส 2-3 ดิจิทัลวอลเล็ต ส.ส.ปชน.แนะ'อิ๊งค์'จับเข่ำคุยแบงก์ชำติ 
แก้บำทแข็ง-เลิกโจมตี ธปท.



คณะกรรมการกระตุ้นเศรษฐกิจ ชุดใหม่
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• น.ส.แพทองธำร ชินวัตร นำยกรัฐมนตรี เป็นประธำนกรรมกำร
• นำยภูมิธรรม เวชยชัย รองนำยกรัฐมนตรี และ รมว.กลำโหม เป็นรองประธำนกรรมกำร คนที่ 1
• นำยอนุทิน ชำญวีรกุล รองนำยกรัฐมนตรี และ รมว.มหำดไทย เป็นรองประธำนกรรมกำรคนที่ 2
• นำยพิชัย ชุณหวิชร รองนำยกรัฐมนตรี และ รมว.กำรคลัง เป็นรองประธำนกรรมกำรคนที่ 3
• นำยประเสริฐ จันทรรวงทอง รองนำยกรัฐมนตรี และรมว.ดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม เป็นรองประธำนกรรมกำรคนที่ 4

• นำยพิชัย นริพทะพันธุ์ รมว.พำณิชย์ 
• น.ส.จิรำพร สินธุไพร รัฐมนตรีประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี 
• นำยชูศักดิ์ ศิรินิล รัฐมนตรีประจ ำส ำนักนำยกรัฐมนตรี
• นำยจุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ รมช.คลัง 
• นำยเผ่ำภูมิ โรจนสกุล รมช.คลัง 
• เลขำธิกำรนำยกรัฐมนตรี 
• ปลัดส ำนักนำยกรัฐมนตรี

• ปลัดกระทรวงมหำดไทย 
• เลขำธิกำรคณะกรรมกำรกฤษฎีกำ 
• เลขำธิกำรสภำพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ (สศช.) 
• ผู้อ ำนวยกำรส ำนักงบประมำณ 
• ผู้ว่ำกำรธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) 
• ประธำนกรรมกำรส ำนักงำนพัฒนำรัฐบำลดิจิทัล 
• ประธำนสมำคมธนำคำรไทย 
• ประธำนกรรมกำรสมำคมสถำบันกำรเงินของรัฐ

โดยมีปลัดกระทรวงกำรคลัง เป็นกรรมกำรและเลขำนุกำร และผู้อ ำนวยกำรส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง เป็นกรรมกำรและผู้ช่วยเลขำนุกำร

องค์ประกอบคณะกรรมการ

กรรมการ 

ที่มำ: กรุงเทพธุรกิจ

24 Sep 24

https://www.posttoday.com/business/713530



นโยบายรัฐบาลแพทองธาร ต่อตลาดหุ้นไทย

111คัดเลือกเฉพาะนโยบายที่เกี่ยวข้องกับตลาดหุ้นไทย

นโยบายเร่งด่วน

ลดราคาค่าพลังงานและสาธารณูปโภค
ลบต่อโรงไฟฟ้า ที่อิงรายได้กับ FT

ปรับโครงสร้างหนี้ทั้งระบบ

สนับสนุน SMEs

กลุ่มการเงิน คุณภาพหนี้จะดีขึ้น 
แต่ถูกกดดันเร่ืองการดูแลลูกหนี้ 

เร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ ผลักดันดิจิทัลวอลเล็ต
หุ้นค้าปลีก  โทรศัพท์ (CPALL, 
HMPRO, COM7, CRC, CPAXT)

ส่งเสริมการท่องเที่ยว
กลุ่มโรงแรม ร้านอาหาร

นโยบายระยะกลาง-ยาว

ส่งเสริมยานยนต์ไฟฟ้า
กลุ่มนิคมฯ (WHA) หรือ Supply Chain ของ EV
หุ้นชิ้นส่วนฯ ที่ไม่สามารถปรับตัวได้

พัฒนาโครงสร้างคมนาคม กลุ่มรับเหมาฯ (CK, STEC)

ยกระดับสาธารณสุข กลุ่มโรงพยาบาล (BCH, CHG)

12 Sep 24

ส่งเสริม Soft Power กลุ่มท่องเที่ยว (CENTEL, ERW)

มุ่งเป้าเป็น Financial Hub Virtual Bank
GULF, ADVANC, KTB, SCB

เศรษฐกิจดิจิทัล Data Center
ADVANC, WHA, EPG, GULF

น าเศรษฐกิจนอกระบบภาษี/ใต้ดิน เข้าสู่ระบบภาษี
จัดเก็บภาษีได้ดีขึ้น ใช้จ่ายงบประมาณได้มากขึ้น 
รัฐสามารถกระตุ้นการใช้จ่ายได้มากขึน้
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รัฐบาลกระตุน้แบบไหน จะดึงเศรษฐกจิไทยให้ฟื้นตวัเรว็
ข้อมูลเศรษฐกิจ ไตรมำส 2/2567

ที่มำ: สภำพัฒนำเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ
Table 2.2 : Contributions to  growth rate of gross domestic product , chain volume measures [reference year = 2002] (original)https://www.nesdc.go.th/nesdb_en/ewt_news.php?nid=4516&filename=index

Weight
of GDP

Contributions 
to growth rate of GDP 

เก็งนโยบายรฐับาล
ส่งเสริมการกระตุ้น GDP

60%

21%

16%

72%
(Net Export 3.0%)

2.4%

-1.4%

0.1%

3.2%
(Exports & Services)

• นโยบำลแจกเงิน
• นโยบำยลดหย่อนภำษี

• สนันสนุนกำรลงทุนของต่ำงชำติ
• ให้ประโยชนด้ำนภำษี
• ส่งเสริมกำรประมูลงำนภำครัฐมำกขึ้น

• เงินเดือนข้ำรำชกำร
• ภำครัฐซื้อสินค้จำกเอกชนมำกขึ้น

• นโยบำยกระตุ้นกำรท่องเที่ยว
• สนันสนุนสินค้ำใหม่ๆ
• สร้ำงแรงจูงใจต่อพืชเศรษฐกิจ อำทิ ทุเรียน ไก่ ยำง

(Private + GOV)

100%
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Contributions to  growth rate of gross domestic product , 
chain volume measures [reference year = 2002] (original)

Table 2.2 : Contributions to  growth rate of gross domestic product , chain volume measures [reference year = 2002] (original)
https://www.nesdc.go.th/nesdb_en/ewt_news.php?nid=4516&filename=index

4 Sep 24

รับเหมา CK

ICT BBIK  

กระตุ้นที ่C

CPALL, COM7

กลุ่มหุน้แนะน า
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#Vision for Thailand 2024

ที่มำของภำพ :  https://www.facebook.com/bangkokbiznews
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กองทุนวำยุภักษ์

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=3

“กระทรวงกำรคลังตั้งเป้ำในกำรระดม
ทุนประมำณ 100,000 – 150,000 ล้ำน
บำท ส ำหรับนักลงทุนทัว่ไป นักลงทุน
รำยย่อย ลงทุนขั้นต ่ำคนละ 5,000 บำท  

ระยะเวลำกำรลงทุนเบื้องต้น 10 ปี ”
https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund

https://www.moneybuffalo.in.th/mutual-fund/vayupak-fund
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17-Oct-24

chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https://www.ktam.co.th/document_fund/top5/TOP5_th_VAYUB.pdf

347,658,640,864.11
150,024,590,163.93



Strategy Researchhttps://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail.aspx?IdF=812

12 Nov 24
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เรื่องเงินขายหุ้นกองทุนวายุภักษ์ (20 ก.ย.)  
แล้วน าไปพักในตลาดพันธบัตร

ข้อมูล ThaiBMA มีเงินจากนักลงทุนที่เป็น
กองทุนรวม เข้ามาซื้อพันธบัตรในระดับที่สูง
ผิดปกติ เพียงวันดียว คือ 1 ต.ค. เป็น Buy = 
1.08 แสนล้านบาท

เมื่อเข้าไปดูว่าซื้อพันธบัตร series ไหนมาก  
มี 2 ตัว คือ  CB25102B และ CB25O02A  
ซึ่งเป็นตั๋วเงินที่ออกโดย ธปท. มีอายุ 3 เดือน 
และ 1 ปี ตามล าดับ

7 Oct 24



เราคาดว่า หุ้นกลุ่มธนาคาร จะเป็นกลุ่มแรกๆ ที่ กองทุนฯ 
จะเลือกเข้า ด้วย 3 เหตุผล คือ
1. Dividend Yield สูง
2. ผลการด าเนินงานดีมาก
3.ราคาหุ้นยังข้ึนมาไม่มาก (เมื่อเทียบกับช่วง peak)

3 ธนาคารที่ เล็งไว้  TTB, KTB, KBANK

เราคาดการณ์จากตัวเลข net buy ของ Foreign   .......
มีความเป็นไปได้ว่า  ตัวเลข net buy หุ้นธนาคารในเดอืน 
ก.ย. หลายตัว  อาจเตรียมการเพื่อส่งมอบหุ้นครั้งนี้

ซึ่งจะรู้ชัด น่าจะเป็น วันที่ 1 ต.ค. เป็นต้นไป

E:\Google Drive\KTB Sec\000--PRESENTATION and EVENT--000\Present กองทุน 4Q-2022  1SEP2022\วิเครำะห์เก่ำ กำรเมือง และเลือกตั้ง 
2566\สัดส่วนกำรถอืสินทรัพย ์28-06-66 รำยงำนครึ่งปี Sem.xlsx





กองทุนรวมวายุภักษ์ หนึ่ง
• นโยบำยกำรลงทนุ

1. ลงทุนหุ้น SET100 ที่มีคะแนน SET ESG Ratings 3 อันดับแรกข้ึนไป (ระดับ A ข้ึนไป)
2. ลงทุนกองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน, กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย,์ และทรัสต์เพื่อกำรลงทุน 
ที่มีผลตอบแทนและมีแนวโน้มเติบโตสูง 

3. ลงทุนหุ้นนอก SET100 ที่แนวโน้มผลประกอบกำรดี และมีคะแนน SET ESG Ratings สูงสดุ 
2 อันดับแรก (ระดับ AA ขึ้นไป)

• ผลตอบแทน
➢จ่ำยเงินปันผลผู้ถือหน่วยประเภท ก. อย่ำงน้อยปีละ 2 ครั้ง
➢อัตรำผลตอบแทนขั้นต ่ำ 3% ต่อปี อัตรำคงที่ตลอด 10 ปี 
➢อัตรำผลตอบแทนขั้นสูง 9% ต่อปี อัตรำคงที่ตลอด 10 ปี 

• กำรคุม้ครองเงนิลงทนุ
➢ผู้ถือหน่วยประเภท ก. จะได้รับช ำระคืนเงินลงทุนจำกมูลค่ำ NAV ก่อนผู้ถือหน่วยประเภท ข. 

(ผู้ถือหน่วยประเภท ข.  เป็นผู้รับผลขำดทุน)
• ขั้นต ำ่กำรจองซือ้
➢ลงทุนขั้นต ่ำ 1,000 หน่วย (10,000 บำท) และเพิ่มเป็นทวีคูณของ 100 หน่วย (1,000 บำท)

• กำรซือ้-ขำยหนว่ยลงทนุ
➢ซื้อ: เสนอขำยเพียงครั้งเดียว จำกนั้นผู้ลงทุนสำมำรถซื้อขำยหน่วยลงทุนได้ทุกวันท ำกำร
➢ขำย: สำมำรถขำยคืนได้ทุกวันท ำกำรตลท. ตลอดระยะเวลำ 10 ปี หำกกองทุนจะระดมทุน
หรือไม่ระดมทุนต่อ จะมีกำรแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทรำบล่วงหนำ้

10 Sep 24

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (กลต.)
https://market.sec.or.th/public/mrap/MRAPView.aspx?FTYPE=M&PID=0681&PYR=2546

https://market.sec.or.th/public/mrap/MRAPView.aspx?FTYPE=M&PID=0681&PYR=2546
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กำรไมไ่ดร้บัควำมคุ้มครอง
เงินลงทนุและผลตอบแทน
ขั้นต ่ำของผูถ้อืหนว่ยลงทนุ
ประเภท ก. กรณีทีซ่ือ้หรอื
ขำยหนว่ยลงทนุในตลำดรอง

10 Sep 24



MSCI น า NVDR มาร่วมด้วย ตั้งแต่ 28 พ.ค.19
10-Sep-24



คลังฯ  เ่ยว่า จะน า “วายุภักษ์” กลับมาอีกครั้ง 24 มิ.ย.24
10-Sep-24
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20 อันดับหุน้กองทนุฯ วายุภักษ์ หนึ่ง

https://www.ktam.co.th/mutual-fund-detail-document.aspx?IdF=3

หลักทรัพย์ถือครองโดยกระทรวงการคลงั

https://www.sepo.go.th/stateenterprise/content/6

ประเภท หุ้น ผู้ออก
มูลค่าตาม
ราคาตลาด

สัดส่วน

หุ้นสามัญ PTT บมจ. ปตท 112,898,207,500.00 35.07%
หุ้นสามัญ SCB บมจ. เอสซีบี เอกซ์ 80,885,714,600.00 25.13%
หุ้นสามัญ TTB ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) 17,181,428,173.00 5.34%
หุ้นสามัญ KTB ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) (KTB) 10,516,955,117.00 3.27%
หุ้นสามัญ BCP บมจ. บางจาก คอร์ปอเรช่ัน 10,243,972,500.00 3.18%
หุ้นสามัญ AOT บมจ. ท่าอากาศยานไทย 6,005,699,700.00 1.87%
หุ้นสามัญ ADVANC บมจ. แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส 5,371,801,600.00 1.67%
หุ้นสามัญ BDMS บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชการ 2,858,430,100.00 0.89%
หุ้นสามัญ BSRC บมจ. บางจาก ศรีราชา 2,790,475,500.00 0.87%
หุ้นสามัญ GULF บมจ. กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ 2,723,631,076.00 0.85%
หุ้นสามัญ KBANK ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 2,278,791,350.00 0.71%
หุ้นสามัญ SCC บมจ. ปูนซิเมนต์ไทย 2,196,315,000.00 0.68%
หุ้นสามัญ BBL ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 1,879,395,750.00 0.58%
หุ้นสามัญ CPN บมจ. เซ็นทรัลพัฒนา 1,800,061,575.00 0.56%
หุ้นสามัญ TRUE บมจ. ทรู คอร์ปอเรชั่น 1,774,609,602.60 0.55%
หุ้นสามัญ CPF บมจ. เจริญโภคภัณฑ์อาหาร 1,704,918,740.00 0.53%
หุ้นสามัญ BH บมจ. โรงพยาบาลบํารุงราษฎร์ 1,472,638,700.00 0.46%
หุ้นสามัญ MINT บมจ. ไมเนอร์ อินเตอร์เนช่ันแนล 1,369,137,300.00 0.43%
หุ้นสามัญ CRC บมจ.เซ็นทรัล รีเทล คอร์ปอเรชั่น 1,355,690,625.00 0.42%
หุ้นสามัญ SCGP บมจ. เอสซีจี แพคเกจจิ้ง 1,071,685,957.60 0.33%

รำยงำนรอบระยะเวลำหกเดือน (30 มิ.ย. 67)
12-Sep-24
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Saturday, May 25, 2024 at 07:08

          คลังเล็งปล่อยมือหลักทรัพย์ไร้ค่ำ
คลังตั้งทีมเคำะขำยหุ้น 3 หมื่นล้ำนบำทในกลุ่ม หลักทรัพย์ที่ยึดมำ แต่ไม่มีแผนพัฒนำต่อหวังสร้ำงผลประโยชน์เข้ำรัฐ
นำยเผ่ำภูมิ โรจนสกุล รมช.คลัง เปิดเผยว่ำ ได้มอบนโยบำยส ำนักงำนคณะกรรมกำรนโยบำยรัฐวิสำหกิจ (สคร.) เร่งทบทวนหลักทรัพย์ของรัฐที่

กระทรวงกำรคลังถือครองอยู่ที่ได้มำจำกกำรยึดทรัพย์ หรือนิติเหตุ ซึ่งมีมูลค่ำประมำณ 30,000 ล้ำนบำท พร้อมเร่งท ำแนวทำงกำรบริหำรหลักทรัพย์ของรัฐ
และแผนกำรลงทุนที่สร้ำงผลก ำไรให้แก่รัฐ โดยสั่งให้มีกำรตั้งคณะกรรมกำรขึ้นมำพิจำรณำหลักเกณฑ์ เงื่อนไขต่ำงๆ ให้ได้ข้อสรุป โดยเร็วที่สุด
"จำกได้พิจำรณำหุ้นที่อยู่ในกลุ่มนี้พบว่ำบำงตัวเป็นหุ้นขนำดเล็กที่ไม่มีประสิทธิภำพ หุ้นต่ำงๆ เหล่ำนี้บำงตัวเป็นหุ้นที่ขำดประสิทธิภำพ ที่ผ่ำนมำทำง
กระทรวงกำรคลังก็ ไม่มีใครกล้ำท ำอะไร เพรำะก็มีกรอบข้อจ ำกัดว่ำรัฐบำลจะขำยได้ต่อเมื่อเป็น หุ้นที่ไม่สร้ำงประโยชน์ ไม่อยู่ในแผนกำรพัฒนำ และต้องมีกำร 
ดูเพื่อผลประโยชน์สูงสุดของรัฐ" นำยเผ่ำภูมิกล่ำว

ทั้งนี้ กำรตั้งคณะกรรมกำรชุดดังกล่ำวจัดท ำขึ้นเพื่อศึกษำ ถึงควำมคุ้มค่ำของหุ้นที่กระทรวงกำรคลังถือ เพื่อบริหำรใหม้ีประโยชน์สูงสุดกับภำครัฐ
ประเมินควำมคุ้มค่ำในเชิงเศรษฐศำสตร์ รวมถึงมองแนวโน้มของหลักทรัพย์ดังกล่ำวในอนำคตด้วย นอกเหนือจำกมำตรฐำนทำงบัญชี ดูก ำไร-ขำดทุน และ 
กรอบกฎหมำย ส่วนจะซื้อจะขำยยังไม่ตัดสินใจตอนนี้ ต้องดูควำมคุ้มค่ำในกำรถือครองหุ้นก่อน

นำยเผ่ำภูมิกล่ำวว่ำ กำรตัดสินใจขำยหุ้นตัวใดออกไปหรือไม่จะต้องพิจำรณำให้ถูกต้องตำมหลักกรอบกฎหมำยในหลักทรัพย์ที่ถอืครองไว้แต่ละแห่ง ซึ่ง
บำงตัวต้องผ่ำนควำมเห็นชอบจำกคณะรัฐมนตรี (ครม.) หรือบำงตัวก็เป็นอ ำนำจของกระทรวง กำรคลังได้เลย โดยพิจำรณำควำมคุ้มค่ำในเชิงเศรษฐศำสตร์ 
เช่น มูลค่ำหุ้นตอนนี้เหลือ 7-8 บำท จำกที่ซื้อมำ 10 บำท มองไปอนำคตมูลค่ำอำจลดลงเหลือ 5 บำท หำกไม่ขำยออก ตอนนี้จะเป็นประโยชน์ต่อแผ่นดิน
หรือไม่

ปัจจุบันหลักทรัพย์ที่ภำครัฐถือแบ่งออกเป็น 3 ส่วนหลัก ได้แก่ 1.หุ้นที่ถือผ่ำนกองทุนรวมวำยุภักษ์ 2.หุ้นรัฐวิสำหกิจ 3.หุ้นที่ได้จำกหลักทรัพย์ที่ได้มำ
จำกกำรยึดทรัพย์ หรือ

นิติเหตุ ซึ่งในกลุ่มนี้มีมูลค่ำประมำณ 30,000 ล้ำนบำท ประกอบด้วยหุ้นของบริษัทที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและหุ้นของบริษัทที่
จดทะเบียนนอกตลำด หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

8-Oct-24

ตั้งทีมขำยหุ้น3หมื่นล้ำน

ที่มำ: นสพ.ข่ำวสด ฉบับวันที่ 26 พ.ค. 2567 (กรอบบ่ำย)
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แนวโน้มก าไร 3Q-24 : ลดทั้ง YoY และ QoQ

Outlook : ก ำไร 3Q-24ภำพรวมก ำไร 3Q-24 อยูใ่นทรงสงู แต่แผว่ลงเทยีบ Q2-24
[ ประเมนิเบื้องต้น ก ำไร(ไมร่วมรำยกำรพเิศษ) อยู่ในช่วง 2.3-2.5 แสนล้ำนบำท (Q2-24=2.60 แสนล้ำน
บำท) ]

(-)  รำคำน ำ้มันดบิ Brent ปรับลดจำกสิน้ไตรมำสกอ่น ที่ $85 เหรยีญ เหลือต ำ่กว่ำ $70 เหรียญ( 
ข้อมูล ณ 11 ก.ย.) หรอืลดลง $16 เหรียญ ขณะที่ไตรมำสก่อน รำคำน ำ้มันลดลง $2 เหรียญ .... ผล
กำรด ำเนินงำนโรงกลั่นฯ น่ำจะมี stock loss (ไตรมำสก่อน เป็น stock gain)
(+) เงินบำท แข็งค่ำขึน้ รำว 2 บำท/ดอลลำ่ร ์หุ้นส่งออกรำยไดล้ดลง แต่ตลำดรวม น่ำจะมีก ำไรจำก
อัตรำแลกเปลีย่นเขำ้มำ  รำว 2 หมื่นลบ.
(-) เศรษฐกิจจนี ยังเป็นตัวถว่ง
(+) Sector ที่ ก ำไรด ีจะเป็น  ธุรกจิอำหำร-เครือ่งดืม่ ขนส่ง  โรงพยำบำล ท่องเที่ยว และ ICT
(-) Sector ที่ก ำไรไมด่ ีจะเป็น น ้ำมัน (ผลิต+โรงกลั่นฯ)  ปิโตรเคมยีงัไม่คอ่ยด ีและ ชิ้นส่วนยำนยนต์
(-) รำยกำรพเิศษในฝัง่คำ่ใช้จ่ำย จะมีของ PTTGC, OSP, OR น่ำจะรวมๆ กันเกิน 2 หมื่นลบ.

78134
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2024   (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.24)
10-N o v-24  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมาส เปรียบเทียบ

9 M / 2 4 9 M / 2 3 Y oY 3 Q/ 2 4 3 Q/ 2 3 2 Q/ 2 4 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

9M /24 9M /23 YoY 3Q/24 3Q/23 2Q/24 YoY QoQ 3Q/23 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 3,533 1,927 83.4% 1,421 43 1,852 3,175.7% -23.3% 0.0% 0.9% -29.2%

Food & Bev erage 11,962 7,554 58.3% 4,344 3,050 4,103 42.4% 5.9% 2.0% 0.9% -2.2%

Consumer Products

Fashion -177 -215 n.m. -71 -85 -46 n.m. n.m. -0.1% 0.0% n.m.

Home & O ffice Products 10 -8 n.m. 262 299 65 -12.3% 303.5% 0.2% -0.0% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 532 237 125.1% -106 37 442 n.m. n.m. 0.0% -0.1%  n.m.

Financials

Banking 197,752 189,375 4.4% 66,368 62,271 65,662 6.6% 1.1% 41.4% 2.7% 3.1%

F inance & Securities 7,974 6,687 19.2% 3,506 3,694 3,032 -5.1% 15.6% 2.5% -0.1% 0.9%

Insurance 3,790 4,260 -11.0% 1,053 1,231 1,187 -14.5% -11.3% 0.8% -0.1% n.m.

Industrials

A utomotiv e 229 263 -13.1% 311 564 428 -44.9% -27.3% 0.4% -0.2% -9.4%

Industrial Materials & Machinery -88 29 n.m. -36 7 -0 n.m. n.m. 0.0% -0.0% n.m.

Paper & Printing Materials 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Petrochemicals & C hemicals -18,344 -4,147 n.m. -19,454 1,206 1,711 n.m. n.m. 0.8% -13.7%  n.m.

Packaging 4,750 4,723 0.6% 811 1,568 1,838 -48.3% -55.9% 1.0% -0.5% -41.2%

Steel -14 289 n.m. -509 28 236 n.m. n.m. 0.0% -0.4% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 11,314 30,054 -62.4% 1,945 3,419 5,161 -43.1% -62.3% 2.3% -1.0% -7.1%

Property  Dev elopment 8,330 7,006 18.9% 2,304 2,299 3,416 0.2% -32.6% 1.5% 0.0% -11.8%

Property  Fund & REITs 3,094 2,335 32.5% 1,161 968 942 19.9% 23.2% 0.6% 0.1% -0.0%

C onstruction Serv ices 72 -329 n.m. 46 -282 42 n.m. 9.5% -0.2% 0.2% n.m.

Resources

Energy  & Utilities 79,312 112,349 -29.4% 5,513 57,142 37,387 -90.4% -85.3% 38.0% -34.3% -48.9%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 16,437 12,689 29.5% 4,680 4,568 6,107 2.4% -23.4% 3.0% 0.1% -8.5%

Health C are Serv ices 6,234 5,511 13.1% 2,037 2,056 2,026 -0.9% 0.6% 1.4% -0.0% -10.2%

Media & Publishing 331 363 -8.7% 141 192 244 -26.4% -42.3% 0.1% -0.0% -22.4%

Professional Serv ices 95 147 -35.6% 42 42 22 1.0% 92.6% 0.0% 0.0% n.m.

Tourism & Leisure 259 162 59.8% 52 7 6 679.6% 749.2% 0.0% 0.0% n.m.

Transportation & Logistics 4,952 1,125 340.3% 3,740 277 1,004 1,248.3% 272.4% 0.2% 2.3% 80.7%

Technology

Electronic C omponents 16,670 13,952 19.5% 5,832 5,511 6,502 5.8% -10.3% 3.7% 0.2% 2.2%

IC T 36,602 15,501 136.1% 13,239 263 10,650 4,927.0% 24% 0.2% 8.6% -15.6%

ผลรวมบริษัท ใน SET 395,612 411,839 -3.9% 98,634 150,376 154,019 -34.4% -36.0% 100.0% -34.4% -13.7%
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SET Profit Exclude Volatile Sector

9M/24 9M/23 % YoY 3Q/24 3Q/23 2Q/24 % YoY % QoQ

SET 395,612 411,839 -3.9% 98,634 150,376 154,019 -34.4% -36.0%

Ex -  Bank 197,860 222,463 -11.1% 32,266 88,105 88,357 -63.4% -63.5%

Ex-  Energy  PetroChemical 334,644 303,637 10.2% 112,575 92,027 114,922 22.3% -2.0%

Ex - Energy Petrochemical SCC 327,790 276,588 18.5% 111,853 89,586 111,214 24.9% 0.6%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 130,038 87,213 49.1% 45,485 27,315 45,552 66.5% -0.1%



คาดการณ์ก าไร 3Q-24  ของ SET
ประเมนิก าไร 3Q-2024

08-Nov-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ Market

PTT 18,835 35,469 31,297 -39.8% -46.9% SET 100,039 83% 11/13/2024

CPF 6,787 6,925 -1,811  n.m. -2.0% SET 16,116 92% 11/13/2024

CPALL 5,682 6,239 4,424 28.4% -8.9% SET 23,403 78% 11/13/2024

GULF 5,196 4,741 3,360 54.6% 9.6% SET 18,397 73% 11/14/2024

BDMS 4,226 3,335 3,890 8.6% 26.7% SET 15,955 73% 11/12/2024

AOT 4,208 4,563 3,432 22.6% -7.8% SET 19,562 74% 11/21/2024

CPN 4,030 4,556 4,162 -3.2% -11.5% SET 16,615 77% 11/13/2024

AAV 3,533 84 -1,695  n.m. 4,102.9% SET 1,848 #N/A 11/13/2024

INTUCH 3,415 3,446 3,263 4.6% -0.9% SET 13,331 76% 11/08/2024

EGCO 3,161 1,393 2,373 33.2% 126.9% SET 8,392 74% 11/13/2024

DIF 2,908 2,676 2,695 7.9% 8.7% SET 11,623 71% 11/13/2024

RCL 2,013 1,148 585 244.2% 75.3% SET 2,239 169% 11/08/2024

ROJNA 1,948 629 268 627.7% 209.9% SET 2,063 129% 11/14/2024

IVL 1,937 -22,996 195 891.1%  n.m. SET 5,947 -335% 11/14/2024

SPALI 1,858 1,599 1,191 56.1% 16.2% SET 5,776 70% 11/14/2024

TCAP 1,750 1,926 1,812 -3.4% -9.1% SET 7,053 77% 11/13/2024

CRC 1,528 1,660 1,143 33.7% -7.9% SET 8,580 62% 11/13/2024

MINT 1,525 2,823 2,144 -28.9% -46.0% SET 8,008 69% 11/08/2024

MTC 1,509 1,444 1,285 17.4% 4.5% SET 5,883 74% 11/07/2024

AP 1,409 1,269 1,696 -16.9% 11.1% SET 5,338 69% 11/07/2024

SAWAD 1,322 1,265 1,387 -4.7% 4.5% SET 5,221 74% 11/14/2024

SIRI 1,218 1,387 1,557 -21.8% -12.2% SET 4,818 81% 11/12/2024

CKP 1,201 74 1,022 17.5% 1,524.5% SET 1,754 46% 11/18/2024

TFG 1,158 855 -445  n.m. 35.5% SET 2,551 86% 11/13/2024

BPP 1,086 981 2,099 -48.2% 10.8% SET 3,790 72% 11/08/2024

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

9M  % of Full 

year forecast

 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ

คาดก าไร SET 216,839 260,398 285,581 -24.1% -16.7%



คาดการณ์ก าไร 3Q-24  ของ SET
 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ

คาดก าไร SET 216,839 260,398 285,581 -24.1% -16.7%

ประเมนิก าไร 3Q-2024
08-Nov-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ Market

AAV 3,533 84 -1,695  n.m. 4,102.9% SET 1,848 #N/A 11/13/2024

AH 184 103 501 -63.3% 79.1% SET 1,034 59% 11/13/2024

ALLY 154 146 129 18.9% 5.4% SET 613 50% 11/13/2024

AMA 51 125 86 -40.4% -59.3% MAI 310 72% 11/08/2024

AMARC 15 8 6 166.8% 90.3% MAI 34 87% 11/08/2024

AMATA 738 231 396 86% 219.2% SET 2,259 63% 11/08/2024

ANAN -50 105 -542  n.m.  n.m. SET 265 95% 11/13/2024

AOT 4,208 4,563 3,432 22.6% -7.8% SET 19,562 74% 11/21/2024

AP 1,409 1,269 1,696 -16.9% 11.1% SET 5,338 69% 11/07/2024

ASIAN 197 254 191 3.2% -22.5% SET 865 81% 11/08/2024

ASK 63 82 318 -80.2% -23.6% SET 488 65% 11/08/2024

AU 77 73 54 42.3% 5.2% MAI 273 75% 11/08/2024

AURA 208 345 142 46.6% -39.8% SET 1,075 77% 11/14/2024

AWC 333 1,247 1,136 -70.7% -73.3% SET 1,777 179% 11/08/2024

BA 743 712 1,911 -61.1% 4.3% SET 3,215 104% 11/13/2024

BAFS 50 43 -3  n.m. 15.1% SET 262 67% 11/07/2024

BAM 210 456 383 -45.1% -53.9% SET 1,798 61% 11/14/2024

BBIK 83 41 76 9.0% 100.2% MAI 294 66% 11/08/2024

BCH 460 277 441 4.5% 66.2% SET 1,529 69% 11/08/2024

BDMS 4,226 3,335 3,890 8.6% 26.7% SET 15,955 73% 11/12/2024

BE8 44 35 74 -40.8% 27.3% MAI 217 51% 11/08/2024

BEC 59 71 38 56.2% -17.1% SET 293 49% 11/08/2024

BEM 1,055 1,003 970 8.8% 5.2% SET 3,842 76% 11/13/2024

BGRIM 644 229 344 87.3% 182.0% SET 2,101 60% 11/13/2024

BPP 1,086 981 2,099 -48.2% 10.8% SET 3,790 72% 11/08/2024

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

9M  % of Full 

year forecast



คาดการณ์ก าไร 3Q-24  ของ SET
ประเมนิก าไร 3Q-2024

08-Nov-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ Market

BRI 81 206 417 -80.6% -60.8% SET 830 70% 11/14/2024

BTG 958 628 -784  n.m. 52.6% SET 1,998 73% 11/14/2024

BTSGIF 1,082 411 -225  n.m. 163.6% SET 4,244 -99% 11/13/2024

CBG 739 691 530 39.6% 7.0% SET 2,795 74% 11/08/2024

CENTEL 145 168 74 96.4% -13.5% SET 1,509 71% 11/08/2024

CHAYO 84 77 76 11.1% 9.4% SET 347 47% 11/11/2024

CHG 380 192 326 16.7% 97.7% SET 1,134 74% 11/14/2024

CK 880 488 641 37.3% 80.3% SET 1,791 83% 11/14/2024

CKP 1,201 74 1,022 17.5% 1,524.5% SET 1,754 46% 11/18/2024

COCOCO 401 227 0 ###### 76.6% SET 929 90% 11/08/2024

COM7 720 752 611 17.7% -4.3% SET 3,180 72% 11/08/2024

CPALL 5,682 6,239 4,424 28.4% -8.9% SET 23,403 78% 11/13/2024

CPF 6,787 6,925 -1,811  n.m. -2.0% SET 16,116 92% 11/13/2024

CPN 4,030 4,556 4,162 -3.2% -11.5% SET 16,615 77% 11/13/2024

CRC 1,528 1,660 1,143 33.7% -7.9% SET 8,580 62% 11/13/2024

DIF 2,908 2,676 2,695 7.9% 8.7% SET 11,623 71% 11/13/2024

EGCO 3,161 1,393 2,373 33.2% 126.9% SET 8,392 74% 11/13/2024

EKH 94 62 93 1.2% 51.2% SET 302 70% 11/14/2024

EPG 67 254 431 -84.6% -73.8% SET 1,240 38% 11/08/2024

ERW 126 361 148 -15.3% -65.3% SET 836 108% 11/14/2024

GABLE 56 63 66 -15.6% -11.5% SET 270 48% 11/14/2024

GFC 21 17 21 2.0% 20.2% MAI 112 60% 11/13/2024

GFPT 548 583 319 71.9% -5.9% SET 1,862 86% 11/08/2024

GULF 5,196 4,741 3,360 54.6% 9.6% SET 18,397 73% 11/14/2024

HANA 476 376 734 -35.1% 26.5% SET 1,919 61% 11/13/2024

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

9M  % of Full 

year forecast

 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ

คาดก าไร SET 216,839 260,398 285,581 -24.1% -16.7%



คาดการณ์ก าไร 3Q-24  ของ SET
 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ

คาดก าไร SET 216,839 260,398 285,581 -24.1% -16.7%

ประเมนิก าไร 3Q-2024
08-Nov-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ Market

HUMAN 76 81 85 -10.2% -6.4% SET 369 65% 11/14/2024

ICHI 384 379 328 17.1% 1.4% SET 1,356 83% 11/08/2024

ILM 178 171 191 -7.2% 3.8% SET 760 73% 11/08/2024

INTUCH 3,415 3,446 3,263 4.6% -0.9% SET 13,331 76% 11/08/2024

IVL 1,937 -22,996 195 891.1%  n.m. SET 5,947 -335% 11/14/2024

JMT 421 367 466 -9.7% 14.8% SET 1,638 74% 11/08/2024

KAMART 175 52 144 21.9% 234.8% SET 752 70% 11/13/2024

KCE 505 635 520 -2.8% -20.5% SET 2,120 78% 11/07/2024

KCG 75 95 55 35.5% -20.7% SET 382 63% 11/12/2024

KLINIQ 81 74 71 14.6% 9.7% MAI 323 71% 11/14/2024

LH 959 1,017 1,185 -19.1% -5.7% SET 5,765 56% 11/08/2024

LHHOTEL 428 531 375 14.2% -19.4% SET 1,694 83% 11/13/2024

LHSC 148 153 136 8.6% -3.5% SET 639 73% 11/13/2024

M 329 401 389 -15.4% -17.9% SET 1,494 72% 11/08/2024

MAJOR 50 232 104 -51.9% -78.4% SET 820 52% 11/08/2024

MASTER 113 88 100 13.0% 28.8% MAI 529 58% 11/14/2024

MEGA 595 513 536 11.2% 16.1% SET 2,444 65% 11/13/2024

MICRO -67 -19 -34  n.m.  n.m. SET -48 192% 11/13/2024

MINT 1,525 2,823 2,144 -28.9% -46.0% SET 8,008 69% 11/08/2024

MOSHI 106 81 81 30.4% 30.7% SET 493 63% 11/08/2024

MTC 1,509 1,444 1,285 17.4% 4.5% SET 5,883 74% 11/07/2024

NER 390 479 312 24.9% -18.5% SET 1,905 69% 11/13/2024

NETBAY 52 54 43 19.5% -4.3% MAI 199 77% 11/08/2024

NSL 135 132 73 84.4% 2.6% SET 524 75% 11/12/2024

ONEE 165 120 151 9.3% 37.8% SET 498 64% 11/14/2024

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

9M  % of Full 

year forecast



คาดการณ์ก าไร 3Q-24  ของ SET
 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ

คาดก าไร SET 216,839 260,398 285,581 -24.1% -16.7%

ประเมนิก าไร 3Q-2024
08-Nov-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ Market

ORI 331 452 1,000 -66.9% -26.7% SET 1,673 75% 11/14/2024

OSP 246 604 642 -61.6% -59.2% SET 3,070 55% 11/08/2024

PLANB 272 264 261 4.4% 3.2% SET 1,092 66% 11/13/2024

PLUS 31 33 61 -49.1% -5.5% SET 204 38% 11/08/2024

PR9 175 139 140 25.2% 26.1% SET 661 72% 11/08/2024

PRM 560 642 328 70.6% -12.7% SET 2,276 77% 11/14/2024

PSH 339 314 392 -13.5% 8.0% SET 1,402 51% 11/08/2024

PTG 92 466 19 374.9% -80.2% SET 1,207 68% 11/13/2024

PTT 18,835 35,469 31,297 -39.8% -46.9% SET 100,039 83% 11/13/2024

RBF 111 102 209 -47.0% 8.5% SET 563 68% 11/08/2024

RCL 2,013 1,148 585 244.2% 75.3% SET 2,239 169% 11/08/2024

RJH 165 119 121 36.9% 39.2% SET 447 89% 11/13/2024

ROJNA 1,948 629 268 627.7% 209.9% SET 2,063 129% 11/14/2024

SABINA 118 118 119 -1.2% -0.4% SET 492 73% 11/13/2024

SAK 220 200 187 17.9% 10.2% SET 838 73% 11/08/2024

SAPPE 295 411 319 -7.5% -28.1% SET 1,288 82% 11/13/2024

SAT 165 140 263 -37.3% 17.8% SET 724 68% 11/08/2024

SAV 114 116 91 25.9% -1.7% SET 443 73% 11/08/2024

SAWAD 1,322 1,265 1,387 -4.7% 4.5% SET 5,221 74% 11/14/2024

SEAFCO -8 6 63  n.m.  n.m. SET 47 66% 11/13/2024

SFLEX 71 65 49 45.3% 8.8% SET 247 81% 11/08/2024

SHR -50 -72 15  n.m.  n.m. SET 206 -5% 11/08/2024

SICT 20 41 25 -18.5% -51.8% MAI 132 83% 11/08/2024

SIRI 1,218 1,387 1,557 -21.8% -12.2% SET 4,818 81% 11/12/2024

SISB 222 210 129 72.6% 5.8% SET 914 70% 11/13/2024

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

9M  % of Full 

year forecast



คาดการณ์ก าไร 3Q-24  ของ SET
 ประเมนิก าไรตลาด 3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ

คาดก าไร SET 216,839 260,398 285,581 -24.1% -16.7%

ประเมนิก าไร 3Q-2024
08-Nov-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ Market

SJWD 227 515 140 62.2% -56.0% SET 1,125 80% 11/13/2024

SNNP 167 162 160 4.5% 3.1% SET 683 71% 11/08/2024

SPA 75 62 81 -8.0% 21.7% MAI 303 70% 11/08/2024

SPALI 1,858 1,599 1,191 56.1% 16.2% SET 5,776 70% 11/14/2024

SPRC -1,362 346 4,245  n.m.  n.m. SET 4,850 60% 11/14/2024

STA 850 628 -410  n.m. 35.3% SET 2,303 50% 11/08/2024

STGT 300 378 47 532.3% -20.7% SET 943 88% 11/08/2024

SUN 130 66 84 54.6% 97.8% SET 301 83% 11/08/2024

SVI 358 578 275 30.1% -38.2% SET 1,405 89% 11/13/2024

SYNEX 141 160 143 -1.1% -11.8% SET 556 81% 11/13/2024

TASCO 761 99 202 277.1% 668.3% SET 1,562 56% 11/13/2024

TCAP 1,750 1,926 1,812 -3.4% -9.1% SET 7,053 77% 11/13/2024

TEGH 160 101 40 297.2% 58.7% SET 476 68% 11/08/2024

TFFIF 529 504 8,053 -93.4% 5.0% SET 2,030 76% 11/29/2024

TFG 1,158 855 -445  n.m. 35.5% SET 2,551 86% 11/13/2024

THCOM -157 63 114  n.m.  n.m. SET 174 112% 11/08/2024

THG 108 43 310 -65.2% 152.2% SET 365 41% 11/08/2024

TIDLOR 1,061 1,091 1,007 5.4% -2.8% SET 4,259 76% 11/13/2024

TKN 208 268 215 -3.2% -22.4% SET 803 96% 11/08/2024

TNP 43 42 34 27.6% 1.8% MAI 170 77% 11/08/2024

TOA 450 477 651 -30.8% -5.6% SET 2,438 71% 11/14/2024

TOP -3,978 5,547 10,828  n.m.  n.m. SET 15,580 48% 11/08/2024

TQM 216 196 207 4.4% 10.1% SET 880 73% 11/13/2024

TTA -243 438 375  n.m.  n.m. SET 2,365 55% 11/14/2024

TTW 1,018 623 897 13.5% 63.4% SET 2,858 75% 11/08/2024

TVO 444 550 250 77.2% -19.4% SET 1,709 76% 11/08/2024

VGI 69 63 166 -58.4% 9.9% SET 250 73% 11/08/2024

WHA 839 1,289 623 34.7% -34.9% SET 4,927 71% 11/14/2024

WHAIR 145 143 130 11.3% 1.3% SET 557 78% 11/14/2024

WHAUP 532 332 511 4.1% 60.3% SET 1,333 100% 11/08/2024

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

9M  % of Full 

year forecast



Strategy Research

ประเมนิก าไร 3Q-2024
08-Nov-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ Market

EGCO 3,161 1,393 2,373 33.2% 126.9% SET 8,392 74% 11/13/2024

RCL 2,013 1,148 585 244.2% 75.3% SET 2,239 169% 11/08/2024

ROJNA 1,948 629 268 627.7% 209.9% SET 2,063 129% 11/14/2024

SPALI 1,858 1,599 1,191 56.1% 16.2% SET 5,776 70% 11/14/2024

CKP 1,201 74 1,022 17.5% 1,524.5% SET 1,754 46% 11/18/2024

TTW 1,018 623 897 13.5% 63.4% SET 2,858 75% 11/08/2024

CK 880 488 641 37.3% 80.3% SET 1,791 83% 11/14/2024

TASCO 761 99 202 277.1% 668.3% SET 1,562 56% 11/13/2024

AMATA 738 231 396 86% 219.2% SET 2,259 63% 11/08/2024

BGRIM 644 229 344 87.3% 182.0% SET 2,101 60% 11/13/2024

MEGA 595 513 536 11.2% 16.1% SET 2,444 65% 11/13/2024

COCOCO 401 227 0 ###### 76.6% SET 929 90% 11/08/2024

CHG 380 192 326 16.7% 97.7% SET 1,134 74% 11/14/2024

SAK 220 200 187 17.9% 10.2% SET 838 73% 11/08/2024

PR9 175 139 140 25.2% 26.1% SET 661 72% 11/08/2024

KAMART 175 52 144 21.9% 234.8% SET 752 70% 11/13/2024

RJH 165 119 121 36.9% 39.2% SET 447 89% 11/13/2024

TEGH 160 101 40 297.2% 58.7% SET 476 68% 11/08/2024

SUN 130 66 84 54.6% 97.8% SET 301 83% 11/08/2024

MASTER 113 88 100 13.0% 28.8% MAI 529 58% 11/14/2024

MOSHI 106 81 81 30.4% 30.7% SET 493 63% 11/08/2024

AMARC 15 8 6 166.8% 90.3% MAI 34 87% 11/08/2024

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

9M  % of Full 

year forecast

หุ้นก ำไรดี



Strategy Research

ประเมนิก าไร 3Q-2024
08-Nov-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

3Q-24(f) 2Q-24 3Q-23 YoY QoQ Market

AMA 51 125 86 -40.4% -59.3% MAI 310 72% 11/08/2024

ASK 63 82 318 -80.2% -23.6% SET 488 65% 11/08/2024

AWC 333 1,247 1,136 -70.7% -73.3% SET 1,777 179% 11/08/2024

BAM 210 456 383 -45.1% -53.9% SET 1,798 61% 11/14/2024

BRI 81 206 417 -80.6% -60.8% SET 830 70% 11/14/2024

EPG 67 254 431 -84.6% -73.8% SET 1,240 38% 11/08/2024

ERW 126 361 148 -15.3% -65.3% SET 836 108% 11/14/2024

GABLE 56 63 66 -15.6% -11.5% SET 270 48% 11/14/2024

M 329 401 389 -15.4% -17.9% SET 1,494 72% 11/08/2024

MAJOR 50 232 104 -51.9% -78.4% SET 820 52% 11/08/2024

MINT 1,525 2,823 2,144 -28.9% -46.0% SET 8,008 69% 11/08/2024

ORI 331 452 1,000 -66.9% -26.7% SET 1,673 75% 11/14/2024

OSP 246 604 642 -61.6% -59.2% SET 3,070 55% 11/08/2024

PTT 18,835 35,469 31,297 -39.8% -46.9% SET 100,039 83% 11/13/2024

SICT 20 41 25 -18.5% -51.8% MAI 132 83% 11/08/2024

SIRI 1,218 1,387 1,557 -21.8% -12.2% SET 4,818 81% 11/12/2024

คาดการณ์

วนัสง่งบ2024 (f)

9M  % of Full 

year forecast

หุ้นก ำไร Growth  ติดลบ (ไม่ด)ี



Strategy Research

ส ำรวจหุ้นธนำคำรที่ส่งงบมำแล้ว

ส่งงบแล้ว

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

22-Oct-24

4Q-22 1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 3Q-24(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 7,569 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 2024:Q3 9,763 12/24 Q4 -22% 10%

KBANK 3,191 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 2024:Q3 9,765 12/24 Q4 -18% 4%

KTB 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 2024:Q3 9,482 12/24 Q4 -15% 55%

BAY 7,391 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

SCB 7,143 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 2024:Q3 9,822 12/24 Q4 -10% -11%

TTB 3,847 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 2024:Q3 5,133 12/24 Q4 -2% 5%

TISCO 1,809 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 2024:Q3 1,703 12/24 Q4 -1% -4%

KKP 1,430 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 2024:Q3 1,005 12/24 Q4 -23% 50%

CIMBT 99 830 539 367 -131 626 668 596 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

LHFG 345 670 532 543 352 399 491 580 2024:Q3 -- 12/24 Q4  --  --

33,098 50,104 52,141 50,467 42,673 54,942 53,546 54,738 46,673  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์

54,738 :สตูร รวมเฉพาะทีส่ง่งบ 9%  :  yoy

-15%  :  QoQ

60,281 61,637 59,473 50,626 63,510 62,915 63,586  : Actual

7%  : YoY
1%  : QoQ



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 42.45%

11-Nov-67

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



11/11/2024 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 114.50 957              109,609         114.00 109,130.17                      (478.64)           -0.44%

OSP FOOD 10% 21.00 5,212          109,457         20.50 106,851.09                      (2,606.12)        -2.38%

TTB BANK 10% 1.79 61,149        109,457         1.76 107,622.74                      (1,834.48)        -1.68%

JPARK 10% 8.00 13,661        109,290         7.00 95,628.60                        (13,661.23)     -12.50%

BH HELTH 10% 238.00 459              109,222         225.00 103,255.81                      (5,965.89)        -5.46%

PTTEP ENERG 10% 128.00 853              109,222         126.00 107,515.11                      (1,706.59)        -1.56%

SET 1456.47

Total 60% 656,256         630,004                            (26,253)           

CASH 40% 438,688                            

Total Portfolio 1,068,691                        6.87%

Portfolio Performance



▪พอร์ตหุ้นวันน้ี เราน า OSP, TTB, BH*, JPARK ออกจากพอร์ต และน า KTB เข้ามาแทน
▪หุ้นในพอร์ต KTB(10%), PTTEP(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ตลาดปรับฐานอีกรอบ มองแนวรับถัดไป 1447 และ 1438 จุด ตามล าดับ 
จากความกังวลนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และจีนเองก็ยังไม่ออกมาตรการ
เศรษฐกิจ ตามที่คาดการณ์  .....  ค าแนะน า ยังเป็น “ถือ” ไว้ก่อนโดยควร
พร้อม ซื้อ/ขาย ตามสัญญาณที่เกิดขึ้น

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL



24 ชั่วโมงแรก ที่ Trump ชนะการเลือกตั้ง สินทรัพย์ใดได้หรือเสียประโยชน์

150

7 Nov 24
✓ ดัชนีฯตลาดหุ้นเอเซีย หลายแห่งปรับตัวลง หลัง Trump น่าจะเป็นผู้ชนะ ........  ดอลล่าร์ ที่แข็งค่า น่าจะเป็นลบกับตลาด EM จาก Flow ที่จะ

ไหลออก (เพราะค่าเงิน EM อ่อน)  และกลับมาถือ Assets ที่เป็นดอลล่าร์แทน
✓ เงินบาท ท่ีอ่อน ทะลุ 34.11  มาแล้วในตอนนี้ จะถูกมองเป็นลบต่อหุ้นบางกลุ่ม  เช่น กลุ่มหนี้ดอลล่าร์มากๆ  ( อาทิ น ้ามัน-ปิโตรเคมี-โรงไฟฟ้า)
✓ หุ้นกลุ่มส่งออก  น่าจะบวก  แต่โชคไม่ดี บางตัวเจอเรื่อง ก าไรที่รายงาน เลยบวกไม่ค่อยได้
✓ ทองค า ราคาร่วง สวนทางดอลล่าร์   ถือไม่ค่อยดีเท่าไหร ่น่าขาย ทั้ง ทอง(เหรียญ) และทอง(บาท)
✓ Bitcoin  น่าจะดี หุ้นหลายตัว ลงทุนในสินทรัพย์ตัวนี้อยู่  เช่น JTS, TTA
✓ ตลาดจีน น่าจะอ่อนตัวลง  แต่รอดู “Trump”  พูด
✓ กลุ่มธนาคาร (SCB, TTB) ดูปลอดภัย  นโยบายของทรปัม์เน้นการลดภาษีนิติบุคลในประเทศลงร่วมถึงการเพิม่ภาษีน าเข้า ซึ่งจะน ามาซึ่งเงิน

เฟ้อที่สูงกว่า ท าให้แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยสหรัฐจะลดลงช้ากว่า
✓ จากแนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่น่าจะลดลงช้า อาจกระทบต่อราคาหุ้นเหล่านี้   BGRIM, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT, BAM
✓ WHA, AMATA คาดว่ากลุ่มนิคมอุตสาหกรรมจะค่อนข้างเด่นชัดสุด เนื่องจากนโยบายทที่พุ่งตรงไปยงัประเทศจีนในการเกบ็ภาษีน าเข้า หรือ

การช่วยเหลือไต้หวันในด้านต่างๆ ท าให้ความขัดแย้งระหว่างสหรัฐ-จีน ,ไต้หวัน-จีน มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้เกิดเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุน
ออกจากจีนและไต้หวันเข้าสู่ประเทศไทยและอาเซียน เพื่อลดผลกระทบด้าน Supply disruption

✓ STGT, STA  หุ้นกลุ่มส่งออก น่าจะได้ประโยชน์จากแนวโน้มค่าเงินบาทที่อาจจะกลับมาอ่อนค่าลง
✓ PTTEP ระยะส้ันถูกกดดันจากการแนวโน้มราคาน ้ามันท่ีอาจจะอ่อนตัวลงตามค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าขึ้น  แต่จากนโนบายท่ีทรัมป์เน้นการ

กระตุ้นเศรษฐกิจรุนแรง รวมถึงจีนที่ต้องกระตุ้นเศรษฐกิจตามหลังจากน้ี มองว่าจะเป็นการเพิ่มความต้องการใช้น ้ามันใหสู้งขึ้นอย่างมาก 
ซึ่งมองว่าการอ่อนตัวลงของราคาหุ้น  PTTEP เป็นโอกาสในการเข้าลงทุน

By DAOL Strategy



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (12 Nov 24)

( + ) BBIK (ซื้อ/เป้ำ 52.00 บำท) 3Q24 ดีกว่ำคำดท ำสถิติสูงสุดใหม่ จำกทั้ง BBIK+JV ดีขึ้นมำก
( + ) MOSHI (ซื้อ/เป้ำ 58.00 บำท) ก ำไร 3Q24 ขยำยตัวดี YoY และ QoQ ตำมคำด จำกปัญหำ supply

shortage หมดไป และออกสินค้ำใหม่
( - ) CKP (ถือ/เป้ำ 4.00 บำท) 3Q24 สะดุดโรงไฟฟ้ำหยุดผลิตบำงช่วง, 4Q24E ยังต้องติดตำมภำวะน ้ำ
( - ) JPARK (under review) 3Q24 งำน CIPS กดดัน, 4Q24E คำดได้โครงกำรพระนั่งเกล้ำฯหนุน
( 0 ) AURA (ซื้อ/เป้ำ 16.70 บำท) 3Q24 ดีตำมคำด จำกรำคำทองที่มีทิศทำงขำขึ้น
( 0 ) SNNP (ซ้ือ/เป้ำ 17.00 บำท) ก ำไร 3Q24 ใกล้เคียงคำด, 4Q24E โตต่อจำก high season 
( 0 ) IVL (ถือ/เป้ำ 26.00 บำท) ก ำไรสุทธิ 3Q24 ตำมคำด; คำดก ำไร 4Q24E ฟื้นตัว YoY
( 0 ) MENA (ถือ/เป้ำ 1.11 บำท) 3Q24 งำนภำครัฐหนุนฟื้นตัว และคำดว่ำจะยังฟื้นตัวต่อใน 4Q24E

Results review

( + ) MINT (ซื้อ/เป้ำ 34.00 บำท) NH ประกำศก ำไรปกติ 3Q24 ที่รำว 2.6 พันล้ำนบำท ดีกว่ำคำด

News Comment

( + ) BEM (ซื้อ/เป้ำ 11.40 บำท) 
Ridership ต.ค. 2024 กลับมำ
โต MoM ตำมคำด จำกเปิด
เทอมและกำรจัด event

News Flash



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (12 Nov 24)

12 Nov: AAV, BANPU, BGRIM, EPG, GFPT, MINT, NEO, ONEE, PLANB, PTG, SHR, TTW
13 Nov: BEM, CPALL, CRC, MAGURO, MASTER, OSP, PLUS, PTT, SFLEX, SIRI, SJWD, SPALI, SPRC, TOG
14 Nov: BAFS, BTS, CENTEL, CK, CPN, ERW, GULF, KLINIQ, ORI, PRM, PSH, PYLON, SAPPE, SAT, SEAFCO,

SISB, STEC

Results Announcementent

( + ) KTB (ซื้อ/ปรับเป้ำขึ้นเป็น 24.50 บำท)  มองเป็นบวกจำกกำรประชุมจำกเงินปันผลเพิ่มและส ำรองฯลด
( 0 ) CPAXT (ซื้อ/ปรับเป้ำขึ้นเป็น 39.00 บำท) แนวโน้ม 4Q24E เห็นกำรเติบโตต่อเนื่อง, คำดเริ่มเห็นประโยชน์จำก synergy 

ชัดเจนขึ้นใน 2025E
( 0 ) TU (ซื้อ/เป้ำ 18.50 บำท) Aggressive strategy 2030, กำรลงทุนใหม่คำดเริ่มส่งผลปี 2026

Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่ำงชำติ 
ไหลเข้ำตลำดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



เงินทุนส ารองฯ  สูงขึ้นต่อเนื่อง หนุนค่าเงินบาท ให้แข็งค่า



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวขึ้น



Carrey Trade ของตลาด EM สูงขึ้น = ค่าเงิน EM แข็งค่าขึ้น

159



-1,323

-767

-1,241 -1,306

-535

-212

-746 -794 -813

-628

Foreign net buy/sell (daily)
6 ต าด  ักเ เ  ี

รวม 6 ต าด -628 -2,486 -3,826 -18,137 -8,836 17,132 5,078

12/Nov/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30SEP2024 96,396 70,179 52,200 19,065

India 08NOV2024 -421 -2,279 -2,279 -13,224 -2,190 7,140 -7,149

Indonesia 11NOV2024 -97 -97 -391 -1,110 2,139 2,794 4,964

Japan 01NOV2024 911 911 17,521 11,520 7,830 -31,124

Malaysia 11NOV2024 -24 -24 -129 -542 264 468 1,602

Philippines 11NOV2024 -13 -13 -145 -124 -102 -53 931

S. Korea 11NOV2024 -404 -404 -329 -3,733 6,829 11,574 6,700

Sri Lanka 11NOV2024 -0 -0 1 -1 -20 -22 -73

Taiwan 11NOV2024 345 345 -495 636 -12,705 -1,080 3,414

Thailand 11NOV2024 -22 -22 -199 -1,045 -3,625 -3,909 684

Vietnam 11NOV2024 -38 -38 -186 -582 -2,807 -3,243 -3,780

Flow ต่างชาต ิที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่ำงประเทศ ใน 6 ตลำดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx



หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Nov-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPF 0.63% 1,282 KBANK -0.30% -1,058 
SABUY 14.03% 138 BH -0.30% -529 
BTS 0.17% 129 PTTEP -0.06% -276 
KTB 0.04% 125 SCGP -0.19% -187 
HMPRO 0.09% 115 BBL -0.06% -161 
SCC 0.05% 107 BDMS -0.02% -89 
SCB 0.02% 66 DELTA -0.00% -88 
CPALL 0.01% 53 TIDLOR -0.12% -57 
S ISB 0.11% 31 TOP -0.05% -46 
CPAXT 0.01% 28 PTT -0.00% -42 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด คํานวณจากจํานวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Nov-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPF 0.76% 1,551 KBANK -0.56% -1,943 
INTUCH 0.07% 220 S S C -6.77% -1,134 
CPALL 0.03% 182 BDMS -0.19% -804 
KCE 0.46% 172 PTTEP -0.12% -611 
SCB 0.04% 143 PTT -0.06% -564 
SABUY 14.03% 138 RABBIT -12.07% -533 
KKP 0.26% 118 ADVANC -0.05% -397 
BA 0.22% 110 AOT -0.04% -313 
MINT 0.07% 105 CPN -0.10% -272 
RCL 0.43% 100 GULF -0.03% -230 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด คํานวณจากจํานวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
11-Nov-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPF 0.63% 1,282 KBANK -0.30% -1,058 
SABUY 14.03% 138 BH -0.30% -529 
BTS 0.17% 129 PTTEP -0.06% -276 
KTB 0.04% 125 SCGP -0.19% -187 
HMPRO 0.09% 115 BBL -0.06% -161 
SCC 0.05% 107 BDMS -0.02% -89 
SCB 0.02% 66 DELTA -0.00% -88 
CPALL 0.01% 53 TIDLOR -0.12% -57 
S ISB 0.11% 31 TOP -0.05% -46 
CPAXT 0.01% 28 PTT -0.00% -42 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด คํานวณจากจํานวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่ำงประเทศได้ทยอยเข้ำซื้อหุ้นไทย
มำตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้ำนซ้ำยมือ เป็นมูลค่ำ
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้ำซื้อ หรือขำย  
ตั้งแต่เวลำนั้น มำจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 10-Nov-24

Net Buy Net Sell

BDMS 36,215 AOT (37,961)

BH 32,070 AWC (36,887)

ADVANC 18,713 CPALL (28,535)

SCB 13,196 PTT (18,452)

KBANK 9,714 BSRC (16,207)

PTTEP 7,962 INTUCH (15,131)

KTC 7,653 CPN (11,842)

TOP 3,420 TTB (11,323)

HUMAN 2,732 BTS (10,694)

CK 2,420 SCC (9,960)





หุ้นที่นักลงทุนต่ำงประเทศซื้อ-ขำย 
27-Jan-23 - 08-Nov-24 651 days

Buy Sell

BDMS 19,941 CPALL (35,884)

ADVANC 15,763 AWC (35,565)

KBANK 8,341 PTTEP (23,633)

GULF 5,423 AOT (21,216)

BH 3,950 BSRC (16,544)

SCB 3,444 TISCO (13,060)

SAWAD 3,373 BTS (11,230)

COM7 3,310 CPN (10,885)

TOP 3,287 SCC (5,800)

WHA 2,423 IVL (5,149)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีกำรจ่ำยปันผลในอัตรำที่สูง



10-Nov-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.90 0.32 0.72 14.87 Quarter 1.62 #N/A

TIF1 7.85 0.60 0.55 14.71 Quarter 0.38 Freehold
MJLF 4.16 0.13 0.38 13.06 Quarter 0.20 Leasehold

S P R IME 4.16 0.13 0.44 12.98 Quarter 1.25 Leasehold
TTLP F 15.70 0.54 1.73 12.91 Quarter 0.15 Leasehold

GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.05 Quarter 3.14 Leasehold
CTAR AF 4.54 0.14 0.13 11.72 Irreg 0.45 Leasehold

3BBIF 6.15 0.16 0.69 11.38 Quarter 41.81 #N/A
ALLY 5.20 0.13 0.00 11.29 Quarter 1.66 #N/A

AIMCG 3.24 0.09 0.00 10.80 Quarter 0.43 #N/A
KTBS TMR 6.65 0.18 0.00 10.54 Quarter 0.19 #N/A

P O P F 6.70 0.29 0.79 10.44 Quarter 3.43 Free&Leaseho
HP F 5.00 0.13 0.04 10.21 Quarter 0.18 Free&Leaseho
DIF 9.15 0.22 0.96 9.81 Quarter 184.95 Freehold

GAHR EIT 6.50 0.32 0.60 9.69 Semi-Anl 0.18 Freehold
WHABT 7.25 0.17 0.68 9.40 Quarter 0.29 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.04 0.36 0.42 13.82 Annual 2.1
AP 8.95 0.70 0.62 6.89 Annual 104.4

ILINK 6.15 0.39 0.39 6.26 Annual 2.1
R O JNA 7.20 0.40 0.42 5.83 Annual 18.2
NETBAY 16.30 0.90 0.85 5.18 Annual 5.3

TEGH 3.46 0.10 0.18 5.06 Annual 15.2
BAM 7.20 0.38 0.36 4.94 Annual 249.6

WICE 5.55 0.24 0.27 4.86 Annual 5.08
KTB 21.00 0.87 1.02 4.86 Annual 878.25

TEAMG 4.14 0.18 4.35 Annual 4.82
TTA 5.80 0.18 0.24 4.14 Annual 23.90

THANI 1.78 0.02 0.07 4.10 Annual 24.16

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 24( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AT 11.40 0.26 1.07 9.39 Semi-Anl 11.05
S IR I 1.80 0.07 0.16 8.67 Semi-Anl 76.32
MC 11.20 0.40 0.97 8.62 Semi-Anl 16.52

S CB 115.00 2.00 9.65 8.39 Semi-Anl 895.49
TIS CO 96.00 2.00 7.72 8.04 Semi-Anl 225.28

NER 4.92 0.05 0.39 7.83 Semi-Anl 14.31
LH 5.50 0.30 0.41 7.53 Semi-Anl 228.93
Q H 1.85 0.03 0.14 7.46 Semi-Anl 12.24

P TTEP 127.50 4.50 0.27 7.27 Semi-Anl 1,318.63
S P RC 6.55 0.25 0.47 7.22 Semi-Anl 61.10
ICHI 16.60 0.50 1.16 6.96 Semi-Anl 76.47

S P ALI 19.20 0.60 1.32 6.88 Semi-Anl 94.88
O R I 4.40 0.30 0.30 6.82 Semi-Anl 32.62
S C 2.94 0.05 0.20 6.77 Semi-Anl 12.42
TTB 1.79 0.07 0.12 6.70 Semi-Anl 283.39
TTW 9.05 0.30 0.60 6.63 Semi-Anl 10.80

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปัน่ล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

 มา เ ต  :     ้ น้ท่ีเ า้ต าด ี       เ  น าน นการค านวณ

หมำยเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้ำตลำดปี 2011  เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ำยในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจำกงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมำ ทุกบริษัทรวมกัน มีกำรจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตรำเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้ำพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กรำฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



2024  :  ปีที่ยังเต็มไปด้วยข่าวลบ



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

13-Nov US CPI YoY Oct 2.6% 2.4%

US CPI Ex Food and Energy YoY Oct 3.3% 3.3%

14-Nov EC GDP SA QoQ 3Q P -- 0.4%

US PPI Final Demand YoY Oct 2.3% 1.8%

US PPI Ex Food and Energy YoY Oct -- 2.8%

US Initial Jobless Claims Nov-09 -- 221k

TH Last day for submit Financial Statement 3Q P 216k 260k

15-Nov JN GDP Annualized SA QoQ 3Q P 0.9% 2.9%

CH Retail Sales YoY Oct 3.8% 3.20%

US Empire Manufacturing Nov 3.5                  11.9-                

US Retail Sales Advance MoM Oct 0.31% 0.40%

US Manufacturing (SIC) Production Oct -0.4% -0.4%

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate Nov-25 2.0% 2.0%

18-Nov TH GDP YoY 3Q -- 2.3%

19-Nov EC CPI YoY Oct F -- --

US Building Permits MoM Oct -- -2.90%

US Housing Starts MoM Oct -- -0.5%

20-Nov JN Exports YoY Oct -- -1.7%

CH 1-Year Loan Prime Rate Nov-20 3.1% 3.1%

21-Nov US Initial Jobless Claims Nov-16 -- --

US Existing Home Sales MoM Oct -- -1.00%

22-Nov US U. of Mich. Sentiment Nov F -- --

TH Car Sales Oct -- 39,048            



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(18 Sep 24)
Currency :  Local Currency73 94 100 96 86 37 84 107 83 90 101 110

-3% 28% 6% -3% -11%-57%
127%

28% -22% 8% 13% 8%

0
50

100
150

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Thailand

EPS (THB) Growth

46 43 54 59 64 64 85 104 116 106 127 157

9%
-8%

26%
10% 7% 1%

33%
23%

11%
-9%

21% 23%

0
50

100
150
200

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Vietnam

EPS (VND) Growth

157 224 321 289 288 122 228 481 472 527 581 652

-34%

43% 43%
-10% 0%

-58%

87% 111%

-2% 12% 10% 12%

0
150
300
450
600
750

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Indonesia

EPS (IDR) Growth

331 350 388 404 453 218 302 498 546 582 650 690

-6% 6% 11% 4% 12%

-52%

38%
65%

10% 7% 12% 6%

0
100
200
300
400
500
600
700
800

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Philippine

EPS (PHP) Growth

94 98 108 79 90 71 100 114 100 109 119 126

-13%
4% 10%

-26%

13%

-21%

41%

14%

-12%
9% 9% 6%

0

50

100

150

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Malaysia

EPS (MYR) Growth

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx



Currency :  Local Currency

EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean
Thailand 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (THB) 75.43 73.25 93.67 99.66 96.34 86.2 36.8 83.7 106.8 83.47 89.88 101.26 109.74

Growth -3% 28% 6% -3% -11% -57% 127% 28% -22% 8% 13% 8%

Index (end period) 1497.67 1288.02 1542.94 1753.71 1563.88 1579.84 1449.35 1657 1668 1415 1439.35 1439.35 1439.35

P/E 19.86     17.58     16.47     17.60     16.23     18.33     39.38     19.80    15.62    16.95    16.01    14.21    13.12    

Indonesia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (IDR) 237.59 156.85 224.11 321.21 288.66 287.7 121.5 227.8 480.6 472.3 526.76 581.2 651.55

Growth -34% 43% 43% -10% 0% -58% 87% 111% -2% 12% 10% 12%

Index (end period) 5226.95 4593.01 5296.71 6355.65 6194.5 6299.54 5979.07 6581 6850 7272 7836.07 7836.07 7836.07

P/E 22.00     29.28     23.63     19.79     21.46     21.90     49.21     28.89    14.25    15.40    14.88    13.48    12.03    

Phillipine 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (PHP) 353 331.4 350.14 387.94 403.92 452.8 218.3 301.7 497.9 545.72 582.43 649.6 689.83

Growth -6% 6% 11% 4% 12% -52% 38% 65% 10% 7% 12% 6%

Index (end period) 7230.57 6952.08 6840.64 8558.42 7466.02 7815.26 7139.71 7122 6566 6450 7197.67 7197.67 7197.67

P/E 20.48     20.98     19.54     22.06     18.48     17.26     32.71     23.61    13.19    11.82    12.36    11.08    10.43    

Vietnam 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (VND) 42.37 46.22 42.75 54.01 59.25 63.6 64 85.1 104.4 115.88 105.76 127.46 156.57

Growth 9% -8% 26% 10% 7% 1% 33% 23% 11% -9% 21% 23%

Index (end period) 545.63 579.03 664.87 984.24 892.54 960.99 1103.87 1498 1007 1129.93 1268.22 1268.22 1268.22

P/E 12.88     12.53     15.55     18.22     15.06     15.11     17.25     17.60    9.65      9.75      11.99    9.95      8.10      

Malaysia 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (MYR) 108.19 94.15 98.28 107.9 79.32 89.7 71.1 100.4 114.1 99.94 108.82 118.64 126.33

Growth -13% 4% 10% -26% 13% -21% 41% 14% -12% 9% 9% 6%

Index (end period) 1761.25 1692.51 1641.73 1796.81 1690.58 1588.76 1627.21 1567 1496 1454 1657.69 1657.69 1657.69

P/E 16.28     17.98     16.70     16.65     21.31     17.71     22.89     15.61    13.11    14.55    15.23    13.97    13.12    

China 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (CNY) 214.65 178.73 171.84 190.82 206.32 215.69 195.42 230.99 236.84 222.84 249.92 275.61 306.22

Growth -17% -4% 11% 8% 5% -9% 18% 3% -6% 12% 10% 11%

Index (end period) 3234.68 3539.18 3103.64 3307.17 2493.9 3050.12 3473.07 3639.78 3089.26 2974.94 3336.497 3336.497 3336.497

P/E 15.07     19.80     18.06     17.33     12.09     14.14     17.77     15.76    13.04    13.35    13.35    12.11    10.90    

India 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(f) 2025(f) 2026(f)

EPS (Rupee) 1349.82 1361.36 1371.18 1399.14 1505.71 1698.27 1774.53 1930.23 2522.35 2901.47 3529.41 4068.74 4223.75

Growth 1% 1% 2% 8% 13% 4% 9% 31% 15% 22% 15% 4%

Index (end period) 27499.4 26117.5 26626.5 34056.8 36068.3 41253.7 47751.3 58253.8 60840.7 72240.3 84198.9 84198.9 84198.9

P/E 20.37     19.18     19.42     24.34     23.95     24.29     26.91     30.18    24.12    24.90    23.86    20.69    19.93    

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

Source : Bloomberg
(30 Sep 24)



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(4,596.00)          22/5/2024 7,263,580.0      

(15,409.00)         29/5/2024 7,248,171.0      

(28,914.00)         5/6/2024 7,219,257.0      

3,739.00            12/6/2024 7,222,996.0      

(6,166.00)          19/6/2024 7,216,830.0      

(21,390.00)         26/6/2024 7,195,440.0      

(15,122.00)         3/7/2024 7,180,318.0      

3,027.00            10/7/2024 7,183,345.0      

(16,172.00)         17/7/2024 7,167,173.0      

(2,806.00)          24/7/2024 7,164,367.0      

(27,942.00)         31/7/2024 7,136,425.0      

(2,661.00)          7/8/2024 7,133,764.0      

2,264.00            14/8/2024 7,136,028.0      

(37,948.00)         21/8/2024 7,098,080.0      

(16,967.00)         28/8/2024 7,081,113.0      

(10,948.00)         4/9/2024 7,070,165.0      

2,934.00            11/9/2024 7,073,099.0      

(6,040.00)          18/9/2024 7,067,059.0      

(28,951.00)         25/9/2024 7,038,108.0      

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

8-Nov-24 126,262,337 13%



Market P/E (current & Forward) 09-Nov-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('24) Forw ard  ('25)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,621.24 14.91 14.97 13.75 4.16 6.71 08-Nov-24 108.1 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,977.18 12.61 11.77 10.62 2.69 7.93 08-Nov-24 592.7 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,724.37 12.78 12.00 11.54 4.74 7.83 08-Nov-24 316.6 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,561.15 13.15 10.45 8.42 2.13 7.61 08-Nov-24 245.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,553.89 23.75 18.89 16.42 2.39 4.21 08-Nov-24 1,246.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,464.69 17.74 16.56 14.90 3.23 5.64 08-Nov-24 86.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 941.49 17.80 17.76 15.70 2.92 5.62 08-Nov-24 52.9 ไทย (SET50)

SENSEX IN 79,486.32 23.55 22.81 19.78 1.23 4.25 08-Nov-24 3,520.3 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,287.19 5.84 13.70 12.95 3.23 17.12 08-Nov-24 532.0 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,252.56 14.75 11.83 9.96 1.83 6.78 08-Nov-24 105.9 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,618.70 16.78 13.68 12.50 2.53 5.96 08-Nov-24 264.6 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,452.30 16.78 13.68 12.49 2.54 5.96 08-Nov-24 252.4 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,728.19 11.20 9.86 9.32 3.87 8.93 08-Nov-24 2,120.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,988.99 24.75 23.66 20.80 1.70 4.04 09-Nov-24 1,873.7 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,995.54 27.16 25.51 22.02 1.24 3.68 09-Nov-24 242.0 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,286.78 41.37 37.07 28.73 0.71 2.42 09-Nov-24 541.9 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,338.67 14.59 14.32 13.31 3.36 6.85 09-Nov-24 511.9 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 19,215.48 16.05 14.68 12.91 2.87 6.23 09-Nov-24 1,317.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 39,500.37 23.76 21.74 19.59 1.78 4.21 08-Nov-24 1,789.8 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,008.66 14.58 14.39 13.54 3.34 6.86 08-Nov-24 139.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,802.76 13.88 14.10 13.27 3.30 7.20 08-Nov-24 340.9 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 506.63 14.71 14.34 13.37 3.40 6.80 08-Nov-24 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,791.23 23.19 21.74 19.32 1.72 4.31 09-Nov-24 178.0 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 3.3% 8.8% 1.6% 9.7% 1.6% 11.6% 4.3% 16.5% 0.4% 12.8% 5.6% 18.7%

1 month 2.3% 9.8% -3.7% 13.0% -4.6% 15.5% 4.9% 13.6% 1.2% 11.1% 7.5% 18.3%

3 month 12.3% 10.5% 8.9% 13.6% 11.0% 15.4% 15.3% 13.6% 15.0% 11.7% 19.2% 19.4%

6  month 11.7% 11.2% 8.2% 14.4% 11.1% 15.8% 15.9% 13.3% 8.1% 11.3% 18.4% 19.2%

9 month 17.2% 10.7% 16.1% 13.5% 20.8% 14.8% 20.8% 13.0% 8.4% 11.1% 23.0% 18.6%

12 month 31.9% 10.2% 21.6% 13.3% 24.5% 14.7% 38.4% 12.4% 8.0% 11.1% 42.3% 17.6%

Month to  date 3.7% 16.4% 1.9% 10.8% 1.9% 12.0% 4.7% 23.3% 0.3% 14.0% 6.5% 31.1%

Quarter to  date 1.3% 9.4% -2.6% 13.2% -2.8% 15.7% 3.8% 13.0% 1.5% 11.1% 6.0% 17.7%

Year to  date 20.2% 10.5% 13.8% 13.5% 17.8% 14.9% 26.7% 12.7% 7.2% 11.2% 29.1% 18.3%

2 ปี 23.3% 11.5% 15.6% 13.9% 17.7% 15.5% 27.2% 13.9% -1.8% 11.3% 36.1% 19.0%

3 ปี 6.2% 14.3% -0.8% 15.9% -0.6% 17.4% 10.0% 17.6% -0.3% 11.4% 7.3% 23.7%

4  ปี 11.6% 13.4% 1.7% 15.6% 1.0% 17.0% 16.0% 16.5% 7.1% 12.4% 13.7% 22.2%

5  ปี 11.5% 17.1% 3.7% 17.5% 4.3% 18.3% 16.0% 21.3% 0.9% 17.0% 18.9% 25.4%

10 ปี 9.5% 14.4% 3.9% 15.9% 5.1% 16.2% 13.4% 17.9% 2.4% 14.6% 16.4% 21.4%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 10-Nov-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

11-Sep-24 Worst Base Best 1431
-0.25 SD +0 SD +0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 16.62 17.28 17.95 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 16.05

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 17.03

Year 2023 937,784 -6.4% 76.5 18.71

Year 2024
Base 1,061,657 13.2% 85.9 1542 17.9

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,354 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,146,589 8% 92.8

Base 1,194,561 12.5% 96.6 1670 14.8

Worst 1,220,905 15% 98.8
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.28 (Avg.) ; Share  = 12,362 Mil. Shares

Year 2026 1,289,059 7.9% 104.3 1733 13.7

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 7.9%   (Bloomberg Survey ; 9 Sep 24) ; P/E=16.62x (-0.25SD)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : ฟื้นตัวต่อเนื่อง +12.5%  ประเมิน SET Index ไว้ที่ 1670 จุด

▪ก าไรของปี 2024 เราปรับขึ้น 5.2% จากประมาณ
การเดิม เป็น 1.061 ล้านล้านบาท  EPS ปรับจาก 
81.6 เป็น 85.9 บาท.....  ดัชนีฯสิ้นปี คาดจบที่
1542 จุด
▪ปี ‘25 คาดก าไรขยายตัว 12.5% อยู่ที่ 1.19 ลา้น
ล้านบาท ; EPS 96.6 บาท/หุ้น ค่า Forward P/E  
อยู่ที่ 14.8x (1431จุด)
▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี ’25 ที่ 1670 จุด โดยใช้ P/E ที่
ค่าเฉลี่ย (17.3x)
▪ความเสี่ยงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี ’25 ไม่ถึงเป้าหมาย 
คือ มีปัญหาด้านการเมือง หรือ เศรษฐกิจยังโตช้า 
และจีน ยังไม่ฟื้น

225225
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SET Profitability as of  2Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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