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ประเด็น LIVE
“ เช้านี้ติดตามทรัมป์แถลงนโยบาย (State of the Union) พร้อมลุ้นมตินโยบายดอกเบ้ียของ กนง.”

• ทรัมป์แถลงนโยบายประจ าปี จับตาประเด็นภาษีศุลกากรใหม่และการเจรจาอิหร่าน
• ลุ้นมติ กนง. นัดแรกปี 69 ท่ามกลางสัญญาณเศรษฐกิจไทยเริ่มฟื้น
• ธปท. ประกาศใช้ใช้ "มาตรการเฉพาะจุด" แก้ปัญหาเชิงโครงสร้าง
• ดีลนิวเคลียร์อิหร่านยังเป็นตัวกดดันตลาด ราคาน ้ามันดิบ รวมถึงสนิทรัพย์เสียยง
• เราน าหุ้นเข้า 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้

25 Feb 26



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

23-Feb * TH Customs Exports YoY Jan 8.28% 16.80%

24-Feb * CH 1-Year Loan Prime Rate 24-Feb 3.00% 3.00%

24-Feb * TH Car Sales Jan      -- 75,121.0

25-Feb * TH BoT Benchmark Interest Rate 25-Feb 1.19% 1.25%

25-Feb * EC CPI YoY Jan F 1.70% 1.70%

25-Feb * EC CPI MoM Jan F -0.50% -0.50%

25-Feb * EC CPI Core YoY Jan F 2.20% 2.20%

26-Feb EC Consumer Confidence Feb F      -- -12.2

26-Feb * US Initial Jobless Claims 21-Feb      -- 206k

27-Feb TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan 0.47% 2.52%

27-Feb * TH BoP Current Account Balance Jan      -- $3100m

27-Feb TH BoP Overall Balance Jan      -- $3694m

27-Feb * US PPI Final Demand MoM Jan 0.30% 0.50%

27-Feb * US PPI Ex Food and Energy MoM Jan 0.32% 0.70%

27-Feb * US PPI Final Demand YoY Jan      -- 3.00%

27-Feb * US PPI Ex Food and Energy YoY Jan      -- 3.30%

27-Feb US Construction Spending MoM Dec 0.0023      --

2-Mar * CH RatingDog China PMI Mfg Feb      -- 50.3

2-Mar US S&P Global US Manufacturing PMI Feb F      --      --

2-Mar * US ISM Manufacturing Feb      -- 52.6

2-Mar US Construction Spending MoM Jan      --      --

2-Mar * US Retail Sales Advance MoM Jan      --

3-Mar * EC CPI Estimate YoY Feb P      --      --

3-Mar * EC CPI MoM Feb P      --      --

3-Mar * EC CPI Core YoY Feb P      --      --

4-Mar * CH Manufacturing PMI Feb      -- 49.3

4-Mar * CH Non-manufacturing PMI Feb      -- 49.4

4-Mar * CH RatingDog China PMI Composite Feb      -- 51.6

4-Mar * US ADP Employment Change Feb      -- 22k

5-Mar * TH CPI YoY Feb      -- -0.66%

5-Mar * TH CPI NSA MoM Feb      -- -0.28%

5-Mar * TH CPI Core YoY Feb      -- 0.60%

5-Mar * US Initial Jobless Claims 28-Feb      --      --

6-Mar * EC GDP SA QoQ 4Q T      -- 0.30%

6-Mar EC GDP SA YoY 4Q T      -- 1.30%

6-Mar * US Change in Nonfarm Payrolls Feb      -- 130k

6-Mar US Average Hourly Earnings MoM Feb      -- 0.40%



We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .5  -0 .42  -1.7 0 .4 -15.8  24-Fe b-26
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 (0 .1) -1.4 -0 .09  -5 .1 -2 .2  -13.0  24-Fe b-26

US: 10-Ye ar Bond 4.0 (0 .1) -1.3 0 .00 -4.9  -2 .3 -6 .2  24-Fe b-26
US: 30-Ye ar Bond 4.7 (0 .0 ) -0 .9  0 .06 -3.9  -2 .6  2 .8 24-Fe b-26
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.2 (0 .0 ) -0 .3 0 .02 24-Fe b-26
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.4 (0 .0 ) -0 .1 0 .19 24-Fe b-26
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 (0 .0 ) -0 .2  0 .26 24-Fe b-26
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.9 0.0 0.5 0.05 24-Fe b-26

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 119.8 0.2 0.1 -0.2  0 .2 7.0 13.2 24-Fe b-26
Crude  Oil - WTI (spot month ) 65.6 (0 .8 ) -1.1 0 .6 8.1 13.3 -4.2  24-Fe b-26
Crude  Oil - Bre nt 70.8 (1.0 ) -1.4 -1.0  7.4 14.3 -5.4 24-Fe b-26
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 118.8 (1.8 ) -1.5  -1.2  6 .9 12.1 -5.8  24-Fe b-26
Baltic  Dry Inde x 2,112.0 93.0 4.6 3.4 19.9 #VALUE! 110.8 23-Fe b-26
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 358.0 8.0 2.3 0.1 2.3 5.9 -3.7 24-Fe b-26
Sugar Future s (USD / lb.) 14.0 0.1 1.0 0.1 -2.1 -3.7 -24.7 24-Fe b-26
Coppe r (LME) USD/Ton 13,078.3 197.3 1.5 2.3 0.2 3.8 37.8 24-Fe b-26
China Hot Rolle d Ste e l 3,244.0 (12.0 ) -0 .4 -0 .3 -1.2  -1.0  -5 .4 24-Fe b-26
GOLD (spot) 5 ,143.9 36.4 0.7 0.0 2.7 18.5 76.5 24-Fe b-26
Soybe an Me al Future s 310.7 0.9 0.3 0.6 3.6 4.7 6.5 24-Fe b-26
Crude  P alm Oil 4,017.0 (46.0 ) -1.1 0 .1 -2.5  -0 .2  -14.8  24-Fe b-26
Corn 427.8 0.3 0.1 0.1 -0.6  -2 .9  -11.3 24-Fe b-26

 Bitc oin  64,047.0 (3751.6 ) -5 .5  -0 .1 -26.0  -27.4 -27.9  24-Fe b-26
 Ethe re um 1,854.4 (119.7) -6 .1 -0 .2  -34.3 -37.5  -26.3 24-Fe b-26
ARKW Inve stme nts 122.2 (2 .3) -1.8  2 .6 -16.3 -18.1 8 .7 24-Fe b-26
Global x Auto & Ele c tric  ETF 33.3 0.8 2.6 2.3 0.2 11.1 41.5 24-Fe b-26
BABA (Hong kong ; HKD/share) 148.0 0.9 0.6 -2.8  -12.2  2 .4 14.2 24-Fe b-26

Sourc e : Bloombe rg

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,617.7 6.4 0.1 0.0 4.3 6.8 26.5 24-Fe b-26

DJ Global 792.2 (0 .6 ) -0 .1 0 .1 1.6 3.6 21.4 24-Fe b-26
Bloombe rg World Inde x 2,435.6 (2 .7) -0 .1 0 .1 1.3 2.8 20.4 24-Fe b-26
MSCI World 4,540.4 (14.7) -0 .3 0 .5 0.8 1.8 18.6 24-Fe b-26
MSCI Eme rgin  Marke t 1,591.6 24.4 1.6 0.6 6.0 13.5 40.1 24-Fe b-26
MSCI Thailand 539.6 5.1 1.0 0.7 15.3 21.7 29.5 24-Fe b-26

A m e r ic a s Dow Jone s 49,174.5 (451.5 ) -0 .9  0 .8 0.2 1.7 13.1 24-Fe b-26
NASDAQ 22,863.7 (22.4) -0 .1 1.0 -2.7 -2 .4 18.5 24-Fe b-26
S&P  500 6,890.1 (19.4) -0 .3 0 .8 -0.4 -0 .1 15.2 24-Fe b-26

Eu ro p e Stoxx Europe  600 629.1 (1.4) -0 .2  0 .2 3.4 6.1 13.5 24-Fe b-26
Euro Zone Euro Stoxx 50 6,116.6 (14.7) -0 .2  0 .0 2.8 5.5 12.2 24-Fe b-26
Franc e CAC 40 8,519.2 3.7 0.0 0.3 4.6 4.3 5.3 24-Fe b-26
Ge rman DAX 24,986.3 (274.4) -1.1 -0 .0  0 .3 2.0 11.5 24-Fe b-26
UK FTSE 100 10,680.6 (6 .3) -0 .1 -0 .0  5 .3 7.4 23.2 24-Fe b-26
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 255.9 1.8 0.7 0.0 6.4 12.3 34.9 24-Fe b-26
Thailand SET Inde x 1,490.4 10.7 0.7 0.7 13.4 18.3 23.5 24-Fe b-26
China Shanghai SE Composit 4,117.4 (14.6 ) -0 .4 0 .9 -0.5  3.8 22.1 24-Fe b-26
China She nzhe n CSI 300 4,707.5 (6 .3) -0 .1 1.0 0.1 1.2 19.9 24-Fe b-26
Hong Kong Hang Se ng 26,590.3 177.0 0.7 -1.8  -0 .6  2 .8 13.9 24-Fe b-26
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,548.0 82.9 1.3 0.9 3.4 8.2 8.0 24-Fe b-26
Indone sia Jakarta SE Composite 8,280.8 9.1 0.1 -1.4 -7.5  -4.2  25.7 24-Fe b-26
Japan Nikke i 57,321.1 495.4 0.9 1.1 7.7 13.9 51.6 24-Fe b-26
Singapore Straits Time s 5 ,020.8 3.2 0.1 -0.4 2 .6 7.8 28.2 24-Fe b-26
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 5,969.6 161.1 2.8 0.7 20.5 41.7 128.6 24-Fe b-26
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,867.6 43.5 2.4 0.4 -0.2  5 .7 43.3 24-Fe b-26
India BSE Se nse x 82,225.9 (272.2 ) -0 .3 -1.3 0 .8 -2.9  10.2 24-Fe b-26
Taiwan TaiwanWe ighte d 34,700.8 1095.1 3.3 2.7 8.6 20.9 49.0 24-Fe b-26

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 97.8 0.0 0.0 0.1 0.2 -0.4 -8 .2  24-Fe b-26
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 -0.9  0 .2 12.0 24-Fe b-26
USD-GBP 1.3 0.0 0.1 0.1 -1.3 0 .2 6.6 24-Fe b-26
YEN-USD 155.9 0.8 0.5 0.0 -1.1 -0 .3 -4.4 24-Fe b-26
CNY-USD 6.9 (0 .0 ) -0 .4 0 .3 1.0 -1.6  5 .3 24-Fe b-26
THB-USD 31.1 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 0.2 -1.2  8 .8 24-Fe b-26



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index

1450

1360
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SET-DELTA-BANK

SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดึงรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  SET 
Index ยงัเป็นขำลง
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ประเมินทางเดินของ SET INDEX 
โดยใช้ หุ้นแถวสอง และก าไรตลาด

18 Feb-2026
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SET-DELTA-BANK

18 Feb-2026
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SET Index Target  for 2026 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-25 Worst Base Best 1264
-1 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.77 16.76 17.42 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.17

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 15.04

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.67

Year 2024 897,703 -3.5% 72.6 17.4

Year 2025
Base 1,063,044 18.4% 85.3 1261 14.8

    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,042,514 -1.9% 82.4 1217 1380 1435 15.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.76 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,191,605 14.3% 94.1 13.4

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 14.3%  (Bloomberg Survey ; 6 Dec 25)

Remark  :  Included THAI 
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 ประเมนิก ำไรตลำด 4Q-25(f) 3Q-25 4Q-24 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 222,736 263,681 166,071 34.1% -15.5%

‘25=1.1t    eps 88.35     p/e 16.55
‘26=1.04t  eps 82.4   p/e 17.4

1435  1490  1545ทางเดิน  SET INDEX











































Strategy Research

1. มาตรา 122 ของกฎหมายการคา้ปี 1974 (Section 122 of the Trade Act of 1974)
▪ วัตถุประสงค:์ ใช้เพืยอแก้ไขปัญหาดุลการช าระเงินระหว่างประเทศ หรือป้องกันไม่ให้ค่าเงินดอลลาร์เสืยอมค่าลงอย่างรุนแรง
▪ เงืยอนไขและขอ้จ ากดั: เป็นอ านาจทียประธานาธิบดีสามารถสัยงการได้ทันทีโดยไม่ต้องรอการสอบสวนจากหน่วยงานรัฐ แต่จ ากัดเพดานภาษีสงูสุดทีย 15% และบงัคบัใช้ได้ไมเ่กนิ 150 วัน หากต้องการขยายเวลาจะต้อง

ได้รับการอนุมัติจากรัฐสภา
▪ สถานะปจัจบุนั: ทรัมป์ได้น ามาตรานี้มาใช้เป็นเครืยองมือแรกทันทหีลังศาลฎีกามีค าสัยง โดยประกาศเก็บภาษีน าเข้าทัยวโลกทียอัตรา 10% และประกาศขยับเป็น 15% ในเวลาต่อมา
2. มาตรา 301 ของกฎหมายการคา้ปี 1974 (Section 301 of the Trade Act of 1974)
▪ วัตถุประสงค:์ ใช้เพืยอตอบโต้ประเทศทียมมีาตรการทางการค้าทียไม่เป็นธรรม เลือปฏิบัติ หรือละเมิดข้อตกลงการค้ากับธุรกิจของสหรัฐฯ
▪ เงืยอนไขและขอ้จ ากดั: ไม่มีเพดานก าหนดอัตราภาษีสูงสุด แต่ไม่สามารถบังคับใช้ได้ทันที ส านักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) จะต้องด าเนินการสอบสวน เปิดรับฟังความคิดเห็น และเจรจากับประเทศคู่กรณีเสียก่อน 

โดยภาษีจะสิ้นสุดลงโดยอัตโนมัติภายใน 4 ปีหากไม่มีการขอต่ออายุ
3. มาตรา 232 ของกฎหมายขยายการคา้ปี 1962 (Section 232 of the Trade Expansion Act of 1962)
▪ วัตถุประสงค:์ ใช้เพืยอควบคุมการน าเข้าสินค้าด้วยเหตุผลด้าน "ความมัยนคงของชาติ"
▪ เงืยอนไขและขอ้จ ากดั: ไม่มีเพดานภาษีและไม่มีก าหนดระยะเวลาส้ินสุด แต่ต้องให้กระทรวงพาณิชย์ด าเนินการสอบสวนก่อน (ใช้เวลาสูงสุด 270 วัน) และมาตรานี้ถูกออกแบบมาเพืยอบังคับใช้กับ "สินคา้รายอตุสาหกรรม" 

(เช่น เหล็ก อะลูมิเนียม รถยนต์) มากกว่าการประกาศแบนหรือเก็บภาษีเหมารวมทั้งประเทศ

4. มาตรา 201 ของกฎหมายการคา้ปี 1974 (Section 201 of the Trade Act of 1974)
▪ วัตถุประสงค:์ ใช้เพืยอปกป้องผู้ผลิตในประเทศ หากพบว่าปริมาณการน าเข้าสินค้าทียเพิ่มขึ้นสร้างความเสียหายหรือเป็นภัยคุกคามร้ายแรงต่ออุตสาหกรรมสหรัฐฯ
▪ เงืยอนไขและขอ้จ ากดั: คณะกรรมาธิการการค้าระหว่างประเทศ (ITC) ต้องใช้เวลาสอบสวนและจัดประชาพิจารณ์ (สูงสุด 180 วัน) โดยจ ากัดเพดานภาษีไว้ไม่เกิน 50% จากอัตราเดิม มีระยะเวลาบังคับใช้เริ่มต้น 4 ปี และ

ขยายได้สูงสุดไม่เกิน 8 ปี รวมถึงต้องค่อยๆ ลดอัตราภาษีลงหากใช้เกิน 1 ปี
5. มาตรา 338 ของกฎหมายภาษีศลุกากรสมทู-ฮอวล์ยีป์ี 1930 (Section 338 of the Smoot-Hawley Tariff Act of 1930)
▪ วัตถุประสงค:์ ให้อ านาจประธานาธิบดีในการเก็บภาษีสินค้าน าเข้า หากพบว่าประเทศนั้นๆ มีพฤติกรรมเลือกปฏิบัติหรือสร้างข้อจ ากัดทางการค้าต่อสหรัฐฯ
▪ เงืยอนไขและขอ้จ ากดั: ไม่จ าเป็นต้องรอให้มีหน่วยงานรัฐสอบสวนล่วงหน้า แต่ก าหนดเพดานภาษีไว้สูงสุดทีย 50% อย่างไรก็ตาม กฎหมายฉบับนี้ไม่เคยถูกน ามาใช้บังคับเก็บภาษีมาก่อนในประวัติศาสตร์ หากทรัมป์

เลือกใช้ช่องทางนี้ อาจเผชิญกับการฟ้องร้องทางกฎหมายทียซับซ้อนตามมาอีกครั้ง

ทรัมป์ ยังมีทางเลอืกทางกฎหมายอกี 5 ช่องทางในการน ามาใช้เพืยอเกบ็ภาษนี าเข้าทดแทน 



























Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

Portfolio Performance
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Portfolio Advisory Return (%Total) 

Portfolio Total Performance SET100 Total Return Remark : include commission 0.10% and other fees 0.007% VAT

-3.84%

2.86%

P ortfo lio  Advisory 23-24  Feb 26

หุ้น Weight ราคาปิดวันก่อน Return 

Cas h 40 %
TR UE 10% 14.60 4.29%
KTB 10% 33.50 0.75%
S IR I 10% 1.58 1.28%
KKP 10% 77.25 3.57%
P TTE P 10% 136.50 2.13%
CP N 10% 67.50 1.39%

10 0 % 1.34%

S ET 1 0 0 0.83%

S ET  0.69%

S ET 5 0  0.75%

S S ET  1.47%







Cash  (20%)











บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (25 Feb 26)

( - ) Bank (Overweight) ธปท.จ่อปฏิรูปค่าธรรมเนียมธนาคาร 15 รายการ
( 0 ) Tourism (Overweight) นักท่องเทียยวล่าสุด -0.3% WoW จากเกาหลีและอินเดีย
( 0 ) Automotive (Neutral) ยอดผลิตรถยนต์ ม.ค.26 ฟื้นดีจากฐานต ยา และผลิต BEV เพิ่มข้ึน

News Flash

( + ) ERW (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 3.80 บาท) ก าไรปกติ 4Q25 ดีกว่าคาด จาก GPM ทียดีกว่าคาด
( + ) CENTEL (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 42.00 บาท) ก าไรปกติ 4Q25 ดีกว่าคาดจาก GPM ธุรกิจอาหารดีกว่าคาด
( + ) AAV (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 1.50 บาท) ก าไร 4Q25 ดีกว่าคาด จากผู้โดยสารทียกลับมาเติบโตดี
( 0 ) SPALI (ซื้อ/เป้า 20.00 บาท) ก าไร 4Q25 ใกล้เคียงคาด เป็นระดับสูงสุดของปี
( 0 ) QH (ถือ/เป้า 1.50 บาท) ก าไร 4Q25 ตามคาด ดีขึ้น YoY/QoQ, อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืน
( 0 ) TTW (ถือ/เป้า 10.00 บาท) 4Q25 ดีกว่าคาด จาก CKP มีก าไร Fx ขณะทียธุรกิจหลักใกล้เคียงคาด

Results Review
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ข้อมูลเพิ่มเติมอื่น ๆ 
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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ไทม์ ไลน์การเลือกตั้ง – การจัดตั้งรัฐบาล พ.ศ. 2569

Dec 12,  2025

ยุบสภา

Feb 1,  2026

การเลือกต้ังล่วงหนา้

Dec 15,  2025

กกต. ประกาศวันเลือกตั้ง

Mid Apr, 2026

การเปิดประชุมสภาฯ 
และเลือกประธานสภา

Feb 8,  2026

การเลือกต้ังทั่วไป

Apr 9,  2026
กกต. ประกาศผล
การเลือกตั้ง

Dec 28-31,  2025

รับสมัคร สส. บัญชีรายชือ่

Dec 27-31,  2025

รับสมัคร สส. แบ่งเขต

Early May, 2026

เลือกนายกฯ

Early Jun, 2026

จัดตั้ง ครม. ส าเร็จ

Early Jun, 2026

เลือกนายกฯ

Early May, 2026

เลือกประธานสภา

Early Jul, 2026

จัดตั้ง ครม. ส าเร็จ

Delay!

Delay! Delay!



https://www.thaipbs.or.th/election69/result/upda

te/seats-summary

สรุปผลเลือกตัง้ 2569 จ ำนวนท่ีนั่งลำ่สดุ
ผลกำรเลือกตัง้สมำชิกสภำผูแ้ทนรำษฎร (สส.) พ.ศ. 2569 อปัเดตเรยีลไทม ์
แสดงจ ำนวนท่ีนั่งแต่ละพรรค ทัง้ระบบเขตและบญัชีรำยช่ือ 

• ภมูใิจไทย น ำดว้ย 193 ท่ีนั่ง (เขต 174 บญัชีรำยช่ือ 19)
• ประชำชน น ำดว้ย 118 ท่ีนั่ง (เขต 87 บญัชีรำยช่ือ 31)
• เพ่ือไทย น ำดว้ย 74 ท่ีนั่ง (เขต 58 บญัชีรำยช่ือ 16)
• กลำ้ธรรม น ำดว้ย 58 ท่ีนั่ง (เขต 56 บญัชีรำยช่ือ 2)
• ประชำธิปัตย ์น ำดว้ย 22 ท่ีนั่ง (เขต 10 บญัชีรำยช่ือ 12)

จ ำนวนท่ีนัง่ สส. แยกรำยพรรค
อนัดบั พรรค เขต บญัชีรำยช่ือ รวม

1 ภูมใิจไทย 174 19 193
2 ประชาชน 87 31 118
3 เพือ่ไทย 58 16 74
4 กลา้ธรรม 56 2 58
5 ประชาธปัิตย์ 10 12 22
6 ไทรวมพลงั 5 1 6
7 ประชาชาติ 4 1 5
8 พลงัประชารฐั 4 1 5
9 เศรษฐกจิ 0 3 3
10 เพือ่ชาตไิทย 0 2 2
11 รวมไทยสรา้งชาติ 0 2 2
12 ไทยสรา้งไทย 1 1 2
13 ไทยทรพัยท์วี 0 1 1
14 ใหม่ 0 1 1
15 มติใิหม่ 0 1 1
16 รวมใจไทย 0 1 1
17 ประชาธปิไตยใหม่ 0 1 1
18 ทางเลอืกใหม่ 0 1 1
19 เสรรีวมไทย 0 1 1
20 รวมพลงัประชาชน 0 1 1
21 ไทยภกัดี 0 1 1
22 โอกาสใหม่ 1 0 1

400 100 500

https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
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ประเมินก าไรตลาดไตรมาสที่ 4/2568



ประเมินก าไรตลาด 4Q-2025
 ประเมนิก ำไรตลำด 4Q-25(f) 3Q-25 4Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 222,736 263,681 166,071 34.1% -15.5%

ประเมนิก ำไร 4Q-2025

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-25(f) 3Q-25 4Q-24 YoY QoQ Market

PTT 21,199 19,783 9,312 127.7% 7.2% SET

GULF 7,495 7,274 0  n.m. 3.0% SET

CPALL 7,076 6,597 7,179 -1.4% 7.3% SET

DELTA 6,696 7,441 2,155 210.7% -10.0% SET

THAI 5,187 4,413 -42,129  n.m. 17.5% SET

TRUE 5,011 1,573 -7,508  n.m. 218.6% SET

AOT 4,670 3,863 5,344 -12.6% 20.9% SET

CPN 4,389 5,424 3,893 12.7% -19.1% SET

BDMS 4,097 4,319 4,333 -5.4% -5.1% SET

MINT 3,065 2,553 3,632 -15.6% 20.0% SET

DIF 3,017 2,769 -7,398  n.m. 9.0% SET

CPAXT 2,990 1,864 3,960 -24.5% 60.4% SET

TOP 2,873 2,147 2,767 3.8% 33.8% SET

CRC 2,549 1,301 2,176 17.1% 96.0% SET

CPF 2,389 5,186 4,173 -42.8% -53.9% SET

BCP 2,290 1,108 17 13,712% 106.7% SET

BH 1,939 2,035 1,903 1.9% -4.7% SET

TCAP 1,832 2,078 1,338 36.9% -11.9% SET

OR 1,823 2,614 2,999 -39.2% -30.3% SET

12-Feb-26
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25 1Q-26(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 7,759 2025:A 12,552 03/26 Q1

KBANK 13,644 12,896 12,295 10,336 13,791 12,488 13,007 10,278 2025:A 12,198 03/26 Q1

KTB 11,676 11,798 11,690 10,475 11,714 11,122 14,620 10,773 2025:A 12,749 03/26 Q1

BAY 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 7,127 2025:A -- 03/26 Q1

SCB 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 10,144 2025:A 11,263 03/26 Q1

TTB 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 5,240 2025:A 5,524 03/26 Q1

TISCO 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 1,642 2025:A 1,637 03/26 Q1

KKP 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 1,772 2025:A 1,332 03/26 Q1

CIMBT 626 668 596 962 838 175 818 818 2025:A -- 03/26 Q1

LHFG 399 491 580 577 570 551 925 714 2025:A -- 03/26 Q1

55,738 54,431 55,650 51,187 58,426 56,293 62,172 47,607 57,255  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
47,607 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -2%  :  yoy

20%  :  QoQ

63,799 64,498 59,001 67,367 65,314 72,697 56,266  : Actual

-5%  : YoY
-23%  : QoQ
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Name

Provision for 

Loan 

Losses:Q

Provision for 

Loan 

Losses:Q-1

Non-

Performing 

Loans LF

Net Ln LF RLL LF Total Loans 

LF

NI / Profit:Q NI / Profit:Q-1 ARD Ref Net 

Interest 

Margin %

SCB X PCL 10,964 10,823 96,165 2,233,065 147,500 2,380,565 10,144 12,056 3.44

KASIKORNBANK PCL 10,265 10,179 93,533 2,352,770 142,997 2,495,767 10,278 13,007 3.23

BANK OF AYUDHYA PCL 8,779 8,091 0 0 92 0 7,127 8,783 4.35

KRUNG THAI BANK PUB CO LTD 7,096 7,202 92,911 2,550,433 160,957 2,711,390 10,773 14,620 2.82

BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD 6,598 9,742 94,664 2,320,306 306,770 2,627,076 7,759 13,789 2.75

TMBTHANACHART BANK PCL 3,631 3,980 39,066 1,153,575 59,464 1,213,039 5,240 5,299 3.04

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 708 909 15,133 331,200 20,198 343,517 1,772 1,670 #N/A N/A

TISCO FINANCIAL GROUP PCL 565 830 5,371 226,536 9,244 235,779 1,642 1,730 4.82

THAI CREDIT BANK PCL 550 936 0 178,136 10,739 185,627 1,175 1,013 8.60

THANACHART CAPITAL PCL 161 261 0 48,359 0 0 2,078 2,067 #N/A N/A

LH FINANCIAL GROUP PCL (2) 145 7,799 259,750 14,605 880,093 714 925 #N/A N/A
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 25-Feb-26

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-25 31,524 24,292 120,517 120,517

India 23-Feb-26 485 485 2,119 -1,141 -1,141 -8,791 760

Indonesia 24-Feb-26 82 68 -203 -792 -792 -1,180 12

Japan 13-Feb-26 9,327 12,782 31,637 31,637 78,298 103,573

Malay sia 24-Feb-26 7 -3 80 346 346 -3,930 -6,040 

Philippines 24-Feb-26 7 22 78 304 304 -403 400

South Kor ea 24-Feb-26 54 -592 -6,589 -6,146 -6,146 -8,937 -1,589 

Sr i Lanka 24-Feb-26 -2 -3 -30 -51 -51 -149 -97 

Ta iwan 24-Feb-26 2,766 3,897 7,058 8,868 8,868 3,104 30,575

Tha iland 24-Feb-26 69 45 1,743 1,884 1,884 -1,102 2,638

Vietnam 24-Feb-26 10 -33 -154 -365 -365 -4,585 -903 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 25-Feb-26

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,726 16,661

2 0 2 5 -107,059 -37,993 63,102 8 5,442

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,762 52,439

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 6,053 -9,790 -7,596 -7,644 

Jan '26 4,355 -29,58 1 50,007 68 ,58 4

Feb '26 54,48 5 -10,8 90 9,954 -7,956 

2 0 2 6 58 ,8 40 -40,470 59,961 60,628



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
24-Feb-26  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCP 4.31% 2,210 KBANK -0.38% -1,798 
CPALL 0.11% 494 TRUE -0.08% -398 
PTTEP 0.07% 375 SCB -0.04% -198 
DELTA 0.01% 308 CPF -0.07% -120 
TTB 0.12% 263 ADVANC -0.01% -116 
TOP 0.14% 173 KTC -0.12% -101 
AOT 0.02% 148 CPAXT -0.04% -66 
TIDLOR 0.24% 137 PTTGC -0.03% -36 
PTT 0.01% 104 BH -0.02% -30 
CPN 0.03% 90 SIRI -0.07% -19 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
24-Feb-26  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
24-Feb-26

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BCP 4.76% 2,441 KBANK -0.59% -2,792 
CPALL 0.22% 988 ADVANC -0.05% -582 
PTTEP 0.07% 375 TRUE -0.08% -398 
PTT 0.03% 312 SCB -0.04% -198 
DELTA 0.01% 308 BH -0.12% -179 
TTB 0.14% 307 CPF -0.10% -172 
KTB 0.05% 232 AOT -0.02% -148 
TOP 0.18% 222 CPAXT -0.07% -116 
KKP 0.22% 138 OR -0.07% -114 
TIDLOR 0.24% 137 KTC -0.12% -101 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
24-Feb-26  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

ADVANC 0.32% 3,727 KBANK -1.74% -8,234 
CPALL 0.83% 3,726 SCB -1.08% -5,339 
PTTEP 0.65% 3,482 TRUE -0.62% -3,086 
TOP 2.22% 2,737 SVI -19.36% -3,082 
BCP 4.74% 2,430 AOT -0.37% -2,744 
PTT 0.20% 2,078 TTB -0.76% -1,667 
GULF 0.18% 1,650 HMPRO -1.32% -1,209 
BH 1.00% 1,492 TISCO -0.85% -780 
BDMS 0.34% 1,140 CPF -0.30% -515 
BANPU 1.61% 942 PTTGC -0.36% -428 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย มาตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นทียนักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)
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นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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3-Dec-25

2023- Dec 25 : Net Sell 4.7  แสนล้านบาท
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Dividend Stocks
หุ้นทียมีการจ่ายปันผลในอัตราทียสูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นทียเข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลทียจ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลียย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

23-Feb * TH Customs Exports YoY Jan 8.28% 16.80%

24-Feb * CH 1-Year Loan Prime Rate 24-Feb 3.00% 3.00%

24-Feb * TH Car Sales Jan      -- 75,121.0

25-Feb * TH BoT Benchmark Interest Rate 25-Feb 1.19% 1.25%

25-Feb * EC CPI YoY Jan F 1.70% 1.70%

25-Feb * EC CPI MoM Jan F -0.50% -0.50%

25-Feb * EC CPI Core YoY Jan F 2.20% 2.20%

26-Feb EC Consumer Confidence Feb F      -- -12.2

26-Feb * US Initial Jobless Claims 21-Feb      -- 206k

27-Feb TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jan 0.47% 2.52%

27-Feb * TH BoP Current Account Balance Jan      -- $3100m

27-Feb TH BoP Overall Balance Jan      -- $3694m

27-Feb * US PPI Final Demand MoM Jan 0.30% 0.50%

27-Feb * US PPI Ex Food and Energy MoM Jan 0.32% 0.70%

27-Feb * US PPI Final Demand YoY Jan      -- 3.00%

27-Feb * US PPI Ex Food and Energy YoY Jan      -- 3.30%

27-Feb US Construction Spending MoM Dec 0.0023      --

2-Mar * CH RatingDog China PMI Mfg Feb      -- 50.3

2-Mar US S&P Global US Manufacturing PMI Feb F      --      --

2-Mar * US ISM Manufacturing Feb      -- 52.6

2-Mar US Construction Spending MoM Jan      --      --

2-Mar * US Retail Sales Advance MoM Jan      --

3-Mar * EC CPI Estimate YoY Feb P      --      --

3-Mar * EC CPI MoM Feb P      --      --

3-Mar * EC CPI Core YoY Feb P      --      --

4-Mar * CH Manufacturing PMI Feb      -- 49.3

4-Mar * CH Non-manufacturing PMI Feb      -- 49.4

4-Mar * CH RatingDog China PMI Composite Feb      -- 51.6

4-Mar * US ADP Employment Change Feb      -- 22k

5-Mar * TH CPI YoY Feb      -- -0.66%

5-Mar * TH CPI NSA MoM Feb      -- -0.28%

5-Mar * TH CPI Core YoY Feb      -- 0.60%

5-Mar * US Initial Jobless Claims 28-Feb      --      --

6-Mar * EC GDP SA QoQ 4Q T      -- 0.30%

6-Mar EC GDP SA YoY 4Q T      -- 1.30%

6-Mar * US Change in Nonfarm Payrolls Feb      -- 130k

6-Mar US Average Hourly Earnings MoM Feb      -- 0.40%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก า รตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

46 43 54 59 64 64 85 104 116 100 126 154

9%
-8%

26%
10% 7% 1%

33%
23%

11%

-14%

26% 22%

0
50

100
150
200

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Vietnam

EPS (VND) Growth

157 224 321 289 288 122 228 481 472 432 528 598

-34%

43% 43%
-10% 0%

-58%

87% 111%

-2% -8%
22% 13%

0
150
300
450
600
750

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Indonesia

EPS (IDR) Growth

331 350 388 404 453 218 302 498 546 547 579 644

-6% 6% 11% 4% 12%

-52%

38%
65%

10% 0% 6% 11%

0
100
200
300
400
500
600
700

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Philippine

EPS (PHP) Growth

94 98 108 79 90 71 100 114 100 106 113 120

-13%
4% 10%

-26%

13%

-21%

41%

14%

-12%
6% 7% 6%

0

50

100

150

2015 2017 2019 2021 2023 2025(f)

Malaysia

EPS (MYR) Growth

179 172 191 206 216 195 231 237 223 210 243 270
-17%

-4%

11% 8%
5%

-9%

18%

3%

-6% -6%

15%
11%

0
50

100
150
200
250
300

2014 2016 2018 2020 2022 2024

China

EPS (CNY) Growth

1,3611,3711,3991,5061,6981,7751,9302,5222,9013,4423,8194,4511% 1% 2%
8%

13%

4%
9%

31%

15%
19%

11%
17%

0

5,000

2014 2016 2018 2020 2022 2024

India

EPS (Rupee) Growth

Source : Bloomberg
(19-Mar-25)



250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

A
p

r-
2

3
M

a
y-

2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2

3
Se

p
-2

3
O

ct
-2

3
N

o
v-

2
3

D
e

c-
23

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

M
a

r-
24

A
p

r-
2

4
M

a
y-

2
4

Ju
n

-2
4

Ju
l-

2
4

A
u

g-
2

4
Se

p
-2

4
O

ct
-2

4
N

o
v-

2
4

D
e

c-
24

Ja
n

-2
5

Fe
b

-2
5

M
a

r-
25

A
p

r-
2

5
M

a
y-

2
5

Ju
n

-2
5

Ju
l-

2
5

A
u

g-
2

5
Se

p
-2

5
O

ct
-2

5
N

o
v-

2
5

D
e

c-
25

Ja
n

-2
6

Fe
b

-2
6

HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของ ทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 24-Feb-26

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

24-Feb-26 2,112.00 0.0% 2,112.00 0.0% 1,978.47 1.0% 1,488.00 0.1% 4.92 2.1% 7.65 1.3% 30.75 0.8%

23-Feb-26 2,112.00 3.4% 2,112.00 3.4% 1,958.99 0.0% 1,487.00 0.0% 4.82 0.8% 7.55 -1.3% 30.50 3.4%

20-Feb-26 2,043.00 1.2% 2,043.00 1.2% 1,958.99 0.4% 1,487.00 0.0% 4.78 -2.0% 7.65 4.1% 29.50 -3.3%

19-Feb-26 2,019.00 -2.1% 2,019.00 -2.1% 1,950.53 2.4% 1,487.00 -0.1% 4.88 1.7% 7.35 2.1% 30.50 2.5%

18-Feb-26 2,063.00 -1.5% 2,063.00 -1.5% 1,905.13 1.5% 1,488.00 0.0% 4.80 2.1% 7.20 0.7% 29.75 1.7%

17-Feb-26 2,095.00 -0.2% 2,095.00 -0.2% 1,876.87 -0.2% 1,488.00 0.1% 4.70 2.2% 7.15 5.9% 29.25 1.7%

16-Feb-26 2,100.00 0.8% 2,100.00 0.8% 1,880.13 0.0% 1,487.00 0.0% 4.60 1.3% 6.75 -1.5% 28.75 0.0%

13-Feb-26 2,083.00 -0.6% 2,083.00 -0.6% 1,879.64 -1.3% 1,487.00 0.0% 4.54 1.3% 6.85 3.8% 28.75 0.9%

12-Feb-26 2,095.00 7.0% 2,095.00 7.0% 1,903.80 1.7% 1,487.00 -0.1% 4.48 3.7% 6.60 3.1% 28.50 0.9%

11-Feb-26 1,958.00 4.0% 1,958.00 4.0% 1,871.49 0.0% 1,489.00 0.0% 4.32 0.0% 6.40 -0.8% 28.25 0.0%

10-Feb-26 1,882.00 1,882.00 1,871.49 1,489.00 4.32 6.45 28.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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3,696,125 



Strategy Research

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

70,000,000

80,000,000

 (200,000.00)

 (100,000.00)

 -

 100,000.00

 200,000.00

 300,000.00

 400,000.00

 500,000.00

 600,000.00

 700,000.00

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
 
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
  
  
  
 
 

8
/9

/2
02

1
1

2
/1

/2
0

2
2

1
8

/5
/2

0
2

2
2

1
/9

/2
0

2
2

2
5

/1
/2

0
2

3
3

1
/5

/2
0

2
3

4
/1

0/
20

2
3

7
/2

/2
02

4
1

2
/6

/2
0

2
4

1
6

/1
0

/2
0

2
4

1
9

/2
/2

0
2

5
2

5
/6

/2
0

2
5

2
9

/1
0

/2
0

2
5

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

65,000,000

70,000,000

75,000,000

80,000,000

 (100,000.00)

 (50,000.00)

 -

 50,000.00

 100,000.00

 150,000.00

 200,000.00

 250,000.00

 300,000.00

 350,000.00

 
  
  
  
 
 

 
 
  
  
  
 
 

 
 
  
 
  
  
 
 

 
  
   
  
 
 

2
1

/7
/2

0
2

1

8
/9

/2
02

1

2
7

/1
0

/2
0

2
1

1
5

/1
2

/2
0

2
1

2
/2

/2
02

2

2
3

/3
/2

0
2

2

1
1

/5
/2

0
2

2

2
9

/6
/2

0
2

2

1
7

/8
/2

0
2

2

5
/1

0/
20

2
2

2
3

/1
1

/2
0

2
2

1
1

/1
/2

0
2

3

1
/3

/2
02

3

1
9

/4
/2

0
2

3

7
/6

/2
02

3

2
6

/7
/2

0
2

3

1
3

/9
/2

0
2

3

1
/1

1/
20

2
3

2
0

/1
2

/2
0

2
3

7
/2

/2
02

4

2
7

/3
/2

0
2

4

1
5

/5
/2

0
2

4

3
/7

/2
02

4

2
1

/8
/2

0
2

4

9
/1

0/
20

2
4

2
7

/1
1

/2
0

2
4

1
5

/1
/2

0
2

5

5
/3

/2
02

5

2
3

/4
/2

0
2

5

1
1

/6
/2

0
2

5

3
0

/7
/2

0
2

5

1
7

/9
/2

0
2

5

5
/1

1/
20

2
5

2
4

/1
2

/2
0

2
5

1
1

/2
/2

0
2

6

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      

(13,265.00)         5/11/2025 6,525,528.0      

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      

17,250.00          17/12/2025 6,509,256.0      

24,377.00          24/12/2025 6,533,633.0      

58,601.00          31/12/2025 6,592,234.0      

(66,099.00)         7/1/2026 6,526,135.0      

8,236.00            14/1/2026 6,534,371.0      

2,648.00            21/1/2026 6,537,019.0      

2,182.00            28/1/2026 6,539,201.0      

19,110.00          4/2/2026 6,558,311.0      

16,205.00          11/2/2026 6,574,516.0      

(8,912.00)          18/2/2026 6,565,604.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

30-Dec-25 151,130,924 22%

23-Feb-26 156,516,735 4%



Market P/E (current & Forward) 07-Feb-26

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,732.83 16.36 16.19 15.13 3.92 6.11 06-Feb-26 107.1 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,390.91 10.70 10.48 9.79 3.33 9.35 06-Feb-26 610.5 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,934.41 15.33 16.35 15.04 4.31 6.52 06-Feb-26 301.2 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 5,089.14 21.98 17.45 9.30 1.11 4.55 06-Feb-26 268.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 31,782.92 26.25 22.79 17.40 2.12 3.81 06-Feb-26 1,401.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,354.01 14.46 14.98 14.40 3.74 6.91 06-Feb-26 89.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 909.38 15.79 15.87 14.79 3.69 6.33 06-Feb-26 57.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,580.40 23.68 20.81 17.90 1.25 4.22 06-Feb-26 4,017.0 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,935.26 19.81 14.80 12.81 3.35 5.05 06-Feb-26 536.1 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,755.49 15.80 13.12 10.89 1.39 6.33 06-Feb-26 133.8 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,262.92 19.43 15.61 13.93 2.30 5.15 06-Feb-26 273.1 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 4,065.58 19.42 15.61 13.93 2.30 5.15 06-Feb-26 260.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,559.95 13.48 12.93 11.57 2.89 7.42 06-Feb-26 2,068.2 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 50,115.67 25.93 26.43 22.32 1.52 3.86 07-Feb-26 2,145.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,932.30 27.68 26.82 22.17 1.14 3.61 07-Feb-26 277.6 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,031.21 43.04 38.11 27.02 0.59 2.32 07-Feb-26 644.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,273.84 18.25 18.37 15.68 3.19 5.48 07-Feb-26 457.2 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,721.46 19.18 18.15 15.84 2.37 5.21 07-Feb-26 1,358.1 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 54,253.68 22.95 21.83 23.72 1.46 4.36 06-Feb-26 2,433.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,459.25 17.23 17.56 15.89 2.92 5.81 06-Feb-26 142.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,998.40 18.21 18.11 16.47 2.66 5.49 06-Feb-26 332.9 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 617.12 17.70 17.51 15.75 2.92 5.65 06-Feb-26 35.8 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,528.99 24.00 23.60 20.00 1.57 4.17 07-Feb-26 198.9 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้น ทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.6% 8.0% -1.3% 32.4% -1.4% 33.2% -2.0% 10.5% 1.6% 10.8% -3.9% 14.3%

1 month -0.0% 9.2% 3.9% 18.0% 3.0% 18.5% -1.4% 11.3% 5.2% 15.5% -3.6% 15.3%

3 month 3.2% 9.2% 9.4% 15.5% 7.9% 16.5% 0.3% 11.6% 4.3% 14.6% -3.9% 16.2%

6  month 11.4% 8.9% 21.7% 13.9% 20.0% 15.1% 8.6% 11.1% 9.6% 13.9% 8.1% 15.7%

9 month 22.5% 9.0% 34.3% 13.1% 33.6% 14.3% 21.5% 11.4% 14.6% 15.9% 26.9% 15.6%

12 month 19.5% 13.6% 40.6% 16.1% 39.9% 17.7% 13.6% 18.4% 9.3% 17.9% 15.2% 23.7%

Month to  date -1.6% 8.0% -1.3% 32.4% -1.4% 33.2% -2.0% 10.5% 1.6% 10.8% -3.9% 14.3%

Quarter to  date 1.3% 8.9% 7.4% 17.5% 6.7% 18.2% -0.6% 11.0% 6.9% 15.2% -3.0% 14.7%

Year to  date 1.3% 8.9% 7.4% 17.5% 6.7% 18.2% -0.6% 11.0% 6.9% 15.2% -3.0% 14.7%

2 ปี 19.8% 12.2% 26.7% 14.7% 28.7% 16.1% 18.8% 15.9% 2.6% 15.0% 21.0% 21.2%

3 ปี 17.9% 11.6% 15.9% 14.1% 15.3% 15.6% 19.7% 14.9% -3.9% 14.1% 24.3% 19.8%

4  ปี 11.1% 13.9% 8.1% 15.8% 8.1% 17.4% 12.5% 17.6% -2.1% 13.4% 13.3% 23.3%

5  ปี 10.6% 13.4% 4.0% 15.6% 3.2% 17.0% 13.5% 16.9% 1.2% 13.0% 11.0% 22.6%

10 ปี 12.8% 14.4% 10.0% 15.7% 10.2% 16.3% 15.7% 18.1% 3.6% 14.9% 18.9% 22.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 8-Feb-2026 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้น ทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2026 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-25 Worst Base Best 1264
-1 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.77 16.76 17.42 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.17

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 15.04

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.67

Year 2024 897,703 -3.5% 72.6 17.4

Year 2025
Base 1,063,044 18.4% 85.3 1261 14.8

    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,042,514 -1.9% 82.4 1217 1380 1435 15.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.76 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,191,605 14.3% 94.1 13.4

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 14.3%  (Bloomberg Survey ; 6 Dec 25)

Remark  :  Included THAI 
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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SET Index

                         Yield                                    =               Market Cap.
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