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Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

22/Jun/26 * CH 1-Year Loan Prime Rate Jun-26 3.00% 3.00%
22/Jun/26 EC Consumer Confidence Jun P -16.9 -19
23/Jun/26 US S&P Global US Manufacturing PMI Jun P 54.5 55.1
24/Jun/26 * TH BoT Benchmark Interest Rate 24-Jun 0.01 1.00%
24/Jun/26 * US New Home Sales MoM May 3.44% -6.20%
25/Jun/26 * TH Car Sales May      -- 48394
25/Jun/26 US Building Permits MoM May F      -- -0.70%
25/Jun/26 * TH Customs Exports YoY May 12.44% 23.10%
25/Jun/26 * US PCE Price Index MoM May 0.45% 0.40%
25/Jun/26 * US PCE Price Index YoY May 4.08% 3.80%
25/Jun/26 * US Core PCE Price Index MoM May 0.32% 0.002
25/Jun/26 * US Core PCE Price Index YoY May 3.39% 3.30%
25/Jun/26 * US GDP Annualized QoQ 1Q T 1.77% 1.60%
25/Jun/26 * US Initial Jobless Claims Jun-26 227.08k 226k
26/Jun/26 US Advance Goods Trade Balance May -$85.18b -$82.4b
26/Jun/26 US U. of Mich. Sentiment Jun F 49.94 48.9
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BofA ปรับมุมมองครั้งใหญ่ คาดเฟด "ขึ้นดอกเบี้ย" 3 ครั้ง รวม 0.75% ภายในปีนี้
Bank of America (BofA) สรา้งความประหลาดใจใหก้บัตลาดดว้ยการปรับเปลีย่นคาดการณ์นโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) แบบพลกิหนา้มอืเป็นหลงัมอื 

โดยลา่สดุประเมนิวา่ เฟดมคีวามจ าเป็นตอ้ง "ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้" (Rate Hikes) ภายในปีนี ้แทนทีจ่ะเป็นการปรับลดตามทีเ่คยคาดการณ์ไวก้อ่นหนา้

 สรปุประเด็นส าคญัจากการประเมนิของ BofA (Key Highlights)

• คาดการณ์ขึน้ดอกเบีย้ 3 คร ัง้ตดิ: BofA คาดวา่เฟดจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายครัง้ละ 0.25% จ านวน 3 ครัง้ ในเดอืนกนัยายน, ตลุาคม และธนัวาคมของปีนี ้

ซ ึง่จะท าใหอ้ตัราดอกเบีย้รวมปรับสงูขึน้อกี 0.75%

• สาเหตขุองการกลบัทศินโยบาย: Aditya Bhave หวัหนา้ฝ่ายเศรษฐศาสตรส์หรัฐฯ ของ BofA ระบวุา่ ขอ้มลูเศรษฐกจิลา่สดุและแนวทางการตอบสนองของเฟด 

(Reaction function) ชีใ้หเ้ห็นวา่เฟดอาจตอ้งเรง่กลบัทศิทางนโยบายเพือ่ "ยกเลกิ" ผลของการลดดอกเบีย้ทีเ่คยท าไปในปี 2025 อยา่งรวดเร็ว เนือ่งจากปัญหา เงนิ

เฟ้อทีย่งัคงหนดื (Sticky Inflation) และปรับตวัลงยาก

• ปี 2027 คาดคงดอกเบีย้: หลงัจากเรง่ขึน้ดอกเบีย้ในปีนี ้BofA ประเมนิวา่เฟดจะหยดุพกัและคงอตัราดอกเบีย้ไวใ้นระดบัสงูตลอดทัง้ปีหนา้

• การปรบัมมุมองทีร่นุแรง: กอ่นหนา้นีใ้นเดอืนพฤษภาคม BofA เพิง่จะคาดการณ์วา่เฟดอาจเลือ่นการ "ลดดอกเบีย้" ไปเป็นเดอืนกรกฎาคม 2027 การเปลีย่น

มมุมองมาเป็นการ "ขึน้ดอกเบีย้" ถงึ 3 ครัง้ สะทอ้นถงึสถานการณ์เงนิเฟ้อทีน่่ากงัวลกวา่ทีต่ลาดประเมนิไว ้

•

• ความเป็นไปไดใ้นฉากทศันอ์ืน่ๆ (Alternative Scenarios):

o มโีอกาสทีเ่ฟดอาจเซอรไ์พรสต์ลาดดว้ยการขึน้ดอกเบีย้ตัง้แตเ่ดอืนกรกฎาคมนี ้แต ่BofA เชือ่วา่เฟดน่าจะอยากรอดตูวัเลขตลาดแรงงานในชว่งฤดรูอ้นให ้

ชดัเจนกอ่น

o อาจมกีารเลือ่นไปเริม่ขึน้ดอกเบีย้หลงัการเลอืกตัง้กลางเทอม (Midterms) ในเดอืนธนัวาคม

o ในกรณีเลวรา้ย เฟดอาจตอ้งขึน้ดอกเบีย้มากกวา่ 0.75% แมจ้ะยังไมใ่ชก่รณีฐาน (Base Case) เนือ่งจากแรงกดดนัเงนิเฟ้อฝ่ังอปุสงค ์(Demand drivers) ยังดู

ควบคมุไดด้กีวา่ชว่งปี 2022



สัปดาห์นี้: ตัวเลข PCE ที่พุ่งสูงขึ้น อาจตอกย ้าท่าที "สายเหยี่ยว" ของ Fed
บทวิเคราะห์จาก Bloomberg Economics (โดย Anna Wong, Stuart Paul และ Eliza Winger) เจาะลึกถึงภาพรวมเศรษฐกิจ
และการเงินสหรัฐฯ ในสัปดาห์นี้ โดยมีตัวเลขส าคัญที่จะประกาศคือ อัตราเงินเฟ้อ PCE ซึ่งคาดว่าจะออกมาสงู และจะเป็นตัว
ตอกย ้าความตั้งใจของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ภายใต้การน าของประธานคนใหม่ Kevin Warsh ที่ส่งสัญญาณพร้อมจะ
กลับมาใช้นโยบายการเงินแบบตึงตัว (Hawkish)

 ทศิทางของ Fed ภายใต ้Kevin Warsh

• เหยีย่วเต็มตวั: แมป้ระธานเฟดคนใหม ่Kevin Warsh จะไมไ่ดใ้สจ่ดุคาดการณ์ของตนเองลงใน Dot Plot รอบทีผ่า่น

มา แตน่ ้าเสยีงจากการแถลงขา่วแสดงความ Hawkish อยา่งชดัเจน โดยกรรมการเฟดถงึครึง่หนึง่เริม่เอนเอยีงไป

ทางการใชค้วามเขม้งวดมากขึน้

• ยอมแลกเพือ่ปราบเงนิเฟ้อ: ขอ้มลูยอ้นหลงับง่ชีว้า่ เงนิเฟ้ออาจกลบัเขา้สูเ่ป้าหมายไดภ้ายในเดอืนเมษายนปี

หนา้ หากเฟดตดัสนิใจ "ขึน้ดอกเบีย้" ในเดอืนตลุาคมนีต้ามทีต่ลาดคาด การกระท าดงักลา่วจะกระแทกเศรษฐกจิ

ในชว่งทีเ่งนิเฟ้อก าลงัลดลงอยูแ่ลว้ ซึง่ผลกระทบทีต่ามมาคอื "อตัราการวา่งงานทีส่งูข ึน้"

• ดเูหมอืนวา่เฟดยคุ Warsh มแีนวโนม้จะยอมแลกดว้ยตน้ทนุทางเศรษฐกจินีเ้พือ่แลกกบัเสถยีรภาพดา้นราคาที่

เด็ดขาด และเป็นการพสิจูนว์า่เขาไมใ่ช ่"หุน่เชดิ" (Sock puppet) ของประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ อยา่งทีห่ลาย

ฝ่ายเคยกงัวล



สัปดาห์นี้: ตัวเลข PCE ที่พุ่งสูงขึ้น อาจตอกย ้าท่าที "สายเหยี่ยว" ของ Fed
 ไฮไลท์ขอ้มูลเศรษฐกจิสัปดาหน์ี ้(Key Data to Watch)

วันพฤหสับดทีี่ 25 มิถุนายน:
• อัตราเงนิเฟอ้ PCE (พฤษภาคม): คาดการณ์ว่า Core PCE จะเพ่ิมขึ้น 0.35% (MoM) ดันเงินเฟ้อพ้ืนฐานรายปีขึ้นมาแตะ 3.4% จาก 3.3% โดย

ได้แรงหนุนจากค่าตั๋วเครื่องบิน, ค่ารักษาพยาบาล และค่าธรรมเนียมจัดการพอร์ตลงทุน ซึ่งเป็นตัวเลขที่ร้อนแรง (Hot reading)
• การใช้จ่ายและรายไดส้่วนบคุคล (พฤษภาคม): คาดรายได้โต 0.4% และการใช้จ่าย (Personal Consumption) โตถึง 0.6% (เร่งตัวจาก 0.5% ใน

เดือน เม.ย.) แสดงให้เห็นว่าผู้บริโภคยังคงมีก าลังซื้อจากตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง และเงินคืนภาษี (Tax refunds) แม้ดัชนีความเช่ือมั่นจะอ่อนแอก็
ตาม

• GDP ไตรมาส 1 (ประกาศรอบสุดทา้ย): คาดการณ์ขยายตัว 1.6% (QoQ) โดยการลงทุนภาคธุรกิจยังโดดเด่น โดยเฉพาะการลงทุนด้าน
โครงสร้างพ้ืนฐาน AI

• ยอดสั่งซือ้สินค้าคงทน (Durable Goods Orders): ภาพรวม (Headline) อาจหดตัว -2.0% จากยอดสั่งซื้อเครื่องบินของ Boeing ที่ลดลงหนัก 
แต่ถ้ายอดพ้ืนฐาน (Ex-Transportation) ยังคาดว่าขยายตัว 0.5% หนุนจากการลงทุนด้านดาต้าเซ็นเตอร์และเทคโนโลยี

วันศุกร์ที่ 26 มิถุนายน:
• ดัชนีความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค U. Michigan (ประกาศรอบสดุทา้ย): คาดว่าจะอยู่ที่ 49.5 ซึ่งอาจได้รับแรงหนุนเล็กน้อยจากข่าวสหรัฐฯ ท าบันทึก

ความเข้าใจ (MOU) เพ่ือยุติสงครามในอิหร่าน ท าให้ความกังวลด้านราคาพลังงานและภูมิรัฐศาสตร์ลดลง แต่ผู้บริโภคในประเทศยังคงกังวลเรื่อง
เงินเฟ้อและดอกเบี้ยอยู่



MSCI ยังไม่มีปรับชั้นตลาดหุ้นเกาหลีใต้และอินโดนีเซียในเวลานี้ 

MSCI ยังไม่มีปรับชั้นตลาดหุ้นเกาหลีใต้และอินโดนีเซียในเวลานี้ โดยอินโดนีเซีย จะมีการ
พิจารณาอีกครั้งในเดือน พ.ย.69  การประกาศในวันนี้ มีเพียงประเทศบัลแกเรีย  ที่ปรับ
เพิ่มสถานะจากตลาด Standalone เป็นตลาด Frontier โดยจะมีผลในการทบทวนดัชนีรอบ
เดือนพฤษภาคม 2027 ....  ขณะที่ตลาดหุ้นเวียดนาม มีการระบุถึงว่าไม่มีการปรับเปลี่ยน
ใดๆ ในเวลานี้ด้วย (แต่ไม่มีการระบุไว้ในข่าวนี้)

• #ความเห็นของ DAOL : ตลาดอาจผิดหวังที่ตลาดหุ้นในเอเซีย (เกาหลีใต้+อินโดนเีซีย) 
ยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงสถานะตลาดในการประกาศครั้งนี้



MSCI ยังไม่มีปรับชั้นตลาดหุ้นเกาหลีใต้และอินโดนีเซียในเวลานี้ 
• ประเด็นส าคัญจากการทบทวนของ MSCI ในปีนี้ ได้แก่:
• อินโดนีเซียและตุรกี (Indonesia & Turkey): MSCI ก าลังติดตามประเด็นข้อกังวลเรื่องความโปร่งใสของโครงสร้างผูถ้ือหุ้นและพฤติกรรมการซื้อขายที่เป็นไปใน

ทิศทางเดียวกัน (Coordinated trading) แม้หน่วยงานก ากับดูแลของท้ังสองตลาดจะเริ่มมีมาตรการรับมือแล้ว แต่นักลงทุนสถาบันต่างชาติต้องการเห็นการบังคับใช้
ท่ีมีประสิทธิภาพและต่อเน่ือง หากไม่มีความคืบหน้าท่ีเป็นรูปธรรมภายในเดือนพฤศจิกายน 2026 อินโดนีเซียอาจถูกพิจารณาเปิดรับฟังความคิดเห็นเพื่อปรับลด
สถานะจากตลาด Emerging เป็นตลาด Frontier ส่วนตุรกีอาจถูกเปิดรับฟังความคิดเห็นเพื่อหามาตรการจัดการกับหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องต่อไป

• เกาหลีใต้ (Korea): ยังคงติดตามผลการด าเนินมาตรการต่างๆ ที่มุ่งเน้นปรับปรุงการเข้าถงึตลาดส าหรับนักลงทุนสถาบันต่างชาติ แม้ทางการเกาหลีจะออก
มาตรการมาแล้ว แต่นักลงทุนยังมองว่าปัญหาเชงิโครงสร้างยังไม่ได้รับการแก้ไขอย่างสมบรูณ์ โดยเฉพาะประเด็นเรื่องข้อจ ากัดในการส่งมอบเงินวอนนอกประเทศ 
(Offshore) สภาพคล่องที่ยังไม่เพียงพอในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนแบบขยายเวลา และภาระขั้นตอนการปฏิบัติงานหลังจากการยกเลิกค าสั่งห้ามท า Short-selling

• บัลแกเรีย (Bulgaria): อนุมัติการปรับเพิ่มสถานะจากตลาด Standalone เป็นตลาด Frontier โดยจะมีผลในการทบทวนดัชนีรอบเดือนพฤษภาคม 2027 เน่ืองจาก
สภาพคล่องในตลาดหลกัทรัพย์ปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ และระบบโครงสร้างพื้นฐานสามารถเปลี่ยนผา่นไปใช้สกุลเงนิยูโรได้อย่างสมบูรณ์และราบรื่น

• บังกลาเทศ (Bangladesh): MSCI รับทราบและยินดีกับการยกเลิกมาตรการก าหนดราคาขั้นต ่า (Floor prices) ซึ่งถือเป็นก้าวส าคัญในการฟื้นฟคูวามสามารถใน
การลงทุน อย่างไรก็ตาม MSCI เตือนว่าหากมีการน ามาตรการน้ีกลับมาใชอ้ีกกับหลักทรัพย์ใดก็ตาม อาจน าไปสู่การพิจารณาปรับลดสถานะของบงักลาเทศจาก
ตลาด Frontier เป็นตลาด Standalone ทันที

• กรีซ (Greece): ย ้าเตือนถึงประกาศก่อนหน้าน้ีที่จะท าการปรับเพิ่มสถานะกรีซจากตลาด Emerging กลับไปเป็นตลาด Developed ซึ่งจะมีผลในการทบทวนดัชนีรอบ
เดือนพฤษภาคม 2027 เน่ืองจากโครงสร้างพื้นฐานของตลาดได้พัฒนาขึน้จนทัดเทียมกับมาตรฐานของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วในทวีปยุโรป

















Strategy Research

Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia





Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน

• กลยุทธ์ลงทุน ตลาดดูเหมือนจะเลือกทางเดินที่จะปรับตัวลง หลังมีแรงขายหุ้น
Tech ในตลาดโลก วันน้ี ตลาดจะรับรู้อีกปัจจัยเขา้มา คือ MSCI ยังไมม่ีการปรบั
ชั้นตลาดหุ้นเกาหลีใต้และอินโดนีเซีย การลงทุนช่วงนี้ จึงต้องเน้นช่วงสัน้ๆไว้ก่อน
เลี่ยงหุ้นที่อิง Tech

• พอร์ตหุน้แนะน า: เราน า BGRIM* ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 
PTTEP(10%), ADVANC*(10%), KTB(10%), HMPRO(10%), BDMS*(10%), 
WHA* (10%), KBANK (10%), CPN (10%)







Strategy Research Department

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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