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NFP ออกมาต ่ำกว่าคาด พร้อม Revised down ตัวเลขเดือนก่อน

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 25 Oct 2026
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Global Market Recap — WoW 2026-10-23 to 2026-10-30

Tech Sell-off ฉุดดัชนี Nasdaq ร่วง งบกลุ่มเทคฯ ต ่ำคาด กดดัน

Bond Yield 1W (bps)

UST10Y 4.93% -5.90
THGB 10Y 2.16% -14.29

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 30 Oct 2026



หุ้นไทยปิดร่วง ฉุดโดยกลุ่ม Electronic และกลุ่มปโิตรฯ

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 30 Oct 2026
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Sector Monthly Returns 2026

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 30 Oct 2026



Fund Flow

8



ต่างชาติซื้อสุทธิหุ้นไทยเล็กน้อยในสัปดาห์ที่ผ่านมา

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 31 Oct 2026

Daily as of 30 Oct 26Sectors

Stocks
Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

DELTA 4,114.9 3,231.9 883.0

BDMS 856.6 303.2 553.5

GULF 633.9 426.4 207.5

CRC 297.8 99.0 198.9

BH 395.5 203.0 192.5

KBANK 658.3 1,178.3 -520.0

SCC 333.9 794.6 -460.8

BBL 341.5 631.7 -290.2

KCE 382.1 541.5 -159.4

KTB 907.4 1,064.2 -156.8

▲ Top 5 (Buy) Stocks

▼ Top 5 (Sell) Stocks

Symbol/Sector Buy (MB) Sell (MB) Net (MB)

ETRON 5,092.2 4,245.2 847.0

HELTH 1,304.5 533.0 771.5

COMM 1,018.6 771.5 247.1

ENERG 3,810.5 3,633.0 177.6

PROP 645.5 517.7 127.9

BANK 3,114.2 4,223.6 -1,109.4

CONMAT 369.3 839.9 -470.6

FIN 144.8 303.7 -158.9

ICT 1,503.1 1,642.4 -139.3

CONS 12.8 53.3 -40.5

▼ Top 5 (Sell) Sectors

▲ Top 5 (Buy) Sectors
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SET Technical Analysis (Weekly)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, Aspen, as of 31 Oct 2026

Weekly :  ดัชนีที่ผ่านมามีทิศทางปรับตัวลงต่อ ตามแนวโน้มหลัก ถึงแม้จะมีช่วง Rebound ต้นสัปดาห์ ท ำ High ของสัปดาห์ที่ 1586 ก่อนจะทิ้งตัวลงมา
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะวันสุดท้ายของสัปดาห์ หลุด 1550 ที่เคยเป็นฐานรับส ำคัญ พร้อมกับท ำ Low ใหม่ที่ 1511 สอดคล้องกับแนวรับที่เคยให้ไว้เมื่อสัปดาห์ที่
ผ่านมา(1510) รวมถึงเป็น Low ใหม่ในรอบ 5 เดือน  ดังนั้นแรงส่งทางลงยังมีโอกาสลงต่อ แต่ระยะสั้นคาดมีโอกาสสลับ Rebound หลังทิ้งตัวลงมาหนักจาก
สัปดาห์ที่แล้ว ประกอบกับเข้าใกล้แนวรับส ำคัญ โดยเฉพาะแนวรับของ Trend ใหญ่ (1490) ซึ่งให้นัยยะส ำคัญ เนื่องจากหากหลุดแนวดังกล่าวส่งผลท ำให้จบ
รอบแนวโน้มขาขึ้นใหญ่ (ที่มีฐาน 1053 ที่ปลายเดือนมิ.ย. 68) ทั้งนี้ให้ความหมายการหลุดจากเส้นดังกล่าว หมายถึง ภายในสัปดาห์หลุดแล้วไม่สามารถกลับ

ขึ้นมายืนได้ ซึ่งอาจจะมีลักษณะการหลุดแบบ False Breakout

แนวโน้มในสัปดาห์นี้ : คาดยังมีโอกาสลงต่อ แต่ Downside เร่ิมจ ำกัด ท ำให้มีโอกาส
สลับ Rebound อย่างน้อยขึ้นมาปิดหรือลดขนาดของ Gap (1529-1544)  ที่เปิดไว้

เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา 
กรอบสัปดาห์ แนวรับ 1500-1490 //1464 แนวต้าน 1540-1560
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Macro Factors
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Micro Factors

US Midterm Elections ผลประกอบการหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี
(ต่อ)

คาด SET Index Range (

Source: Strategy Research, as of 31 Oct 2026

สถานการณ์สงครามอิหร่าน

ตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ

แรงขายหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี



ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026
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Nasdaq vs SOX: Tech sell-off windows (Nov 2024 – Oct 2026)

Nasdaq Composite SOX

#1 Rate-cut doubts
Nasdaq -3.1% | SOX -9.4%

#2 DeepSeek / Tariff shock
Nasdaq -24.3% | SOX -32.2%

#3 AI bubble talk
Nasdaq -2.8% | SOX -5.1%

#4 China rare earths
Nasdaq -3.6% | SOX -6.6%

#5 AI capex doubts / Iran war
Nasdaq -13.2% | SOX -13.3%

#6 Yield spike
Nasdaq -0.7% | SOX -6.4%

#7 Hike fears / Memory
Nasdaq -9.8% | SOX -23.9%

#8 AI capex doubts
Nasdaq -7.8% | SOX -19.1%



ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026

# Start End Days Nasdaq % SOX % Label Catalyst (ข่าว)
1 2024-11-07 2024-11-15 7 -3.06 -9.38 Rate-cut doubts Powell ไมรี่บลดดอกเบี้ย (14 พ.ย.) + AMAT guidance ต ่ำกว่าคาด (CNBC, 15 พ.ย. 2024)

2 2024-12-16 2025-04-08 77 -24.32 -32.21 DeepSeek / Tariff shock Fed ลดคาดการณ์ลดดอกเบี้ย (18 ธ.ค.), AI Diffusion Rule (13 ม.ค.), DeepSeek R1 (27 
ม.ค.), ภาษ ีLiberation Day (3-8 เม.ย.) (CNBC 27 ม.ค. 2025; Reuters 4 เม.ย. 2025)

3 2025-08-13 2025-09-03 15 -2.82 -5.09 AI bubble talk Altman ช้ี AI คล้ายฟองสบู่ + MIT 95% (19 ส.ค.), Nvidia data center ต ่ำกว่าคาด (27 
ส.ค.) (Fortune, 20 และ 27 ส.ค. 2025)

4 2025-10-08 2025-10-10 3 -3.64 -6.60 China rare earths จีนคุมส่งออกแร่หายาก (9 ต.ค.) + Trump ขู่ภาษจีีน 100% (10 ต.ค.) (Reuters, 9-10 ต.ค. 
2025)

5 2025-10-29 2026-03-30 104 -13.21 -13.32 AI capex doubts / Iran war ฟองสบู่ AI/Nvidia (พ.ย.), Oracle-Broadcom (ธ.ค.), MSFT capex (29 ม.ค.), สงคราม
อิหร่าน-น ้ำมนั >$100 (28 ก.พ.-ม.ีค.) (CNBC 29 ม.ค. 2026; Reuters 27 ม.ีค. 2026)

6 2026-05-11 2026-05-18 6 -0.71 -6.44 Yield spike บอนด์ 10Y 4.62%, 30Y เกนิ 5% คร้ังแรกต้ังแต่ 2007 (Investrade, 18 พ.ค. 2026)
7 2026-06-02 2026-07-29 40 -9.78 -23.89 Hike fears / Memory Broadcom guidance (4 ม.ิย.), จ้างงานแกร่ง โอกาสข้ึนดอกเบี้ย >70% (5 ม.ิย.), 

Micron/memory (23 ม.ิย.), Fed+30Y 5.24% (29 ก.ค.) (Axios/CNN 5 ม.ิย. 2026; 
Reuters 7 ก.ค. 2026)

8 2026-10-06 2026-10-30 19 -7.84 -19.13 AI capex doubts CXMT memory (10 ต.ค.), Meta FCF ติดลบ (22 ต.ค.), Intel -28.6% / MSFT capex 
(29-30 ต.ค.) (CNN, 30 ต.ค. 2026)



ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026



ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026



ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026



Microsoft, Intel ยังโชว์ FCF เป็นบวก แต่รายได้ OCF Microsoft ดูนิ่งกว่า

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026
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ที่มา: งบ 10-Q/10-K ของบริษัท (SEC EDGAR), 31 ต.ค. 2026

Microsoft: OCF vs CapEx และ FCF (พันลา้นดอลลารส์หรฐั)
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ที่มา: งบ 10-Q/10-K ของบริษัท (SEC EDGAR), 31 ต.ค. 2026

Intel: OCF vs CapEx และ FCF (พันลา้นดอลลารส์หรฐั)

OCF CapEx FCF (simple)



Alphabet , Amazon กระแสเงินสดเริ่มเปน็ลบ, CapEx ยังเร่งสูงขึ้น

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026
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ที่มา: งบ 10-Q/10-K ของบริษัท (SEC EDGAR), 31 ต.ค. 2026

Alphabet: OCF vs CapEx และ FCF (พันลา้นดอลลารส์หรฐั)
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ที่มา: งบ 10-Q/10-K ของบริษัท (SEC EDGAR), 31 ต.ค. 2026

Amazon: OCF vs CapEx และ FCF (พันลา้นดอลลารส์หรฐั)

OCF CapEx FCF (simple)



Meta มี OCF ค่อนข้างนิ่ง ขณะที่การลงทุนเริ่มเพิ่มสูงขึ้นชว่ง 2Q ล่าสุด

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026
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ที่มา: งบ 10-Q/10-K ของบริษัท (SEC EDGAR), 31 ต.ค. 2026

Meta: OCF vs CapEx และ FCF (พันลา้นดอลลารส์หรฐั)

OCF CapEx FCF (simple)



Microsoft: Azure โตเกินคาด ดีมานด์ยังมากกว่า Supply
Demand เป็น structural: CapEx ต ่ำกว่าคาดเพราะผู้ใหบ้รกิารภายนอกส่งมอบ capacity ล่าช้า (ท ำใหเ้งนิทีจ่่ายไปยงัไมน่ับรวมอยูใ่น 

CapEx) , (“demand continues to exceed available supply”) ไม่ใช่การลดการลงทนุ

Source: Strategy Research, SEC 10-Q/8-K (28 ต.ค. 2026); CNBC (28–29 ต.ค. 2026); Invezz (29 ต.ค. 2026); Bloomberg (ผ่าน Invezz, 29 ต.ค. 2026); Yahoo Finance

ประกาศงบ 28 ต.ค.

29 ต.ค. $530.14
(-0.2%)
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MSFT เดือน ต.ค. 2026 (USD) รายการ จริง / Guidance ตลาดคาด

Azure YoY (FY27 Q1) +48% 44.3% (guidance 44–45%)

Azure guidance Q2 49–50% 45.1%

Adj. EPS $4.89 $4.71

CapEx $45.2bn ~$50.7bn

FCF $18.6bn (-27% YoY) —

Azure = 35.9% ของรายได ้(จาก 28.8% เมื่อปกีอ่น) และสรา้ง 73.8% ของรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้

สิ่งที่ต้องระวงั: เงินสดและภาระหนี้

CapEx/รายได้ 31.9% → 48.3% ใน 8 ไตรมาส ขณะที่ CapEx ไตรมาสหน้า >$50bn; มี
รายงานออกหุ้นกู้ ≥$25bn

ฝั่ง PC: อ่อนตวั

Windows OEM & Devices -22% YoY ($3.55bn จาก $4.55bn) สอดคล้องสัญญาณ 
PC ชะลอ

CapEx รวม finance lease = เงินสดซ้ือสินทรัพย์ + สินทรัพย์ที่ได้จาก finance lease (SEC XBRL); MSFT รายงานเอง $45.2bn ไตรมาสล่าสุด ต่างเล็กน้อยเพราะบริษัทนับรายการค้างจ่ายด้วย; FCF ใช้ฐานเงินสด



Alphabet: ธุรกิจ Cloud เริ่มมีบทบาทในสัดส่วนของรายได้ทั้งหมด
Cloud โต +103% YoY จนเป็น 24.1% ของรายไดท้ัง้หมด แต่ CapEx เทียบ Operating Cash Flow (121% ของ OCF) FCF จึงติดลบ และ 

ธุรกิจ Search เริ่มเหน็สัญญาณชะลอตัว

Source: : Strategy Research, SEC 10-Q (Q3 2026); CNBC (28–29 ต.ค. 2026); Yahoo Finance

ประกาศงบ
28 ต.ค.

29 ต.ค. $283.82
(-12.6%)
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GOOGL เดือน ต.ค. 2026 (USD)
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16.7%
19.1%

16.8%

12.0%

Q4'24 Q1'25 Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26 Q3'26

Cloud ขึ้นมาเปน็ 24% ของรายได ้ขณะที ่Search โตช้าลง

Google Cloud % ของรายได้รวม (คอลัมน์) Search YoY (เส้น)

ภาพรวมงบ Q3 2026

• Cloud margin 36.2% ต ่ำกว่า Services 40.7% จึงกด op margin รวมเหลือ 
31.8%

• FCF -$9.07bn (ตลาดคาด +$2.7bn), CapEx/OCF 121%; Adj. EPS $2.67 
vs คาด $3.02

• Search ชะลอ 2 ไตรมาส: Philipp Schindler , CBO ระบุ AI Mode มี “lower
monetization” 
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Alphabet: รายไดต้ามกลุ่มธรุกจิ/สายผลติภณัฑ์ รายไตรมาส (พันลา้นดอลลารส์หรัฐ)

Search & other YouTube ads Network Subscriptions, platforms & devices Google Cloud



Intel: Q3 งบดี แต่ Guidance Q4 ท ำหุ้นร่วงหนักสุดตั้งแต่ยุค 80

Q3 ออกมาด ี(รายได ้$16.5bn) แต่ Guidance Q4 ต ่ำกว่าตลาดคาดทัง้รายไดแ้ละก ำไร หุ้นจึงลง -28.6% ในวันเดยีว (30 ต.ค.)

Source: : Strategy Research, SEC 8-K (29 ต.ค. 2026); CNBC (30 ต.ค. 2026); Reuters (30 ต.ค. 2026); NBC News (30 ต.ค. 2026); Yahoo Finance

ประกาศงบ
29 ต.ค.

30 ต.ค. $65.76
(-28.6%)
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INTC เดือน ต.ค. 2026 (USD) รายการ Q3'26 จริง Q4'26 Guidance ตลาดคาด Q4

รายได้ $16.5bn $15–16bn ~$17bn

Non-GAAP EPS $0.52 $0.25 $0.43

Non-GAAP Gross Margin 44.1% 38.0% —

Data Center & AI (DCAI)

ธุรกิจนี้มีรายได้ 44.3% ของรายได้ทั้งหมด และมี OI margin
41.5% (จาก 8.6% ใน Q4'24)

Intel Foundry (รับจา้งผลติชปิ)

ขาดทุน -$1.85bn; รายได้ $6.7bn ส่วนใหญ่ขายให้ Intel เอง 
(ตัดออกตอนรวมงบ -$6.3bn)

สาเหตตุามผูบ้รหิาร

• Memory crunch และ supply shortage เป็นสาเหตุ
ที่ท ำให้ Margin ลดลง อาจกระทบธุรกิจฝ่ัง DCAI 

• PC ชะลอถึงอย่างน้อย H1’27

ค ำถามเชงิโครงสรา้ง

• ลูกค้า Foundry ภายนอกยังไม่ชัด (BofA ผ่าน 
CNBC)
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Intel: รายไดต้ามกลุม่ธุรกจิ/สายผลติภณัฑ ์ Quraterly (พันล้าน USD)

CCG (Client Computing) DCAI (Data Center & AI) Intel Foundry



Tech Sell-off: ไม่ใช่แค่งบต ่ำกว่าคาด แต่คือค ำถามว่า AI คืนทุนเมื่อไหร่
แค่ต ่ำกวา่คาด: GOOGL EPS/Search, INTC Guidance Q4

Source: Strategy Research , SEC filings; NBC News (30 ต.ค. 2026); Reuters (30 ต.ค. 2026); Korea Times (31 ต.ค. 2026)

1 ลงทุนหนกัขึน้มาก

CapEx/รายได้ MSFT 31.9% → 48.3%, 
GOOGL 14.9% → 41.9% ในช่วง 8 ไตรมาส 
(รวม finance lease) และแผนปี 2027 ยังเพิ่มต่อ

2  FCF หาย

• GOOGL CapEx เทียบกระแสเงินสดจากการ
ด ำเนินงาน (121% ของ OCF)

• MSFT FCF -27% YoY

3 ใช้หนีม้ากขึน้ เพื่อมาลงทนุ

• MSFT มีรายงานออกหุ้นกู้ ≥$25bn, Meta
ระดมทุน $97.5bn, CDS พุ่ง

• ความเส่ียงย้ายไปงบดุล

4  Monetization ยังไม่ทัว่ถงึ

• Microsoft พิสูจน์แล้วใน Cloud/Azure โตดี แต่
AI ฝั่งผู้บริโภค (AI Mode ที่เป็น Chatbot) ยัง
สร้างรายได้ไม่ดีพอ เทียบกับ search model 
แบบปกติ (Google) ที่สามารถแฝงโฆษณาไปได้

31.9%

48.3%

14.9%

41.9%

10%

20%

30%

40%

50%

Q4'24 Q1'25 Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26 Q3'26

CapEx / Revenue

Microsoft Alphabet

MSFT นับตามปีงบประมาณ (FY27 Q1 = ก.ค.–ก.ย. 2026)
ข่าวหลกัไมร่ะบ ุFed/yield เป็นตวัขบั; งบรอบเดยีวยงัไมใ่ชข่อ้สรปุแนวโนม้

CapEx รวม finance lease = เงินสดซ้ือสินทรัพย์ + สินทรัพย์ที่ได้จาก finance lease (SEC XBRL); MSFT รายงานเอง $45.2bn ไตรมาสล่าสุด ต่างเล็กน้อยเพราะบริษัทนับรายการค้างจ่ายด้วย; FCF ใช้ฐานเงินสด



สิ่งที่ต้องจับตาต่อ
ค ำถามหลกัคือเงนิลงทุน AI จะกลบัมาเปน็รายไดแ้ละเงนิสดเมือ่ไหร่

1 CapEx vs รายได ้Cloud ไตรมาสหน้า
MSFT CapEx >$50bn, GOOGL CapEx ปี 2027 — รายได้ Cloud โตทันเงินลงทุนหรือไม่

2 การออกหุน้กูแ้ละ CDS ของ Hyperscaler
ภาระหนี้ที่เพิ่มขึ้นท ำให้ความเสี่ยงเรื่องฐานะทางการเงินจะสูงข้ึนไหม (ดูรายได้ประกอบ)

3 Search growth และรายได้จาก AI Mode ของ Alphabet
Search ชะลอจาก +16.8% เหลือ +12.0% — AI Mode (Chatbot) monetize ได้ระดับเดียวกับ Search เดิมหรือไม่

4 Intel: ลูกค้า Foundry ภายนอก และ Gross margin ฟื้นเมือ่ไหร่
Guidance GM Q4 38.0% เทียบ Q3 44.1% (Non-GAAP)

5 งบของกลุ่มเทคโนโลยอีื่นๆ ที่จะท ำใหเ้ห็นถงึภาพอุตสาหกรรมของ AI-related มากขึน้

Source: Strategy Research , (31 ต.ค. 2026)



ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, as of 31 Oct 2026



ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 31 Oct 2026



ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 31 Oct 2026



จับตาผลประกอบการประจ ำสัปดาห์

Source: Strategy Research, earningswhispers, as of 31 Oct 2026



Economic Calendar
ไฮไลตส์ปัดาห์: เลือกตัง้กลางเทอมสหรฐัฯ (3 พ.ย.) และ NFP (6 พ.ย.)

หมายเหตุ ผลประกอบการ Big Tech/AI สหรัฐฯ: Apple, Palantir (2 พ.ย.) · AMD, Super Micro, Shopify (3 พ.ย.) · Qualcomm, Arm, Uber (4 พ.ย.) · Airbnb (5 พ.ย.)
Source : TradingEconomics

JP  Japan EA  Eurozone US  United States TH  Thailand CN  China

จันทร์
2 พ.ย.

อังคาร
3 พ.ย.

พุธ
4 พ.ย.

พฤหัสบดี
5 พ.ย.

ศุกร์
6 พ.ย.

S&P Global Manufacturing PMI Final (Oct)

F 53.3 P 54.1

S&P Global Manufacturing PMI (Oct)

F 54.5 P 54.3

RatingDog Manufacturing PMI (Oct)

F 51.6 P 52.1

S&P Global Manufacturing PMI Final (Oct)

F 56 P 55.9

ISM Manufacturing PMI (Oct)

F 54.7 P 54.5

Fed Goolsbee Speech

Business Confidence (Oct)

F 48.8 P 48.1

JOLTs Job Openings (Sep)

F 7.10M P 7.079M

Factory Orders MoM (Sep)

F 1.1% P 0.1%

JOLTs Job Quits (Sep)

F 3.05M P 3.066M

US Midterm Elections

RatingDog Services PMI (Oct)

F 51.5 P 51.6

RatingDog Composite PMI (Oct)

F 52.2 P 52.4

Inflation Rate YoY Flash (Oct)

F 3.9% P 3.8%

Core Inflation Rate YoY Flash (Oct)

F 2.6% P 2.5%

ADP Employment Change (Oct)

F 65K P 90K

ISM Services PMI (Oct)

F 54.8 P 54.9

BoJ Monetary Policy Meeting Minutes

Inflation Rate YoY (Oct)

F 2.9% P 2.82%

PPI YoY (Sep)

F 10.1% P 8.2%

Initial Jobless Claims (Oct/31)

F 197K P 194K

Fed Hammack, Barkin Speech

ECB President Lagarde, Lane Speech

Fed Logan, Fed Williams Speech

Foreign Exchange Reserves (Oct)

F N/A P $276.1B

Retail Sales MoM (Sep)

F -0.1% P 0.1%

Non Farm Payrolls (Oct)

F 65K P 29K

Unemployment Rate (Oct)

F 4.2% P 4.2%

Michigan Inflation Expectations Prel (Nov)

F 4.7% P 4.7%
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ย้อนดูสถิติ ช่วง Tech Sell-off ตลาดหุ้นเป็นยังไงบ้าง

Source: Strategy Research, Bloomberg, SET, as of 31 Oct 2026



ตลาดหุ้นไทย

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 31 Oct 2026



Investment Strategy (Core)

หุ้นกลุ่มธนาคาร
KTB, KBANK, KKP

Core Strategy

• เศรษฐกิจไทยฟื้นตัว

• หลุมหลบภัยช่วงตลาดผันผวน

• Bond Yield อยู่ในระดับสูง

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 30 Oct 2026



Investment Strategy (Tactical)

หุ้นกลุ่มท่องเที่ยว
AOT, CENTEL

Tactical Strategy

• จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ และในประเทศมีแนวโน้มฟื้นตัว

• หลายสายการบินเริ่มออกโปรโมช่ันเพื่อกระตุ้นยอดขาย

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 30 Oct  2026

หุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า
GPSC, BGRIM 

• การลงทุนสร้าง DATA CENTER

• แผน PDP2026



Investment Strategy (Tactical)

Top Picks หุ้นเด่นประจ ำเดือน

Fundamental Pick

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 2 November 2026

GLOBAL
SJWD
SCGP

BEM
CPN

KLINIQ



Investment Strategy (Monthly Fundamental Picks)

Source: Strategy Research TEAM, Fundamental Research TEAM, as of 2 November 2026
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