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ประเด็น LIVE
5 Jan 26

“ เปิดมุมมอง SET ปี 2026 ”

• หุ้นเทคฯ สหรัฐฯ แข็งแกร่งหนุนหุ้นเอเชียเช้านี้
• สหรัฐฯ-เวเนซูเอลา กระทบตลาดน ้ามันอย่างไรบ้าง
• ติดตามเริ่มต้นหาเสียงทางการเมือง
• คาดการณ์งบกลุ่มแบงค์
• เราคงหุ้นในพอร์ต

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov 0.67% -0.08%

29-Dec * US Pending Home Sales MoM Nov 0.84% 1.90%

30-Dec * TH BoP Current Account Balance Nov $1750.00m -$1785m

30-Dec TH BoP Overall Balance Nov      -- -$478m

31-Dec * US FOMC Meeting Minutes Dec-25      --      --

31-Dec * CH Manufacturing PMI Dec 49.2 49.2

31-Dec * CH Non-manufacturing PMI Dec 49.6 49.5

31-Dec * CH RatingDog China PMI Mfg Dec 49.7 49.9

31-Dec * US Initial Jobless Claims Dec-25      -- 214k

2-Jan US S&P Global US Manufacturing PMI Dec F 51.9 51.8

2-Jan * US PCE Price Index MoM Oct      -- 0.30%

2-Jan * US PCE Price Index YoY Oct      -- 2.80%

2-Jan * US Core PCE Price Index MoM Oct      -- 0.20%

2-Jan * US Core PCE Price Index YoY Oct      -- 2.80%

5-Jan * CH RatingDog China PMI Composite Dec      -- 51.2

5-Jan * US ISM Manufacturing Dec 48.3 48.2

7-Jan * EC CPI MoM Dec P      -- -0.30%

7-Jan * EC CPI Core YoY Dec P      -- 2.40%

7-Jan * EC CPI Estimate YoY Dec P      -- 2.10%

7-Jan * US ADP Employment Change Dec 52.33k -32k

7-Jan * US JOLTS Job Openings Rate Nov      -- 4.60%

7-Jan * TH CPI YoY Dec -0.30% -0.49%

7-Jan * TH CPI NSA MoM Dec 0.15%

7-Jan * TH CPI Core YoY Dec 0.69% 0.66%

8-Jan EC Consumer Confidence Dec F      -- -14.6

8-Jan * US Initial Jobless Claims Jan-25      --      --

9-Jan * US Change in Nonfarm Payrolls Dec 65.29k 64k

9-Jan US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.28% 0.10%

9-Jan * US Unemployment Rate Dec 4.54% 4.60%

9-Jan US Housing Starts MoM Oct 1.68%      --

9-Jan US Building Permits MoM Oct P 0.76%      --

9-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan P      -- 52.9

9-Jan * CH New  Yuan Loans CNY YTD Dec      -- 15360.0b



We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .2  0 .12 0.0 -3.7 -18.7 02-Jan-26
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.7 0.0 1.3 -0.05  0 .5 0.1 -15.2  02-Jan-26

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.1 1.5 0.00 0.6 1.0 -8.8  02-Jan-26
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.1 1.2 0.06 0.5 2.9 1.3 02-Jan-26
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.1 (0 .0 ) -2 .0  #N/A N/A 30-De c -25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.3 (0 .0 ) -2 .5  #N/A N/A 30-De c -25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -1.5  #N/A N/A 30-De c -25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.2 #N/A N/A 30-De c -25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 109.5 (3.0 ) -2 .6  -0 .2  -2 .2  4.7 11.2 02-Jan-26
Crude  Oil - WTI (spot month ) 57.3 0.6 1.0 0.1 -4.5  -8 .1 -22.4 02-Jan-26
Crude  Oil - Bre nt 60.8 0.1 0.2 0.2 -4.5  -9 .4 -20.4 02-Jan-26
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 105.5 (3.0 ) -2 .8  -0 .8  -5 .0  -6 .9  -23.9  02-Jan-26
Baltic  Dry Inde x 1,882.0 (97.0 ) -4.9  0 .3 -31.0  -11.8  75.6 02-Jan-26
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 338.2 4.6 1.4 -0.2  5 .5 9.8 -11.6  30-De c -25
Sugar Future s (USD / lb.) 14.6 (0 .6 ) -3.8  -2 .7 -2 .5  -12.0  -19.2  02-Jan-26
Coppe r (LME) USD/Ton 12,508.1 325.9 2.7 0.4 11.5 22.3 43.9 02-Jan-26
China Hot Rolle d Ste e l 3,270.0 1.0 0.0 -0.2  -0 .8  -3.3 -5 .8  31-De c -25
GOLD (spot) 4,332.3 (200.9 ) -4.4 1.2 4.4 12.3 66.2 02-Jan-26
Soybe an Me al Future s 291.0 (12.7) -4.2  -1.2  -5 .7 9 .5 -6.4 02-Jan-26
Crude  P alm Oil 3,954.0 (106.0 ) -2 .6  -1.1 -3.5  -8 .2  -15.7 02-Jan-26
Corn 437.5 (12.5 ) -2 .8  -0 .6  -0 .1 5 .3 -4.8  02-Jan-26

 Bitc oin  91,238.2 3843.4 4.4 0.7 3.0 -20.4 -6 .7 04-Jan-26
 Ethe re um 3,143.5 221.1 7.6 0.4 4.4 -25.1 -13.5  04-Jan-26
ARKW Inve stme nts 149.1 (2 .6 ) -1.7 0 .9 -4.5  -14.6  31.7 02-Jan-26
Global x Auto & Ele c tric  ETF 30.5 0.0 3.0 1.6 7.7 30.3 02-Jan-26
BABA (Hong kong ; HKD/share) 149.0 3.0 2.1 4.3 -3.9  -15.8  81.8 02-Jan-26

Sourc e : Bloombe rg

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,203.1 6.0 0.1 0.1 1.9 4.8 27.6 02-Jan-26

DJ Global 764.5 (2 .2 ) -0 .3 0 .1 1.0 3.4 20.2 04-Jan-26
Bloombe rg World Inde x 2,366.9 (7.8 ) -0 .3 0 .1 0.9 3.4 20.2 02-Jan-26
MSCI World 4,445.2 (28.0 ) -0 .6  0 .3 0.6 3.2 18.9 02-Jan-26
MSCI Eme rgin  Marke t 1,429.5 32.1 2.3 1.7 3.2 6.2 33.2 02-Jan-26
MSCI Thailand 443.3 (0 .8 ) -0 .2  0 .0 -0.9  1.5 -4.1 02-Jan-26

A m e r ic a s Dow Jone s 48,382.4 (328.6 ) -0 .7 0 .7 0.9 4.3 13.2 02-Jan-26
NASDAQ 23,235.6 (357.5 ) -1.5  -0 .0  -1.5  2 .5 18.4 02-Jan-26
S&P  500 6,858.5 (71.5 ) -1.0  0 .2 -0.2  2 .5 15.4 02-Jan-26

Eu ro p e Stoxx Europe  600 596.1 7.4 1.3 0.7 3.0 6.8 17.3 02-Jan-26
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,850.4 104.1 1.8 1.0 2.2 5.8 20.1 02-Jan-26
Franc e CAC 40 8,195.2 91.6 1.1 0.6 1.0 3.8 12.5 02-Jan-26
Ge rman DAX 24,539.3 199.3 0.8 0.2 2.1 2.8 23.3 02-Jan-26
UK FTSE 100 9,951.1 80.5 0.8 0.2 2.9 6.4 21.0 02-Jan-26
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 230.6 3.0 1.3 1.2 2.2 4.5 27.1 02-Jan-26
Thailand SET Inde x 1,259.7 0.4 0.0 0.4 -1.1 -1.1 -9 .0  30-De c -25
China Shanghai SE Composit 3,968.8 5.2 0.1 0.1 1.7 2.2 23.6 31-De c -25
China She nzhe n CSI 300 4,629.9 (27.3) -0 .6  -0 .5  1.0 -0.2  22.6 31-De c -25
Hong Kong Hang Se ng 26,338.5 519.5 2.0 2.8 1.0 -1.9  33.3 02-Jan-26
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,135.1 69.4 1.1 1.4 3.1 3.1 -7.1 02-Jan-26
Indone sia Jakarta SE Composite 8,748.1 210.2 2.5 1.2 1.3 8.5 22.1 02-Jan-26
Japan Nikke i 50,339.5 (410.9 ) -0 .8  2 .2 1.9 12.0 28.9 30-De c -25
Singapore Straits Time s 4,656.1 20.0 0.4 0.2 2.8 8.3 22.5 02-Jan-26
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 4,309.6 180.0 4.4 2.4 7.7 25.8 80.8 02-Jan-26
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,784.5 54.7 3.2 1.0 2.5 7.4 42.2 31-De c -25
India BSE Se nse x 85,762.0 720.6 0.8 0.7 0.1 6.8 8.3 02-Jan-26
Taiwan TaiwanWe ighte d 29,349.8 793.8 2.8 1.3 4.9 13.7 28.1 02-Jan-26

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.4 0.4 0.4 0.1 -0.4 0 .7 -9.5  02-Jan-26
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -0 .5  -0 .1 0 .6 -0.1 12.7 02-Jan-26
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .3 -0 .1 0 .9 0.1 7.4 02-Jan-26
YEN-USD 156.8 0.3 0.2 -0.2  -1.2  6 .0 0.3 02-Jan-26
CNY-USD 7.0 (0 .0 ) -0 .2  0 .1 1.2 -1.9  4.4 31-De c -25
THB-USD 31.5 0.5 1.6 0.1 1.4 -2.9  9 .9 02-Jan-26



แนวตา้นส าคญั 1270, 1300
แนวรับส าคญั  1250 , 1242 , 1230

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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SET-DELTA

ราคา DELTA  30 Dec 25



SET-DELTA-BANK
SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดงึรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  
SET Index ยงัเป็นขำลง







Strategy Research

5 Jan 26

E:\Google Drive\KTB Sec\000-- event ส าคัญๆ ที่เกี่ยวกับตลาดหุ้น --000\SET Index YEAR 2015-2025 -end year-sectoralDataPrice_excel.xlsx
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E:\Google Drive\KTB Sec\000-- event ส าคัญๆ ที่เกี่ยวกับตลาดหุ้น --000\SET Index YEAR 2015-2025 -end year-sectoralDataPrice_excel.xlsx
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.58%

30-Dec-25

-10.23%
-13.99%



Portfolio Performance

30/12/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 10.40 8,633          89,783           10.40 89,782.51                        -                    0.00%

ADVANC ICT 10% 315.00 285              89,682           313.00 89,112.58                        (569.41)           -0.63%

PTTEP ENERG 10% 108.00 824              88,958           113.00 93,076.63                        4,118.44         4.63%

TTB BANK 10% 1.98 45,100        89,299           2.02 91,102.86                        1,804.02         2.02%

CPALL COMM 10% 45.00 1,991          89,616           43.50 86,629.19                        (2,987.21)        -3.33%

CRC COMM 10% 18.50 4,923          91,082           18.00 88,620.29                        (2,461.67)        -2.70%

KBANK BANK 10% 193.50 468              90,551           194.50 91,019.30                        467.97             0.52%

SET 1259.67

Total 70% 628,971         629,343                            372                   

CASH 30% 268,349                            

Total Portfolio 897,692                            -10.23%









Derivative in trend





บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (5 Jan 26)

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 33.00 บาท) 4Q25E เดินหน้าท า ATH จากรายได้ท่ีท าสถิติสูงสุดใหม่
Company Update

( 0 ) Energy (Neutral) ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์กลับมาสูงขึ้น; OPEC+ คงมติการหยุดการเพิม่ก าลัง
การผลิตน ้ามันใน 1Q26E

News Flash
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ข้อมูลเพิ่มเติมอื่น ๆ 
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ความขัดแย้ง

ไทย-กัมพูชา



Strategy Research

สันติภาพไทย-กัมพูชา: สิ้นสุดการสังเกตการณ์ 72 ชม. เวลา 12.00 น. วันนี้ หลังทั้ง 2 ฝ่ายท าข้อตกลงในการประชุม GBC ที่ผ่านมา ..... หากหลัง
สิ้นสุดการหยุดยิงชั่วคราวนี้แล้วยังมีการปะทะกันต่อ จะส่งผลลบต่อตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะหุ้นที่มีธุรกิจเกี่ยวข้องกับกั มพูชา นอกจากนี้ ฝ่าย
กัมพูชาเสนอจัดการประชุมคณะกรรมาธิการเขตแดนร่วม (JBC) นัดพิเศษเร่งด่วนต้นเดือน ม.ค. 69 เพ่ือเร่งหาทางออกการหยุดยิง

ชะตากรรมตลาดหุ้นไทย หลังข้อตกลงไทย-กัมพูชาครบ 72 ชม.

ยิงต่อ หยุดยิง

• ตลาดหุ้น : ถูกเทขาย และอาจเกิด Panic Sell
• เศรษฐกิจชายแดน : ถูกหยุดชะงัก 
โดยเฉพาะหุ้นที่มีธุรกิจในกัมพูชา

• การเมอืง : อาจกระทบต่อไทม์ไลน์การ
เลือกตั้ง เกิดสุญญากาศการเมือ

• ตลาดหุ้น : ปรับตัวขึ้นรับข่าวดีระยะสั้น
• เศรษฐกิจชายแดน : เป็นผลดีกับหุ้นทีมี่
ธุรกิจในกัมพูชา

• ความเชื่อมัน่ : ความเช่ือมั่นนักลงทุนดีขึ้น 
ภาคธุรกิจคล่องตัวขึ้น

30 Dec 25
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1. การประกาศหยดุยงิล่าสดุ:
• ไทยและกัมพูชาได้ลงนามในข้อตกลงหยุดยงิทันทีเมือ่วนัเสารท์ี ่27 ธันวาคม 2568 ซึ่งมีผลบังคับใช้ตั้งแต่เวลาเที่ยงวัน โดยเป็นความพยายามยุติการปะทะที่ยืดเยื้อมานานกว่า 3

สัปดาห์
• ข้อตกลงนี้ก าหนดให้ทั้งสองฝ่ายแช่แข็งต าแหน่งก าลงัพล (Freeze troop positions) ห้ามเคลื่อนก าลังหรือเพิ่มก าลังทหาร และหลีกเล่ียงการโจมตีหรือการยั่วยุทุกรูปแบบ
• ฝ่ายไทยจะส่งคืนเชลยศึกชาวกัมพูชา 18 ราย หากสามารถรักษาสันติภาพตามข้อตกลงได้อย่างสมบูรณ์ในช่วง 72 ชั่วโมงแรก
2. เงื่อนไขและท่าทีของฝา่ยไทย:
• รัฐมนตรีว่าการกระทรวงกลาโหมของไทยเน้นย ้าว่า การหยุดยิงครั้งนี้คือการทดสอบความจรงิใจเชงิยทุธศาสตร ์(Strategic test of sincerity) ไม่ได้เกิดจากความไว้เนื้อเชื่อใจเพียง

อย่างเดียว แต่ต้องมีการพิสูจน์ทราบได้จริง,
• เงื่อนไขหลัก 3 ประการที่ฝ่ายไทยเสนอในเวที GBC (คณะกรรมการชายแดนทั่วไป) คือ: 1. กัมพูชาต้องประกาศหยุดยิง 2. ต้องหยุดยิงอย่างต่อเนื่องและเกิดขึ้นจริง 3. ต้องมีความ

จริงใจในการร่วมมือเก็บกู้ทุ่นระเบิด
• ไทยยังคงสงวนสิทธิ์ในการป้องกันตนเองหากมีการละเมิดข้อตกลง
3. ความสูญเสยีและมูลเหตขุองความขดัแยง้:
• การสู้รบที่ปะทุขึ้นตั้งแต่วันที่ 7 ธันวาคม ถือเป็นหน่ึงในครั้งที่รุนแรงที่สุด โดยมีรายงานพลเรอืนเสยีชวีติอยา่งนอ้ย 22 ราย (กัมพูชา 21 ราย ไทย 1 ราย) และทหารไทยเสียชีวิต 25

นาย ขณะที่มีประชาชนต้องกลายเป็นผู้พลัดถิ่นกว่า 5 แสนคน
• สาเหตุหลักมาจากข้อพิพาทเรื่องแผนที่และสนธิสัญญาในยุคอาณานิคมที่ยังไม่ชัดเจน ผสมผสานกับกระแสชาตินิยมในทั้งสองประเทศ
• นอกจากนี้ยังมีข้อสังเกตว่า ปัจจัยทางการเมืองภายในไทยที่มีการยุบสภาเพื่อเตรียมเลือกตั้งในเดือนกุมภาพันธ์ 2569 อาจมีส่วนท าให้รัฐบาลรักษาการของนายอนุทิน ชาญวีรกูล 

ต้องแสดงท่าทีที่แข็งกร้าวเพื่อดึงฐานเสียง,
4. บทบาทของตวักลางระหวา่งประเทศ:
• จีน: เข้ามาเป็นตัวกลางไกล่เกลี่ยล่าสุด โดยเชิญรัฐมนตรีต่างประเทศและผู้แทนทหารของทั้งสองฝ่ายไปประชุมหารือรายละเอียดเพิ่มเติมที่มณฑลยูนนาน ในวันที่ 29-30 ธันวาคม
• สหรัฐฯ: ก่อนหน้านี้ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ได้พยายามผลักดันให้ท้ังสองฝ่ายกลับมาท าตามข้อตกลงสันติภาพเดิมที่เขาเคยช่วยไกล่เกลี่ยไว้ในเดือนกรกฎาคมและตุลาคม

ไทย-กัมพูชา ลงนามข้อตกลงหยุดยิง 72 ชม. 
29 Dec 25
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น
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รวมแคนดิเดตนายกฯ ของแต่ละพรรคการเมือง

ณัฐพงษ์ เรืองปัญญาวฒุิ ศิริกัญญา ตันสกุล วีระยทุธ กาญจนช์ฉูตัร

ยศชนนั วงศ์สวัสดิ์ จุลพันธ์ อมรวิวัฒน์ สุริยะ จึงรุ่งเรอืงกิจ

ธรรมนสั พรหมเผ่า

อนุทนิ ชาญวีรกูล

พีระพนัธุ์ สาลีรัฐวิภาค อรรถวิชช ์สุวรรณภกัดี นราพฒัน ์แก้วทอง

29 Dec 25

สีหศักดิ ์พวงเกตแุก้ว

อภิสิทธิ์ เวชชาชวีะ กรณ์ จาติกวณชิ การดี เลียวไพโรจน์ธีระชยั ภูวนารถนรานบุาลตรนีชุ เทียนทอง
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GDP ปี 2569: แบงก์ชาติปรับลดประมาณการลงเหลือ 1.5% 
จากเดิม 1.6% โดยปัจจัยที่มีผลกระทบโดยตรงมีดังนี้
1. ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา
2. น ้าท่วมหาดใหญ่
3. ภาษีการค้าสหรัฐฯ
4. สุญญากาศการเมือง จนกว่าการเลือกตั้งจะเสร็จสิ้น

• ปัญหาการเมืองเป็นประเด็นหลักที่ท าให้เศรษฐกิจชะลอตัว การ
ลงทุนต่างๆ ชะงักจนกว่าจะมีรัฐบาลใหม่ เช่น การซื้อที่ดินในนิคมฯ 
ก็จะชะลอออกไป

ประเดน็ที่ตอ้งตดิตามส าหรบัการเมอืง

ประเด็นหลักที่ส่งผลให้ GDP ปี’69 ชะลอตัว 

Time Line การเลือกตั้ง
จะถูกเล่ือนออกไปหรือไม่

พรรคการเมืองใด
จะเป็นผู้ชนะ

ผู้ชนะที่ นลง.จะถูกใจ

ผู้ชนะที่ นลง.จะไม่ถกูใจ

เกิด Election rally

ไม่เกิด Election rally

ตัวแปรส าคัญที่ไม่คาดคิด ในปี 2025
ซึ่งมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างมาก

ภาษีน าเขา้สหรฐัฯ (Reciprocal Tariffs)

คลิปเสยีงแพรทองธาร-ฮนุ เซน

19 Dec 25
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ไทม์ ไลน์สู่การเลือกตั้ง 2569

45

Dec 12,  2025

ยุบสภา

Feb 1,  2026

การเลือกต้ังล่วงหนา้

Dec 15,  2025

กกต. ประกาศวันเลือกตั้ง

ภายใน 15 วัน

การเปิดประชุมสภาฯ 
และเลือกนายกฯ

Feb 8,  2026

การเลือกต้ังทั่วไป

Apr 9,  2026
กกต. ประกาศผล
การเลือกตั้ง

Dec 28-31,  2025

รับสมัคร สส. บัญชีรายชื่อ

Dec 27-31,  2025

รับสมัคร สส. แบ่งเขต



Strategy Researchข้อมูล: ส านักงานเลขาธิการสภาผู้แทนราษฎร ณ วันที่ 26 พ.ย. 68
36

25

143

139

26

20

70

สูตรที่ 1 : สุดขั้ว พรรคประชาชน ขึ้นนายกฯ

คะแนนเสียง
377

สูตรที่ 2 :นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
259

สูตรที่ 3 : นายกฯ จากพรรคเพื่อไทย

คะแนนเสียง
265

สูตรที่ 4 : นายกฯ จากพรรคภูมิไทย

คะแนนเสียง
259

เก็งหน้าตารัฐบาลก่อนเลือกตั้งครั้งหน้า
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กกต. ก าหนดให้วนัอาทิตย์ที่ 8 กุมภาพนัธ ์2569 
เป็นวนัเลอืกตัง้สมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (สส.) ทั่วไป
.
ก าหนดวันเลือกต้ังล่วงหน้าในวันอาทิตย์ที่ 1 กุมภาพันธ์ 2569 
โดยเปิดให้ลงทะเบียนใช้สิทธิได้ตั้งแต่วันที ่20 ธ.ค. 68 - 5 ม.ค. 69
.
เปิดรับสมัคร สส. แบบแบ่งเขต วันที ่27 - 31 ธ.ค. 68 และรับสมัคร สส. 
แบบบัญชีรายช่ือพร้อมแจ้งรายชื่อแคนดิเดตนายกรัฐมนตรี 
วันที ่28 - 31 ธ.ค. 68

#กกต #เลือกตั้ง2569 #ฐานเศรษฐกิจ

16 Dec 25
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Geopolitical tensions
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1. การเจรจาสนัตภิาพและการพบปะครัง้ส าคญั:
• ประธานาธิบดีโวโลดิเมยีร ์เซเลนสก ีได้เดินทางไปพบโดนลัด ์ทรัมป ์ณ รีสอร์ต Mar-a-Lago เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2568 เพื่อหารือเกี่ยวกับแนวทางการยุติสงครามที่ยืดเยื้อมาเกือบ 5 ปี
• เซเลนสกีระบุว่าแผนสันติภาพที่ปรับปรุงใหม่เหลือ 20 ข้อ มีความเหน็พอ้งตอ้งกันแลว้ถงึ 90% โดยเฉพาะในมิติด้านความมั่นคงและการทหารระหว่างสหรัฐฯ และยูเครน
• อย่างไรก็ตาม ยังมีประเด็นที่ตกลงกันไม่ได้ (Sticking points) คือ สถานะของภมูภิาคดอนบาส ที่รัสเซียยึดครองอยู่บางส่วน และอนาคตของโรงไฟฟา้นวิเคลียรซ์าปอริซเซยี ซึ่งวอชิงตัน

เสนอให้มีการเป็นเจ้าของร่วมสามฝา่ย แต่ยูเครนต้องการแบ่งปันสิทธิ์เฉพาะกับสหรัฐฯ เท่านั้น
2. ท่าทีของรสัเซียและสหรัฐฯ:
• ก่อนการพบกับเซเลนสกี ทรัมป์ได้โทรศัพท์พูดคุยกับประธานาธิบดีปูตินนานกว่า 1 ชั่วโมง ซึ่งเขาระบุว่าเป็นการสนทนาทีม่ปีระสทิธผิลมาก.
• ทางด้านรัสเซีย นายเซอร์เก ลาฟรอฟ รัฐมนตรีต่างประเทศ กล่าวหาว่า ยุโรปและสหภาพยโุรปคอือุปสรรคส าคญัตอ่สนัตภิาพ
• ปูตินยังคงยืนกรานความตอ้งการให้ยูเครนสละดินแดนในแถบดอนบาส และเรียกร้องการรับรองว่ายูเครนจะเป็นกลางและไม่ขยายอิทธิพลของ NATO ไปทางตะวันออก
3. สถานการณ์ในสนามรบทีย่ังคงดุเดอืด:
• ท่ามกลางความพยายามเจรจา รัสเซียได้เปิดฉากโจมตีทางอากาศครั้งใหญ่ โดยใช้โดรนกวา่ 500 ล า และขีปนาวธุ 40 ลูก ถล่มกรุงเคียฟและโครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงาน
• การโจมตีส่งผลให้ประชาชนในกรุงเคียฟกว่า 1 ล้านครัวเรือนไม่มีไฟฟ้าใช้ในช่วงแรก และประมาณ 1 ใน 3 ของเมืองต้องเผชิญกับความหนาวเย็นเนื่องจากขาดระบบท าความร้อน
• ฝ่ายยูเครนยังคงปฏิเสธข้ออ้างของรัสเซียที่ว่าสามารถยึดเมืองกูลไยโปเล (Huliaipole) ในภูมิภาคซาปอริซเซียได้ โดยยืนยันว่าการป้องกันเมืองยังคงด าเนินต่อไป
4. ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจและการเงนิ:
• ความหวังเรื่องการหยุดยิงในช่วงปีใหม่ส่งผลให้ราคาน า้มนัดบิ (WTI และ Brent) ปรับตวัลดลงมากกว่า 2% ในช่วงปลายสัปดาห์ เนื่องจากนักลงทุนคาดการณ์ว่าหากมีสันติภาพจะช่วยลด

ปัญหาอุปทานตึงตัว
• ในขณะเดียวกัน ความตึงเครียดที่ยังไม่ยุติได้กระตุ้นให้ราคาทองค าและเงินพุง่สงูเปน็ประวตัิการณ์ เนื่องจากนักลงทุนแสวงหาสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลางความไม่แน่นอนของสถานการณ์

ภูมิรัฐศาสตร์
โดยสรุป แม้จะมีความคืบหน้าในการร่างแผนสันติภาพที่ Mar-a-Lago แต่ทั้งสองฝ่ายยังคงมีการเผชิญหน้าอย่างรุนแรงในสนามรบเพื่อสร้างความได้เปรียบก่อนทีก่ารเจรจาในระดับผู้น าจะ
ชัดเจนยิ่งข้ึนในช่วงต้นปี 2569

การประชุมผลักดันข้อตกลงสันติภาพรัสเซีย-ยูเครน ณ รัฐฟลอริดา
29 Dec 25



Strategy Research

24 Dec 25



Strategy Research

22 Dec 25



เงินกูยู้เครน: ผู้น าสหภาพยุโรป (EU) ตกลงที่
จะให้เงินกู้แก่ยูเครนจ านวน 9 หมื่นล้านยูโร
ส าหรับ 2 ปีข้างหน้า โดยจะระดมทุนผ่านการ
ออกพันธบัตรร่วมกันซึ่งค ้าประกันโดย
งบประมาณของ EU นับเป็นการเปลี่ยนแปลง
จากแผนเดิมที่จะใช้สินทรัพย์ของรัสเซียที่ถูก
อายัดไว้ ยูเครนจะไม่ต้องช าระคืนเงินกู้
จนกว่าจะได้รับค่าปฏิกรรมสงครามจาก
รัสเซีย

US and Ukrainian officials 
held constructive talks in 
Florida Sunday for the 
ongoing efforts to reach a 
new peace deal, US 
special envoy Steve Witkoff 
said
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SET's Profit

DAOL-สรุปก าไรตลาดหุ้น งวด 3Q-2025

25-Nov-2025

❖ สรุปภาพรวมก าไรตลาด 3Q-25
❖ คาดการณ์ก าไร 3Q-25 และประมาณการก าไรตลาดปี 2025 (ไม่เปล่ียนแปลง) 
❖ สรุป MD&A ของหุ้นใน SET50 , หุ้นธนาคาร และ หุ้น THAI
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สรุปภาพรวมก าไรตลาดไตรมาสที่ 3/2568
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)

(รวบรวมจาก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 897 บรษิทั

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 854,791 700,218 22.07% 265,621 214,287 339,708 23.96% -21.81%

SET 847,526 690,762 22.69% 263,681 212,449 337,105 24.12% -21.78%

MAI 7,265 9,456 -23.17% 1,940 1,839 2,603 5.49% -25.48%

ประเมนิก าไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
259,600 199,126 338,442 30.37% -23.30%

24-Nov-25
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สรุปก าไรตลาด งวด 3Q-2025 (24 Nov 2025)
▪ ก าไรตลาด: สัปดาห์นี้จะเป็นช่วงการตอบรับของนักลงทุนต่อผลประกอบการ ที่รายงานจบไปแล้ว  DAOL ไดร้วบรวม
ก าไรจ านวน 897 บริษัท ก าไร SET อยู่ที่ 2.63 แสนล้านบาท +24% YoY; -22% QoQ  ใกล้เคียงกับที่เราคาดไว้ โดย
ก าไร SET ที่ออกมา ดีกว่าตลาดคาด 5.9% ...  เรายังประเมินว่าทิศทางตลาดหลังส่งงบจบลง จะยังเป็นลบ โดยเฉพาะ
หุ้นที่ผลการด าเนินงานไม่ดี หรือหุ้นที่แนวโน้มธุรกิจเป็นลบ (รอดูจากการแถลงผลการด าเนินงาน)

▪ การลดลงของก าไรโดยรวมของ SET ส่วนใหญ่ได้รับผลกระทบจาก ก าลังซื้อ(ใน+ตปท. ลดลง) เงินบาทแข็ง ภาษีการค้า
ของสหรัฐฯ และ  ต้นทุนการผลิตเพิ่มขึ้น เป็นต้น

▪ ในภาพของ Sector ก าไรสุทธิกลุ่ม Resources (รวม ENERG) และกลุ่ม Property & Construction และ Agro & 
Food Industry ลดลง ในขณะที่กลุ่ม Financial และกลุ่ม Technology ยังคงท าก าไรได้ดีและเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบ QoQ

▪ ประเมินว่า Q4 ก าไรอาจต ่ากว่าที่เราคาดที่ 2.2 แสนล้านบาท หลังภาวะเศรษฐกิจ และราคาน ้ามันปรับตัวลดลง โดย
กรอบของก าไร 4Q ตอนนี้ เราให้ไว้ที่ 1.8-2.3 แสนล้านบาท (รวมก าไร THAI)

▪ เราคงประมาณการก าไร ปีนี้ของตลาดไว้ที่ 1.10 ล้านล้านบาท ไว้ก่อน ทั้งนี้ ก าไร 9 เดือน  จะอยู่ราว 8.7 แสนล้านบาท 
หรือ 79% ของก าไรที่เราประเมินไว้ทั้งปี
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SET Profit Exclude Volatile Sector

9M/25 9M/24 % YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 % YoY % QoQ

SET 847,526 690,762 22.7% 263,681 212,449 337,105 24.1% -21.8%

Ex -  Bank 635,281 493,338 28.8% 188,710 146,676 268,973 28.7% -29.8%

Ex-  Energy  PetroChemical 641,427 554,001 15.8% 208,238 191,645 233,269 8.7% -10.7%

Ex - Energy Petrochemical SCC 623,660 547,147 14.0% 208,907 190,924 215,932 9.4% -3.3%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 411,414 349,722 17.6% 133,936 125,152 147,800 7.0% -9.4%

ก าไร QoQ ของหุ้นขนาดกลาง-เล็ก 
ลดลงถ้วนหน้า เป็นสัญญาณที่ไม่ดีนัก

ก าไรของ SET ถ้ามีการตัด Sector ที่มีขนาดใหญ่ และผันผวนออกไป
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บริษัทท่ีน ำส่งงบกำรเงินมำแล้ว (SET+MAI)
จ ำนวน  897  บริษัท 24-Nov-25

จ ำนวนบริษัทท่ีมีกำรคำดกำรณ์ก ำไร 170 บริษัท
(Bloomberg Concensus)

จ ำนวน %
- บริษัทท่ีมีก ำไรดีกว่ำคำด (>3%) 75 44%
- บริษัทท่ีมีก ำไรตำมคำด (+/- 3%) 39 23%
 -บริษัทท่ีมีก ำไรต ่ำกว่ำคำด (< -3%) 49 29%
- บริษัทท่ีมีผลขำดทุน (เปรียบเทียบไม่ได้) 7 4%

รวบรวมโดย  DAOL Strategy

44 ,   
บริษัทที่มีก าไร
ดีกว่าคาด 
( 3 ) 

23 ,   บริษัทที่มกี าไร
ตามคาด (    3 ) 

2  ,   บริษัทที่มีก าไร
ต ่ากว่าคาด (   3 ) 

4 ,   บริษัทที่มีผล
ขาดทุน (เปร ยบเทียบ

ไม่ได้) 

เปร ยบเทยีบตวัเลขจรงิ   คาดการณ ์

  บริษัทที่มีก าไรดีกว่าคาด ( 3 )   บริษัทที่มีก าไรตามคาด (    3 ) 
  บริษัทที่มีก าไรต ่ากว่าคาด (   3 )   บริษัทที่มีผลขาดทุน (เปร ยบเทยีบไมไ่ด)้ 
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)
24-N o v-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส เปรยีบเทียบ

9 M / 2 5 9 M / 2 4 Y oY 3 Q/ 2 5 3 Q/ 2 4 2 Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

9M /25 9M /24 YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 YoY QoQ 3Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 4,774 5,634 -15.3% 754 2,184 1,684 -65.5% -55.2% 1.0% -0.7% 6.0%

Food & Bev erage 70,288 53,677 30.9% 18,669 18,579 28,420 0.5% -34.3% 8.7% 0.0% 1.2%

Consumer Products

Fashion 3,079 3,368 -8.6% 239 -879 600 n.m. -60.2% -0.4% 0.5% 4.1%

Home & O ffice Products -416 -908 n.m. 299 -53 -147 n.m. n.m. -0.0% 0.2% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,900 2,145 -11.5% 521 327 455 59.6% 14.5% 0.2% 0.1% 71.9%

Financials

Banking 212,245 197,424 7.5% 74,971 65,772 68,132 14.0% 10.0% 31.0% 4.3% 13.9%

F inance & Securities 23,394 22,794 2.6% 9,881 8,536 7,364 15.8% 34.2% 4.0% 0.6% 3.4%

Insurance 23,120 19,986 15.7% 8,771 4,637 8,960 89.1% -2.1% 2.2% 1.9% 1.5%

Industrials

A utomotiv e 3,192 2,800 14.0% 1,634 1,019 1,266 60.4% 29.1% 0.5% 0.3% 17.2%

Industrial Materials & Machinery 1,722 564 205.4% 500 132 406 279.4% 23.0% 0.1% 0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 399 488 -18.1% 124 109 138 13.1% -10.5% 0.1% 0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -12,023 -38,207 n.m. -3,520 -19,031 -3,939 n.m. n.m. -9.0% 7.3%  n.m.

Packaging 5,255 6,251 -15.9% 1,562 1,662 1,457 -6.0% 7.2% 0.8% -0.0% -2.5%

Steel -547 -5,732 n.m. 883 -3,987 367 n.m. 140.3% -1.9% 2.3% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 26,650 16,165 64.9% 1,740 3,077 20,676 -43.4% -91.6% 1.4% -0.6% -8.3%

Property  Dev elopment 39,968 47,795 -16.4% 15,025 16,692 13,237 -10.0% 13.5% 7.9% -0.8% 16.3%

Property  Fund & REITs 16,097 13,875 16.0% 6,273 5,983 7,013 4.8% -10.6% 2.8% 0.1% 25.0%

C onstruction Serv ices 7,843 -3,292 n.m. -2,070 -3,106 2,712 n.m. n.m. -1.5% 0.5% 77.8%

Resources

Energy  & Utilities 218,123 174,968 24.7% 58,964 39,834 107,775 48.0% -45.3% 18.7% 9.0% -3.4%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 49,506 45,069 9.8% 14,786 14,523 16,097 1.8% -8.1% 6.8% 0.1% -3.4%

Health C are Serv ices 24,776 26,342 -5.9% 8,713 10,128 7,524 -14.0% 15.8% 4.8% -0.7% 1.0%

Media & Publishing -856 317 n.m. -387 -290 -138 n.m. n.m. -0.1% -0.0% 10.1%

Professional Serv ices 1,632 1,080 51.0% 779 361 431 115.8% 80.9% 0.2% 0.2% 17.1%

Tourism & Leisure 930 1,651 -43.7% -299 -269 -429 n.m. n.m. -0.1% -0.0% -1.5%

Transportation & Logistics 46,237 37,058 24.8% 14,872 26,631 21,285 -44.2% -30.1% 12.5% -5.5% 0.0%

Technology

Electronic C omponents 21,035 21,937 -4.1% 8,840 6,812 5,855 29.8% 51.0% 3.2% 1.0% 30.3%

IC T 59,206 37,511 57.8% 21,159 13,066 19,902 61.9% 6% 6.2% 3.8% 1.0%

ผลรวมบรษิทั ใน SET 847,526 690,762 22.7% 263,681 212,449 337,105 24.1% -21.8% 100.0% 24.1% 5.9%

SET
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 3Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ก.ย.25)
24-N o v-25  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดอืน งบไตรมาส

9 M / 2 5 9 M / 2 4 Y oY 3 Q/ 2 5 3 Q/ 2 4 2 Q/ 2 5 Y oY QoQ

9M /25 9M /24 YoY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 YoY QoQ

MAI

A gro & Food Industry  (MA I) 892 1,265 -29.4% 153 414 461 -63.1% -66.9%

C onsumer Products (MA I) 501 676 -25.8% 212 413 0.036 -48.6% 588,251%

F inancials (MA I) -193 -244 n.m. 62 -538.10 -11 n.m. n.m.

Industrial (MA I) 1,425 1,361 4.7% 475 166 536 185.6% -11.4%

Property  & C onstruction (MA I) 325 1,375 -76.3% 138 -210 17 n.m. 706.8%

Resources (MA I) -10 558 n.m. -174 -40 129 n.m. n.m.

Serv ices (MA I) 2,373 2,334 1.7% 629 929 661 -32.3% -4.9%

Technology  (MA I) 1,951 2,132 -8.5% 444 705 809 -36.9% -45.1%

ผลรวมบรษิทั  ใน M A I 7,265 9,456 -23.2% 1,940 1,839 2,603 5.5% -25%

รวมผลการด าเนนิงาน SET  + M A I 854,791 700,218 22.1% 265,621 214,287 339,708 24.0% -21.8%

MAI
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9 M   (แสดงเฉพาะบรษิทัทีส่ง่งบ 12 M ) Quarter (ระบใุนชอ่ง Remark เชน่ Q1 Q2 Q3 Q4) B lo o mberg's Survey

% C hange Current YoY
Previous 

Quarter
% C hg . % C hg .

C onsensus ตวัเลขจรงิ 

เทยีบกบั

R emark

Stock 9M/25 9M/24 Y oY 3Q/25 3Q/24 2Q/25 Y oY QoQ C onsensu

s

PTT 64,631 80,761 -20.0% 19,783 16,324 21,533 21.2% -8.1% 19,692 0.5%

KTB 37,456 34,581 8.3% 14,620 11,107 11,122 31.6% 31.5% 14,299 2.2%

B B L 38,247 34,807 9.9% 13,789 12,476 11,840 10.5% 16.5% 10,830 27.3%

KB A N K 39,287 38,505 2.0% 13,007 11,965 12,488 8.7% 4.2% 11,180 16.3%

PTTEP 26,698 19,041 40.2% 12,695 17,865 13,515 -28.9% -6.1% 13,841 -8.3%

SC B 37,344 32,236 15.8% 12,056 10,941 12,786 10.2% -5.7% 10,874 10.9%

A D V A N C 33,604 25,816 30.2% 12,039 8,788 10,982 37.0% 9.6% 11,093 8.5%

B A Y 24,612 23,424 5.1% 8,783 7,672 8,295 14.5% 5.9% 7,496 17.2%

D ELTA 17,559 16,783 4.6% 7,441 5,911 4,629 25.9% 60.8% 5,411 37.5%

GU LF 76,540 24,437 213.2% 7,274 9,489 63,871 -23.3% -88.6% 7,194 1.1% GULF+INTUCH

C PA LL 20,951 18,167 15.3% 6,597 5,608 6,768 17.6% -2.5% 6,441 2.4%

C PN 13,956 12,836 8.7% 5,424 4,126 4,305 31.5% 26.0% 4,536 19.6%

TTB 15,399 15,998 -3.7% 5,299 5,230 5,004 1.3% 5.9% 4,882 8.6%

C PF 24,112 15,386 56.7% 5,186 7,309 10,377 -29.0% -50.0% 4,900 5.8%

THA I 26,369 15,195 73.5% 4,413 12,480 12,124 -64.6% -63.6% 5,451 -19.0%

B D M S 12,155 11,654 4.3% 4,319 4,246 3,490 1.7% 23.8% 4,131 4.5%

A OT n.m. 3,863 4,272 3,865 -9.6% -0.1% 3,567 8.3% 4Q-25

TLI 9,359 10,478 -10.7% 3,031 2,498 3,645 21.4% -16.8% 2,978 1.8%

D IF 8,267 8,054 2.6% 2,770 2,696 2,765 2.7% 0.2% 2,991 -7.4%

OR 9,226 4,651 98.4% 2,614 (1,609) 2,232 n.m. 17.1% 2,526 3.5%

M IN T 6,056 4,119 47.0% 2,553 149 3,086 1,609.2% -17.2% 2,765 -7.6%

B LA 5,623 2,719 106.8% 2,306 614 2,128 275.4% 8.3% -- n.m.

R C L 6,364 5,852 8.7% 2,301 4,091 2,005 -43.8% 14.7% -- n.m.

R A TC H 5,445 5,485 -0.7% 2,168 1,658 2,057 30.8% 5.4% -- n.m.

TOP 12,126 7,192 68.6% 2,147 (4,218) 6,476 n.m. -66.8% 2,060 4.2%

Top 25 หุ้นที่มีก าไรสูงสุดของ SET
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Top 25 หุ้นที่ก าไรขยายตัวเกิน 10% ทั้ง YoY และ QoQ
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 05-Jan-26

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Sep-25 20,370 68,829 96,225 53,539

India 01-Jan-26 -338 -1,536 -338 -338 -338 -19,130 -18,278 

Indonesia 02-Jan-26 64 124 64 64 64 -999 -2,092 

Japan 19-Dec-25 -7,828 -3,814 50,053 45,694 45,694 44,070

Malay sia 02-Jan-26 -57 -223 -57 -1,420 -5,163 -5,141 -6,040 

Philippines 02-Jan-26 7 4 7 7 7 -875 -465 

South Kor ea 02-Jan-26 509 -317 509 509 509 -3,976 -6,309 

Sr i Lanka 02-Jan-26 -0 -1 -0 -0 -0 -128 -96 

Ta iwan 02-Jan-26 571 1,038 571 571 571 -7,229 11,851

Tha iland 30-Dec-25 -2 -21 191 -331 -3,211 -3,222 910

Vietnam 31-Dec-25 27 60 80 -1,029 -4,754 -4,766 -1,588 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 05-Jan-26

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,726 16,661

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,668  -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 65 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,002 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,762 52,439

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 6,053 -9,790 -7,596 -7,644 

2 0 2 5 -107,059 -37,993 63,102 8 5,442



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย มาตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)
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นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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2023- Dec 25 : Net Sell 4.7  แสนล้านบาท



Strategy Research

302,568.3 
268,690.4 

-136,244.9 

10,613.3 

-299,754.3 

-775,239.7 

-511,627.7 

-967,961.4 

-1,200,000

-1,000,000

-800,000

-600,000

-400,000

-200,000

0

200,000

400,000

1
3

-O
ct

-0
3

1
3

-O
ct

-0
4

1
3

-O
ct

-0
5

1
3

-O
ct

-0
6

1
3

-O
ct

-0
7

1
3

-O
ct

-0
8

1
3

-O
ct

-0
9

1
3

-O
ct

-1
0

1
3

-O
ct

-1
1

1
3

-O
ct

-1
2

1
3

-O
ct

-1
3

1
3

-O
ct

-1
4

1
3

-O
ct

-1
5

1
3

-O
ct

-1
6

1
3

-O
ct

-1
7

1
3

-O
ct

-1
8

1
3

-O
ct

-1
9

1
3

-O
ct

-2
0

1
3

-O
ct

-2
1

1
3

-O
ct

-2
2

1
3

-O
ct

-2
3

1
3

-O
ct

-2
4

1
3

-O
ct

-2
5

Foreign Net (Equity) - Accumulate

unit :  า้นบา 

E:\Google Drive\Bloomberg\MSCI.xlsx



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Dec TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Nov 0.67% -0.08%

29-Dec * US Pending Home Sales MoM Nov 0.84% 1.90%

30-Dec * TH BoP Current Account Balance Nov $1750.00m -$1785m

30-Dec TH BoP Overall Balance Nov      -- -$478m

31-Dec * US FOMC Meeting Minutes Dec-25      --      --

31-Dec * CH Manufacturing PMI Dec 49.2 49.2

31-Dec * CH Non-manufacturing PMI Dec 49.6 49.5

31-Dec * CH RatingDog China PMI Mfg Dec 49.7 49.9

31-Dec * US Initial Jobless Claims Dec-25      -- 214k

2-Jan US S&P Global US Manufacturing PMI Dec F 51.9 51.8

2-Jan * US PCE Price Index MoM Oct      -- 0.30%

2-Jan * US PCE Price Index YoY Oct      -- 2.80%

2-Jan * US Core PCE Price Index MoM Oct      -- 0.20%

2-Jan * US Core PCE Price Index YoY Oct      -- 2.80%

5-Jan * CH RatingDog China PMI Composite Dec      -- 51.2

5-Jan * US ISM Manufacturing Dec 48.3 48.2

7-Jan * EC CPI MoM Dec P      -- -0.30%

7-Jan * EC CPI Core YoY Dec P      -- 2.40%

7-Jan * EC CPI Estimate YoY Dec P      -- 2.10%

7-Jan * US ADP Employment Change Dec 52.33k -32k

7-Jan * US JOLTS Job Openings Rate Nov      -- 4.60%

7-Jan * TH CPI YoY Dec -0.30% -0.49%

7-Jan * TH CPI NSA MoM Dec 0.15%

7-Jan * TH CPI Core YoY Dec 0.69% 0.66%

8-Jan EC Consumer Confidence Dec F      -- -14.6

8-Jan * US Initial Jobless Claims Jan-25      --      --

9-Jan * US Change in Nonfarm Payrolls Dec 65.29k 64k

9-Jan US Average Hourly Earnings MoM Dec 0.28% 0.10%

9-Jan * US Unemployment Rate Dec 4.54% 4.60%

9-Jan US Housing Starts MoM Oct 1.68%      --

9-Jan US Building Permits MoM Oct P 0.76%      --

9-Jan US U. of Mich. Sentiment Jan P      -- 52.9

9-Jan * CH New  Yuan Loans CNY YTD Dec      -- 15360.0b
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx

1.0 
3.1 3.4 4.1 4.2 

2.1 

(6.1)

1.6 2.6 2.0 2.5 2.8 

-8.0
-6.0
-4.0
-2.0
0.0
2.0
4.0
6.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024

Thailand

GDP

5.0 4.9 5.0 5.1 5.2 5.0 

(2.0)

3.7 
5.3 5.1 5.0 5.0 

-4.0
-2.0
0.0
2.0
4.0
6.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024

Indonesia

GDP

6.2 6.1 6.9 6.7 6.3 6.1 

(9.5)

5.7 
7.6 

5.5 5.6 6.0 

-15.0
-10.0

-5.0
0.0
5.0

10.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024

Philippine

GDP

6.0 6.7 6.2 6.8 7.1 7.0 

2.9 2.6 

8.0 

5.1 

7.1 6.7 

0.0
2.0
4.0
6.0
8.0

10.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024

Vietnam

GDP

8.7 
4.7 

-10.0

-5.0

0.0

5.0

10.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026E

Malaysia

GDP



EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์

Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ราคาถ่านหิน
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 30-Dec-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

30-Dec-25 1,877.00 0.0% 1,877.00 0.0% 1,793.45 0.2% 1,485.00 0.0% 4.24 1.4% 6.05 1.7% 27.25 0.0%

29-Dec-25 1,877.00 0.0% 1,877.00 0.0% 1,790.37 1.2% 1,485.00 0.0% 4.18 -0.5% 5.95 -0.8% 27.25 0.9%

26-Dec-25 1,877.00 0.0% 1,877.00 0.0% 1,769.90 0.8% 1,485.00 0.0% 4.20 -0.5% 6.00 -1.6% 27.00 -1.8%

25-Dec-25 1,877.00 0.0% 1,877.00 0.0% 1,755.85 -0.2% 1,485.00 0.0% 4.22 -0.5% 6.10 -0.8% 27.50 0.0%

24-Dec-25 1,877.00 -0.6% 1,877.00 -0.6% 1,759.24 0.5% 1,485.00 0.0% 4.24 0.5% 6.15 2.5% 27.50 0.0%

23-Dec-25 1,889.00 -4.5% 1,889.00 -4.5% 1,750.30 1.5% 1,485.00 0.0% 4.22 1.4% 6.00 0.0% 27.50 0.9%

22-Dec-25 1,979.00 -2.2% 1,979.00 -2.2% 1,724.64 -0.1% 1,485.00 0.0% 4.16 0.5% 6.00 0.0% 27.25 0.9%

19-Dec-25 2,023.00 -2.3% 2,023.00 -2.3% 1,725.78 -0.7% 1,485.00 0.0% 4.14 -1.4% 6.00 0.8% 27.00 0.9%

18-Dec-25 2,071.00 -2.4% 2,071.00 -2.4% 1,738.69 0.0% 1,485.00 0.0% 4.20 -2.3% 5.95 0.8% 26.75 -0.9%

17-Dec-25 2,121.00 -3.8% 2,121.00 -3.8% 1,738.55 0.7% 1,485.00 0.0% 4.30 -0.9% 5.90 0.0% 27.00 0.9%

16-Dec-25 2,204.00 2,204.00 1,725.77 1,485.00 4.34 5.90 26.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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6,592,234 

3,751,532 
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ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

70,000,000

80,000,000

 (200,000.00)

 (100,000.00)

 -

 100,000.00

 200,000.00

 300,000.00

 400,000.00

 500,000.00

 600,000.00

 700,000.00

 
 
 ส
 ค
  
 
 

 
8
  
 ค
  
 
 

 
 
  
 
  
  
 
 

 
 
 ส
 ค
  
 
 

 
 
  
 ค
  
 
 

 
  
 ค
  
 
 

8
/9

/2
02

1
1

2
/1

/2
0

2
2

1
8

/5
/2

0
2

2
2

1
/9

/2
0

2
2

2
5

/1
/2

0
2

3
3

1
/5

/2
0

2
3

4
/1

0/
20

2
3

7
/2

/2
02

4
1

2
/6

/2
0

2
4

1
6

/1
0

/2
0

2
4

1
9

/2
/2

0
2

5
2

5
/6

/2
0

2
5

2
9

/1
0

/2
0

2
5

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      

(1,059.00)          6/8/2025 6,593,222.0      

2,672.00            13/8/2025 6,595,894.0      

(25,097.00)         20/8/2025 6,570,797.0      

(15,191.00)         27/8/2025 6,555,606.0      

(1,402.00)          3/9/2025 6,554,204.0      

4,073.00            10/9/2025 6,558,277.0      

2,380.00            17/9/2025 6,560,657.0      

25.00                24/9/2025 6,560,682.0      

(21,857.00)         1/10/2025 6,538,825.0      

4,615.00            8/10/2025 6,543,440.0      

5,462.00            15/10/2025 6,548,902.0      

(6,802.00)          22/10/2025 6,542,100.0      

(3,307.00)          29/10/2025 6,538,793.0      

(13,265.00)         5/11/2025 6,525,528.0      

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      

17,250.00          17/12/2025 6,509,256.0      

24,377.00          24/12/2025 6,533,633.0      

58,601.00          31/12/2025 6,592,234.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 201   ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020 2021

อัพเดทจาก mongkol
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

2-Jan-26 150,742,136 22%



Market P/E (current & Forward) 13-Dec-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,637.81 15.70 15.28 14.23 4.15 6.37 12-Dec-25 107.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,036.72 10.10 9.72 8.93 3.47 9.90 12-Dec-25 621.9 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,586.45 13.83 15.12 14.08 4.62 7.23 12-Dec-25 303.1 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 4,167.16 18.59 14.37 10.14 1.43 5.38 12-Dec-25 290.1 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 28,198.02 22.69 20.71 16.81 2.41 4.41 12-Dec-25 1,361.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,254.10 13.35 13.83 13.12 4.05 7.49 12-Dec-25 89.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 827.81 14.37 14.27 13.36 4.05 6.96 12-Dec-25 58.0 ไทย (SET50)

SENSEX IN 85,267.66 24.43 24.14 20.49 1.27 4.09 12-Dec-25 3,977.9 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 8,660.50 21.73 16.02 13.10 3.15 4.60 12-Dec-25 540.7 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,646.89 15.99 13.92 11.66 1.56 6.25 12-Dec-25 118.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,077.83 18.49 15.06 13.55 2.37 5.41 12-Dec-25 270.8 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,889.35 18.48 15.06 13.55 2.38 5.41 12-Dec-25 258.2 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,976.79 13.00 12.69 11.46 3.00 7.69 12-Dec-25 2,059.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 48,458.05 25.08 24.36 21.32 1.56 3.99 13-Dec-25 2,034.1 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,827.41 27.29 25.67 22.12 1.15 3.66 13-Dec-25 272.7 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,195.17 43.70 35.78 27.96 0.60 2.29 13-Dec-25 659.8 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,068.62 17.55 17.59 15.20 3.26 5.70 13-Dec-25 459.2 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,186.49 18.74 17.79 15.50 2.44 5.34 13-Dec-25 1,357.6 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 50,836.55 22.37 21.13 22.82 1.55 4.47 12-Dec-25 2,346.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,305.56 16.11 16.38 14.98 3.07 6.21 12-Dec-25 141.3 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,720.71 17.29 17.32 15.85 2.78 5.78 12-Dec-25 330.3 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 578.24 16.53 16.35 14.84 3.07 6.05 12-Dec-25 35.6 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,407.82 23.95 22.96 20.13 1.59 4.18 13-Dec-25 197.1 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

1 month 1.1% 11.8% -1.4% 16.7% -2.2% 17.9% 1.3% 14.8% -1.6% 14.9% 0.5% 21.3%

3 month 5.8% 9.9% 9.2% 14.1% 8.5% 15.5% 5.6% 12.2% 2.4% 13.7% 8.2% 17.4%

6  month 13.9% 9.2% 18.2% 12.8% 18.1% 14.1% 15.4% 11.0% 14.2% 16.4% 20.9% 15.3%

9 month 20.4% 14.9% 27.9% 16.5% 27.4% 18.2% 19.7% 20.1% 12.3% 18.4% 28.9% 25.5%

12 month 17.0% 14.0% 27.6% 15.6% 26.7% 17.2% 14.0% 18.9% -8.3% 17.8% 19.6% 24.5%

Month to  date 0.1% 5.9% 0.5% 4.5% 0.3% 6.0% 0.0% 7.3% 1.4% 12.5% 0.4% 7.6%

Quarter to  date 2.4% 11.2% 2.2% 15.0% 1.9% 16.5% 2.6% 13.8% 0.5% 15.0% 3.6% 19.8%

Year to  date 21.3% 14.2% 30.3% 16.0% 29.2% 17.7% 17.8% 19.2% -5.0% 18.1% 22.2% 24.8%

2 ปี 22.2% 12.2% 21.1% 14.5% 22.9% 16.0% 24.1% 15.9% -0.2% 14.8% 29.5% 21.3%

3 ปี 18.5% 11.9% 14.8% 14.0% 15.0% 15.5% 20.7% 15.3% -4.8% 13.8% 27.9% 20.4%

4  ปี 10.3% 14.1% 5.5% 15.8% 5.5% 17.3% 12.5% 17.9% -2.1% 13.2% 12.5% 23.8%

5  ปี 11.5% 13.4% 4.4% 15.6% 3.9% 17.0% 14.8% 16.9% 0.7% 13.4% 14.3% 22.6%

10 ปี 11.4% 14.5% 7.9% 15.9% 8.2% 16.4% 14.6% 18.2% 2.8% 15.0% 17.5% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 14-Dec-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2026 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-25 Worst Base Best 1264
-1 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.77 16.76 17.42 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.17

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 15.04

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.67

Year 2024 897,703 -3.5% 72.6 17.4

Year 2025
Base 1,063,044 18.4% 85.3 1261 14.8

    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,042,514 -1.9% 82.4 1217 1380 1435 15.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.76 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,191,605 14.3% 94.1 13.4

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 14.3%  (Bloomberg Survey ; 6 Dec 25)

Remark  :  Included THAI 
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Forward P/E ของ SET Index
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SET Profitability as of  3Q-2025

E:\Google Drive\Bloomberg\Forex Gain-loss 001 04SEP2025.xlsx

219,270 
278,810 

168,090 

269,590 256,049 
203,616 

129,307 

287,772 
336,833 

264,865 

5.1%

6.3%

3.7%

6.0%
5.5%

4.5%

2.9%

6.6%

7.8%
7.2%

1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

4.29 4.43 4.53 4.48 4.63 4.49 4.53 4.36 4.30 

3.67 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue 25-Dec-25

5.1%

6.3%

3.7%

6.0%
5.5%

4.5%

2.9%

6.6%

7.8%

7.2%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

9.0%

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

3
0

-J
u

n
-2

4

3
0

-S
ep

-2
4

3
1

-D
ec

-2
4

3
1

-M
ar

-2
5

3
0

-J
u

n
-2

5

3
0

-S
ep

-2
5

SET :  Net Profit Margin

-10,089 -5,887 

29,020 

-10,759 

605 
11,198 

5,462 3,828 2,648 6,840 

35.3 

36.9 

34.4 

36.3 36.8 

32.4 

34.3 33.9 33.9 
32.5 

31.1 

-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
(ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg  )


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2: ประเด็น LIVE
	Slide 3: Calendar (Week)
	Slide 4: ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
	Slide 5: หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26: Portfolio Performance
	Slide 27: Portfolio Performance
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33: บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36: ชะตากรรมตลาดหุ้นไทย หลังข้อตกลงไทย-กัมพูชาครบ 72 ชม.
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42: รวมแคนดิเดตนายกฯ ของแต่ละพรรคการเมือง
	Slide 43
	Slide 44: ประเด็นหลักที่ส่งผลให้ GDP ปี’69 ชะลอตัว 
	Slide 45: ไทม์ไลน์สู่การเลือกตั้ง 2569
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 54: DAOL-สรุปกำไรตลาดหุ้น งวด 3Q-2025
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57: สรุปกำไรตลาด งวด 3Q-2025 (24 Nov 2025)
	Slide 58: กำไรของ SET ถ้ามีการตัด Sector ที่มีขนาดใหญ่ และผันผวนออกไป
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62: Top 25 หุ้นที่มีกำไรสูงสุดของ SET
	Slide 63: Top 25 หุ้นที่กำไรขยายตัวเกิน 10% ทั้ง YoY และ QoQ
	Slide 65
	Slide 71: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
	Slide 72: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
	Slide 73: Foreign Net Position  in Thai  Market
	Slide 76: หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา
	Slide 77
	Slide 78
	Slide 79: นักลงทุนต่างประเทศรอบนี้ ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
	Slide 80
	Slide 81
	Slide 82: ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
	Slide 83
	Slide 85: ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
	Slide 89
	Slide 92: Calendar (Week)
	Slide 93
	Slide 95: GDP ของประเทศใน Asean
	Slide 96: EPS (กำไรตลาด) ของประเทศใน Asean
	Slide 103: Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
	Slide 104: ค่าการกลั่นน้ำมัน
	Slide 105: ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
	Slide 106: ราคา Cotton
	Slide 107: ราคาถ่านหิน
	Slide 108: ราคาน้ำมันดิบ + ทองคำ
	Slide 109: ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
	Slide 110: Fed Fund Rate (Policy Rate)
	Slide 111: US’s GDP  &  Stock Market
	Slide 112: QE : Fed & ECB
	Slide 113
	Slide 114
	Slide 115: P/E ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 118: ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
	Slide 119: ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดที่เคยมีมา
	Slide 120
	Slide 121: การปรับ EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ  ปี 2025
	Slide 122: Forward P/E ของ SET Index
	Slide 123
	Slide 124
	Slide 125
	Slide 126
	Slide 127: SET Profitability as of  3Q-2025


