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Strategy Research

Asia’s Equity Market Closures: Holiday Advisory

(Bloomberg) -- Equity market closures:
Jan. 20: Taiwan, Vietnam
Jan. 23: China, Hong Kong, Indonesia, Malaysia, Singapore, South Korea, Taiwan, 
Vietnam
Jan. 24: China, Hong Kong, Malaysia, Singapore, South Korea, Taiwan, Vietnam
Jan. 25: China, Hong Kong, Taiwan, Vietnam
Jan. 26: Australia, China, India, Taiwan, Vietnam
Jan. 27: China, Taiwan



• นักลงทุนยังมีความกังวลเกี่ยวกับผลประกอบการของสหรัฐฯ รวมถึงภาพรวมเศรษฐกิจ
• ราคาน ้ามันยังถูกกดดันจากเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ติดตามการประชุม OPEC+ สัปดาห์หน า
• ราคาถ่านหิน+Gas ยังมีการปรับตัวลง (ล่าสุดราคาถ่านหิน $243 เหรียญ) และ Gas (US)  
ต ่ากว่า $3 เหรียญ แล ว
• กนง. ปรับขึ้นดอกเบี้ย 0.25% และจะขึ้นต่อ ..หุ นกลุ่มธนาคารยังคงได ประโยชน์ (BBL, KTB)
• SCC ก าไร 4Q22 ออกมาต ่ากว่าคาด (157 ล านบาท -98% YoY, -94% QoQ)
• ตัวเลขเศรษฐกิจวันน้ี คือ ตัวเลข GDP 4Q สหรัฐฯ (คาดออกมาต ่ากว่าไตรมาสก่อนที่ 2.6%)
#Strategy
• เราแนะน าให นักลงทุนรอให ตลาดหุ นจีน กลับมาเปิด และ FOMC จะมีการประชุมสัปดาห์หน า 
(1 ก.พ.) ว่าผลจะเป็นอย่างไร ในระหว่างนี้ ยังแนะให เล่น trading ช่วงสั้นๆไปก่อน

Market Outlook & FactorsMarket Outlook & Factors
26-Jan-23ดัชนีฯ ปรับฐานไม่จบ ความกังวลของสหรัฐฯ (ผลประกอบการ+เศรษฐกิจ)  และจีนยังหยุดยาว



ตลาดสหรัฐฯ ปรับตัวตามการรายงานผลประกอบการ

ตลาดหุ นต่างประเทศ นักลงทุนยังมีความกังวล
เกี่ยวกับผลประกอบการของสหรฐัฯ ที่รายงาน
ออกมา 
รวมถึงภาพรวมของบรษิัทที่อาจจะมีการปรับลด
พนักงาน หรือต นทุนต่าง ๆ  ซึ่งจะมีผลต่อตลาด
หุ น 



ราคาน ้ามัน Brent $86.1 เหรียญ
ราคาน ้ามันยังถูกกดดันจากเศรษฐกิจของสหรัฐฯ อยู่ (Brent $86.1 เหรียญ) อย่างไรก็ตามคงต องติดตามการ
ประชุม OPEC+ ในช่วงสัปดาห์หน า (1 ก.พ) ว่าจะมีการปรับลดก าลังการผลิตหรือไม่ ซึ่งจะมีผลต่อราคาน ้ามัน



สหรัฐไฟเขียวส่งรถถัง ให้ยูเครน
รัฐบาลสหรฐัประกาศเตรยีมจัดสง่รถถงั M1A1 Abrams จ านวน 31 คันให แกย่เูครน 
หลังจากทีเ่ยอรมนไีด อนมุตักิารสง่รถถงั Leopard 2 ก่อนหน านี้

นอกจากนี้ สหรัฐจะส่งรถหุ มเกราะ M88 จ านวน 8 คันเพื่อให การสนับสนุนรถถัง M1A1 Abrams 
ดังกล่าว รวมทั้งรถหุ มเกราะประเภทอื่นๆจ านวนมากกว่า 500 คันเพื่อเพิ่มสมรรถนะในการสู รบ
ของยูเครน

ขณะเดียวกัน กระทรวงกลาโหมสหรัฐจะให การสนับสนุนด านการบ ารุงรักษารถถัง M1A1 Abrams 
และการฝึกทหารยูเครนในการใช รถถัง ซึ่งคาดว่าจะใช เวลานานหลายเดือน

ด านนายอนาโตลี แอนโทนอฟ เอกอัครราชทูตรัสเซียประจ ากรุงวอชิงตัน ดีซี เตือนว่า กา รจัดส่ง
รถถัง M1 Abrams ของสหรัฐให แก่ยูเครน เป็นการยั่วยุต่อรัสเซีย

"เห็นได ชัดว่าสหรัฐก าลังตั้งใจที่จะใช ยุทธศาสตร์เพื่อให เราพ่ายแพ  และหากสหรั ฐตัดสินใจส่งรถถัง
ดังกล่าวให แก่ยูเครนจริง ก็เป็นการแสดงว่าสหรัฐก าลังด าเนินการที่ไม่สอดคล องกับข อโต แย งที่ผ่าน
มาว่า สหรัฐส่ง "อาวุธในเชิงรับ" ส าหรับการป้องกันตนเองของยูเครน และนี่จะเป็นการกระท าที่ยั่วยุ
ต่อรัสเซีย" นายแอนโทนอฟระบุ
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ประเด็นสหรัฐฯไฟเขียวส่งรถถังให กับยูเครนนัน้ไมไ่ด มี Impact ต่อ
ตลาดหุ น 
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

9<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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กนง.มีมติปรับขึ้นดอกเบี้ย
ตามตลาดคาดที่ 0.25% 
ระดับดอกเบี้ยสู่ 1.5%
เรายังมองว่าหุ นกลุ่ม
ธนาคารยังคงได ประโยชน์
(BBL, KTB)

https://inews.bangkokbiznews.com/



ตลาดหุ้นไทยน่าจะได้รับผลกระทบจากหุ้น SCC 
ก าไรสุทธิ 4Q22 ต ่ากว่า consensus และเราคาด
(by DAOL, 25 Jan 23)

SCC รายงานก าไรสุทธิ 4Q22 ที่ 157 ล านบาท (-98% YoY, -94% QoQ) ต ่ากว่า consensus และเราคาด 
87%/88% โดยต ่ากว่าเราคาดหลักๆจากค่าใช จ่ายอื่นๆและค่าใช จ่ายทางการเงินที่สูงกว่าคาด โดยมีรายละเอียดที่
ส าคัญ ดังนี้
1) รายได รวมอยู่ที่ 122.2 พันล านบาท (-14% YoY, -14% QoQ) โดยลดลง YoY และ QoQ หลักๆตามปริมาณ
ยอดขายที่ลดลงจาก การที่โรง Rayong Olefins (ROC) ปิดซ่อมบ ารุงประมาณ 45 วัน 
2) EBITDA รวมอยู่ที่ 1.01 หมื่นล านบาท (-53% YoY, +9% QoQ) ดีกว่าเราคาด 17% จากรายได เงินปันผลที่สูง
กว่าคาด อย่างไรก็ดี EBITDA ของทุกธุรกิจปรับตัวลดลง YoY 
3) ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม (equity income) อยู่ที่ 1.9 พันล านบาท (-17% YoY, -9% QoQ) โดยลดลงหลกัๆ
จากความสามารถในการท าก าไรที่ต ่าลงของบริษัทร่วมในธุรกิจปิโตรเคมี
4) บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผล 2.00 บาทต่อหุ น คิดเป็นอัตราผลตอบแทน 0.6% จากราคาปิดวันนี้ และเพิ่มจาก 
6.00 บาทส าหรับผลประกอบการ 1H22

DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบต่อผลการด าเนินงาน 4Q22 ที่ต ่ากว่าที่เราคาด เราเชื่อว่าผลประกอบการในไตรมาสนี้
น่าจะเป็นจุดต ่าสุดแล ว และบริษัทน่าจะเห็นการฟื้นตัวของก าไรเล็กน อย QoQ หลักๆจากอัตราการใช ก าลังการผลิต
และส่วนต่างราคาปิโตรเคมีที่สูงข้ึนใน 1Q23E อย่างไรก็ดี เราคาดว่าธุรกิจปิโตรเคมีและกระดาษจะเห็นการฟื้นตัวที่
ชัดเจนมากข้ึนตั้งแต่ 2H22E เป็นต นไป เราอาจจะทบทวนสมมติฐานของเราอกีครั้งหลังจากเข าร่วมประชุมนักวเิคราะห์
ในวันพรุ่งนี้ ในเบื้องต น เรายังคงค าแนะน า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมายปี 2023E ที่ 330.00 บาท อิงวิธี SOTP



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข าตลาดหุ นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

17

Foreign Net Position in Asia Stock Market 26-Jan-23

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 24-Jan-23 -14 14 -1,609 -1,609 -1,609 -15,489 -12,931 

Indonesia 25-Jan-23 -15 -4 -296 -296 -296 3,548 1,274

Japan 20-Jan-23 -4 -640 -696 -56 -696 -4,432 -34,441 

Malay sia 25-Jan-23 -6 -39 -33 -33 -33 979 1,588

Philippines 25-Jan-23 4 5 107 107 107 -1,078 -1,194 

South Kor ea 26-Jan-23 24 776 4,041 4,041 4,041 -2,865 18,789

Sr i Lanka 25-Jan-23 -0 -0 1 1 1 92 339

Ta iwan 17-Jan-23 383 1,103 4,547 4,547 4,547 -41,533 -25,100 

Tha iland 25-Jan-23 -20 -34 542 542 542 6,037 7,027

Vietnam 19-Jan-23 34 99 78 78 78 1,212 3,933
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ 
ใน  6  ตลาดห ุ ้ น เอ เซ ีย  ประกอบด ้วย  India-S.Korea-
Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Net Position Accumulate monthly 25-Jan-23

---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4
2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

Jul '21 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug '21 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep '21 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct '21 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov '21 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec '21 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan '22 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb '22 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar '22 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr '22 10,8 69 -17,678  6,78 3 -60,310 
May '22 20,28 4 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun '22 -29,38 7 1,571 -14,208  -110,611 
Jul '22 4,721 -9,931 -6,376 13,576
Aug '22 57,251 -18 ,699 22,424 161,252
Sep '22 -24,366 -5,561 -17,902 -178 ,019 
Oct '22 8 ,649 -16,351 -20,8 8 8  78 ,540
Nov '22 31,099 -18 ,205 68 ,216 71,206
Dec '22 12,710 5,438 62,674 -62,931 

Jan '23 18 ,242 -25,8 27 73,028 9,673

2 0 2 3 18 ,242 -25,8 27 73,028 9,673
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ที่มา : Bloomberg



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

21

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Jan-23  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.08% 502 MINT -0.25% -447 
BBL 0.11% 325 SCB -0.08% -288 
AOT 0.02% 214 KTB -0.08% -198 
HANA 0.19% 91 MAKRO -0.03% -136 
BEM 0.05% 76 SCC -0.03% -124 
PTTEP 0.01% 68 KBANK -0.03% -102 
SNNP 0.17% 40 ADVANC -0.01% -60 
ESSO 0.08% 26 HMPRO -0.03% -57 
MAJOR 0.09% 15 TISCO -0.06% -49 
TOP 0.01% 13 ITC -0.06% -49 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Jan-23  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
25-Jan-23

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

CPALL 0.06% 376 MINT -0.58% -1,037 
KBANK 0.06% 204 SCC -0.13% -538 
JMT 0.19% 170 JMART -0.64% -358 
TISCO 0.18% 148 PTTEP -0.05% -340 
SNNP 0.50% 118 TIDLOR -0.46% -330 
AOT 0.01% 107 BDMS -0.06% -277 
CHG 0.25% 102 MAKRO -0.06% -271 
SGC 0.57% 91 KTB -0.10% -248 
OSP 0.10% 89 ADVANC -0.04% -238 
S INGER 0.34% 77 DELTA -0.02% -223 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
25-Jan-23  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 2.31% 7,867 PTTEP -0.48% -3,266 
BBL 0.70% 2,066 CPN -0.91% -2,850 
CPALL 0.27% 1,693 DELTA -0.22% -2,453 
OSP 0.77% 687 PTTGC -0.88% -2,029 
DITTO 1.93% 589 PTT -0.20% -1,911 
CK 1.47% 579 CRC -0.69% -1,825 
S IRI 1.85% 496 TIDLOR -2.06% -1,476 
KKP 0.71% 421 SCB -0.35% -1,259 
HMPRO 0.19% 362 AOT -0.10% -1,072 
HANA 0.71% 339 MAKRO -0.22% -994 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

1/25/2023 23:12 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KTB BANK 10% 17.70 7,100           125,670         17.70 125,670.00                      -                    0.00%

KCE ETRON 10% 50.50 2,400           121,200         49.50 118,800.00                      (2,400.00)         -1.98%

SIRI PROP 10% 1.78 70,600        125,668         1.75 123,550.00                      (2,118.00)         -1.69%

AOT TRANS 15% 73.25 2,500           183,125         75.00 187,500.00                      4,375.00          2.39%

CENTEL TOURISM 15% 51.75 3,600           186,300         52.25 188,100.00                      1,800.00          0.97%

PRM TRANS 10% 7.90 15,800        124,820         7.85 124,030.00                      (790.00)            -0.63%

PTTEP ENERG 10% 169.00 700              118,300         172.00 120,400.00                      2,100.00          1.78%

SET 1682.11

Total 80% 985,083         988,050                           2,967               

CASH 20% 264,898                           

Total Portfolio 1,252,948                        25.29%





พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ เราแนะน าให้นักลงทุนรอให้ตลาดหุน้จีน กลับมาเปิด และ 
FOMC จะมีการประชุมสัปดาห์หนา้ (1 ก.พ.) ว่าผลจะเปน็
อย่างไร ในระหว่างน้ี ยังแนะให้เล่น trading ช่วงสั้นๆไปก่อน

▪ นักลงทุนต่างประเทศ ยังมีการสลับขายหุ้นธนาคารออกมา
หลัง NPLs พุ่ง หุ้นกลุ่มนี้ จะเล่นได้บางตัว อาทิ BBL, KTB

▪ หุ้นที่ราคา new high และมีปัจจัยบวกสนับสนุน กลบัมา
ได้รับความสนใจอีกครั้ง เราชอบ PRI, SISB แต่ด้วยราคา
ขึ้นมามาก จึงเล่นในลักษณะ trading ช่วงสั้นๆ 

▪ พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น PTTEP, AOT ออก
จากพอร์ต และน า AWC*, SPALI เข้ามาแทน 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย AWC*(10%), 
SPALI(10%),  CENTEL(15%), PRM(10%), 
KTB(10%), KCE(10%), SIRI*(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้

Stock Picks (26 January 2023)
Price (Bt) Daily Target
25 Jan 23 Price (Bt)

Cash 25%
KTB 10% 17.70 18.50 หน่ึงในหุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ท่ีก าไรออกมาไม่ผิดหวัง ด้านแนวโน้มก าไร 1Q23E และ 2023E ยังเติบโตได้ต่อ การต้ังส ารองยังอยู่ในระดับท่ีประเมินไว้ เช่นเดียวกับระดับ NPL
KCE 10% 49.50 52.00 ราคาหุ้นฟ้ืนตัวข้ึนจากสุดต ่าสุด (Bottom out) ขณะท่ีแนวโน้มผลประกอบการใน '23 เติบโตต่อ คาดค าส่ังผลิตจากผลิตยานยนต์ฟ้ืนตัวอย่างมีนัยส าคัญ หนุนยอดขาย
SIRI 10% 1.75 1.90 ยอดขาย-โอนบ้านและคอนโด ท าได้ดีตามแผน ในช่วงปี 2022-2024 ทยอยเปิดโครงการใหม่มูลค่ารวมกว่า 5-6 หม่ืน ลบ. ด้านปันผลสูง Consenus ประเมินปี '22-'23 เฉล่ีย 5-5.3%
AWC 10% 6.20 6.50 แนวโน้มธุรกิจโรงแรมและการให้เช่าอาคารส านักงานฟ้ืนตัวข้ึนอย่างมีนัยส าคัญในปี 2023 บริษัทเดินหน้าปิดดีล M&A ต่อเน่ืองพร้อม Renovate เพ่ือรับ Demand ของการเปิดเมือง
CENTEL 15% 52.25 53.50 หุ้นเด่นกลุ่มโรงแรม คาด Turnaround แรงในปี ‘23 ประเมินรายได้รวมปี '23 ฟ้ืนตัวใกล้เคียงกับช่วง Pre-Covid โดยคาดท่ี 1.93 หม่ืน ลบ. +21%YoY
PRM 10% 7.85 8.25 เก็งงบ 4Q22 สวยท่ี 540 ลบ. +219%YoY, -49%QOQ เติบโตทุกธุรกิจ และมีเรือ VLCC เพ่ิมอีก 1 ล า เต็มไตรมาส ขณะท่ีต้นทุนพลังงาน (ค่าน ้ามัน) ลดลง QoQ
SPALI 10% 23.70 25.50 หุ้นอสังหาท่ีครบเคร่ืองท้ังความสามารถในการท าก าไรท่ีสูง และปันผลท่ีเราประเมินในปี 22-23 กว่า 5.7% ส่วนโครงการใหม่ทยอยเปิดตามแผน ต้ังเป้า Presale ปีน้ีท่ี 3.6 หม่ืน ลบ.

Port fol io 100%
SET 1682.11

    Stock Weight Remark



▪ ตั้งเป้า Presale ปี ’23 ที่ 3.6 หมื่น ลบ. +11%YoY 
แนวราบ 70% คอนโด 30%  อสังหากลุ่มกลาง-บน 
จะยังเติบโตได้ดีแม้ฐานรายได้ของปีก่อนจะสูง

▪ ทยอยเปิดโครงการต่างๆ ตามแผนในปีนี้ และ
ประเมินผลกระทบจากการขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่จะมีต่อ 
Reject Rate ของกลุ่มลูกค้าของ SPALI จ ากัด ด้าน
ปันผลปี ‘22-’23 สูง DAOL ประเมินที่ 5.7% ต่อปี

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 8.1 พัน 
ลบ. และ 7.8 พัน ลบ. +15%YoY, -3%YoY 
ตามล าดับ

“หนึ่งในกลุ่มอสังหาฯ ที่ดี ครบเครื่องในปี ‘23”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 25.50 บาท)  

Strategy top picks

SPALI
Strategy top picks



▪ ธุรกิจอาหารและโรงแรมฟ้ืนตัวแรง ประเมินรายได้รวมปี ’23 
ที่ 1.93 หมื่น ลบ. ใกล้เคียงกับช่วง Pre-Covid (2019) ที่
2.12 หมื่น ลบ. SSSG และ RevPAR ปรับตัวเพิ่มข้ึนตอ่เนื่อง

▪ ลุ้นนักวิเคราะห์ปรับประมาณการระหว่างปีหลัง รัฐทยอยปรับ
ประมาณการนักท่องเที่ยว, หนุนทัวร์จีน และการบริโภคใน
ประเทศดีกว่าที่ตลาดเคยประเมิน ขณะที่โรงแรมของกลุ่ม 
CENTEL ที่ Renovate เสร็จแล้วในในช่วงต้นปีก่อนจะใช้งาน
ได้เต็มประสิทธิภาพในปีนี้

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 67 ลบ. และ 1 พัน 
ลบ. พลิกจากขาดทุนในปี 2021 และ +1459%YoY ในปี 
2023 ตามล าดับ

“หุ้นเด่นกลุ่มโรงแรม คาด Turnaround แรงในปี ‘23”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 53.50 บาท)  

Strategy top picks

CENTEL
Strategy top picks



▪ ยอดขาย Presale และโอนบ้านเดี่ยวและคอนโดของ SIRI ท าได้ดีใน 
4Q22E จนถึงปัจจุบัน ส่วนโครงการใหม่ที่ทยอยเปิดนับจากปี ‘22-’24 มี
มูลค่ารวม 5-6 หมื่น ลบ. ล่าสุด 1Q23 เปิดตัวคอนโดกลุ่ม Affordable 
Segment 5 โครงการมูลค่ารวม 4.5 พัน ลบ.

▪ แม้รายได้ปี ’22 จะท าไว้สูง โดย Consensus ประเมินเฉลี่ยที่ 3.25 หมื่น 
ลบ. แต่แนวโน้มปี ‘23-’24 มีโอกาสเติบโตต่อในระดับ High Single Digit
ตาม Pipeline ของโครงการใหม่ที่ก าลังเปิด ด้านอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่ปรับ
ขึ้นมีผลต่อลูกค้า SIRI จ ากัด

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022 เฉลี่ยที่ 3.82 พัน 
ลบ. +90%YoY ส่วนปี ’23 เฉลี่ยที่ 3.84 พัน ลบ. ทรงตัว YoYตามล าดับ

“ยอดขายบ้านเดี่ยวและคอนโดเติบโตต่อเนื่อง คาด ’23 โตต่อ”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 1.90 บาท)  

Strategy top picks

SIRI*
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



#News Comment: 
( + ) BDMS (ซื้อ/เป้า 36.00 บาท) จัดตั้งบริษัทย่อยในซาอุฯ ที่ทุนจดทะเบียน 10 ล้านบาท

#News Flash:
( 0 ) Bank (Overweight), Finance (Neutral) กนง. ขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 0.25% ตามคาด

#Results review:
( - ) SCC (ปรับลงเป็น ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 300.00 บาท) ก าไร 4Q22 ต ่ากว่าคาดมาก, 1H23E ยังฟื้นตัวช้าจากธุรกิจปิโตร
เคมีที่อ่อนแอ

#Company Update: 
( 0 ) SPALI (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 25.50 บาท) ราคาหุ้นสะท้อนปี 2022E ที่เติบโตดีไปแล้ว, ปี 2023E จะชะลอตัว

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
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Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Jan-23

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
EG A T IF 6.95 0.09 0.08 12.34 Quarter 8.92 n.a.
JA S IF 8.25 0.23 0.95 11.39 Quarter 24.80 Freehold

ER WP F 4.18 0.13 0.00 9.33 3x a yr 1.31 Freehold
P R O S P ECT 9.75 0.23 0.29 9.29 Quarter 1.46 #N/A

P O P F 11.40 0.25 1.05 9.06 Quarter 4.72 Free&Leaseho
CP TGF 7.35 0.17 0.58 9.05 Quarter 1.50 Leasehold
WHAIR 7.80 0.19 0.60 8.62 Quarter 12.01 #N/A
GVR EIT 9.05 0.19 0.77 8.61 Quarter 2.86 Leasehold

ALLY 7.40 0.15 0.00 8.20 Irreg 10.97 #N/A
CP NCG 11.60 0.24 1.00 7.95 Quarter 1.06 Leasehold

INETR EIT 11.30 0.21 0.00 7.95 Irreg 4.73 #N/A
DIF 13.70 0.26 1.04 7.60 Quarter 117.09 Freehold

A IMIRT 12.20 0.22 0.88 7.28 Quarter 2.55 Freehold
WH A RT 12.00 0.26 0.76 6.32 Quarter 27.46 Leasehold
FT REIT 11.90 0.19 0.69 5.94 Quarter 19.71 Free&Leaseho

LP F 14.40 0.20 0.68 5.33 Quarter 48.12 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 103.00 7.15 7.87 7.64 Annual 556.4
AS W 8.05 0.40 0.55 6.83 Annual 8.0
ILINK 7.30 0.24 0.42 5.75 Annual 7.0

AP 11.40 0.50 0.62 5.45 Annual 127.6
KTB 17.40 0.42 0.75 4.31 Annual 834.4

THANI 4.30 0.17 0.19 4.33 Annual 58.6
AS K 34.25 1.14 1.44 4.20 Annual 35.8
TTA 8.15 0.22 0.34 4.17 Annual 26.38
BAM 16.40 0.55 0.67 4.09 Annual 374.89
S IS 28.50 1.20 1.15 4.04 Annual 9.57

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 31.50 2.25 6.75 21.43 3x a yr 69.00
ES S O 9.50 0.50 1.37 14.46 Irreg 1,447.18
JAS IF 8.25 0.23 0.94 11.43 Quarter 24.80
P S L 15.90 0.50 1.82 11.45 Quarter 94.76

BTS GIF 3.76 0.43 11.30 Quarter 24.17
S P R C 10.70 0.96 1.22 11.41 Semi-Anl 292.92

BTG 33.50 3.70 11.04 None 166.17
BANP U 12.30 0.45 1.24 10.07 Semi-Anl 878.44

BCP 36.75 1.25 3.43 9.34 Semi-Anl 1,391.79
S N C 14.30 0.65 1.30 9.09 Semi-Anl 7.13
TO P 58.00 2.00 4.78 8.24 Semi-Anl 584.55
DIF 13.70 0.26 1.05 7.64 Quarter 117.09

TCAP 43.25 1.20 3.08 7.11 Semi-Anl 158.66
NER 6.40 0.07 0.44 6.88 Semi-Anl 28.22
P S H 13.50 0.31 0.91 6.75 Semi-Anl 20.60
S AT 21.40 0.38 1.43 6.67 Semi-Anl 28.70

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,970.2 46.9 1.2 0.1 7.5 -3.3 -3.5  25-Jan-23

The  Global Dow Euro 3,428.9 18.1 0.5 -0.0  4.6 -1.3 0 .2 25-Jan-23
DJ Global 489.7 5.2 1.1 0.1 6.4 -9.5  -8 .1 25-Jan-23
Bloombe rg World Inde x 381.8 3.5 0.9 0.0 6.6 20.1 21.0 25-Jan-23
MSCI World 2 ,756.7 31.3 1.1 0.0 5.8 -9.7 -7.5  25-Jan-23
MSCI Eme rgin  Marke t 1,041.3 5.0 0.5 0.2 9.1 -8.8  -14.0  25-Jan-23
MSCI Thailand 549.7 0.9 0.2 -0.1 3.0 3.5 7.0 25-Jan-23

A m e r ic a s Dow Jone s 33,743.8 368.3 1.1 0.0 1.6 -2.7 -1.6  25-Jan-23
NASDAQ 11,313.4 172.9 1.6 -0.2  7.8 -20.4 -16.4 25-Jan-23
S&P  500 4,016.2 43.6 1.1 -0.0  4.5 -11.3 -7.8  25-Jan-23

Eu ro p e Stoxx Europe  600 452.1 (0 .1) -0 .0  -0 .3 5 .8 -0.8  -3.3 25-Jan-23
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,148.1 28.2 0.7 -0.1 8 .7 6.3 -0.4 25-Jan-23
Franc e CAC 40 7,043.9 47.9 0.7 -0.1 8 .3 5.8 0.9 25-Jan-23
Ge rman DAX 15,081.6 48.1 0.3 -0.1 8 .2 4.6 -2.4 25-Jan-23
UK FTSE 100 7,744.9 (25.7) -0 .3 -0 .2  3.6 3.0 3.7 25-Jan-23
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 169.1 2.2 1.3 0.4 8.9 -6.3 -9 .3 25-Jan-23
Thailand SET Inde x 1,682.1 4.9 0.3 -0.0  3.4 -0.8  2 .4 25-Jan-23
China Shanghai SE Composit 3,264.8 24.5 0.8 0.8 7.2 0.4 -7.3 20-Jan-23
China She nzhe n CSI 300 4,181.5 25.5 0.6 0.6 9.2 -1.0  -12.5  20-Jan-23
Hong Kong Hang Se ng 22,044.7 393.7 1.8 1.8 12.5 0.2 -11.7 20-Jan-23
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 7,081.4 24.7 0.4 0.6 8.3 -1.7 -2 .4 25-Jan-23
Indone sia Jakarta SE Composite 6,829.9 10.0 0.1 -0.5  -0 .1 -3.4 3.5 25-Jan-23
Japan Nikke i 27,395.0 841.5 3.2 0.0 3.7 -1.5  1.4 25-Jan-23
Singapore Straits Time s 3,352.8 76.6 2.3 1.8 2.9 -1.6  2 .5 25-Jan-23
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,428.6 48.2 2.0 0.4 5.2 -11.9  -10.0  25-Jan-23
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,108.1 9.8 0.9 0.9 8.3 -25.7 -24.4 19-Jan-23
Taiwan TaiwanWe ighte d 14,932.9 5.9 0.0 0.0 2.8 -15.6  -18.7 17-Jan-23

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 101.6 (0 .4) -0 .4 -0 .1 -2 .6  3.4 5.3 25-Jan-23
USD-EUR 1.1 0.0 0.6 -0.0  2 .6 -1.4 -2 .9  25-Jan-23
USD-GBP 1.2 0.0 0.0 -0.0  2 .8 -5.6  -7.9  25-Jan-23
YEN-USD 129.6 (0 .0 ) -0 .0  0 .2 2.8 6.5 -11.3 25-Jan-23
CNY-USD 6.8 0.0 0.3 -0.3 2 .5 7.1 -6.6  20-Jan-23
THB-USD 32.7 0.0 0.1 -0.1 6 .0 -1.6  1.1 25-Jan-23

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.1 (0 .0 ) -1.1 0 .15 -6.8  76.7 259.1 25-Jan-23
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.5 (0 .0 ) -0 .5  -0 .36  -11.5  44.1 109.7 25-Jan-23

US: 10-Ye ar Bond 3.4 (0 .0 ) -1.1 0 .05 -11.2  47.2 84.8 25-Jan-23
US: 30-Ye ar Bond 3.6 (0 .1) -1.7 0 .07 -9.3 46.8 66.1 25-Jan-23
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 0.1 3.3 1.96 25-Jan-23
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 0.0 1.8 0.10 25-Jan-23
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.5 0.0 0.7 -0.48  25-Jan-23
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.3 (0 .0 ) -0 .9  -1.07 25-Jan-23

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 111.7 (0 .4) -0 .3 -0 .2  -0 .7 -10.2  5 .8 25-Jan-23
Crude  Oil - WTI (spot month ) 80.2 (1.2 ) -1.4 0 .4 1.2 -20.1 -7.9  25-Jan-23
Crude  Oil - Bre nt 86.1 (1.5 ) -1.7 -0 .0  2 .6 -20.2  -2 .4 25-Jan-23
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 243.0 (46.5 ) -16.1 -12.1 -25.1 21.0 72.5 25-Jan-23
Baltic  Dry Inde x 721.0 (80.0 ) -10.0  -2 .6  -52.4 -69.4 -44.4 24-Jan-23
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 218.3 1.1 0.5 0.2 7.2 -15.1 -3.0  25-Jan-23
Sugar Future s (USD / lb.) 20 .1 0.4 2.0 1.2 -4.1 3.3 9.1 25-Jan-23
Coppe r (LME) USD/Ton 9,289.5 (18.3) -0 .2  -0 .0  11.5 -10.4 -5 .6  25-Jan-23
China Hot Rolle d Ste e l 4,195.0 0.0 0.0 2.5 -20.4 -13.2  20-Jan-23
GOLD (spot) 1,946.1 20.0 1.0 -0.0  8 .2 0.4 6.9 25-Jan-23
Soybe an Me al Future s 465.5 1.8 0.4 1.2 2.2 -0.4 18.8 25-Jan-23
Crude  P alm Oil 3,754.0 (133.0 ) -3.4 -0 .2  -1.5  -41.3 -32.0  25-Jan-23
Corn 674.8 (1.5 ) -0 .2  -0 .3 1.3 -9.9  8 .8 25-Jan-23

 Bitc oin  23,598.2 1280.0 5.7 -1.6  37.9 -48.4 -36.2  25-Jan-23
 Ethe re um 1,618.6 (18.8 ) -1.1 0 .5 33.7 -51.0  -32.8  25-Jan-23
ARKW Inve stme nts 46.7 1.5 3.4 0.3 23.6 -46.5  -47.8  25-Jan-23
Global x Auto & Ele c tric  ETF 23.2 0.8 3.3 0.6 14.4 -16.0  -16.0  25-Jan-23
BABA (Hong kong ; HKD/share) 116.3 4.1 3.7 3.7 34.5 3.7 -0.5  20-Jan-23

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

24-Jan TH Customs Exports YoY Dec -10.8% -6.0%

25-Jan TH BoT Benchmark Interest Rate Jan-23 1.5% 1.3%

26-Jan US GDP Annualized QoQ 4Q A 2.7% 3.2%

US Advance Goods Trade Balance Dec -$88.46b -$83.3b

US Initial Jobless Claims Jan-23 -- 190k

US New Home Sales MoM Dec -4.4% 5.8%

27-Jan US Pending Home Sales MoM Dec 0.0% -4.0%

US U. of Mich. Sentiment Jan F 64.1              64.6               

30-Jan EC Consumer Confidence Jan F -- --

31-Jan CH Manufacturing PMI Jan 50.2              47.0               

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ 4Q A -- 0.3%

1-Feb EC CPI Core YoY Jan P -- 5.2%

US ADP Employment Change Jan -- 235k

US ISM Manufacturing Jan 48.8              48.4               

2-Feb US FOMC Rate Decision Feb-23 4.81% 4.50%

EC ECB Policy Rate Meeting Feb-23 -- 2.5%

US Initial Jobless Claims Jan-23 -- --

3-Feb EC PPI YoY Dec -- 27.1%

US Change in Nonfarm Payrolls Jan 196.67k 223k

US Unemployment Rate Jan 3.5% 3.5%

US Average Hourly Earnings MoM Jan 0.3% 0.3%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

3-Jan CH Caixin China PMI Mfg 18-Jan EC CPI MoM

US Construction Spending MoM US PPI Final Demand MoM

4-Jan US ISM Manufacturing US Manufacturing (SIC) Production

TH Consumer Confidence JN BOJ Policy Balance Rate

US FOMC Meeting Minutes TH Car Sales

5-Jan TH CPI YoY 19-Jan JN Exports YoY

EC PPI MoM US Housing Starts MoM

US ADP Employment Change US Initial Jobless Claims

US Trade Balance 20-Jan CH 1-Year Loan Prime Rate

US Initial Jobless Claims US Existing Home Sales MoM

CH Exports YoY 23-Jan EC Consumer Confidence

6-Jan EC CPI MoM 24-Jan TH Customs Exports YoY

EC Retail Sales MoM 25-Jan TH BoT Benchmark Interest Rate

US Change in Nonfarm Payrolls 26-Jan US GDP Annualized QoQ

9-Jan CH CPI YoY US Advance Goods Trade Balance

CH New Yuan Loans CNY US Core PCE QoQ

10-Jan CH Industrial Production YoY US Initial Jobless Claims

CH Retail Sales YoY US New Home Sales MoM

12-Jan US CPI YoY TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US Initial Jobless Claims 27-Jan US PCE Deflator MoM

13-Jan US U. of Mich. Sentiment US U. of Mich. Sentiment

CH GDP YoY 30-Jan EC Consumer Confidence

16-Jan CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 31-Jan CH Manufacturing PMI

17-Jan US Empire Manufacturing TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC GDP SA QoQ

ทีม่า : Bloomberg และ DAOL



ค่าเงินบาทอ่อนค่า เป็นลบต่อตลาดหุ้นไทย
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market

50
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QE : Fed & ECB
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8,452,327 

4,950,000 

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(53,911.00)         16-11-22 8,590,044.0

(4,355.00)          23-11-22 8,585,689.0

(37,524.00)         30-11-22 8,548,165.0

(1,269.00)          07-12-22 8,546,896.0

411.00              14-12-22 8,547,307.0

(19,059.00)         21-12-22 8,528,248.0

(13,543.00)         28-12-22 8,514,705.0

(43,542.00)         04-01-23 8,471,163.0

1,125.00            11-01-23 8,472,288.0

(19,961.00)         18-01-23 8,452,327.0



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

20-Jan-23 101,770,822 -16%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 25-Jan-23

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,499.45 15.75 13.17 12.61 4.18 6.35 25-Jan-23 20-Jan-23 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 7,081.36 16.46 14.23 12.75 1.97 6.08 25-Jan-23 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,352.77 11.99 11.11 10.57 3.96 8.34 25-Jan-23 20-Jan-23 สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,428.57 11.45 12.59 9.53 1.67 8.73 25-Jan-23 20-Jan-23 เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 14,932.93 10.76 13.75 11.76 4.87 9.29 17-Jan-23 17-Jan-23 ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,682.11 15.60 15.74 14.42 2.73 6.41 25-Jan-23 4:45:17 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 1,005.04 17.60 16.95 15.60 2.42 5.68 25-Jan-23 4:44:13 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 60,205.06 22.75 22.30 18.66 1.31 4.40 25-Jan-23 4:39:41 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,829.93 13.30 14.29 12.84 2.64 7.52 25-Jan-23 20-Jan-23 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,108.08 11.81 10.61 9.23 1.79 8.47 19-Jan-23 19-Jan-23 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,422.19 14.85 10.69 9.42 2.61 6.73 20-Jan-23 20-Jan-23 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,264.81 14.80 10.68 9.40 2.61 6.75 20-Jan-23 20-Jan-23 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 22,044.65 7.92 10.46 9.55 3.03 12.62 20-Jan-23 20-Jan-23 ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,733.96 20.19 17.46 15.70 2.04 4.95 25-Jan-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,016.95 19.46 17.99 16.32 1.68 5.14 25-Jan-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 11,334.27 54.80 24.60 20.15 0.94 1.82 25-Jan-23 20-Jan-23 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,001.44 14.47 12.11 11.41 3.00 6.91 25-Jan-23 4:39:30 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 14,976.98 13.85 12.01 10.87 3.46 7.22 25-Jan-23 4:39:40 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 27,395.01 18.55 14.86 15.10 2.14 5.39 25-Jan-23 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,775.81 15.16 12.52 11.81 3.28 6.60 25-Jan-23 4:39:30 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,118.11 14.74 12.49 11.65 3.27 6.78 25-Jan-23 4:39:30 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 449.82 15.46 12.74 11.96 3.23 6.47 25-Jan-23 4:39:30 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,755.96 17.72 16.10 14.87 2.17 5.64 25-Jan-23 20-Jan-23 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



25-Jan-23 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี 89.7           71.1               100.4             95.2               113.9         118.9              6.4                  13.2                  12.6               

ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             301.7             430.3             497.6         555.4              6.1                  14.2                  12.7               

สงิคโ์ปร์ 273.0         73.5               161.0             279.7             301.7         317.2              8.3                  11.1                  10.6               

เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             215.3             212.1             192.9         254.8              8.7                  12.6                  9.5                 

ไตห้วนั 614.1         754.8             1,221.7          1,388.0          1,084.5     1,268.3           9.3                  13.8                  11.8               

ไทย (SET) 86.2           36.8               83.7               107.8             106.8         116.6              6.4                  15.7                  14.4               

ไทย (SET50) 56.6           32.8               49.0               57.1               59.3           64.4                5.7                  16.9                  15.6               

อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,111.8          2,646.0          2,700.2     3,225.7           4.4                  22.3                  18.7               

อนิโดนีเซยี 287.7         121.5             227.8             513.7             477.9         531.7              7.5                  14.3                  12.8               

เวยีดนาม 63.6           64.0               85.1               93.9               104.4         120.1              8.5                  10.6                  9.2                 

จนี (A-Shares) 223.5         208.3             245.0             230.4             320.0         363.3              6.7                  10.7                  9.4                 

จนี (Composite) 213.8         196.0             233.8             220.5             305.7         347.3              6.8                  10.7                  9.4                 

ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,494.5          2,782.5          2,108.9     2,308.2           12.6                10.5                  9.6                 

สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,679.5          1,670.5          1,932.1     2,149.3           5.0                  17.5                  15.7               

สหรัฐฯ (S&P-500) 154.9         123.7             181.9             206.4             223.2         246.2              5.1                  18.0                  16.3               

สหรัฐฯ (Nasdaq) 202.9         220.1             198.8             206.8             460.8         562.5              1.8                  24.6                  20.2               

ฝร่ังเศส 274.7         107.0             349.6             483.7             578.1         613.7              6.9                  12.1                  11.4               

เยอรมัน 570.4         318.5             1,025.4          1,081.4          1,247.4     1,378.4           7.2                  12.0                  10.9               

ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             1,761.4          1,476.8          1,843.4     1,814.4           5.4                  14.9                  15.1               

ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               99.6               117.1             141.8         150.4              6.6                  12.5                  11.8               

ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.1               232.1             279.4             329.8         353.4              6.8                  12.5                  11.7               

ยโุรป (600 บรษัิท) 19.5           8.7                 24.2               29.1               35.3           37.6                6.5                  12.7                  12.0               

ตลาดหุน้โลก (MSCI) 115.2         82.2               139.2             155.6             171.2         185.4              5.6                  16.1                  14.9               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



21-Jan-23 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -20.7% 41.2% -5.2% 19.6% 4.4%
ฟิลปิปินส์ -51.8% 38.2% 42.6% 15.5% 11.6%
สงิคโ์ปร์ -73.1% 119.1% 73.8% 7.9% 5.2%
เกาหลใีต ้ 16.8% 87.5% -1.5% -9.0% 32.2%
ไตห้วนั 22.9% 61.9% 13.6% -21.9% 16.9%
ไทย (SET) -57.3% 127.2% 29.2% -0.9% 9.1%
ไทย (SET50) -42.0% 49.4% 16.9% 3.9% 8.7%
อนิเดยี -13.7% 47.7% 24.5% 3.2% 19.8%
อนิโดนีเซยี -57.8% 87.6% 125.1% -6.9% 11.4%
เวยีดนาม 0.7% 33.0% 10.3% 11.2% 15.0%
จนี (A-Shares) -6.8% 17.6% -6.0% 38.9% 13.5%
จนี (Composite) -8.3% 19.3% -5.7% 38.6% 13.6%
ฮ่องกง -21.6% 30.9% 11.5% -24.2% 9.4%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.5% 33.9% 0.6% 14.5% 11.2%
สหรัฐฯ (S&P-500) -20.1% 47.1% 13.3% 8.7% 10.1%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 8.4% -9.7% 3.9% 123.9% 21.9%
ฝร่ังเศส -61.1% 226.9% 38.4% 19.7% 5.9%
เยอรมัน -44.2% 221.9% 5.5% 15.4% 10.5%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -22.7% 101.4% -16.1% 24.9% -1.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -52.1% 166.8% 17.5% 21.5% 5.9%
ยโุรป (50 บรษัิท) -64.2% 245.8% 20.4% 18.3% 6.9%
ยโุรป (600 บรษัิท) -55.4% 178.7% 20.1% 21.7% 6.4%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -28.7% 69.5% 12.0% 10.1% 8.2%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day 0.7% 1.2% 1.1% 1.3% 1.2% 1.4% 0.7% 1.5% 0.2% 0.4% 2.4% 1.9%

1 month 6.4% 6.2% 7.9% 6.5% 8.2% 7.1% 5.3% 7.8% 4.2% 2.3% 8.5% 9.5%

3 month 13.1% 6.2% 20.6% 6.3% 25.9% 6.7% 7.6% 8.2% 6.0% 2.4% 4.9% 9.4%

6  month 4.9% 6.4% 6.1% 7.0% 5.6% 7.4% 2.4% 5.8% 9.8% 2.8% -3.5% 8.4%

9 month -3.0% 5.8% -1.1% 7.7% 1.0% 8.2% -4.7% 8.3% 1.3% 3.3% -10.9% 10.9%

12 month -8.2% 5.7% -14.1% 5.1% -13.2% 5.4% -7.1% 7.6% 4.8% 3.4% -16.8% 10.3%

Month to  date 6.2% 6.1% 8.6% 6.4% 8.9% 7.0% 4.8% 7.7% 0.9% 2.3% 8.6% 9.4%

Quarter to  date 6.2% 10.6% 8.6% 11.1% 8.9% 12.2% 4.8% 13.3% 0.9% 4.0% 8.6% 16.3%

Year to  date 6.2% 8.6% 8.9% 4.8% 0.9% 8.6%

2 ปี -0.2% 11.4% -11.4% 14.8% -12.7% 15.8% 3.9% 18.3% 9.1% 11.2% -7.7% 25.0%

3 ปี 5.4% 20.8% -0.5% 19.7% 0.7% 19.5% 8.3% 25.9% 5.3% 19.8% 7.4% 29.8%

4  ปี 9.5% 17.9% 3.2% 17.4% 4.4% 17.5% 13.1% 22.9% 4.4% 17.8% 13.8% 26.4%

5  ปี 5.3% 16.8% -1.1% 16.9% -0.2% 17.2% 9.2% 21.8% 1.4% 16.8% 9.9% 25.5%

10 ปี 8.2% 13.6% 2.0% 15.2% 4.2% 15.0% 12.6% 17.4% 4.8% 15.7% 14.9% 20.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 25-Jan-2023 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

57



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Nov-22 Worst Base Best 1,681                 

+0 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.92 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,063,109 6% 89.7 18.7

Base 1,049,322 4.6% 88.5 1625 19.0 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.92 times   ; 1. SD =  2.88  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,139,511 8.6% 95.8 1621 1759 1828 17.5 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1785 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

16-Nov-22

SET Index Target  for 2023



SET : Net Profit Forecast
SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 10-Nov-22 10-Nov-22 15-Aug-22

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 10-Nov-22 (YoY) 15-Jan-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.)

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373
2015 649,462 -3.9% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,524 1.6% 9,524
2016 891,363 37.2% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,835 3.3% 9,835
2017 975,192 9.4% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,041 2.1% 10,041
2018 967,728 -0.8% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,110 0.7% 10,110
2019 869,973 -10.1% 8 4 .1 -12.1% 86.2 -10.5% -2% 10,342 2.3% 10,342
2020 430,450 -50.5% 39.7 -52.8% 36.8 -57.3% 8% 10,840 4.8% 10,840
2021 1,003,363 133.1% 8 8 .0 121.6% 83.7 127.4% 5% 11,400 5.2% 11,400

'22(f)  DAOL 1,049,322 4.6% 8 8 .5 0.5% 108.3 29.4% -18% 11,857 4.0% 11,857
'23(f)  DAOL 1,139,511 8.6% 1,75 9            18.4 95 .8 8.2% 106.8 -1.4% -10% 11,895 0.3% 11,895
'24 (f)  DAOL 1,254,602 10.1% 105 .5 10.1% 116.4 9.0% -9% 11,895 0.0% 11,895

Last Update :  10-Nov-22



SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Jan-23 Worst Base Best 1,681                 

+0.25 SD +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 17.65 18.37 19.09 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 19.1 11,400    

Year 2022 *

Best 1,070,728 7% 90.3 18.6

Base 1,055,183 5.2% 89.0 1634 18.9 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.9

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.9 times   ; 1. SD =  2.8  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,129,522 7.0% 95.0 1744 17.7 11,895    

Year 2024 *** 1,254,602 10.1% 105.5 1861 15.9 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.1% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

SET Index Target  for 2022

15-Jan-23

SET Index Target  for 2023



15-Jan-23

Market P/E (base on SET’s Report)
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Net Profit Weighted Weighted Weighted

2012 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E Chart 2021 2022 2023

Agri 4 232 3,607 1,234 11,766 18,412 9,494 9,249 435.5 -65.8 853.4 56.5 -48.4 -2.6 1.83 (1.56) (0.04)

Automotive 3 3,332 4,193 2,713 1,580 3,495 4,265 2,725 15.6 -35.3 -41.7 121.1 22.0 -36.1 0.53 0.13 (0.22)

Bank 9 145,376 177,954 178,765 120,642 151,995 178,322 193,214 9.1 0.5 -32.5 26.0 17.3 8.4 8.62 4.60 2.17

Commerce 11 (5,152) 50,265 51,298 34,469 42,694 46,366 60,178 25.6 2.1 -32.8 23.9 8.6 29.8 2.26 0.64 2.01

Con. services 5 0 5,115 3,433 1,801 831 1,920 2,946 290.9 -32.9 -47.5 -53.8 131.0 53.4 (0.27) 0.19 0.15

Conmat. 3 787 47,477 35,180 37,780 51,404 26,601 36,219 -17.8 -25.9 7.4 36.1 -48.3 36.2 3.75 (4.34) 1.40

Electronic 4 4,470 5,137 3,341 3,769 5,127 4,548 6,022 -18.0 -35.0 12.8 36.0 -11.3 32.4 0.37 (0.10) 0.22

Energy 19 69,536 82,905 94,750 54,615 115,367 209,879 177,918 -3.3 14.3 -42.4 111.2 81.9 -15.2 16.71 16.52 (4.66)

Finance 14 0 24,679 34,169 27,389 30,465 33,702 38,512 24.1 38.5 -19.8 11.2 10.6 14.3 0.85 0.57 0.70

Food 10 25,292 22,109 24,765 36,346 26,049 29,679 33,116 -8.0 12.0 46.8 -28.3 13.9 11.6 (2.83) 0.63 0.50

Beverage 3 0 4,232 5,928 7,218 6,343 4,688 5,581 1.0 40.1 21.8 -12.1 -26.1 19.0 (0.24) (0.29) 0.13

Healthcare 10 8,758 15,908 22,263 11,100 22,648 25,684 23,601 -6.8 39.9 -50.1 104.0 13.4 -8.1 3.18 0.53 (0.30)

ICT 6 0 27,162 38,077 34,405 32,905 30,839 32,328 -18.0 40.2 -9.6 -4.4 -6.3 4.8 (0.41) (0.36) 0.22

IMM 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

MAI 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Media 7 4,777 1,681 2,317 1,994 1,889 2,872 3,565 8.1 37.8 -13.9 -5.3 52.1 24.1 (0.03) 0.17 0.10

Packaging 4 176 7,138 6,391 8,125 9,971 9,123 10,456 27.8 -10.5 27.1 22.7 -8.5 14.6 0.51 (0.15) 0.19

Paper 1 93 777 822 883 959 0 0 111.3 5.8 7.4 8.6 -100.0 n.m.

Petro 2 0 66,535 16,934 2,614 71,270 41,870 53,290 10.6 -74.5 -84.6 2,626.6 -41.3 27.3 18.88 (5.14) 1.67

Property 8 11,122 26,640 23,575 15,944 18,124 22,597 23,315 11.8 -11.5 -32.4 13.7 24.7 3.2 0.60 0.78 0.10

Steel 0 0 0 0 0 0 0 0 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

Tourism 6 17,736 44,777 49,186 (14,390) (27,358) (204) 25,131 6.2 9.8 n.m. n.m. n.m. n.m.

Transport 13 23,513 (41) 4,747 (34,483) (10,639) 3,290 17,606 n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 435.0

Total 142 310,048 618,251 599,886 363,567 571,951 685,533 754,969 2.9 -3.0 -39.4 57.3 19.9 10.1 54.3 12.8 4.3

Sector
No. of 

stocks

Reported Net profit (Bt mn) Reported Net profit Growth (%)

ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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ก าไรแยกตาม Sector ที่ DAOL จัดท าบทวิเคราะห์
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Thailand

0.6%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2023
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ปี 2023  EPS   เร่ิมต้นด้วย
การถูกปรับเพ่ิมขึ้น (ไทย)

23-Jan-2023
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การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2022
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ปี 2022  ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ถกู
ปรับเพิ่ม EPS  เมื่อเทียบกับช่วง
ต้นปี รวมทั้งของไทยด้วย
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ราคา Cotton
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 25-Jan-23

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

25-Jan-23 721.00 0.0% 721.00 0.0% 1,139.43 2.0% 732.00 0.0% 8.10 0.6% 16.00 1.9% 31.75 1.6%

24-Jan-23 721.00 -2.6% 721.00 -2.6% 1,117.39 -0.8% 732.00 -0.8% 8.05 -0.6% 15.70 -0.6% 31.25 0.0%

23-Jan-23 740.00 -3.0% 740.00 -3.0% 1,126.04 0.7% 738.00 0.0% 8.10 -1.2% 15.80 0.6% 31.25 0.8%

20-Jan-23 763.00 -4.7% 763.00 -4.7% 1,117.71 1.9% 738.00 0.0% 8.20 0.6% 15.70 -1.3% 31.00 -1.6%

19-Jan-23 801.00 -8.4% 801.00 -8.4% 1,096.61 0.0% 738.00 -1.1% 8.15 -0.6% 15.90 0.0% 31.50 -0.8%

18-Jan-23 874.00 -5.1% 874.00 -5.1% 1,097.12 1.6% 746.00 0.0% 8.20 -0.6% 15.90 -1.9% 31.75 0.0%

17-Jan-23 921.00 -2.6% 921.00 -2.6% 1,079.57 2.1% 746.00 -1.6% 8.25 -1.2% 16.20 1.3% 31.75 1.6%

16-Jan-23 946.00 0.0% 946.00 0.0% 1,057.13 -2.1% 758.00 0.0% 8.35 0.6% 16.00 -0.6% 31.25 -0.8%

13-Jan-23 946.00 -3.1% 946.00 -3.1% 1,080.33 -0.2% 758.00 0.0% 8.30 0.6% 16.10 1.9% 31.50 -0.8%

12-Jan-23 976.00 -6.4% 976.00 -6.4% 1,083.02 -0.4% 758.00 -2.4% 8.25 -1.2% 15.80 -1.3% 31.75 1.6%

11-Jan-23 1,043.00 1,043.00 1,087.18 777.00 8.35 16.00 31.25

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index




