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ประเด็น LIVE
30 Jul 25

“ Fund flow ไหลเข้าไทย SET จะเป็นยังไง? ”

• เจรจาการค้าสหรัฐ-ไทย เริ่มมีสัญญาณเชิงบวก ทันเส้นตาย
• SCC ประกาศงบวันนี้ 
• ราคาน ้ามันพุ่ง สหรัฐแบนน ้ามันรัสเซีย และกังวล อิราเอล-อิหร่าน
อาจจะกลับมาบวกกันอีกรอบ

• ประชุมเฟดรอบนี้เรามองยังไง
• เราเอาหุ้นเข้า 2 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Jul US Advance Goods Trade Balance Jun -$98.56b -$96.6b

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun 1.5% 1.9%

EC Consumer Confidence Jul F      -- 14.70-              

EC GDP SA QoQ 2Q A -0.1% 0.6%

US ADP Employment Change Jul 76.00k -33k

US GDP Annualized QoQ 2Q A 2.8% -0.5%

US Pending Home Sales MoM Jun 0.0% 1.8%

US FOMC Rate Decision Jul-25 4.23% 4.25%

31-Jul JN Retail Sales MoM Jun 0.6% -0.2%

CH Manufacturing PMI Jul 49.7                49.7                

CH Non-manufacturing PMI Jul 50.3                50.5                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jun

US PCE Price Index MoM Jun 0.3% 0.1%

US PCE Price Index YoY Jun 2.54% 2.30%

US Core PCE Price Index MoM Jun 0.28% 0.20%

US Core PCE Price Index YoY Jun 2.7% 2.7%

US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 217k

JN BOJ Target Rate Jul-25 0.5% 0.5%

1-Aug EC CPI Estimate YoY Jul P 1.90% 2.00%

EC CPI MoM Jul P -0.2% 0.3%

US Change in Nonfarm Payrolls Jul 99.73k 147k

US Average Hourly Earnings MoM Jul 0.29% 0.20%

US Unemployment Rate Jul 4.2% 4.1%

US ISM Manufacturing Jul 49.4                49.0                

US Construction Spending MoM Jun 0.10% -0.30%

US U. of Mich. Sentiment Jul F      -- 61.8                

6-Aug TH CPI YoY Jul      -- -0.25%

TH CPI Core YoY Jul      -- 1.06%

7-Aug US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

8-Jul CH Exports YoY Jul      -- 5.80%

CH Imports YoY Jul      -- 1.10%

CH Exports YoY CNY Jul      -- 7.20%

CH Imports YoY CNY Jul      -- 2.3%

TH Consumer Confidence Jul      -- 52.7                
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ปัจจัยต้องติดตาม 7 วันข้างหน้า

ปัจจัยต่างประเทศปัจจัยในประเทศ

ผลการเจรจาการคา้สหรฐัฯ ระหวา่งไทย และประเทศคูค่า้สหรัฐฯ อื่นๆ
การสง่งบการเงิน + เก็งงบฯ Q2/2025

สถานการณช์ายแดนกมัพชูา การประชมุ FOMC
(คาด Fed คงดอกเบี้ยที่ระดับ 4.25-4.50%)การสง่ค าชี้แจงของนายกฯ

หลังขอขยายเวลาถงึ 31 ก.ค. 68 31 ก.ค. ศาลอุทธรณพ์จิารณาคดี
ภาษีทรัมป์เป็นการใชอ้ านาจเกนิขอบเขตหรือไม่

ลุ้นมาตรการเศรษฐกจิจีน

25 July 25
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
30 Jul 25

▪  ตลาดหุ้นไทยวันน้ี แรงหนุนจากปัจจยัถว่งหลายตวัท่ีคลายตัวลง โดยเฉพาะการเจรจาการค้าที่จบไปหลายประเทศ Flow ไหลเข้า
ตลาดเอเซียอย่างต่อเนื่อง ผลประกอบการของบริษัทในตลาดหุ้นสหรัฐฯ และของไทย ช่วยหนุนตลาด (มีแรงเก็งก าไรในเรื่องเงินปัน
ผลงวดแรกเข้ามาด้วย) ดัชนีฯ รอบนี้ มีโอกาสขึ้นแตะ 1250 จุดได้ หากสถานการณ์กัมพูชาค่อยๆ เบาลง
▪ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ Dow Jones ปรับลดลง นักลงทุนก าลังจับตาข้อมูลเศรษฐกิจ การประชุม FOMC คืนนี้ และการประกาศผล
ประกอบการ 1-2 วันข้างหน้า (Microsoft, Amazon, Meta, Qualcom, Apple)
▪ สถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชา อยู่ระหว่างการหยุดยิง หลังแม่ทัพภาคที่ 1 และ 2 ได้เข้าเจรจากับกัมพูชาแล้ว เห็นพ้องว่าให้
หยุดยิง-ห้ามยิงใส่พลเรือน-ห้ามเคลื่อนย้ายก าลังพล ทั้งนี้รอหารืออีกครั้งในการประชมุ GBC 4 ส.ค. นี้ .... เรามองสถานการณ์
ที่ยังนิ่ง นักลงทุนน่าจะเบนความสนใจไปเรื่องอื่น เช่น การเจรจาการค้า หรือเรื่องงบ

▪ติดตามผลการเจรจาการค้าระหว่างไทย-สหรัฐฯ คาดมีการหารือข้อเสนอกันแล้วเหลือเคาะตัวเลข  Tariffs .... ถ้าผลการเจรจาออกมาดูดี 
คาดไทยจะได้ข้อตกลงอัตราภาษีที่ใกล้เคียงกับฟิลิปปินส์ อินโดฯ เวียดนาม (19-20%)

คาดดัชนีฯ เจอแรงหนนุของ Flow ไหลเขา้ตลาดเอเซยี และเก็งงบ 2Q



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
30 Jul 25

▪ การประชุม FOMC ครั้งนี้จะรู้ผลในชว่งเชา้ของวันพฤหัสบดีที ่31 ก.ค. ตามเวลาไทย CME FedWatch Tool แสดง Prob. 97.9% 
ในการคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 4.25-4.50% ในการประชุมครั้งนี้ และ 63.3% ส าหรับการปรับลดลงที่ 4.00-4.25% ในการประชุม
ครั้งถัดไป หลังจากนี้ Fed ยังเหลือการประชุมอีก 3 ครั้ง (16-17 ก.ย., 28-29 ต.ค., 9-10 ธ.ค.) คาดจะได้เห็นการปรับอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมที่เหลือนี้
▪ IMF เผยรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (World Economic Outlook) ในวันนี้ โดยได้ปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจโลกประจ าปีนี ้
คาดเศรษฐกิจโลกจะขยายตัว 3.0% ในปี 2568 เพิ่มข้ึนจากตัวเลขคาดการณ์ในเดือนเม.ย.ที่ระดับ 2.8% ... GDP ไทย ปี 2568-
69 จากเพิ่ม 0.2% และ 0.1% เป็น 2.0% และ 1.7% ตามล าดับ ซึ่งถือว่า GDP ค่อนข้างต ่า
▪ ก าหนดการส่งงบการเงิน วันสุดท้าย 14 ส.ค. นี้ โดย DAOL ประเมินก าไรตลาด 2Q/25 ไว้ท่ี 2.4 แสนล้านบาท -5% YoY; -

13%qoq  (1Q/25 ที่ 2.82 แสนล้านบาท) .... สัปดาห์นี้จะมีการประกาศงบฯ ของหุ้นกลุ่ม SCC, SCGP รวมถึง GLOBAL, 
HMPRO, BH, ITC
▪Event วันนี้ : GDP 2Q/25 ของสหรัฐฯ, การประชุม FOMC, การประชุม BOJ

คาดดัชนีฯ เจอแรงหนนุของ Flow ไหลเขา้ตลาดเอเซยี และเก็งงบ 2Q
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การประชุม FOMC ครั้งนี้จะรู้ผลในช่วงเช้าของ
วันพฤหัสบดีที่ 31 ก.ค. ตามเวลาไทย CME 
FedWatch Tool แสดง Prob. 97.9% ในการคง
อัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 4.25-4.50% ในการประชุม
ครั้งนี้ และ 63.3% ส าหรับการปรับลดลงที่ 
4.00-4.25% ในการประชุมครั้งถัดไป หลังจากนี้ 
Fed ยังเหลือการประชุมอีก 3 ครั้ง (16-17 ก.ย., 
28-29 ต.ค., 9-10 ธ.ค.) คาดจะได้เห็นการปรับ
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมที่เหลือนี้

30-July-25



Strategy Research

IMF เผยรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (World Economic 
Outlook) ในวันนี้ โดยได้ปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจโลก
ประจ าปีนี้ คาดเศรษฐกิจโลกจะขยายตัว 3.0% ในปี 2568 
เพิ่มขึ้นจากตัวเลขคาดการณ์ในเดือนเม.ย.ที่ระดับ 2.8% ... 
GDP ไทย ป ี2568-69 จากเพิ่ม 0.2% และ 0.1% เป็น 2.0% 
และ 1.7% ตามล าดับ ซึ่งถือว่า GDP ค่อนข้างต ่า

30-July-25
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ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา

20-Jun-25โดย Strategy Research



ตีความ ว่า กัมพูชา คิดอะไร ถึงท าแบบนี้ 
และจะเป็นอย่างไรต่อจากนี้ ไป

1. ต้องการได้ดินแดนในส่วนนั้น = ไม่น่าจะดี เพราะคงไม่จบง่ายๆ
2. Discredit  = ไม่ค่อยดีเท่าไหร่ เพราะอาจสะเทือนมาถึงรัฐบาล(ปัจจบุัน)ได้
3. ตอบโต้ เพราะเสียผลประโยชน์ = ไม่น่าห่วงมาก เดี๋ยวก็จบ  

แต่อาจมีการ ban ธุรกิจไทยในอนาคต

กัมพูชา คิดอะไรอยู่ ??
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30-July-25



30-July-25



https://thestandard.co/thailand-cambodia-border-dispute/

30-July-25



Strategy Researchhttps://tradereport.moc.go.th/th

24 June 25
สนิคา้สง่ออกจากไทยไปกมัพชูา

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

อญัมณีและเครือ่งประดบั 106,803.13                    53,122.56                      

น ้ำมนัส ำเร็จรปู 51,027.26                      20,011.38                      

น ้ำตำลทรำย 16,705.86                      7,499.25                        

เครือ่งดืม่ 14,887.37                      6,674.84                        

เคมภัีณฑ์ 9,826.20                        3,709.66                        

รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 8,237.24                        3,604.91                        

ผลติภัณฑข์ำ้วสำลแีละอำหำรส ำเร็จรปูอืน่ ๆ 6,856.22                        2,712.04                        

เครือ่งส ำอำง สบู ่และผลติภัณฑรั์กษำผวิ 6,555.03                        2,977.76                        

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 6,096.86                        2,594.35                        

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 5,813.68                        2,242.28                        

รถจักรยำนยนตแ์ละสว่นประกอบ 5,756.68                        2,879.23                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมกำรเกษตรอืน่ ๆ 4,340.30                        1,939.39                        

เครือ่งยนตส์นัดำปภำยในแบบลกูสบูและสว่นประกอบ 4,214.70                        2,332.51                        

ผลติภัณฑพ์ลำสตกิ 3,870.33                        1,648.82                        

ผำ้ผนื 3,858.17                        1,671.47                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมอืน่ ๆ 3,379.99                        1,285.99                        

ผลติภัณฑย์ำง 3,137.29                        1,378.89                        

สนิคำ้แรแ่ละเชือ้เพลงิอืน่ ๆ 3,068.15                        1,904.46                        

ยำนพำหนะอืน่ ๆ และสว่นประกอบ 2,920.85                        1,454.80                        

ผลติภัณฑอ์ลมูเินยีม 2,865.61                        868.15                           

รวมท ัง้ส ิน้ 323,631.07                 145,538.34                 

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:03 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

สนิคา้น าเขา้จากกมัพชูามาไทย

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 10,732.11                      5,175.13                        

ผัก ผลไมแ้ละของปรงุแตง่ทีท่ ำจำกผัก ผลไม ้ 9,294.63                        7,119.85                        

เครือ่งเพชรพลอย อญัมณี เงนิแทง่และทองค ำ 5,389.22                        1,642.21                        

ลวดและสำยเคเบลิ 3,630.23                        1,398.37                        

เครือ่งจักรไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 2,930.42                        1,231.56                        

เสือ้ผำ้ส ำเร็จรปู 2,712.77                        1,732.86                        

ผลติภัณฑโ์ลหะ 2,689.95                        717.11                           

สว่นประกอบและอปุกรณ์ยำนยนต์ 1,528.42                        724.00                           

รองเทำ้ 763.67                           320.71                           

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 542.71                           397.31                           

เครือ่งใชเ้บ็ดเตล็ด 509.48                           185.18                           

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 395.24                           45.19                             

เนือ้สตัวส์ ำหรับกำรบรโิภค 274.53                           119.96                           

ผลติภัณฑส์ิง่ทออืน่ ๆ 243.35                           69.66                             

พชืและผลติภัณฑจ์ำกพชื 226.55                           143.09                           

เยือ่กระดำษและเศษกระดำษ 189.65                           106.28                           

สิง่พมิพ์ 166.53                           136.32                           

ผำ้ผนื 144.58                           51.96                             

สนิคำ้ทนุอืน่ ๆ 125.63                           57.52                             

ไดโอด  ทรำนซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน ำ 74.65                             5.48                              

รวมท ัง้ส ิน้ 43,098.91                   21,709.35                   

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:35 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

รายการสินค้าน าเข้า/ส่งออกของไทย-กัมพูชา



Strategy Research

ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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สหรัฐฯ-จีน เตรียมขยายเวลาชะลอภาษีอีก 90 วัน

เมื่อพฤษภาคม 2025
สหรัฐฯ-จีน ตกลงกันจะยกเลิกภาษีส่วนใหญ่ที่เรียกเก็บกับสินค้าของกันและกันเป็น
เวลา 90 วัน ขณะด าเนินการเจรจาการค้าต่อไป ซึ ่งการสงบศึกภาษีดังกล่าวมี
ก าหนดจะสิ้นสุดลงในวันที่ 12 สิงหาคมนี้ 
การเจรจาครั้งก่อนที่เจนีวาและลอนดอน มุ่งเน้นไปที่การลดระดับความตึ งเครียด 
(De-escalation) ในขณะที่ครั้งนี้ ผู้แทนจีนจะเน้นทวงถามทีมผู้แทนการคา้ของทรัมป์
ในประเด็นภาษีท่ีเกี่ยวข้องกับยาเฟนทานิล (Fentanyl) ด้วย

เมื่อ 28 กรกฎาคม 2025
ส านักข่าว South China Morning Post (SCMP) รายงานอ้างอิงแหล่งข่าวระบุว่า
สหรัฐอเมริกาและจนีเตรียมจะขยายระยะเวลาสงบศึกสงครามภาษีออกไปอีก 90 วัน 
ในการเจรจาการค้าซึ่งจะจัดขึ้นที่กรุงสตอกโฮล์ม เมืองหลวงของสวีเดนในวันนี้ (28 
กรกฎาคม) ตามเวลาท้องถิ่น

https://thestandard.co/us-china-tariff-truce-extension/

การเจรจา ณ กรุงลอนดอน ล่าสุด

US on China China on US

11 ม.ิย. 25

29 July 25ตัวเลขเดมิลา่สดุ
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US และ EU ประกาศบรรลุข้อตกลงการคา้ จบดีล 15%
23 July 25

สินค้าจากกลุ่มประเทศ EU จะถูกเก็บภาษีน าเข้า 15%
จากเดิมขู่เรียกเก็บภาษีสูงถึง 50%

▪ EU ตกลงจะจัดซื้อพลังงานจากสหรัฐฯ มูลค่า 
7.5 แสนล้านดอลลาร์ 

▪ เพิ่มการลงทุนในสหรัฐฯ อีก 6 แสนล้านดอลลาร์
▪ ซื้อยุทโธปกรณ์มูลค่าหลายแสนล้านดอลลาร์
▪ เปิดตลาดของประเทศสมาชิกเพื่อให้สหรัฐฯ เข้า

มาค้าขายโดยไม่มีภาษี

ตามข้อมูลของสภายุโรป มูลค่าการค้าสินค้าและบริการระหว่าง EU และสหรัฐฯ กับ EU 
แตะ 1.97 ล้านล้านดอลลาร์ในปี 2567 โดย EU เกินดุลการค้าสินค้า แต่ขาดดุลในภาค
บริการ ส่งผลให้มียอดเกินดุลประมาณ 5 หมื่นล้านยูโรในปีที่ผ่านมา
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IMPORT FROM CHINA May 2025 EXPORT TO US May 2025
สินค้า Values สินค้า Values

1 เคร ือ่งจกัรไฟฟ้าอืน่ๆและสว่นประกอบ  499.87 1 เคร ือ่งคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ ์อืน่ๆ  995.56

2 ทองค า  394.42 2 ฮารด์ ดิสก ์ไดรฟ์  429.89

3 เคร ือ่งรบัวทิยโุทรศพัท ์โทรเลข โทรทศัน ์ 356.36 3 เคร ือ่งรบัโทรศพัทแ์ละอุปกรณ ์ 423.75

4 อุปกรณไ์ฟ้ฟ้าส าหรบัตดัต่อหรอืป้องกนัวงจรไฟฟ้า  306.64 4 ยางยานพาหนะ  329.82

5 เคร ือ่งโทรศพัท ์วทิยุ โทรเลข และอุปกรณ ์ 291.66 5 หมอ้แปลงไฟฟ้าและสว่นประกอบ  269.90

6 แผงวงจรไฟฟ้า  289.33 6 สว่นประกอบคอมพวิเตอร ์ 237.96

7 เคร ือ่งคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ ์ 288.21 7 เคร ือ่งใชไ้ฟฟ้าและสว่นประกอบอืน่ ๆ  189.32

8 รถยนตโ์ดยสารประเภทยานยนตไ์ฟฟ้า  199.19 8 สว่นประกอบและอุปกรณร์ถยนต ์อืน่ๆ  123.35

9 เคร ือ่งพกักระแสไฟฟ้า หมอ้แปลงไฟฟ้าและสว่นประกอบ  196.84 9 อุปกรณก์ึง่ตวัน า  119.14

10 ผลติภณัฑอ์ืน่ ๆ ท าจากพลาสติก  172.35 10 เคร ือ่งประดบัแทท้ าดว้ยทอง  113.88

11 เคร ือ่งรบั-สง่ภาพและเสยีงและอุปกรณ ์ 170.86 11 แผงสวทิซแ์ละแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า  107.15

12 วงจรพมิพ ์ 167.90 12 อาหารสนัุขและแมว  91.82

13 เคร ือ่งจกัรกลอืน่ ๆ และสว่นประกอบ  164.59 13 สนิคา้อุตสาหกรรมอืน่ ๆ  82.80

14 ผลติภณัฑท์ าจากอะลมูเินียม  160.07 14 ขา้วหอมมะล ิ100%  74.55

15 อืน่ ๆ (อาวุธ ยุทธปัจจยั และสนิคา้อืน่ๆ)  159.89 15 ตูเ้ย็นใชใ้นบา้นเรอืน  71.13

16 ลวดและสายเคเบิล ทีหุ่ม้ฉนวน  158.40 16 ครือ่งจกัรกลและสว่นประกอบ อืน่ ๆ  63.17

17 เหล็กแผ่นรดีท าดว้ยเหล็กกลา้เจืออืน่ ๆ  153.07 17 เคร ือ่งปรบัอากาศแบบติดหนา้ต่างหรอืฝาผนัง  60.71

18 เคมภีณัฑอ์นิทรยี ์ 152.71 18 เคร ือ่งจกัรทีใ่ชใ้นการก่อสรา้งและสว่นประกอบ  59.82

19 สว่นประกอบ และอุปกรณร์วมทัง้โครงรถและตวัถงั  148.32 19 แผงวงจรไฟฟ้า  57.53

20 เหล็กแผ่น  147.17 20 เคร ือ่งรบัโทรทศัน ์ 56.34

21 เม็ดพลาสติก  145.71 21 ทูน่ากระป๋อง  53.88

22 เคร ือ่งสบูลม เคร ือ่งสบูของเหลว  143.22 22 เคร ือ่งประดบัแทท้ าดว้ยเงนิ  52.16

23 สว่นประกอบคอมพวิเตอร ์ 130.46 23 เคร ือ่งซกัผา้และเคร ือ่งซกัแหง้และสว่นประกอบ  51.68

24 เคร ือ่งจกัรใชใ้นการก่อสรา้งและสว่นประกอบ  127.65 24 ถุงมอืยาง  51.27

25 ผลติภณัฑโ์ลหะอืน่ ๆ ท าดว้ยเหล็ก  124.83 25 รถจกัรยานยนตท์ีข่บัเคลือ่นดว้ยเคร ือ่งยนตส์นัดาปภายใน  49.50

26 เคร ือ่งใชแ้ละเคร ือ่งตกแต่งภายในบา้นเรอืนอืน่ ๆ  121.54 26 ผลติภณัฑเ์หล็กและเหล็กกลา้อืน่ๆ  48.10

27 ไดโอด  ทรานซสิเตอรแ์ละอุปกรณก์ึง่ตวัน า  121.50 27 สว่นประกอบเคร ือ่งโทรสาร และโทรศพัท ์ 44.57

28 เคร ือ่งจกัรใชใ้นอุตสาหกรรมอืน่ ๆ และสว่นประกอบ  116.30 28 เคร ือ่งสง่วทิยุ โทรเลข โทรศพัท ์โทรทศัน ์ 42.08

29 ทองแดง  93.66 29 เคร ือ่งสบูเช ือ้เพลงิ ของเหลว และเคร ือ่งสบูลม  41.16

30 มอเตอรไ์ฟฟ้า ชดุเคร ือ่งก าเนิดไฟฟ้าและสว่นประกอบ  91.90 30 เคมภีณัฑอ์นิทรยีอ์ืน่ๆ  40.56

เทียบรายสินค้าท่ีไทยน าเข้า
จากจีน และส่งออกไปสหรัฐฯ

กลุ่มสินคา้เข้าคูก่นัมากที่สดุ

เครื่องคอมฯ และอุปกรณ์

หม้อแปรงไฟฟ้า

ส่วนประกอบคอมฯ

ทอง

เครื่องจักรกล

แผงวงจรไฟฟ้า

เครื่องสูบลม-ของเหลว

29 July 25
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31 ก.ค. ศาลอุทธรณ์นัดไต่สวนทรัมป์ ก่อนพิจารณามาตรการภาษีผดิหรือไม่ ?

ศาลการค ้าระหว ่างประเทศสหร ัฐฯ 
ตัดสินว่า ค าสั่งของอดีตประธานาธิบดี
ทรัมป์เมื่อ 2 เมษายน 2025 ที่ใช้อ านาจ
ตามกฎหมาย IEEPA เพื่อออกมาตรการ
ภาษ ีน  า เข ้าแบบตอบโต ้  (Reciprocal
Tariff) ไม่ชอบด้วยกฎหมาย เพราะไม่มี
เหตุฉุกเฉินรองรับตามที่กฎหมายก าหนด 
โดยศาลชะลอการบังคับใช้ค าส่ังไว้ 14 วัน 
เพื ่อเปิดทางให้กระทรวงยุติธรรมยื ่ น
อุทธรณ์ และให้รัฐบาลพิจารณายกเลิก
ภาษีภายใน 10 วัน

May 28, 2025
ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ อนุญาตให้ทรัมป์
เดินหน้าบังคับใช้มาตรการภาษีต่อไปได้
โดยต่อศาลอุทธรณ์ได้ยกเลิกค าสั่งศาล
ชั ้นต้นที ่เคยสั ่งระงับการเรียกเก็บภาษี
การค้าเหล่านี้ และได้ก าหนดให้มีการไต่
สวนเร่งด่วน พร้อมระบุเป็น “ประเด็นที่มี
ความส าคัญเป็นพิเศษ” ซึ่งนัดไต่สวนใน
วันที่ 31 กรกฎาคม 2025

May 29, 2025
ศาลอุทธรณ์นัดไต่สวน
และพิจารณาคดีการบังคับใช้
มาตรการภาษีของทรัมป์

หมายเหตุ : แม้มีค าตัดสินของศาลการค้าระหว่างประเทศที่ไม่เห็นด้วยกับการใช้อ านาจนี้ แต่ค าสั่งของศาลอทุธรณ์ ล่าสุดท าให้ภาษียังคงอยู่ต่อไปในระหว่างที่รอการพิจารณาสูงสุด

ซึ่งคาดว่าค าตัดสินจะประกาศหลังเดือนสิงหาคม
ดังนั้น มาตรการภาษทีีเ่ริม่บงัคบัใช้1 สิงคมคมนี ้จะยังมผีลอยู่

หากศาลฯ ตัดสิน หากศาลฯ ตัดสินผิด ไม่ผิด
▪ มาตรการภาษีถูกยกเลิก
▪ อาจต้องคืนภาษีที่เก็บไปแล้ว

▪ มาตรการภาษีด าเนินต่อ
▪ อาจเป็นแนวทางในอนาคต

สู่การบังคับใช้กฎหมาย 
โดยไม่ต้องผ่านสภาฯ

25 July 25
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ประมาณการข้อมูล Transshipment

Country Port
Total Throughput 2023 

(TEU)

Latest Available Transhipment 

Data (TEU & Year)

Estimated Transhipment 

Intensity Ratio (TIR)
Port's Primary Function

Thailand Laem Chabang 8.87 Million 5,603 (Oct 2018 monthly) ~0.8% Gateway

Vietnam Cai Mep-Thi Vai Part of 24.7M National Total Forecast: 4.1M by 2030 13-15% Gateway / Emerging Hub

Indonesia Tanjung Priok 7.29 Million 10,827 (Full Year 2023) ~0.09% Gateway

24 July 25

สินค้า Transshipment : สินค้าท่ีมีแหล่งก าเนิดจากประเทศที่ถูกสหรัฐเรียกเก็บภาษีสูง (เช่น จีน) แต่ ถูกส่งผ่าน
ประเทศที่สาม (เช่น เวียดนาม, เม็กซิโก, ไทย, อินโดนีเซีย ฯลฯ) แล้ว ส่งต่อไปยังสหรัฐ เพ่ือ หลีกเลี่ยงภาษีต้นทาง
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ทรัมป์ยืนยันเก็บภาษีตอบโต1้5%-50% กับประเทศคูค่้าสหรัฐฯ 

▪ ประธานาธิบดี โดนัลด ์ทรัมป์ ของสหรัฐฯ กล่าวที่งาน AI Summit ในกรุงวอชิงตันว่า สหรัฐฯ จะเรียกเก็บ 
"ภาษีตอบโต้" (reciprocal tariffs) จากประเทศคู่ค้าระดับ 15% ถึง 50% โดยจะไม่มีการตั้งอัตราต ่ากว่า 
15% อีกต่อไป

▪ เขาย ้าว่า บางประเทศอาจต้องเจอภาษสีงูถงึ 50% เพราะความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐฯ กับประเทศเหล่านั้นไม่ดี
นัก และกล่าวว่า "จะมีภาษเีรยีบง่าย ชัดเจน ตั้งแต่ 15-50%"

▪ ทรัมป์ยังเปิดช่องส าหรับประเทศที่ยอมเจรจา โดยยกตัวอย่าง สหภาพยโุรป (EU) ว่าหากเปิดตลาดให้ธุรกิจ
สหรัฐฯ มากขึ้น ก็จะได้อัตราภาษีที่ต ่าลง

▪ ในวันก่อนหน้า ทรัมป์เพิ่งประกาศ ลดภาษญีีปุ่น่จาก 25% เหลอื 15% แลกกับการเปิดตลาดสินค้าอเมริกัน 
และการลงทุน 550 พันล้านดอลลาร์จากญี่ปุ่น

▪ แม้จะเคยประกาศว่าจะเจรจากับหลายประเทศ แต่ตอนนี้ทรัมป์กลับเน้นการออก "จดหมายแจ้งภาษี" ให้แต่ละ
ประเทศแทนการเจรจาซับซ้อน และกล่าวว่า "มีประเทศมากเกนิกวา่จะเจรจากบัทกุประเทศได้"

24 July 25
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คาด EU อาจตกลงอัตรภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ได้ที่ 15%
นักการทตู EU เห็นความคบืหนา้สูข่อ้ตกลงการคา้กบัสหรฐัฯ ด้วยอัตราภาษ ี15%
EU Diplomats See Progress Toward US Trade Deal With 15% Tariffs
2025-07-23 16:12:07 GMT

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
• นักการทูตที่ได้รับฟงัการบรรยายสรุปเกี่ยวกับการเจรจาเปิดเผยว่า สหภาพยุโรป (EU) และสหรัฐอเมริกาก าลังมีความคืบหน้าไปสู่ข้อตกลงที่จะก าหนดอัตราภาษี

ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ไว้ที่ 15%1
• ประเทศสมาชิก EU อาจพร้อมที่จะยอมรบัอัตราภาษี 15% และเจ้าหน้าที่ของ EU ก าลังผลักดันให้ข้อตกลงนี้ครอบคลุมภาคส่วนต่างๆ รวมถึงรถยนต์ด้วย
• หนึ่งในนักการทูตเสริมว่า การน าเข้าเหล็กและอลูมิเนียมที่เกินโควต้าท่ีก าหนดไว้อาจต้องเผชิญกับภาษีสูงถึง 50%
• แม้ว่าฝ่าย EU จะมองในแง่ดีว่าสามารถบรรลุข้อตกลงได้ แต่ก็ยังคงมีความระมัดระวัง เน่ืองจากข้อตกลงสุดท้ายจ าเป็นต้องได้รับการลงนามอนุมัติจากประธานาธิบดี

โดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ซึ่งการตัดสินใจขั้นสุดท้ายของเขานั้นยากทีจ่ะคาดเดาได้
• สหรัฐฯ บรรลุข้อตกลงทางการค้ากับญี่ปุ่น และเกิดการคาดการณ์เพิ่มขึ้นเกี่ยวกับข้อตกลงลักษณะเดียวกันกับสหภาพยุโรป ซึ่งเป็นปัจจัยกระตุน้ให้ตลาดหุ้นพุ่งขึน้

ท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์
• เอียน ลินเกน (Ian Lyngen) และ เวล ฮาร์ตแมน (Vail Hartman) จาก BMO Capital Markets ระบุว่า "ความคืบหน้าของสงครามการค้าจะสร้างความชัดเจน และ

ช่วยให้ตลาดสามารถเดินหน้าเพื่อปรับตัวให้เข้ากับสภาพแวดล้อมทางการค้าโลกใหม่ได้"
• กลุ่มนักยุทธศาสตร์เชิงปริมาณของ JPMorgan Chase & Co. น าโดย คูราม ชอว์ดรี (Khuram Chaudhry) เขียนระบุว่า "ดูเหมือนว่าในตลาดหุ้นจะมีบรรยากาศ

ของความเช่ือมั่นในภาวะกระทิง (bullish sentiment), การเก็งก าไร และความชะล่าใจที่ก าลังก่อตัวขึ้น"

24 July 25
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ญี่ปุ่นบรรลุข้อตกลงภาษี 15% และจะลงทุน 5.5 แสนล้านดอลลาร์ในสหรัฐฯ
23 July 25

สินค้าจากญี่ปุ่นจะถูกเก็บภาษีน าเข้า 15%
จากเดิมที่ขู่จะเรียกเก็บ 25% จากการขูท่างจดหมาย และ 24% ที่ประกาศเดอืนเม.ย.

ปธน.ทรัมป์ประกาศเก็บภาษีน าเข้าจากญี่ปุ่นที่ 15% 
ญี่ปุ่นจะลงทุน 5.5 แสนล้านดอลลาร์ในสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ก าหนดอัตราภาษีน าเข้ารถยนต์ญี่ปุ่นที่ 15%

ญี่ปุ่นเปิดตลาดเพิ่มให้น าเข้าสินค้าสหรัฐฯ 
โดยเฉพาะรถยนต์และสินค้าเกษตร 

เตรียมเซ็นสัญญา LNG ร่วมกัน
เพื่อส่งออกก๊าซธรรมชาติเหลวจากรัฐอะแลสกา
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ฟิลิปปินส์บรรลุข้อตกลงภาษี 19%

สินค้าจากฟิลิปปินส์จะถูกเก็บภาษีน าเข้า 19%
จากเดิมที่ขู่จะเรียกเก็บ 20% จากการขูท่างจดหมาย และ 17% ที่ประกาศเดอืนเม.ย.

ฟิลิปปินส์จะเปิดตลาดเสรี และไม่เก็บภาษีศุลกากรใดๆ 
ทั้งสิ้นกับสินค้าสหรัฐฯ ZERO Tariffs
พร้อมใหค้วามร่วมมือทางการทหารกับสหรัฐฯ

23 July 25
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อินโดนีเซียบรรลุข้อตกลงภาษี 19%

สินค้าจากอินโดนีเซียจะถูกเก็บภาษีน าเขา้ 19%
จากเดิมที่ขู่จะเรียกเก็บ 32%

สหรัฐฯ จะมี “Full Access to Indonesia” 
สินค้าสหรัฐฯ ส่งไปอินโดนีเซีย ไม่ต้องเสียภาษนีำาเ้้า

ข้อตกลงเพิ่มเติมในเชิงพาณิชย์
1. อินโดนีเซียตกลงซื้อ:
▪ พลังงานจากสหรัฐฯ มูลค่า 15 พันล้านดอลลาร์
▪ สินค้าเกษตรมูลค่า 4.5 พันล้านดอลลาร์
▪ เคร่ืองบิน Boeing จ านวน 50 ลำา (ส่วนใหญ่รุ่น 777)

2. Transshipment สินค้าส่งออกผ่านอินโดนเีซีย ต้องเสียภาษีเพิ่มเติม

16 July 25
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รวมกลุ่มประเทศทีท่รัมปเ์รียกเก็บภาษนี าเข้า บังคับใช้ 1 ส.ค.

• ฟิลิปปนิส ์20% (เดิม 17%)
• บรไูน 25% (เดิม 24%)
• มอลโดวา 25% (เดิม 31%)
• แอลจเีรยี 30% (ไมเ่ปลี่ยนแปลง)
• อิรัก 30% (เดิม 39%)
• ลิเบีย 30% (เดิม 31%)
• ศรีลังกา 30% (เดิม 44%)
• บราซลิ 50% (เดิม 10%) โดยทรัมป์ให้เหตุผล

ว่าเป็นการตอบโต้การคุกคามเสรีภาพ 
และกรณีอดีตปธน.โบลโซนาโรถูกไต่สวน

จดหมาย 8 ฉบับ(ครั้งที่สอง)จดหมาย 14 ฉบับ(ครั้งแรก)

https://apnews.com/article/trump-tariffs-countries-letters-166230b4fa2be33ece1825322b34ff6a

การประกาศล่าสุด
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ เจ. ทรัมป์ กล่าว
ว่าสหรัฐฯ จะเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจาก
แคนาดา 35% (เดิม 25%)

14-July-25

• โดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเก็บภาษีน าเข้าสินค้า
➢ สหภาพยโุรป 30% (เดิม 20%)
➢ เม็กซิโก 30% (เดิม 25%)

จดหมายที่ส่งถึงเม็กซิโกไม่ได้ระบุอย่างชัดเจนว่าสินค้าภายใต้ข้อตกลง
การค้า USMCA จะยังคงได้รับการยกเว้นภาษีหรือไม ่ซึ่งแตกต่างจาก
กรณีของแคนาดาที่ได้รับการยืนยันการยกเว้นไปแล้ว

สหรัฐฯ-อนิเดยีก าลังเจรจาข้อตกลง
ที่อาจลดภาษีน าเข้าลงต ่ากว่า 20%
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Trump เตรียมใช้ “industry-specific tariffs” ร่วมกับภาษีรายประเทศ
21 July 25

กรอบเวลาการบงัคบัใชภ้าษี
• แผนบังคับใช้ภาษี “sector-specific” เร่ิมวันที่ 1 สิงหาคม พร้อมอัตรา

เร่ิมต้นต ่า แล้วปรับขึ้นภายใน 12–24 เดือน

รายอุตสาหกรรมหลกัที่รองรับภาษใีหม่
• ยารักษา (Pharmaceuticals): เร่ิมต้นแบบค่อยเป็นค่อยไป ให้เวลา

อุตสาหกรรม 1–2 ปี ก่อนขึ้นอัตราสูงสุดถึง 200% 
• เซมิคอนดกัเตอร์ (Semiconductors): มุ่งเน้นสินค้าชิปและอุปกรณ์ 

อัตราข้ึนภายในระยะเวลาใกล้เคียงกัน 
• ทองแดง (Copper): ก าหนดอัตราภาษีที่ 50% ตั้งแต่ 1 ส.ค. ทั้งทองแดง

บริสุทธิ์และครึ่งส าเร็จรูป 
• มีการสืบสวนภาษีเพิ่มเติมในอุตสาหรรมอื่น เช่น ไม้ (lumber), แร่ธาตุ

ส าคัญ (critical minerals), เคร่ืองบิน เรือ และยาเสพติดเฉพาะกลุ่ม 

เหตุผลเบื้องหลงันโยบายภาษี
• ใช้ Section 232 ของ Trade Expansion Act บังคับภาษีตาม

ข้ออ้างด้าน ความมัน่คงแหง่ชาติ
• มีเป้าหมายกระตุ้นการผลิตภายในประเทศ และรับมือการพ่ึงพา

การน าเข้าจากต่างประเทศ

ผลกระทบตลาดและปฏิกริิยา
• หุ้นภาคยามีความผันผวนเล็กน้อย นักลงทุนประเมินว่าการเก็บ

ภาษีจะทยอยขึ้น 
• กังวลราคาเพ่ิมในสินค้าอุปโภค-บริโภค เช่นยาและ

อิเล็กทรอนิกส์
• ชาติพันธมิตร เช่น EU, ญี่ปุ่น, อินเดีย ก าลังเจรจาหาทางลด

ภาษี และปฏิกิริยาจากศาลยังไม่คัดค้านภาษีตาม Section 232

https://www.japantimes.co.jp/business/2025/07/19/economy/trump-tariff-double-whammy/
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Thailand to Offer Trump No Duties on 90% of Goods, Adviser Says / ที่ปรึกษาเผย 
ไทยเตรียมเสนอยกเลิกภาษสีินคา้สหรัฐฯ 90% ใหท้รัมป์
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:

• ประเทศไทยเตรียมยื่นข้อเสนอใหม่ให้ประธานาธิบดีทรัมป์ โดยจะยกเลิกภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ ถึง 90% ซึ่งเพิ่มขึ้นจากข้อเสนอก่อนหน้าที่ 
60% เพ่ือหลีกเล่ียงการถูกเรียกเก็บภาษีตอบโต้ในอัตรา 36%

• นายชนินทร ์ชลิศราพงศ ์ที่ปรึกษาทีมเจรจาของไทย คาดว่าอัตราภาษีสุดท้ายที่สหรัฐฯ จะเรียกเก็บจากไทยจะอยู่ในช่วง 18%-20% และเช่ือว่า
ข้อเสนอใหม่นี้จะช่วยลดส่วนเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ ที่มีมูลค่า 46,000 ล้านดอลลาร ์ลงได้ 70% ภายใน 3 ปี และท าให้การคา้สมดุลภายใน 5 ปี

• ข้อเสนออาจรวมถึงการยกเว้นภาษีส าหรับบริการดิจิทัลของสหรัฐฯ การน าเข้าก๊าซ LNG และเครื่องบินโบอิ้งเพิ่มขึ้น รวมถงึสินค้าเกษตรที่ส าคัญ
ของสหรัฐฯ เช่น ข้าวโพด ถั่วเหลือง และข้าวบาร์เลย ์ซึ่งมีความส าคัญต่อฐานเสียงของทรัมป์ในรัฐที่เป็นพื้นที่ชนบท

• หากไม่สามารถบรรลุข้อตกลงกับสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดส่งออกที่ใหญ่ที่สุดของไทย (คิดเป็น 18% ของการส่งออกทั้งหมดเมื่อปีที่แล้ว) ได้ อาจ
ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อเศรษฐกิจของไทยที่พึ่งพาการส่งออก และอาจลดการเติบโตทางเศรษฐกิจที่คาดการณ์ไว้ได้ถึง 1%

• ความเร่งด่วนในการเจรจาเกิดขึ้นขณะที่ไทยเผชิญกับปัญหาภายในประเทศ เช่น หนี้ครัวเรือนที่สูงและการบริโภคท่ีซบเซา รวมถงึความวุ่นวาย
ทางการเมือง โดยทีมเจรจามั่นใจว่าจะสามารถบรรลุข้อตกลงได้ก่อนเส้นตายวันที่ 1 สิงหาคม

18 July 25
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สินค้าน า เข้าจากสหรัฐฯ
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ )
หุ้นไทยท่ีน่าจะน า เข้า ค าอธิบายความเช่ือมโยง (เหตุผลท่ีคาดว่าจะน า เข้า)

น ้ามันดิบ $333.73 TOP, SPRC, BSRC, BCP, IRPC, PTT
บริษัทเหล่าน้ีเป็นโรงกล่ันน ้ามันซ่ึงมีธุรกิจหลักในการแปรรูปน ้ามันดิบให้เป็นผลิตภัณฑ์
ส าเร็จรูป PTT เป็นกลุ่มบริษัทพลังงานแม่

ก๊าซธรรมชาติ $133.41 PTT, PTTEP, GULF, GPSC, BGRIM, EGCO
PTT และ PTTEP เป็นผู้เล่นระดับชาติในธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ส่วนบริษัทอ่ืน ๆ เป็น
ผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงหลัก

ส่วนประกอบ และอุปกรณ์รวมท้ัง
โครงรถและตัวถัง

$96.10 AH, SAT
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ช้ันน า (รวมถึงแชสซี) AH และ SAT จะน าเข้าส่วนประกอบเหล่าน้ี
ส าหรับสายการผลิตของตน

แผงวงจรไฟฟ้า $83.39 DELTA, KCE, HANA, CCET
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) รายใหญ่ท่ีสุดของไทย แผงวงจร
ไฟฟ้าเป็นวัตถุดิบหลักส าหรับธุรกิจประกอบและส่งออก

เคร่ืองกังหันไอพ่นและส่วนประกอบ $58.18
AAV และ BA เป็นสายการบินท่ีให้บริการเคร่ืองบิน AOT คือการท่าอากาศยานฯ ท้ังหมดน้ี
ต้องการกังหันและช้ินส่วนน าเข้าเพ่ือการบ ารุงรักษาและการด าเนินงาน

เคร่ืองยนต์ เพลาส่งก าลังและ
ส่วนประกอบอ่ืน ๆ

$51.82 AH
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ OEM รวมถึงช้ินส่วนเคร่ืองยนต์ AH เป็นผู้บริโภคโดยตรง
ของส่วนประกอบน าเข้าเหล่าน้ีส าหรับสายการผลิต

ธัญพืช $46.95 CPF, BTG, TFG, APURE
CPF, BTG และ TFG ต้องการธัญพืชส าหรับการผลิตอาหารสัตว์ขนาดใหญ่ ส่วน APURE 
แปรรูปสินค้าเกษตรเช่นข้าวโพดเพ่ือการส่งออก

เม็ดพลาสติก $44.29 SCGP, SCC, PTTGC, IRPC, AJ, ADB
PTTGC/IRPC ผลิตเม็ดพลาสติกและท าการค้าด้วย ส่วน SCGP, AJ และ ADB เป็นบริษัท
บรรจุภัณฑ์ท่ีใช้เม็ดพลาสติกเป็นวัตถุดิบหลัก

ผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ ท าด้วยเหล็ก $36.43 2S, AMC, BSBM
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตหรือผู้ค้าเหล็ก สินค้าเหล็กชนิดพิเศษท่ีน าเข้ามาจะถูกใช้ในห่วงโซ่มูลค่า
ของบริษัท

เศษกระดาษ $31.61 SCGP
ในฐานะบริษัทบรรจุภัณฑ์ครบวงจรช้ันน า SCGP ใช้เศษกระดาษเป็นวัตถุดิบหลักในการผลิต
กระดาษรีไซเคิลและวัสดุบรรจุภัณฑ์

อุปกรณ์ส าหรับวัด ตรวจสอบ บังคับ
หรือควบคุม

$28.95 AMARC, BIZ
AMARC ให้บริการทดสอบ/รับรองท่ีต้องใช้เคร่ืองมือวัดความแม่นย าสูง BIZ จัดจ าหน่าย
เคร่ืองมือแพทย์ข้ันสูง รวมถึงอุปกรณ์ทดสอบ

สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ
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สินค้าน า เข้าจากสหรัฐฯ
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ )
หุ้นไทยท่ีน่าจะน า เข้า ค าอธิบายความเช่ือมโยง (เหตุผลท่ีคาดว่าจะน า เข้า)

อุปกรณ์ไฟฟ้าส าหรับตัดต่อหรือ
ป้องกันวงจรไฟฟ้า

$25.89 ASEFA, AKR, AI, GUNKUL, DEMCO
ASEFA ผลิตตู้สวิตช์บอร์ด AKR ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า ส่วน AI, GUNKUL, DEMCO 
เก่ียวข้องกับการก่อสร้างระบบไฟฟ้าและต้องการส่วนประกอบเหล่าน้ี

ผลิตภัณฑ์เวชกรรมและเภสัชกรรม
อ่ืนๆ

$24.81 BDMS, BH, BCH, CHG, THG, VIBHA, BLC
กลุ่มโรงพยาบาลเหล่าน้ีเป็นผู้จ่ายยาและเวชภัณฑ์ท่ีหลากหลายให้แก่ผู้ป่วย BLC เป็นผู้ผลิตยา
โดยตรง

ไดโอด ทรานซิสเตอร์และอุปกรณ์ก่ึง
ตัวน า

$24.73 DELTA, KCE, HANA, CCET
ส่วนประกอบเหล่าน้ีเป็นหัวใจหลักส าหรับบริการรับจ้างผลิต (EMS) และการประกอบแผงวงจร 
(PCB) ของผู้น าในกลุ่ม ETRON เหล่าน้ี

เคร่ืองจักรใช้ในอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 
และส่วนประกอบ

$24.21 SCC, IVL, TU, WHA
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้เล่นในภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ท้ังปูนซีเมนต์/วัสดุก่อสร้าง, เคมีภัณฑ์, 
อาหาร และนิคมอุตสาหกรรม ซ่ึงล้วนต้องการเคร่ืองจักรน าเข้า

เศษของอะลูมิเนียม $23.60
ALUCON เช่ียวชาญด้านบรรจุภัณฑ์อะลูมิเนียม BGC ผลิตบรรจุภัณฑ์แก้ว แต่แนวโน้ม
อุตสาหกรรมเก่ียวข้องกับการใช้วัสดุรี ไซเคิล รวมถึงอะลูมิเนียม

เคร่ืองจักรไฟฟ้าอ่ืนๆและส่วนประกอบ $20.53 GULF, GPSC, RATCH, EGCO, ACE
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีต้องการเคร่ืองจักรไฟฟ้าหลากหลายชนิดอย่าง
ต่อเน่ืองเพ่ือการบ ารุงรักษา, การปรับปรุง และการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่

เคร่ืองมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการ
แพทย์

$19.21 BIZ, BDMS, BH, AHC
BIZ เป็นผู้จัดจ าหน่ายโดยตรงของเคร่ืองมือแพทย์ไฮเทค ส่วนกลุ่มโรงพยาบาลเป็นผู้ใช้
ปลายทางและผู้น าเข้าอุปกรณ์เหล่าน้ีส าหรับสถานพยาบาลของตน

เคมีภัณฑ์อนินทรีย์ $18.47 PTTGC, IVL, SCC, UAC
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ผลิตและผู้จัดจ าหน่ายเคมีภัณฑ์รายใหญ่ โดยน าเข้าเคมีภัณฑ์อนินทรีย์ท่ี
เฉพาะเจาะจงเพ่ือเป็นวัตถุดิบหรือส่วนผสมในผลิตภัณฑ์

ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ $17.03 SYNEX, SIS, COM7
SYNEX และ SIS เป็นผู้จัดจ าหน่ายสินค้าไอทีรายใหญ่ท่ีสุดในไทย โดยน าเข้าส่วนประกอบเพ่ือ
การค้าส่ง ส่วน COM7 เป็นผู้ค้าปลีกไอทีรายใหญ่

เคร่ืองคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ $16.36 COM7, ADVICE, JMART
บริษัทเหล่าน้ีเป็นผู้ค้าปลีกไอทีช้ันน าท่ีน าเข้าและจ าหน่ายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปให้แก่
ผู้บริโภคและภาคธุรกิจ

เคมีภัณฑ์อินทรีย์ $16.07 PTTGC, IVL, SCC
ในฐานะผู้น าในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและวัสดุอุตสาหกรรม บริษัทเหล่าน้ีผลิต, ค้า และใช้
เคมีภัณฑ์อินทรีย์หลากหลายชนิด

ส่วนประกอบและอุปกรณ์ยานยนต์อ่ืน $15.05 ACG, EPG, AH
ACG เป็นตัวแทนจ าหน่ายรถยนต์ท่ีมีบริการหลังการขาย EPG และ AH ผลิตช้ินส่วนยานยนต์
หลากหลายชนิดและต้องใช้ส่วนประกอบน าเข้า

ถ่านหิน $0.02 AGE, BANPU
บริษัทเหล่าน้ีท าการค้าทรัพยากรพลังงาน โดยมีถ่านหินเป็นธุรกิจหลัก "เช้ือเพลิงอ่ืน "ๆ จึงอยู่
ในขอบเขตสินค้าพลังงานท่ีท าการค้า

สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ
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IMPORT
• ลดภาษีน าเข้า
• น าเข้ามากขึ้น
• หันมาซ้ือวัตถุดิบจาก US  มากขึ้น
• รณรงค์ให้คนใช้สินค้า. เช่น. แจกเงินซื้อ iPhone (us)

ถ้าทุกประเทศท าแบบนี.้ จะเกิดอะไรขึ้น ?

ถ้าจะลดการเกินดุลกับสหรัฐฯ ท ายังไงได้บ้าง

EXPORT
• ส่งออกน้อยลง
• US เพิ่มภาษีส่งออก
• ลดการพึ่งพิงสหรัฐฯ
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ๆ
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่ๆ โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากขึ้นในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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ขยายเวลาส่งค าชี้นายกฯ คดีคลิปเสียงฮุน เซน
"หมอมิง้" เผย "ศาล รธน." ขยายเวลาแจงปม "คลิปเสียงฮนุ เซน" ถึง 31 ก.ค.ย ้า "อิ๊งค์" มีเจตนาบรสิุทธิ์ เชื่อทุกอยา่งคลี่คลาย
Source - เว็บไซต์สยามรัฐ
Wednesday, July 23, 2025 at 19:19

          เมื่อเวลา 15.55 น. วันที ่23 ก.ค. 68 ที่ท าเนียบรัฐบาล นพ.พรหมินทร ์เลิศสุริย์เดช เลขาธิการนายกรัฐมนตร ีให้สมัภาษณ์ถึงกรณี 
น.ส.แพทองธาร ชินวัตร นายกฯ และรมว.วัฒนธรรม ขอขยายระยะเวลาชี้แจงต่อศาลรัฐธรรมนูญ กรณีคลิปเสียงสนทนาสมเด็จ ฮุน เซน 
ประธานวุฒิสภากัมพูชา ว่า ศาลรัฐธรรมนูญขยายระยะเวลาชี้แจงให้ถึงวันที่ 31 ก.ค. ขณะนี้ก าลังเตรียมการอยู่ในการท าถ้อยแถลง
          ผู้สื่อข่าวถามว่า พยานหลักฐานที่นายกฯยื่นเพิ่มเติมต่อศาลรัฐธรรมนูญคืออะไร นพ.พรหมินทร ์กล่าวว่า ไม่ได้มีหลักฐานอะไรเพิ่ม 
เป็นเรื่องของขอชี้แจงตามความเป็นจริง รวมถึงเจตนาที่เป็นจริงว่า นายกฯมีเจตนาที่บริสุทธิ์ในการคลี่คลายปัญหาความขัดแย้งด้วย
รูปแบบต่างๆ และแน่นอนที่สุดในฐานะที่เป็นผู้น ารัฐบาลก็มีการปรึกษาหารือกับกองทัพและหน่วยงานต่างๆ อย่างใกล้ชิด
          เช่ือว่า ข้อเท็จจริงต่างๆ จะพิสูจน์ได้หลังจากนี้ชัดเจน และคนที่นายกฯโทรหาก็ไม่ใช่ตัวแทนรัฐบาล แต่นายกฯหาวิธีต่างๆ เพ่ือให้ข้อ
ขัดแย้งยุติได้ด้วยสันติวิธี รวมถึงการต่างประเทศเราก็ด าเนินการอย่างเข้มงวด ดังนั้น คิดว่า ทุกอย่างจะคล่ีคลาย
          เมื่อถามว่า จะมีการขอยืดเวลาอีกครั้งหรือไม่ นพ.พรหมินทร ์กล่าวย ้าว่า ก าลังเตรียมการ

https://siamrath.co.th/n/638445

24-July-25
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง 15 วัน

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค. ภายใน 31 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 15 ส.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**

กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง 
เหตุการณ์จะถูกเลื่อนไปประมาณ 15 วัน

เดิมเราคาดจะจบ
ภายใน 15 ต.ค.
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3 คดีการเมืองส าคัญ

คดีคลิปเสียงฉุน เซน - แพทองธาร

เดิม : คาดสง่ค าชีแ้จงภายในกลางเดอืน ก.ค. 68
และศาลฯ ตัดสินภายในสิน้เดอืน ก.ค. 68

หากเลื่อนสง่ค าชีแ้จงไปอีก 15 วัน 
กระบวนการทัง้หมดจะจบชว่งกลาง ส.ค. 68

คดีม. 112
นายทักษิณ ชันวัตร

ปัจจุบันอยูร่ะหวา่งสบืพยาน

คดีชั้น 14 รพ. ต ารวจ
นายทักษิณ ชันวัตร

ปัจจุบันอยูร่ะหวา่งสบืพยาน คาด
เสร็จสิ้นภายในสิน้เดอืนก.ค. 68

ศาลอาญานดัฟงัค าพพิากษา
วันที่ 22 ส.ค. 68

คาดรอจบคดขีองนายกฯ ก่อน
ศาลฎีกาฯ จึงจะตดัสนิ

22-July-25
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3 ทางเลือก กรณีคดีคลิปเสียงนายกฯ คุยฮุน เซน

นายกฯ อยู่ต่อ

8-July-25

หุ้นขึ้น

นายกฯ คนใหม่
หุ้นขึ้น

เข้าร่วมเพื่อไทย

เข้าร่วมประชาชน

หุ้นขึ้น

หุ้นตก

หุ้นตก

เลือกไม่ ได้

ยุบสภาฯ

หุ้นตกแรง
ดัชนีฯ อาจต ่ากว่า 1,000 จุด



ก าไรตลาดหุ้น

74
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม

259,657 

166,071 

282,915 

 -  100,000  200,000  300,000  400,000

Q3/16
Q4/16
Q1/17
Q2/17
Q3/17
Q4/17
Q1/18
Q2/18
Q3/18
Q4/18
Q1/19
Q2/19
Q3/19
Q4/19
Q1/20

Q2/20
Q3/20

Q4/20
Q1/21
Q2/21
Q3/21
Q4/21
Q1/22
Q2/22
Q3/22
Q4/22
Q1/23
Q2/23
Q3/23
Q4/23
Q1/24

Q2/24
Q3/24
Q4/24

Q1/25 (e)

unit : Million Baht

SET's Profit

source :  DAOL , SET 
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คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  DAOL



คาดการณ์ก าไร 2Q-25 หุ้นกลุ่มธนาคาร......  Bloomberg Survey

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

11-Jul-25

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,052 06/25 Q2 -12% -6%

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,644 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,494 06/25 Q2 -9% -1%

KTB 10,156 10,282 6,111 11,676 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,455 06/25 Q2 -11% -7%

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 6,911 06/25 Q2 -8% -16%

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 10,893 06/25 Q2 -13% 9%

TTB 4,566 4,735 4,867 5,374 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,976 06/25 Q2 -2% -7%

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,566 06/25 Q2 -5% -11%

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,105 06/25 Q2 4% 44%

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 570 2025:Q1 -- 06/25 Q2  --  --

60,566 58,563 50,405 63,280 61,755 62,410 57,621 65,960 59,450  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
65,960 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -4%  :  yoy

-10%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for 

Losses on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

BAY 1,818,861 0 -- 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

TISCO 231,190 8,600 -- 222,590 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

KKP 370,323 20,592 -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.4% 1.3

CIMBT 253,173 9,092 -- 244,081 7,232 829 0.33% 2.9% 1.3

LHFG 259,406 14,605 -- 244,801 7,395 192 0.07% 2.9% 2.0

14,460,120 840,258 0 13,619,861 532,489 51,253 0.35% 3.7% 1.6
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน
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SET : EPS, P/BV, ROE......  (Yearly)



SET : EPS, P/BV, ROE......  (Quarterly)
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.52%

29-Jul-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

29/7/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           125.50 94,855.43                        6,424.47         7.26%

GLOBAL COMM 20% 6.30 28,732        181,014         6.65 191,070.64                      10,056.35       5.56%

SCC CONMAT 20% 193.00 938              181,065         205.00 192,322.88                      11,257.92       6.22%

CRC COMM 10% 21.10 4,291          90,532           21.40 91,819.67                        1,287.19         1.42%

GULF ENERG 10% 45.75 1,988          90,961           47.25 93,943.15                        2,982.32         3.28%

SET 1233.68

Total 70% 632,004         664,012                            32,008             

CASH 30% 265,350                            

Total Portfolio 929,362                            -7.06%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี ้เราน า STA*, OR เข้ามาในพอร์ต
▪พอร์ตประกอบด้วย  STA*(10%),OR(10%),  GULF(10%), SCC(20%), CRC(10%), GLOBAL(20%), SCB(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดดูเหมือนจะลดความกังวลจากเรื่อง
ของกัมพูชาลงไป (จนกว่าจะมีความรุนแรง
กลับเข้ามา) ผลการเจรจาการค้าสหรัฐฯกับ
ประเทศต่างๆ ยังออกมาในโทนบวก และมี
การเข้ามาเก็งงบ 2Q  การที่ดัชนีฯ ผ่าน high 
เดิม 1227 มาแล้ว มองเป้าต่อไป 1250 จุด

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กลยุทธ์  เน้นการเลือกลงทุนในหุ้นที่มปีัจจัยเฉพาะตัวไปก่อน อาทิ เก็ง
งบ เก็งเงินปันผล หรือหุ้นท่ีได้อานิสงค์จาก Flow ไหลกลับเขา้ตลาด 
อาทิ BDMS, BH และหุ้นกลุ่มธนาคาร

▪ สถานการณ์แนวชายแดนกมัพชูา ยังมีความเสี่ยงให้เห็น อาจต้องระวัง
การลงทุนหุ้นที่อิงรายได้จากประเทศนี้ รวมไปถึงหุ้นกลุ่มท่องเท่ียว และ
หุ้นท่ีมีรายได้จากจังหวัดแนวชายแดน (โรงพยาบาล, นิคมฯ)

▪ List ของหุ้นที่ราคาลงมาลึก และมีสัญญาณเก็งก าไร BGRIM, STA*, 
KCE*, BH*
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 25-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis

Net 

Profit 

Foreca

st 2024

Net 

Profit 

Foreca

st 2025

Net 

Profit 

Foreca

st 2026

Net 

Profit 

Growt

h (%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORRE

L

Dividen

d Yield 

(%)

Dividen

d (year 

2025)

Target 

 Price

BGRIM

Holding company for electricity 

and steam generation and 

related businesses.

กำรผลติไฟฟ้ำและพลงังำนหมนุเวยีน: เตบิโตแข็งแกรง่ เป็น

ผูผ้ลติไฟฟ้ำรำยใหญท่ีม่พีอรต์โครงกำรพลงังำนหมนุเวยีนที่

เตบิโตขึน้ ท ำใหบ้รษัิทอยู่ในต ำแหน่งทีด่ทีีจ่ะใชป้ระโยชนจ์ำก

กำรเปลีย่นผำ่นสูพ่ลงังำนสะอำด

1,556.90 1,938.50 2,233.00 15.19% 19.80% 1 3.87% 0.35 14.41

STA
Fully integrated natural rubber 

supply chain business.

ธรุกจิกำรเกษตร: เตบิโตเล็กนอ้ย เป็นผูผ้ลติยำงธรรมชำตริำย

ใหญท่ีส่ดุของโลก ผลกำรด ำเนนิงำนผกูกับอตุสำหกรรมยำน

ยนตท่ั์วโลก (ส ำหรับยำงรถยนต)์ และรำคำยำงทีผั่นผวน ธรุกจิ

ถุงมอืยำง (STGT) ชว่ยเพิม่ควำมหลำกหลำย

1,670.40 1,987.50 1,999.50 0.60% 9.40% 0.97 7.81% 0.79 18.53

JMT

Provides debt tracking, NPL 

management, and insurance 

services.

กำรจัดกำรสนิทรัพยแ์ละหลกัทรัพย:์ ผสมผสำน เป็นผูน้ ำในกำร

บรหิำร NPL บรษัิทจะยังคงมองเห็นโอกำสจำกกำรทีธ่นำคำร

บรหิำรจัดกำรงบดลุ แตก่ำรแขง่ขนัในกำรซือ้ NPLs ก็เพิม่สงูขึน้

เชน่กัน

1,615.20 1,641.50 1,905.00 16.05% 8.60% 0.77 6.29% 0.72 11.52

KCE
Manufacturer and distributor of 

electronic circuit boards.

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่ำงระมัดระวงั เป็น

ผูผ้ลติแผงวงจรพมิพ ์(PCB) ส ำหรับยำนยนตร์ะดบัโลก ไดรั้บ

ประโยชนโ์ดยตรงจำกปรมิำณชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสใ์นรถยนตท์ี่

เพิม่ข ึน้ โดยเฉพำะในรถ EV

1,648.50 1,165.00 1,520.00 30.47% -4.00% 0.13 5.33% 0.78 17.88

BH

Operates the Bumrungrad 

International private hospital in 

Bangkok.

กำรแพทยแ์ละโรงพยำบำล: เป็นบวกอย่ำงมำก ในฐำนะ

โรงพยำบำลเรอืธงส ำหรับกำรท่องเทีย่วเชงิกำรแพทย ์เป็นผู ้

ไดรั้บประโยชนห์ลกัจำกกำรฟ้ืนตวัทีแ่ข็งแกรง่ของผูป่้วย

ชำวตำ่งชำตทิีต่อ้งกำรกำรรักษำพยำบำลทีซ่บัซอ้นและมี

คณุภำพสงู

7,774.70 7,159.50 7,425.50 3.72% -2.30% -0.27 3.42% 4.85 195.32

LH

Development of quality 

residential projects across 

Thailand.

กำรพัฒนำอสงัหำรมิทรัพยเ์พื่อทีอ่ยู่อำศยั: กำรฟ้ืนตวัแบบ 

K-shaped (ไมท่ั่วถงึ) เป็นผูพั้ฒนำรำยใหญท่ีม่แีบรนดท์ี่

แข็งแกรง่ในตลำดระดบับนซึง่ยังคงมคีวำมยดืหยุ่น กำรลงทุนใน

อสงัหำรมิทรัพยใ์หเ้ชำ่และโรงแรมชว่ยสรำ้งควำมหลำกหลำย

5,490.60 3,803.00 4,617.00 21.41% -8.30% 0.05 8.47% 0.27 4.23
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Stock Real Business and Industry Net Profit 

Forecast 

2024

Net Profit 

Forecast 

2025

Net Profit 

Forecast 

2026

Net Profit 

Growth 

(%)

CAGR 25-

26 (%)

CORREL Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(2025)

Target 

Price

BEC Operates in content business (TV, digital) and supporting 

businesses.

96 257 252 -2.0% 59.5% 0.8 3.17% 0.09 3.75

BGRIM Holding company for electricity and steam generation and 

related businesses.

1557 1939 2233 15.2% 19.8% 1 4.02% 0.35 14.41

STA Fully integrated natural rubber supply chain business. 1670 1988 2000 0.6% 9.4% 0.97 7.87% 0.79 18.53

CHG Operates a group of 14 hospitals and clinics in Thailand. 965 1089 1188 9.1% 10.9% 0.99 4.19% 0.08 2.39

AMATA Development and management of industrial estates in 

Thailand and abroad.

2483 2711 2694 -0.6% 4.2% 0.95 5.26% 0.87 21.03

SCGP Integrated packaging solutions provider. 3699 3704 4249 14.7% 7.2% 0.92 3.16% 0.42 18.25

TOP Thailand's leading refinery operator and supplier of petroleum 

products.

9959 10701 11104 3.8% 5.6% 0.98 5.98% 1.92 30.37

WHA One-stop service provider for logistics, industrial development, 

and utilities.

4359 5029 4793 -4.7% 4.9% 0.79 5.67% 0.19 4.09

KCE Manufacturer and distributor of electronic circuit boards. 1649 1165 1520 30.5% -4.0% 0.13 5.74% 0.78 17.88

BA Provides airline, airport, and related ground and in-flight 

services.

3788 3565 3805 6.7% 0.2% 0.24 9.15% 0.93 20.56

Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 22-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (30 Jul 25)

( + ) EPG (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 4.20 บาท) 1QFY26E ดีขึ้น QoQ จาก Aeroklas และ EPP, แนวโน้มฟื้นตัวต่อ
( 0 ) SIRI (ถือ/เป้า 1.50 บาท) ก าไร 2Q25E ลด YoY แต่ดีขึ้น QoQ จาก backlog + มีคอนโดใหม่

Company Update

( + ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันได้แรงหนุนจากการที่ US เตรียมคว ่าบาตรรัสเซียเพ่ิมเติม
News Comment

( + ) SCGP (ขาย/ปรับเป้าขึ้นเป็น 15.00 บาท) ก าไร 2Q25 ดีกว่าตลาดคาดแต่ก าไรน่าจะผ่านจุดพีคของปีแล้ว
Result Review
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

94

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวขึ้น



Carrey Trade ของตลาด EM สูงขึ้น = ค่าเงิน EM แข็งค่าขึ้น

96



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

  า   ต  :     ้ น้     า้ต า             น าน น ารค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

29-Jul US Advance Goods Trade Balance Jun -$98.56b -$96.6b

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jun 1.5% 1.9%

EC Consumer Confidence Jul F      -- 14.70-              

EC GDP SA QoQ 2Q A -0.1% 0.6%

US ADP Employment Change Jul 76.00k -33k

US GDP Annualized QoQ 2Q A 2.8% -0.5%

US Pending Home Sales MoM Jun 0.0% 1.8%

US FOMC Rate Decision Jul-25 4.23% 4.25%

31-Jul JN Retail Sales MoM Jun 0.6% -0.2%

CH Manufacturing PMI Jul 49.7                49.7                

CH Non-manufacturing PMI Jul 50.3                50.5                

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Jun

US PCE Price Index MoM Jun 0.3% 0.1%

US PCE Price Index YoY Jun 2.54% 2.30%

US Core PCE Price Index MoM Jun 0.28% 0.20%

US Core PCE Price Index YoY Jun 2.7% 2.7%

US Initial Jobless Claims Jul-25      -- 217k

JN BOJ Target Rate Jul-25 0.5% 0.5%

1-Aug EC CPI Estimate YoY Jul P 1.90% 2.00%

EC CPI MoM Jul P -0.2% 0.3%

US Change in Nonfarm Payrolls Jul 99.73k 147k

US Average Hourly Earnings MoM Jul 0.29% 0.20%

US Unemployment Rate Jul 4.2% 4.1%

US ISM Manufacturing Jul 49.4                49.0                

US Construction Spending MoM Jun 0.10% -0.30%

US U. of Mich. Sentiment Jul F      -- 61.8                

6-Aug TH CPI YoY Jul      -- -0.25%

TH CPI Core YoY Jul      -- 1.06%

7-Aug US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

8-Jul CH Exports YoY Jul      -- 5.80%

CH Imports YoY Jul      -- 1.10%

CH Exports YoY CNY Jul      -- 7.20%

CH Imports YoY CNY Jul      -- 2.3%

TH Consumer Confidence Jul      -- 52.7                
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

Ju
n
-9

4

D
e
c-

9
5

Ju
n
-9

7

D
e
c-

9
8

Ju
n
-0

0

D
e
c-

0
1

Ju
n
-0

3

D
e
c-

0
4

Ju
n
-0

6

D
e
c-

0
7

Ju
n
-0

9

D
e
c-

1
0

Ju
n
-1

2

D
e
c-

1
3

Ju
n
-1

5

D
e
c-

1
6

Ju
n
-1

8

D
e
c-

1
9

Ju
n
-2

1

D
e
c-

2
2

Ju
n
-2

4

U
S
 G

D
P
 ;

 %

US Real GDP S&P-500 200 per. Mov. Avg. (US Real GDP) 200 per. Mov. Avg. (S&P-500)

US Real GDP and  S&P-500



QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,609,887 

3,941,504 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

25-Jul-25 138,104,163 12%



Market P/E (current & Forward) 27-Jul-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,533.76 14.41 14.10 13.23 4.44 6.94 25-Jul-25 108.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,413.18 11.17 10.38 9.46 3.23 8.95 25-Jul-25 618.3 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,261.06 13.07 13.53 13.05 4.64 7.65 25-Jul-25 314.7 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,196.05 14.65 11.47 9.92 1.83 6.82 25-Jul-25 278.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,364.38 19.13 17.80 15.51 2.80 5.23 25-Jul-25 1,312.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,217.15 14.53 13.56 12.80 4.03 (0.68) 25-Jul-25 88.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 798.05 16.08 14.48 13.55 3.66 6.22 25-Jul-25 55.2 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,463.09 24.34 22.06 19.31 1.32 4.11 25-Jul-25 3,727.2 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,543.50 17.55 12.00 10.29 3.96 5.70 25-Jul-25 628.6 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,531.13 15.62 12.97 9.71 1.55 6.40 25-Jul-25 130.3 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,766.87 17.52 13.89 12.52 2.55 5.71 25-Jul-25 271.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,593.66 17.53 13.90 12.52 2.56 5.71 25-Jul-25 258.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 25,388.35 12.11 11.50 10.58 3.09 8.26 25-Jul-25 2,210.1 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 44,901.92 23.86 22.10 19.55 1.62 4.19 26-Jul-25 2,036.1 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,388.64 27.10 24.19 21.47 1.21 3.69 26-Jul-25 264.8 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 21,108.32 43.48 32.19 27.48 0.65 2.30 26-Jul-25 655.1 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,834.58 16.26 16.59 14.17 3.19 6.15 25-Jul-25 472.3 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,217.50 20.72 17.05 14.88 2.45 4.83 26-Jul-25 1,421.5 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 41,456.23 19.19 20.40 19.50 1.84 5.21 25-Jul-25 1,916.1 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,176.83 15.29 15.64 14.11 3.21 6.54 25-Jul-25 139.5 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,352.16 16.02 15.88 14.54 2.98 6.24 25-Jul-25 337.1 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 549.95 15.65 15.60 14.03 3.21 6.39 25-Jul-25 35.3 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,127.47 23.81 21.59 19.25 1.68 4.20 26-Jul-25 191.3 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.4% 6.3% 1.5% 10.4% 1.6% 10.4% 1.1% 5.1% 0.5% 22.1% 0.8% 5.9%

1 month 4.3% 7.5% 4.9% 10.7% 5.4% 11.2% 4.5% 7.2% 10.2% 22.7% 5.8% 9.2%

3 month 15.3% 9.2% 17.0% 11.3% 19.5% 12.5% 16.4% 12.0% 6.6% 19.6% 22.9% 15.4%

6  month 8.8% 17.2% 18.0% 18.3% 19.2% 20.1% 5.0% 23.7% -7.8% 21.0% 5.9% 30.0%

9 month 12.6% 15.1% 13.6% 16.1% 14.3% 17.8% 10.6% 20.9% -14.4% 18.5% 14.9% 26.8%

12 month 19.0% 14.8% 19.7% 16.3% 22.6% 17.9% 18.8% 19.7% -2.6% 17.4% 22.3% 25.7%

Month to  date 2.6% 6.2% 3.9% 8.0% 4.6% 8.9% 2.6% 6.7% 11.3% 19.7% 3.4% 8.8%

Quarter to  date 2.6% 6.2% 3.9% 8.0% 4.6% 8.9% 2.6% 6.7% 11.3% 19.7% 3.4% 8.8%

Year to  date 12.9% 16.5% 19.7% 17.6% 19.8% 19.3% 9.0% 22.8% -10.8% 20.3% 9.4% 29.0%

2 ปี 17.8% 12.4% 14.5% 14.5% 16.3% 16.0% 19.9% 16.0% -7.4% 14.5% 23.3% 21.3%

3 ปี 17.0% 13.3% 11.3% 14.9% 11.3% 16.6% 18.9% 17.0% -4.7% 13.4% 22.1% 22.3%

4  ปี 8.4% 14.1% 1.7% 15.9% 1.7% 17.4% 11.2% 17.9% -2.7% 12.9% 10.0% 23.7%

5  ปี 13.2% 13.8% 6.2% 15.7% 6.1% 17.0% 16.4% 17.4% 1.1% 13.7% 16.1% 23.1%

10 ปี 10.3% 14.7% 5.9% 16.1% 6.4% 16.6% 13.8% 18.5% 1.5% 15.1% 16.3% 22.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลาน้ันๆ 27-Jul-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

149
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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