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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีแนวโน้มปรับตัวลง ตามตลาดต่างประเทศ และสถานการณ์
ตะวันออกกลาง 
• ตลาดหุ้นไทย แรงขายหุ้นในกลุ่มธนาคาร ค้าปลีก กดดันตลาดหุ้นไทยอีก
ครั้ง เนื่องจากมองว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐอาจจะยังไม่
สามารถหนุนตลาดหุ้นไทยให้ฟื้นกลับขึ้นมาได้ ประกอบกับความกังวลใน
ประเด็นสงครามในตะวันออกกลาง และการผ่านร่างภาษีของสหรัฐฯ ให้เฝ้า
ระวังดัชนีฯบริเวณ 1170 -1172 จุด หากยืนไม่อยู๋ก็อาจจะเป็นสัญญาณ
ทยอยลดพอร์ตอีกคร้ัง 
• คืนที่ผ่านมา ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ให้น ้าหนัก(ลบ) กับ ร่างกฎหมายปรับลด
อัตราภาษีเง ินได้บุคคลธรรมดาและนิติบุคคลของสหรัฐฯ ซึ ่งเป็นร่าง
กฎหมายที ่ปธน.ทร ัมป์พยายามผลักด ันให ้ผ่านสภาคองเกรส แต่
นักวิเคราะห์เตือนว่า การปรับลดอัตราภาษีคร้ังใหม่จะท าให้รัฐบาลสหรัฐฯ 
มีภาระหน้ีเพิ่มขึ้นอีก 3-5 ล้านล้านดอลลาร์ จากปัจจุบันอยู่ที่ระดับ 36.2 
ล้านล้านดอลลาร์ …..  หากสหรัฐฯ ยอมให้มีการลดการลดหย่อนภาษี
(SALT) มากขึ้น จะลบต่อตลาดในส่วนที่ว่า หนี้สหรัฐฯจะเพิ่ม นักลงทุนจะ
ขายพันธบัตร และดอลล่าร์จะอ่อน (เงินบาทแข็งลบต่อหุ้นส่งออกไทย) แต่จะดี
ต่อราคาทองค า 
• วานน้ี ส านักข่าวซีเอ็นเอ็นรายงานว่า สหรัฐฯ ได้รับข่าวกรองชุดใหม่ท่ีบ่งชี้
ว่า อิสราเอลก าลังเตรียมการโจมตีเป้าหมายในโครงการนิวเคลียร ์ของ
อิหร่าน …..  เป็นข่าวท่ีกดดันตลาดวานน้ี และหนุนราคาน ้ามันให้สูงข้ึน(บวก
ต่อ PTTEP) เช้านี้ น ้ามันดิบ Brent อยู่ที่ $64.65 มีบางแหล่งข่าวบอกว่า 
อิสราเอลอาจไม่มีการโจมตีจริงๆ 
• รัฐบาลไทยตั้งเป้าเจรจาภาษีกับเจ้าหน้าท่ีสหัฐฯ ภายในส้ินเดือนพ.ค.น้ี ซ่ึง
คาดว่าการเจรจาออกมาดี และสหรัฐฯ อาจใช้ภาษีศุลกากรต่อไทยในอัตรา
เดียวกันกับประเทศอื ่นๆ …. สภานการณ์สงครามการค้าผ่อนคลาย
ต่อเน่ือง หลายประเทศเข้าร่วมเจรจา เรามองปลายทางระดับภาษีศุลกากร
จะปรับลงมาก และอาจอยู่ในระดับใกล้เคียงกันในแต่ละประเทศ 
• กลุ่มประเทศ G7 ก าลังร่วมประชุม ณ ประเทศแคนาดา(20-22) หลาย
ประเทศก าลังหารือเรื่องการเก็บภาษีสินค้าราคาถูกจากจีนที ่ล้นตลาด 
เหมือนกับหรัฐฯ ได้ยกเลิกมาตรการ de minimis (พัสดุขนาดเล็กท่ีมีราคา
ถูกจะได้รับการยกเว้นภาษีน าเข้า) เพื่อช่วยเหลือผู้ผลิตและผู้ค้าปลีกใน
ประเทศ … จะดีกับไทยหาก น ามาพิจารณาปรับใช้ แต่อาจได้รับผลกระทบ
สินค้าราคาถูกทุ่มตลาด หากรัฐบาลไทยไม่ออกมาตรการป้องกัน ในขณะท่ี
หลายๆ ประเทศได้เร่ิมใช้มาตรการน้ีแล้ว 
• “จีน” งบขาดดุล 4 เดือนแรก 2568 พุ่งสูงเป็นประวัติการณ์ ถึง 2.65 ล้าน
ล้านหยวน หลังทุ่มเงินกระตุ้นเศรษฐกิจ ท่ามกลางแรงกดดันภาษีทรัมป์
ครม.อนุมัติกรอบงบประมาณรายจ่ายปี 69 ขาดดุล 8.6 แสนล้าน หวังช่วย
กระตุ้นเศรษฐกิจโตต่อเนื่อง โดยมีวงเงินรายจ่ายที่ 3.78 ล้านล้านบาท 
ขณะที่ คลังเตรียมมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตลอดทั้งปี หุ้นกลุ่ม China 
Play ยังคงได้ไปต่อ 
• Event วันนี้ : ยอดขายรถยนต์, ตัวเลขเคลมการว่างานสหรัฐฯ, ยอดขาย
บ้านใหม่สหรัฐฯ, ยอดขายบ้านมือสองสหรัฐฯ 

 

News Comment 

( + ) MAGURO (ซื้อ/เป้า 26.00 บาท) เปิดตัวแบรนด์ใหม่ "Bincho" อาหาร
ญ่ีปุ่นย่างถ่าน ใน ก.ค. น้ี 
( - ) Bank (Neutral) สินเชื่อ เม.ย. 25 ลดลง -0.4% MoM จากสินเชื่อภาครัฐ
และรายย่อยเป็นหลัก 
Company Report 

( 0 ) EPG (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 3.40 บาท) 4QFY25E จะดีขึ้น QoQ ตามเดิม, 
ตั้งส ารอง ECL ลดลงต่อเน่ือง 
 
 
Strategy 
• ดัชนีฯ ถอยลงมาอีกครั้ง และต ่ากว่า 1184 จุดด้วย  จากความกังวลหลาย
เร่ือง โดยเฉพาะความไม่ชัดเจนในเร่ืองสถานการณ์ตะวันออกกลาง(นักลงทุน
ไม่รู้มาก่อน)  กลยุทธ์ คือ wait & see ติดตามข่าว และอาจเลือกขายท าก าไร 
ออกไปบ้าง 
• หุ้นกลุ่มค้าปลีก ยังอาจต้องระวัง เพราะคนเร่ิมกังวลเร่ืองก าลังซ้ือในประเทศ 
โดย GDP ไตรมาสล่าสุดสะท้อนภาพในเชิงลบ ที่มาพร้อมกับการปรับลด 
GDP ปีน้ีลง 
• หุ้นที่ราคาลงมามาก น่าสนใจในการหาจังหวะเข้าซื้อ โดยรอดูโซนซื้อแถวๆ  
1172-1180 จุด เพื ่อเก็งก าไรรอบสั้นๆ ได้แก่  ITC, IVL, ADVANC, LH*, 
KBANK 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้  เราน า RCL*, TIDLOR* ออก หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

GULF(10%), ADVANC(10%), KBANK (10%), TRUE*(10% 
 
Technical   SCGP, TOP 
 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 
(M) 

Prior 

21-May JN Exports YoY Apr 2.7% 3.9% 

 TH 
Customs 

Exports YoY 
Apr 10.5% 17.8% 

22-May TH Car Sales Apr      -- 
            

55,798  

 US 

Initial 

Jobless 

Claims 

May-25      -- 229k 

 US 

Existing 

Home Sales 

MoM 

Apr 2.97% -5.90% 

23-May US 
New Home 

Sales MoM 
Apr -3.8% 7.4% 

  US 
Building 

Permits MoM 
Apr F       --        --  
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News Comment 

22 May 2025 

( + ) MAGURO (ซ ื ้อ/ เป ้า  26.00 บาท) เป ิดต ัวแบรนด ์ ใหม่  
"Bincho" อาหารญี่ปุ่นย่างถ่าน ใน ก.ค. นี้ 
คุณจักรกฤติ สายสมบูรณ์ CEO ของ MAGURO เผยเตรียมเปิดตัวแบรนด์
ใหม่ “Bincho” อาหารญ่ีปุ่นย่างถ่านแบบต้นต าหรับวิถี Washoku ซ่ึงจะเน้น 4 
องค์ประกอบ ได้แก่ 1) วัตถุดิบ ท่ีเลือกเฟ้นมาอย่างดี, 2) การปรุง ท่ีเน้นรสชาติ
ที่โดดเด่นของวัตถุดิบ, 3) สารอาหาร ที่ครบถ้วนสมดุล และ 4) การบริการท่ี
เอาใจใส่ โดยจะเปิดตัวท่ี Mega Bangna ชั้น 1 ใน ก.ค. น้ี 
ส าหรับแผนการเปิดร้านอาหารในปีน้ีจะขยายสาขาท้ังหมด 15 สาขา และเปิด
แบรนด์ใหม่ 2 แบรนด์ ได้แก่ Bincho ท่ี Mega Bangna และอีกหน่ึงแบรนด์ซ่ึงจะ
เปิดตัวท่ี Central Dusit ใน ก.ค. ท้ังน้ี บริษัทยังคงเป้ารายได้ปี 2025E เติบโต 
+30% YoY แตะ 1.8 พันล้านบาท (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: Outlook ยังดีตามคาด เรามีมุมมองเป็นบวกจากประเด็นข้างต้น โดย 
outlook ยังเป็นไปตามเราคาด เรามองว่าแบรนด์ใหม่จะได้การตอบรับท่ีดี ท้ังน้ี 
เราประเมินก าไร 2Q25E เติบโต YoY, QoQ จากการขยายสาขา ท้ังน้ีจะมีการ
เป ิด Tonkatsu Aoki 3 สาขาและ Hitori Shabu 1 สาขาใน 2Q25 และได้
อานิสงส์จากต้นทุนวัตถุดิบหลักอย่างแซลมอนท่ีทรงตัว  
ส าหรับรายได้ที่บริษัทตั้งเป้าไว้ +30% YoY ในปี 2025E สูงกว่าเราคาดท่ี 
+23% YoY หากเป็นไปตามบริษัทคาด จะเป็น upside ต่อประมาณการเรา 
คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 
141 ล้านบาท  (+46% YoY) จากรายได้ที่เติบโตท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง 
+23% YoY จาก SSSG +3% YoY และขยายสาขา 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเป้าหมายที่ 26.00 บาท อิง 2025E PER 
23.5x เรายังชอบ MAGURO จาก 1) ธุรกิจร้านอาหารแบบ Full-Service ไทย 
ยังมีการเติบโตต่อเนื่อง, 2) มี penetration rate ที่ต ่าเมื่อเทียบกับคู่แข่ง ยังมี
โอกาสเต ิบโตอีกมากจากการขยายสาขาและแบรนด์ใหม่ , 3) มี  Brand 
Awareness และ Brand Loyalty ที่แข็งแกร่ง โดยสัดส่วนรายได้จากสมาชิก
สูง> 55% และ 4) valuation ไม่แพงเม่ือเทียบกับการเติบโตของก าไรปี 2025E-
26E ท่ีท า All Time High ปัจจุบันเทรดอยู่ท่ี 2025E PER 14.1x ต ่ากว่า peer 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) Bank (Neutral) สินเชื่อ เม.ย. 25 ลดลง -0.4% MoM จาก
สินเช่ือภาครัฐและรายย่อยเป็นหลัก 
สินเชื่อเดือน เม.ย. 25 ลดลง -0.4% MoM จากสินเชื่อภาครัฐและรายย่อยเป็น
หลักภาพรวมสินเชื่อเดือน เม.ย. 25 ทั้ง 7 ธนาคารที่เรา cover อยู่ที่ 10.7 
ล้านล้านบาท ลดลง -0.4% MoM จากสินเชื่อภาครัฐและสินเชื่อรายย่อยซ่ึง
ส่วนใหญ่เป็นสินเชื่อเช่าซ้ือท่ียังคงลดลงต่อเน่ือง ขณะท่ีสินเชื่อรายใหญ่ยังทรง
ตัวได้ โดยธนาคารที่มีสินเชื่อลดลงมากที่สุด MoM คือ KTB ลดลง -1.0% 
MoM จากสินเชื ่อภาครัฐเป็นหลัก โดยมีการช าระคืนตามปีงบประมาณ 
รองลงมาเป็น KBANK ลดลง -0.6% MoM ขณะท่ีธนาคารท่ีมีสินเชื่อเพิ่มขึ้น
มากที ่สุดคือ TISCO +0.6% MoM จากสินเชื ่อรายใหญ่ในส่วนของ Real 
Estate และโรงไฟฟ้า แต่สินเชื่อเช่าซื ้อยังคงหดตัวตามภาวะอุตสาหกรรม 
รองลงมาเป็น BBL, SCB และ TTB ท่ีลดลงเล็กน้อย -0.1% MoM จากสินเชื่อ
รายย่อยในส่วนของเช่าซ้ือและบ้านลดลง แต่สินเชื่อรายใหญ่ยังทรงตัวได้ ส่วน
ภาพรวมของเงินฝากเดือน เม.ย. 25 อยู่ท่ี 12.6 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้น +0.4% 
MoM โดยธนาคารท่ีเงินฝากเพิ่มขึ้นมากท่ีสุดคือ KTB เพิ่มขึ้น +2.4% MoM 
จากเงินฝากของภาครัฐท่ีรอการเบิกจ่าย รองลงมาเป็น KKP เพิ่มขึ้น +0.5% 
MoM จากเงินฝาก CASA ที่เพิ่มขึ้น ส่วนเงินฝากที่ลดลงมากที่สุดคือ BBL, 
TTB ลดลง -0.3% MoM ตามทิศทางสินเชื่อท่ีลดลง (ท่ีมา: ข้อมูลบริษัท) 
DAOL: มองเป็นลบต่อกลุ่มธนาคาร เรามีมุมมองเป็นลบต่อสินเชื่อในเดือน 
เม.ย. 25 ที ่กลับมาหดตัวที่  -0.42% MoM จากเดือน มี.ค. 24 ที ่ เพิ ่มขึ้น 
+0.2% MoM โดยการลดลงส่วนใหญ่เป ็นสินเช ื ่อภาครัฐท ี ่ลดลงจาก
ปีงบประมาณ และสินเชื่อเช่าซ้ือท่ียังลดลงตามยอดขายรถยนต์ท่ีมีการปรับตัว
ลดลง และจากก าลังซ้ือชะลอตัว รวมถึงหน้ีครัวเรือนอยู่ในระดับสูง ท าให้กลุ่ม
ธนาคารมีการเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อมากขึ้น แต่สินเชื่อรายใหญ่ยังคง
ทรงตัวได้ ขณะที่เราคาดว่าสินเชื่อภาครัฐจะมี Momentum ที่เพิ่มขึ้นได้ในปี 
2H25E ตามความคาดหวังว่าจะมีโครงการใหญ่ๆ ของภาครัฐที่จะเพิ่มขึ้นได้
ตามปีงบประมาณ และจากเมด็เงนิเพิม่เตมิจากภาครัฐอีก 1.57 แสนล้าบาท ที่
จะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม ทั้งนี้เรายังคงประมาณการการเติบโตของ
สินเชื่อรวมทั้งปี 2025E ของกลุ่มไว้ที่ -1% YoY (4M24 อยู่ที่ -1.1% YTD) 
ด้าน NPL เราคาดว่ามีแนวโน้มท่ีจะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง แต่เราเชื่อว่าจะทยอย
เพิ่มขึ้นไม่น่ากังวลมากนัก เพราะแต่ละธนาคารมีการตั้งส ารองฯจ านวนมาก
มาอย่างต่อเน่ืองในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา และมีการทยอยขายหน้ีเสียออกมาอย่าง
ต่อเน่ือง โดยคาด NPL ในปี 2025E จะอยู่ท่ี 3.18% จาก 3.05% ในปี 2024  
ยังคงน า้หนักเปน็ “เท่ากบัตลาด” เลือก KTB เป็น Top pick ขณะท่ี TISCO จะ
ได้รับผลบวกจากสินเชื่อท่ีเติบโตได้สูงสุดในเดือน เม.ย. 25 เราให้น ้าหนักการ
ลงทุนของกลุ่มธนาคารเป็น “เท่ากับตลาด” เพราะแนวโน้มก าไรปี 2025E จะ
ลดลงเล็กน้อยที่ -1% YoY แต่อย่างไรก็ดี valuation ยังถูก โดยเทรดที่ระดับ
เพียง 0.65x PBV (-1.25SD below 10-yr average PBV) และเรายังคงเลือก 
KTB เป็น Top pick ขณะที่ TISCO จะได้รับผลบวกจากสินเชื่อที่เติบโตได้ใน
เดือน เม.ย. 25   
- KTB ราคาเป้าหมายที ่ 25.00 บาท อิง 2025E PBV ที ่ 0.75x (-0.50SD 
below 10-yr average PBV) เพราะภาพรวมของ NPL มีแนวโน้มท่ีดีกว่ากลุ่ม
เพราะเน้นการปล่อยสินเชื่อให้ภาครัฐเป็นหลัก ประกอบกับแนวโน้มก าไรสุทธิ 
2Q25E จะเพิ่มขึ้น YoY/QoQ จากส ารองฯท่ีจะลดลง ประกอบกับมีการบริหาร
ค่าใช้จ่าย (OPEX) ได้ดี ด้าน valuation ปัจจุบันซ้ือขายท่ีระดับต ่าเพียง PBV ท่ี 
0.65x (-1.00SD below 10-yr average PBV) ส่วนราคาหุ ้นยังไม่สะท ้อน
ก าไรรายไตรมาสท่ียืนเหนือระดับ 1 หม่ืนล้านบาท อย่างต่อเน่ืองมา 5 ไตรมาส
ติดกัน 
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( 0 ) EPG (ซื ้อ/ปรับเป้าลงเป็น 3.40 บาท) 4QFY25E จะด ีขึ้น 
QoQ ตามเดิม, ตั้งส ารอง ECL ลดลงต่อเนื่อง 
เรายังคงแนะน า “ซ้ือ” แต่ปรับราคาเป้าหายลงเป็น 3.40 บาท อิง FY26E core 
PER ที ่ 8 เท่า (-2.0SD below 5-yr average PER) จากเดิม 4.00 บาท อิง 
FY25E core PER ท่ี 9.5 เท่า (-1.75SD) เราประเมิน 4QFY25E จะมีก าไรสุทธิ 
221 ล้านบาท (+44% YoY, +35% QoQ) โดยยังมีรายการพิเศษส่วนใหญ่จาก
ตั้งส ารอง ECL จากบริษัทร่วมทุนท่ีแอฟริกาใต้ ซ่ึงจะลดลงเหลือ 50 ล้านบาท (-
74% YoY, -14% QoQ) ส่วนก าไรปกติจะอยู่ที่ 271 ล้านบาท (-13% YoY, 
+31% QoQ) ยังโต QoQ ได้ดีตามท่ีท าไว้เดิม จาก 1) Aeroflex ดีขึ้นต่อเน่ืองท้ัง
รายได้และ GPM จากตลาด US และไทยที่เติบโตดี และ 2) EPP ได้ผลบวกจาก
ต้นทุนวัตถุดิบลดลงท าให้ GPM ดีขึ้น ชดเชยกับ Aeroklas ท่ีชะลอตัวจาก TJM 
ออสเตรเลียมีผลขาดทุนมากขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจและต้นทุนยังสูง ดังน้ัน 
ส่งผลให้เรายังคงประมาณการก าไรปกติ FY25E เท่าเดิมท่ี 1.16 พันล้านบาท -
20% YoY เราปรับประมาณการก าไรปกติ FY26E ลง 10% เป็น 1.18 พันล้าน
บาท ทรงตัว YoY จาก Aeroklas ท่ีมีแนวโน้มชะลอตัว และส่วนแบ่งก าไร JVs ท่ี
ลดลงจากเดิมจากธุรกิจยานยนต์ที่ชะลอตัว ขณะที่ Aeroflex จะยังโตดีที่ US 
ตามการลงทุนท่ีมากขึ้น ส่วนผลกระทบจาก tariff ยังจ ากัด ซ่ึงโรงงานท่ี US มี
การน าเข้าวัตถุดิบจากไทย การขึ้น tariff จะกระทบต้นทุนสูงขึ้น แต่บริษัทจะมี
การปรับราคาขายขึ้น (คู่แข่งปรับราคาขึ้นไปแล้ว 10%) และมีการสต็อกวัตถุดิบ
ล่วงหน้าไว้แล้วถึงส้ินปี 2025 ส่วน EPP จะทรงตัวได้ โดยได้ผลบวกจากต้นทุน
วัตถุดิบที่ลดลง ขณะที ่เราประเมินก าไรสุทธิ FY26E จะเติบโตดีเป็น 1.01 
พันล้านบาท +31% YoY โดยเป็นผลจากการตั ้งส ารอง ECL ที ่จะลดลง 
เบื ้องต้นเราประเมินจะมีการตั้งส ารอง ECL อีกราว -170 ล้านบาท (แต่มี
แนวโน้มจะดีกว่าน้ี) ลดลงจากปี FY25E ท่ีเราประเมินท่ี -316 ล้านบาท ราคาหุ้น 
underperform SET -25% ในช่วง 3 เดือน จาก 1Q-3QFY25 ที ่ก าไรปกติ
ปรับตัวลดลง และก าไรสุทธิลดลงมากจากการตั้งส ารอง ECL ที่สูง ทั้งนี้ เรา
แนะน า ซื้อ จากก าไรปกติ 4QFY25E ที่จะกลับมาฟื้นตัวดี QoQ รวมถึงก าไร
สุทธิจะกลับมาดีขึ้นต่อเนื่องใน FY26E จากการตั้งส ารอง ECL ที่ลดลง ด้าน
ราคาหุ้นปรับตัวลดลงมากท าให้ valuation น่าสนใจมากขึ้น ซ่ึงปัจจุบันเทรดท่ี 
FY26E core PER ต ่าเพียง 5.6 เท่า คิดเป็น -2.5SD 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันพุธ (21 พ.ค.) เน่ืองจาก
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรพุ่งข้ึน ท่ามกลางความวิตกกังวลว่าหน้ีสินของ
รัฐบาลสหรัฐฯ อาจปรับตัวสูงขึ้นหากสภาคองเกรสผ่านร่างกฎหมายปรับ
ลดอัตราภาษีเงินได้ท่ีน าเสนอโดยประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์       ท้ังน้ี ดัชนี
เฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 41,860.44 จุด ลดลง 816.80 จุด หรือ -
1.91%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,844.61 จุด ลดลง 95.85 จุด หรือ -1.61% 
และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 18,872.64 จุด ลดลง 270.07 จุด หรือ -1.41% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยในวันพุธ (21 พ.ค.) โดยถูกกดดันจากการ
ร่วงลงของหุ้นกลุ่มสินค้าหรูหราและกลุ่มค้าปลีก ขณะท่ีนักลงทุนจับตาร่าง
กฎหมายลดภาษีในสหรัฐฯ      ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ 
553.82 จุด ลดลง 0.20 จุด หรือ -0.04% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,910.49 จุด ลดลง 31.93 จุด 
หรือ -0.40%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,122.40 จุด เพิ่มขึ้น 
86.29 จุด หรือ +0.36% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,786.46 จุด เพิ่มขึ้น 5.34 จุด หรือ +0.06% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (21 พ.ค.) ขณะที่นักลงทุน
ประเมินข ้อม ูลเงินเฟ้อของอังกฤษที ่ส ูงเกินคาด และการเป ิด เผยผล
ประกอบการที่แตกต่างกันของบริษัทจดทะเบียน       ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 
ปิดท่ี 8,786.46 จุด เพิ่มขึ้น 5.34 จุด หรือ +0.06% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (21 
พ.ค.) หลังจากรัฐมนตรีกระทรวงการต่างประเทศของโอมานเปิดเผยว่า การ
เจรจานิวเคลียร์รอบใหม่ระหว่างอิหร่านและสหรัฐฯ จะมีขึ้นในสัปดาห ์น้ี 
นอกจากนี ้ ราคาน ้ามันยังปรับตัวลงหลังจากสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อก
น ้ามันดิบและน ้ามันเบนซินเพิ่มขึ้นสวนทางกับการคาดการณ์ ซ่ึงบ่งชี้ถึงอุป
สงค์ที่อ่อนแอลง       ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 
46 เซนต์ หรือ 0.74% ปิดท่ี 61.57 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. ลดลง 47 เซนต์ 
หรือ 0.72% ปิดท่ี 64.91 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกติดต่อกันเป็นวันท่ี 3 ในวันพุธ (21 
พ.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนเดินหน้าซ้ือทองค าซ่ึงเป็นสินทรัพย์
ที ่ปลอดภัย ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและภูมิรัฐศาสตร์ 
นอกจากนี้ การอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ยังเพิ่มความน่าดึงดูดให้กับ
ทองค า          ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 28.90 ดอลลาร์ หรือ 0.88% ปิดที่ 3,313.50 
ดอลลาร์/ออนซ์ •   

Economic & Company 
• TOP ตั้ง WOOD บริหาร CFP มะกัน-ยุ่นชงิด ารบัเหมาหลกั จับตาทบุโตะ๊
เลือก มิ.ย.นี้ สัญญาณดีไตรมาส 2/68 ฟื้น 

ไทยออยล์ เคาะเลือก Wood PLC เข้าบริหารและคุมโครงการพลังงานสะอาด
มูลค่า 1.7 แสนล้านบาท พร้อมร่วมสรรหาผู้รับเหมาหลักรายใหม่ แทน UJV 
ล่าสุดพบรายชื่อ Bechtel จากสหรัฐฯ และ JGC จากญ่ีปุ่นผู้รับเหมางานใหญ่
ระดับโลก ฐานะการเงินแกร่ง โผล่ชิงด างาน EPC คาดประกาศชื่อเดือน มิ.ย.น้ี 
เร่งสร้างให้เสร็จภายใน Q3/71 ก่อน COD ทุกยูนิต ด้านยูเจวีสั่งปิดไซต์งาน
ชั่วคราว ไล่ผู้รับเหมาช่วงกลับบ้าน หลังถูกบอกเลิกสัญญาจ้างจากไทยออยล์ 
ขณะท่ีผู้บริหาร TOP ม่ันใจไตรมาส 2/68 ฟื้น 
• AMATA ปีนี้เข้าเป้าโต 15% ปั๊มยอดขายที่ดิน 3,500 ไร่ 
AMATA คงเป้ายอดขายที่ดินรวมปีนี้ 3,500 ไร่ เติบโต 15% จากปีก่อน ล่ัน
สหรัฐฯ ประกาศขึ้นภาษีน าเข้ายังไม่กระทบ ลูกค้ายังเดินหน้าโอนต่อเน่ือง ตุน
แบ็กล็อกขายท่ีดินรอโอน 21,491 ล้านบาท ทยอยบันทึกปีน้ี 50% 
• PSG ผนึกพันธมิตร EDL ลุยโซลาร์-วินด์ทั้งระบบ 
PSG เซ็นเอ็มโอยู EDL รัฐวิสาหกิจไฟฟ้าลาวศึกษาปรับปรุงโรงไฟฟ้าพลังน ้า
ระบบสูบกลับ รวมท้ังท าหน้าท่ีผนวกแหล่งพลังงานหมุนเวียนแสงอาทิตย์และ
พลังงานลม เข้าสู่ระบบโครงข่ายไฟฟ้าแห่งสปป.ลาว พร้อมรับสิทธ์ิการพัฒนา
โครงการในอนาคตของรัฐบาลและขายไฟระหว่างประเทศ 
• BIZ ขายเครื่องฉายรังสีฯ 500 ล้าน ดันแบ็กล็อกพุ่ง 1.9 พันล้าน ลุย
ประมูลงานเพิ่ม 800 ล้าน 

บิสซิเนสอะไลเม้นท์ เซ็นสัญญาซื ้อขายเครื ่องฉายรังสีรักษามะเร ็งกับ
โรงพยาบาล 3 แห่ง มูลค่ารวม 500 กว่าล้านบาท ดันแบ็กล็อกพุ่งแตะ 1,900 
ล้านบาท ทยอยรับรู้รายได้ใน 1-2 ปีข้างหน้า ฟากซีอีโอ สมพงษ์ ล่ันแนวโน้ม
ธุรกิจจ าหน่ายและติดตั้งอุปกรณ์การแพทย์ยังเติบโตได้ดี ลุยประมูลงานเพิ่ม
อีก 800 ล้านบาท คาดชนะประมูลคว้างานไม่น้อยกว่า 50% รับรู้รายได้ใน 1-
2 ปีข้างหน้า หนุนรายได้ปีน้ีเติบโตเป็นตัวเลขสองหลัก 
• CH สหรัฐฯ ขึ้นภาษีกระทบ Q2 ลูกค้ารายใหญ่ชะลอค าสั่งซื้อ 
เจริญอุตสาหกรรม เผยผลงานไตรมาส 2/68 รับผลกระทบนโยบายปรับขึ้น
ภาษีน าเข้าสินค้าของสหรัฐฯ ท าให้ลูกค้ารายใหญ่ชะลอค าส่ังซ้ือ ขณะท่ีรายได้
ปีน้ีคาดโต 5% จากเดิมตั้งเป้าโต 8-10% พร้อมเตรียมแผนระยะส้ัน ระยะกลาง 
ระยะยาว และฉุกเฉิน รองรับผลกระทบจากนโยบายภาษีของสหรัฐฯ 
• NRF ยอมรับขาดสภาพคล่อง เรียกประชุมผู้ถือหุ้นกู้ 1.3 พันล้าน 30 
พ.ค.นี้ เพื่อหาทางออก 

NRF เผย 30 พ.ค.นี้ เตรียมประชุมผู้ถือหุ้นกู้ รุ ่น NRF254A มูลค่า 1,300 
ล้านบาท ท่ีจะครบก าหนดไถ่ถอนปี 70 เพื่อขออนุมัติเปล่ียนแปลงเงื่อนไขช าระ
เงินต้นและดอกเบ้ีย และเล่ือนช าระงวดแรกท่ีครบก าหนด 20 เม.ย. 68 จ านวน 
195 ล้านบาท หวังฟื้นสภาพคล่องกลับมาได้ พร้อมลุยขยายธุรกิจหลัก -
บริหารจัดการพอร์ตโฟลิโออย่างมีประสิทธิภาพ รับความต้องการอาหาร
เอเชียในต่างประเทศยังเติบโต 
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เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


