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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
ประเมินทิศทางตลาดยังมีความอ่อนไหวจากตัวแปรรอบด้านในเช ิงลบ 
สถานการณ์ตะวันออกกลาง ราคาหุ้น Tech ทั่วโลกจะไปทางใด ขณะที่การ
รายงานผลประกอบการของบริษัทได้สิ้นสุดลงแล้ว นอกจากนี้ความผันผวน
ของหุ้น DELTA ในแต่ละวันก็จะมีผลต่อดัชนีฯโดยตรง ทั้งนี้ หุ้น DELTA ตัว
เดียว มีผลต่อ SET Index ในวันศุกร์ ไปถึง -14 จุด (SET Index วันศุกร์ ปิด
ที่ 1517.96 จุด ลดลง 21.17 จุด)....เราประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ ไว้ที่ 
1500-1530 จุด 
ปัจจัยในประเทศ  
• การเมืองและมาตรการเศรษฐกิจรัฐบาล:  นายกฯ อนุทิน ชาญวีรกูล 
จัดการหารือร่วมกับ 10 กลุ ่มอุตสาหกรรมในเวที "ผู ้ประกอบการพูด 
รัฐบาลฟัง" เมื่อ 15 พ.ค. รัฐบาลรับข้อเสนอเอกชนเป็น "วาระเศรษฐกิจ
เร่งด่วน" สั่งฟื้นกลไก กรอ. ทันที พร้อมเดินหน้าปลดล็อกอุปสรรคการ
ลงทุน ผลักดันไทยเข้าสู่กลุ่ม OECD และเร่งปฏิรูปภาคเกษตรกรรมทั้งระบบ 

      o สภาพัฒน์ฯ เตรียมตั้ง 3 คณะอนุกรรมการ ขับเคลื่อนโครงการ "แลนด์ 
      บริดจ์" โดยใช้ผลการศึกษาของ สนข. และวุฒิสภาเป็นฐานในการเดินหนา้ 
      o SCB EIC ประเมินมาตรการกู้เงินผ่าน พ.ร.ก. 4 แสนล้านบาท จะช่วย 
         ประคองเศรษฐกิจไทยปี 2569 ได้เพิ่มขึ้น 0.7% แต่เตือนให้ใช้หน้าตัก 
         การคลังอย่างมีวินัย เนื่องจากพ้ืนที่การคลังเหลือน้อยลง 
      o คดีทางการเมือง: กกต. เตรียมส่งค าชี้แจงพยาน 5 ปาก (นักกฎหมาย  
         4 และผู้เชี่ยวชาญเทคโนโลยี 1) ต่อศาลรัฐธรรมนูญในคดีบัตรเลือกตั้ง
มีบาร์โค้ดและคิวอาร์โค้ด ภายในกรอบเวลา 15 วัน 

• การค้าและภูมิรัฐศาสตร์: กระทรวงการต่างประเทศของไทยได้หารือกับ
รัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่าน เรียกร้องให้อนุญาตเปิดทางเรือพาณิชย์
สัญชาติไทยจ านวน 8 ล า ที่ติดค้างอยู่บริเวณช่องแคบฮอร์มุซให้สามารถ
สัญจรได้อย่างปลอดภัย 

• ผลประกอบการ 1Q-26: รวบรวมก าไรของบริษัทจดทะเบียนที่น าส่งมาแล้ว 
จ านวน 840 แห่ง (สิ้นสุด 15 พ.ค.) ท าก าไรสุทธิรวม 3.53 แสนล้านบาท 
เติบโต +24% YoY และ +51% QoQ (ดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ราว 6%) 
กลุ่มที่ขยายตัวสูงสุดคือกลุ่มพลังงานที่รับอานิสงส์ราคาน ้ามันแพง ขณะที่
กลุ่มค้าปลีก, ICT, ขนส่งฯ, ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และธนาคารพาณิชย์ 
ยังคงรักษาระดับก าไรที่แข็งแกร่ง 

• Fund Flow ตลาดหุ้น ตลาดตราสารหนี้ และเงินบาท: 
      o วันศุกร์ที่ผ่านมา นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้น (SET+MAI) 

767 ล้านบาท 
   o ตลาดตราสารหนี้มีเงินทุนต่างชาติไหลออก (Net Outflow) 2,949 ลบ. 
   o ค่าเงินบาทปิดที่ 32.64/32.67 บาท/ดอลลาร์ อ่อนค่าตามทิศทาง 
       ภูมิภาค คาดกรอบสัปดาห์หน้า 32.40-32.80 บาท/ดอลลาร์ 
   o มีการท า Big Lot หุ้น KBANK มูลค่าสูงสุด 728 ล้านบาท ที่ราคา 
       เฉลี่ย 196 บาท 

 ปัจจัยต่างประเทศ: 
• บรรยากาศหลังซัมมิต สหรัฐฯ-จีน: ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ และ สี จิ้
นผิง เจรจาคืบหน้าเรื่องการลดก าแพงภาษีสินค้าทวิภาคี โดยเฉพาะสินค้า
เกษตร ทรัมป์พิจารณายกเลิกคว ่าบาตรบริษัทน ้ามันจีนที่ซ้ือน ้ามันอิหร่าน 
แต่ยังคงสงวนท่าทีเรื ่องการขายอาวุธมูลค่า 1.4 หมื ่นล้านดอลลาร์ให้
ไต้หวัน 

• วิกฤตช่องแคบฮอร์มุซและอิหร่าน: การสัญจรของเรือพาณิชย์ผ่านช่องแคบ
ฮอร์มุซยังคงอยู่ในระดับต ่ามาก (เหลือเพียง 5-6 ล าต่อวัน) สหรัฐฯ และ
อิหร่านตกลงเลื่อนการเจรจาประเด็นคลังยูเรเนียมเสริมสมรรถนะสูงออกไป
ก่อน เพื ่อโฟกัสที ่การยุติสงคราม ด้านสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) 
ประกาศเร่งสร้างท่อส่งน ้ามันเพื่อเพิ่มก าลังการส่งออกโดยไม่ผ่านช่องแคบ
ฮอร์มุซให้ได้สองเท่าภายในปีหน้า 

 

  

• US Bond Yield พุ่งแรงกดดันหุ้น Tech: อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ทะยานแตะระดับ 4.6% (สูงสุดในรอบเกือบ 1 ปี) รับแรง
กดดันจากตัวเลขเงินเฟ้อ CPI/PPI ที่ร้อนแรง และการเทขายพันธบัตรทั่วโลก 
(รวมถึงญี่ปุ่นและอังกฤษ) ส่งผลให้ S&P 500 และ Nasdaq ปรับฐานรุนแรงใน
วันศุกร์ ... การที่ Bond Yield พุ่งขึ้นเกิน 4.5% อีกครั้ง เป็นสัญญาณที่ไม่ดี
ต่อตลาด เพราะเป็นสัญญาณว่า นักลงทุนมีความกังวลในเรื่องเงินเฟ้อและ
โอกาสที่ Fed ลดดอกเบี้ย มีน้อยลง 

• การเปลี่ยนผ่านของ Fed: เจอโรม พาวเวลล์ หมดวาระประธานเฟด และจะนั่ง
รักษาการ (Chair Pro Tempore) จนกว่า เควิน วอร์ช จะสาบานตนเข้ารับ
ต าแหน่ง ตลาดก าลังจับตาทิศทางนโยบายของวอร์ชที่ค่อนข้าง Hawkish และมี
แนวคิดต้องการลดขนาดงบดุล (Balance Sheet) อย่างจริงจัง 

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ จับตา Earnings: สัปดาห์นี้ตลาดจับตาผลประกอบการของ
หุ้นขนาดใหญ่อย่าง Nvidia ซ่ึงจะเป็นตัวก าหนดทิศทางกลุ่ม AI และ Walmart ที่
สะท้อนก าลังซ้ือผู้บริโภค 

• ความเคลื่อนไหวอุตสาหกรรมอวกาศ: อีลอน มัสก์ ยืนยันไม่ขายหุ้น SpaceX 
ใดๆ ท่ามกลางกระแสข่าวว่าบริษัทเตรียมยื ่นเอกสาร IPO ต่อสาธารณะใน
สัปดาห์หน้าเพื่อระดมทุนคร้ังประวัติศาสตร 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event 
• 18-May | TH | GDP YoY (1Q) | Surv(M): 2.41% | Prior: 2.50% 
• 19-May | US | Pending Home Sales MoM (Apr) | Surv(M): 1.46% | Prior: 
1.50% 
• 19-20-May | CH | ประธานาธิบดีวลาดิมีร์ ปูติน ของรัสเซีย เยือนจีนเพื่อ
หารือเชิงลึกกับ สี จิ้นผิง (ต่อยอดทันทีหลังจากซัมมิตสหรัฐฯ-จีน) 
• 20-May | CH | 1-Year Loan Prime Rate | Surv(M): 3.00% | Prior: 3.00% 
• 20-May | US | FOMC Meeting Minutes 
• 21-May | US | Initial Jobless Claims 
Strategy 
• เรายังไม่สามารถวางใจตลาดได้อีกเหมือนเคย โดยเฉพาะแรงขายในช่วงปลาย
สัปดาห์ที่สะท้อนถึงความกังวลต่อนโยบายดอกเบี้ยของ Fed ชุดใหม่ และความ
อึมครึมของสถานการณ์ตะวันออกกลางที่ยังไม่มีทางออกชัดเจนเรื่องการเปิด
ช่องแคบฮอร์มุซ แม้ว่าจีนจะแสดงท่าทีพร้อมเป็นตัวกลางก็ตาม 
• กลยุทธ์: การเข้าลงทุนในช่วงนี้ยังคงต้อง "Selective Buy" เน้นตั้งรับในหุ้นที่
ราคาปรับตัวลงมามากจนมี Valuation ที่น่าสนใจ และมีผลประกอบการ 1Q-
26 เป็นแรงหนุน กลุ่มเด่นที่สามารถต้านทานความผันผวนของ Bond Yield ที่
สูงขึ้นได้คือ กลุ่มธนาคาร (Bank) และสามารถหาจังหวะสะสม กลุ่มค้าปลีกและ
สื่อสาร ที่อิงกับการฟื้นตัวในประเทศและการกระตุ้นจากภาครัฐ 
• หุ ้นในพอร์ตแนะน า: เราน า TRUE*, CPALL, GUNKUL ออก หุ ้นในพอร์ต
ประกอบด้วย: BDMS*(20%) , PTTEP(10%) , GULF*(10%) , KTB(10%) , 
SCB(10%), ADVANC*(10%) 
Technical :  KTB, KGEN 

News Comment 
( + ) Bank (Overweight) เอกนิติ ชงควบรวมกิจการ หนุนไทยสู่ศูนย์กลาง
การเงินโลก 
( - ) Tourism (Neutral) WHO ประกาศ ‘ไวรัสอีโบลา สายพันธุ ์บุนดิบูเกียว’ 
ภาวะฉุกเฉินทางสาธารณสุข 
Company Report 
( + ) CK (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) 1Q26 ตามคาด อานิสงส์งานเร่งตัวและดอกเบี้ย
จ่ายลด แม้มีปัจจัยฤดูกาล CKP 
( + ) CPN (ซ้ือ/เป้า 72.00 บาท) ก าไร 1Q26 ดีกว่าคาด ท า ATH จาก GPM ค่า
เช่าดีกว่าคาด 
( + ) MASTER (ถือ/เป้า 9.00 บาท) ก าไร 1Q26 สูงกว่าคาดจาก equity 
income ที่โตเด่น 
( - ) IVL (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 25.00 บาท) ยังคงขาดทุนสุทธิใน 
1Q26; CPET แนวโน้มยังดูดีใน 2Q26E 
( - ) STECON (ถือ/เป้า 13.50 บาท) 1Q26 ต ่าคาดจากกลับส ารองโครงการ 
CFP ต ่ากว่าคาด และ SG&A สูงกว่าคาด 
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News Comment 

( + ) Bank (Overweight) เอกนิติ ชงควบรวมกิจการ หนุนไทยสู่
ศูนย์กลางการเงินโลก 
เอกนิติ ชงควบรวมกิจการ หนุนไทยสู่ศูนย์กลางการเงินโลก นายเอกนิติ นิติ
ทัณฑ์ประภาศ รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง 
กล ่าวภายหล ังการหาร ือร ่วมระหว ่างร ัฐบาลกับภาคเอกชน ในงาน 
“ผ ู ้ประกอบการพูด ร ัฐบาลฟัง” เพ ื ่อก าหนดแนวทางการพัฒนาขีด
ความสามารถในการแข่งขันทางเศรษฐกิจของประเทศ ว่า ชงควบรวมกิจการ 
หนุนไทยสู่ศูนย์กลางการเงิน นอกจากนี้ สมาคมธนาคารไทยได้เสนอแนวคิด
ในที่ประชุมว่า สถานการณ์ความไม่สงบในตะวันออกกลางก าลังส่งผลกระทบ
ต่อศูนย์กลางทางการเงินในพื้นที่ดังกล่าว ท าให้มีกลุ่มทุนและนักลงทุนจ านวน
มากเร่ิมมองหาการย้ายฐานและโอกาสใหม่ๆ ในภูมิภาคอาเซียน ซ่ึงประเทศไทย
มีศักยภาพสูงที่จะก้าวขึ้นมาเป็นศูนย์กลางรองรับความต้องการเหล่านี้ ทั้งนี้ 
ได้เสนอแนวทางเชิงรุกเพื่อให้ภาคธุรกิจไทยมีความแข็งแกร่งพอที่จะแข่งขันใน
ระดับสากล โดยสนับสนุนการควบรวมกิจการ ไม่เพียงเฉพาะในภาคการเงิน
เท่านั้น แต่รวมถึงภาคธุรกิจอื่นๆ เพื่อสร้างกิจการที่ "ใหญ่และแข็งแกร่งพอ" ใน
การก้าวออกไปแข่งขันและเป็นผู้น าในระดับภูมิภาค (ที่มา: ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment เชิงบวก โดยเราคาดว่าภาครัฐจะมีข้อเสนอที่
จะจูงใจให้เกิดการ M&A และควบรวมกิจการมากขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารที่
จะมุ่งไปที่ Financial Hub โดยเราคาดว่า ภาครัฐน่าจะมีมาตรการเรื่องการ
ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคล ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ และ อากรแสตมป์ 
รวมถึงค่าธรรมเนียมที่เคยเกิดขึ้นในปี 2017-2022 ซ่ึงช่วงระหว่างนั้นท าให้เกิด
ดีล TMB และ TCAP ควบรวมกัน (ประกาศดีลปี 2019 และดีลเสร็จปี 2021) 
โดยเราให้น ้าหนักในกลุ่มธนาคาร Top 5 ที่จะมีโอกาสควบรวมกับธนาคารที่
เหลือ ซึ่งหากเกิดขึ้นจริงจะช่วยบริหารต้นทุนได้ดีขึ้น และท าให้การแข่งขันจะ
ลดลง ขณะที่จากประเด็นข่าวในปัจจุบันธนาคารที่อยู่ในกระแสการควบรวมคือ 
KTB และ TTB ซ่ึงหากเกิดขึ้นจริง เรามองว่า จะกลายเป็นธนาคารที่มีสินทรัพย์
ที่ใหญ่ที่สุดในกลุ่มที่ราว 5.6 ล้านล้านบาท และคาดว่าจะเกิดผลดีในระยะยาว
จากการเกิด synergy ในการขยายพอร์ตสินเชื่อได้ดี เพราะทั้งสองธนาคารมี
กลุ ่มลูกค้าที ่ค่อนข้างแตกต่างกัน ทั ้งนี ้ ข่าวดังกล่าวเคยออกมาแล้วช่วง
กลางเดือน เม.ย. 2018 โดย TTB มีการปรับตัวขึ้นก่อนมีข่าว +10% ส่วน 
KTB +5% แต่หลังจากนั้นราคาหุ้นปรับลงมา เพราะนักลงทุนคิดว่า ไม่น่าจะ
เกิดขึ้นได้จริง แต่อย่างไรก็ดี เรายังคงต้องติดตามภาครัฐต่อไป 
เรายังคงน ้าหนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” โดยเลือก KTB (ซื้อ/เป้า 
38.00 บาท), KBANK (ซื้อ/เปา้ 225.00 บาท) และ BBL (ซื้อ/เปา้ 195.00 บาท) 
เป็น Top pick 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) Tourism (Neutral) WHO ประกาศ ‘ไวรัสอีโบลา สายพันธุ์
บุนดิบูเกียว’ ภาวะฉุกเฉินทางสาธารณสุข 
WHO ประกาศ ‘ไวรัสอ ีโบลา สายพันธุ ์บ ุนดิบู เก ียว’ ภาวะฉุกเฉ ินทาง
สาธารณสุข องค์การอนามัยโลก (WHO) ประกาศให้การแพร่ระบาดของไวรัส
อีโบลาในสาธารณรัฐประชาธิปไตยคองโก และยูกันดา เป็นภาวะฉุกเฉินทาง
สาธารณสุขระหว่างประเทศ ซึ่งถือเป็นระดับการเตือนภัยขั้นสูงสุด หลังตรวจ
พบการแพร่ระบาดข้ามพรมแดนจากสายพันธุ์หายากที่ยังไม่มีวัคซีนหรือยา
รักษาที่ได้รับการรับรองอย่างเป็นทางการ โดยในสาธารณรัฐประชาธิปไตย
คองโก พบผู้เสียชีวิตที่ต้องสงสัยแล้วอย่างน้อย 80 ศพ มีผู้ป่วยที่ได้รับการ
ยืนยันทางห้องปฏิบัติการ 8 ราย และผู้ป่วยต้องสงสัยอีก 246 ราย กระจายอยู่
ใน 3 เขตสาธารณสุขของจังหวัดอิตูรี ส่วนในยูกันดา พบผู้ป่วยยืนยันแล้ว 2 
ราย ในกรุงกัมปาลา ซึ่งไม่มีความเชื่อมโยงกัน ทั้งคู่เป็นผู้ที่เดินทาง มาจาก
คองโก และหนึ่งในนั้นเสียชีวิตแล้ว นอกจากนี้ ยังพบผู้ติดเชื้อยืนยัน 1 รายใน
กรุงกินชาซา เมืองหลวงของคองโก ซ่ึง เดินทางกลับมาจากจังหวัดอิตูรีเช่นกัน 
(ที่มา: แนวหน้า) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment เชิงลบต่อกลุ่มท่องเที่ยว โดยปัจจุบันเริ่มมีผู้
ติดเชื้อมากขึ้น แต่ยังไม่มีการระบาดเข้ามาในประเทศไทย แต่อย่างไรก็ดี เรา
คาดผลกระทบยังจ ากัดในปัจจุบัน เพราะสถานการณ์ปัจจุบันยังอยู่ในวงจ ากัด
และมีการกักตัวเรียบร้อยแล้ว ขณะที่ไวรัสอีโบลาที่เป็นสายพันธุ์บุนดิบูเกีย ว 
(Bundibugyo virus) เป็นสายพันธุ์ที่พบได้ยาก และยังไม่มีวัคซีนหรือยารักษา
ที ่ ได ้ร ับการรับรองอย่างเป ็นทางการ อย่างไรก็ตาม WHO เน ้นย ้าว่า 
สถานการณ์นี ้ย ังไม่ เข ้าข ่ายความรุนแรงระดับการระบาดใหญ่ทั ่วโลก 
(Pandemic) แต่การประกาศภาวะฉุกเฉินจะช่วยกระตุ้นให้เกิดการประสานงาน
และจัดสรรงบประมาณช่วยเหลือจากนานาชาติได้อย่างรวดเร็วขึ้น โดยไวรัสอี
โบลาที่เป็นสายพันธุ์บุนดิบูเกียวเคยเกิดขึ้นแล้วตั้งแต่ปี 2007 ที่อูกันดา ท าให้มี
อัตราการเสียชีวิตราว 30-32% ซึ่งถือว่ารุนแรงน้อยกว่าสายพันธุ์ซาร์ที่เป็น
สายพันธุ์ที่ดังและรุนแรงที่สุด (ที่มีอัตราเสียชีวิตสูงถึง 60-90% แต่มีวัคซีน
ป้องกันแล้ว) โดยการแพร่ระบาดเราคาดว่าจะยากกว่าโควิด เพราะต้องมีการ
สัมผัส/สารคัดหลั่งและใกล้ชิดกับผู้ติดเชื้อโดยตรง ขณะที่โควิดแพร่เชื้อง่าย
กว่าจากละอองฝอย/ละอองลอยในอากาศ แต่อัตราการเสียชีวิตต ่ากว่ามาก
โดยเฉลี่ยเพียง 1% แต่อย่างไรก็ดี เรายังคงต้องติดตามสถานการณ์อย่าง
ใกล้ชิด โดยเราคาดว่าหุ้นที่จะได้รับ sentiment เชิงลบจากมากไปน้อยเรียง
ตามสัดส่วนโรงแรมในประเทศ (กรณีที ่มีการระบาดมาถึงไทย) คือ ERW, 
CENTEL, MINT, SHR 
คงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวม/นักทอ่งเทีย่วจีนป ี2026E ที่ 30 ล้าน
คน/4.8 ล้านคน เรายังคงประมาณการจ านวนนักท่องเที่ยวรวมปี 2026E จะ
อยู่ที่ 30 ล้านคน ลดลง -9% YoY จากปี 2025 ที่ 33 ล้านคน ลดลง -7% 
YoY และคาดจ านวนนักท่องเที่ยวจีนปี 2026E จะอยู่ที่ 4.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น 
+7% YoY จากปี 2025 ที่ 4.5 ล้านคน ลดลง -34% YoY 
เราให้น ้าหนักการลงทุนเป็น “เท่ากับตลาด” โดยราคาหุ้นของกลุ่มท่องเที่ยวที่
ลงมากว่า 30% หลังจากการเกิดสงครามน่าจะรับรู้ข่าวร้ายไปแล้ว ขณะที่เรา
ชอบ ERW (ซื ้อ/เป้า 3.20 บาท) โดย RevPAR ใน 2Q26E ยังเติบโตได้ดีที่  
+5% YoY จากฐานต ่าในปีก่อน ส่วน CENTEL (ซื ้อ/เป้า 37.00 บาท) มี 
RevPAR ใน 2Q26E โดยรวมที่เพิ่มขึ้นได้ YoY แต่หากรวมดูไบจะทรงตัว YoY 
โดยไทย +3% YoY, มัลดีฟส์โต double digit YoY และญี่ปุ่นทรงตัว YoY ส่วน 
SSSG หดตัวในเดือน เม.ย. 26 ที่ -3% YoY ขณะที่ผู้บริหารคาดว่า GPM ใน
ปี 2026E จะยังคงเพิ่มขึ้น YoY ได้ จากการล็อคราคาวัตถุดิบหลักๆไว้บางส่วน
แล้วจนถึง 4Q26E 
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( + ) CK (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) 1Q26 ตามคาด อานิสงส์งานเร่ง
ตัวและดอกเบี้ยจ่ายลด แม้มีปัจจัยฤดูกาล CKP 
CK รายงานก าไรสุทธิ 1Q26 ที ่  329 ล้านบาท (+17% YoY, -26% QoQ) 
ใกล้เคียงตลาดคาด มีปัจจัยส าคัญดังนี้ 
1) รายได้ก่อสร้างแตะระดับสูงในรอบเกือบ 9 ปี จากการเร่งงานโรงไฟฟ้าหลวง
พระบาง และงานใหญ่อื่นๆ progress ดีต่อเนื่อง 
2) SG&A/Sale ชะลอ -170bps QoQ จาก 4Q25 ที่มีค่าใช้จ่ายโบนัสพนักงาน 
3) ส่วนแบ่งก าไรขยายตัว +11% YoY แต่ชะลอ -47% QoQ หลักๆ จากการ
เปลี่ยนแปลงของ CKP โดยโต YoY จากปริมาณน ้าสูงขึ้น ขณะที่อ่อนตัว QoQ 
จากปัจจัยฤดูกาล 
4) ค่าใช้จ่ายดอกเบี ้ยปรับตัวลง -18% YoY, -16% QoQ จากการช าระคืน
เงินกู้ระยะยาวและหุ้นกู้ 
เราคงก าไรปกติปี 2026E ที่ 2.5 พันล้านบาท (+2% YoY) ส าหรับ 2Q26E 
เบื ้องต้นประเมินก าไรจะทรงตัว YoY และปรับตัวดีขึ ้น QoQ หนุนโดยปัจจัย
ฤดูกาลของ CKP และมีอานิสงส์เงินปันผล TTW 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 23.00 บาท อิง SOTP จาก backlog 
ปัจจุบันแข็งแกร่ง ซึ่งยังช่วย secure รายได้ต่อเนื่องใน 3-4 ปีข้างหน้า ขณะที่มี 
catalyst จากโครงการ Double Deck 3.5 หมื่นล้านบาท และการเร่งผลักดัน
โครงการใหม่ตามนโยบาย Quick-win ของรัฐ 
 
( + ) CPN (ซื้อ/เป้า 72.00 บาท) ก าไร 1Q26 ดีกว่าคาด ท า ATH 
จาก GPM ค่าเช่าดีกว่าคาด 
CPN ประกาศก าไรปกติ 1Q26 ท าจุดสูงสุดใหม่ที่ 4,971 ล้านบาท (+8% YoY, 
+2% QoQ) ดีกว่าที่ตลาดคาด +7% จาก GPM ของค่าเช่าที่มากกว่าคาด โดย 
1) รายได้ค่าเช่าอยู่ที่ 11,428 ล้านบาท (+6% YoY, +1% QoQ) จากการรับรู้
รายได้ Central Park และ Central กระบี่ที่เพิ่งเปิดเดือน ก.ย. และ ต.ค. 25 ด้าน 
GPM ของรายได้ค่าเช่าท า ATH อยู่ที่ 61.7% เพิ่มขึ้นจาก 60.1% ใน 1Q25 
จากการประหยัดค่าไฟ และมีการใช้ Solar Cell เพิ่มมากข้ึน 
2) รายได้จากโรงแรมเพิ่มขึ้นได้ดี (+5% YoY, +3% QoQ) จาก High season 
ขณะที ่  SG&A to sale อยู ่ท ี ่  16.3% ลดลงจาก 1Q25 ท ี ่  16.8% จากการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดี 
ก าไรปกติ 1Q26 คิดเป็น 26% จากประมาณการทั้งปี ท าให้เราคงประมาณการ
ก าไรปกติปี 2026E อยู่ที่ 19,437 ล้านบาท (+9% YoY) จากการเปิดศูนย์ฯใหม่
อย่างต่อเนื ่อง ขณะที ่เราคาดว่าก าไรปกติจะยังเพิ่มขึ ้น YoY ได้ต่อเนื่องใน 
2Q26E จากการรับรู้รายได้จากศูนย์ฯใหม่ๆและการบริหารต้นทุนได้ดี 
ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี 2026E ที่ 72.00 บาท อิง SOTP โดย
แบ่งเป็น ธุรกิจหลัก = 71.00 บาท อิง DCF (WACC 8.1%, Terminal Growth 
2.0%) และธุรกิจ Residential = 1.00 บาท (อิง Forward PER กลุ่มอสังหาฯที่ 
6.0x) ด้านราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสที่ท าจุดสูงสุดใหม่ ส่วน 
Valuation ซื ้อขาย 2026E PER เพียง 15x เทียบเท่า –1.25SD below 9-yr 
average PER 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) MASTER (ถือ/เป้า 9.00 บาท) ก าไร 1Q26 สูงกว่าคาดจาก 
equity income ที่โตเด่น 
เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยต่อผลประกอบการ 1Q26 ที่สูงกว่าคาด ดังนี้ 
1) MASTER รายงานก าไรสุทธิ 1Q26 ที ่  61 ล้านบาท (+9% YoY, +32% 
QoQ) สูงกว่าตลาดคาด +13% และเราคาด +9% จาก equity income ที่สูง
กว่าคาด ก าไรโต YoY แม้รายได้รวม -8% YoY จากรายได้ surgery อ่อนตัวทัง้
ในประเทศและต่างประเทศ, GPM ลดลงจากการแข่งขันด้านราคา อย่างไรก็ตาม 
SG&A to sales ท ี ่ลดลงช ่วยชดเชย ขณะท ี ่  equity income โต YoY จาก 
Korawin ที่ฟื้นตัวอย่างมีนัยส าคัญ ด้านก าไรฟื้นตัว QoQ จากการควบคุม
ค่าใช้จ่ายที่ดี และ equity income เพิ่มขึ้น 
2) เราคงประมาณการก าไรปี 2026E ที่ 223 ล้านบาท (+12% YoY) 
คงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมาย 9.00 บาท อิง 2026E PER 12x 
จนกว่าจะเห็นการฟื้นตัวของก าไรที่ชัดเจน (Key risks: ก าลังซื้อฟื้นตัวช้า, ค่า
เวชภัณฑ์เพิ่มขึ้นจากสงคราม) 
 
( - ) IVL (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 25.00 บาท) ยังคง
ขาดทุนสุทธิใน 1Q26; CPET แนวโน้มยังดูดีใน 2Q26E 
IVL รายงานขาดทุนสุทธิ 1Q26 ที่ 2.8 พันล้านบาท เทียบกับ -1.3 พันล้าน
บาทใน 1Q25 และ -4.7 พันล้านบาทใน 4Q25 ในขณะที่ รายงาน consolidated 
EBITDA ที่ 8.0 พันล้านบาท (-10% YoY, +91% QoQ) โดยมีตัวเลขด าเนินงาน
ที่ส าคัญ ดังนี้ 
1) IVL รายงานปริมาณการขายรวมที ่ 3.2 ล้านตัน (mt) (-2% YoY, +3% 
QoQ) และมี EBITDA/ton ที่ Bt2,576/ton (-6% YoY, +84% QoQ) 
2) ธุรกิจ Combined PET (CPET) รายงาน EBITDA/t ที่แข็งแกร่งตามแนวโน้ม 
Industry Integrated PET spread ที่สูงขึ้นจากผลกระทบของสงครามระหว่าง
อิสราเอล/สหรัฐอเมริกา (US)-อิหร่าน ขณะที่ ธุรกิจ Indovinya และ Fiber เห็น
อุปสงค์ที่ลดลง ส่วนธุรกิจ Indovida รักษาระดับ EBITDA/ton ได ้
3) ส าหรับภาพรวมธุรกิจใน 2Q26E เราเชื ่อว่าบริษัทจะยังได้ประโยชน์จาก 
EBITDA/ton ที่สูงของธุรกิจ CPET อย่างไรก็ดี เราคาดว่า EBITDA/ton ของ 
Indovinya และ Fiber จะฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E/2027E ลง -61%/-51% เป็น 2.0/2.7 
พันล้านบาท เทียบกับ ขาดทุน -7.3 พันล้านบาทในปี 2025 หลักๆเพื่อสะท้อน
ปริมาณขายรวมและ EBITDA/ton ที่ลดลงในทุกธุรกิจหลัก ยกเว้น CPET 
เมื่อรวมผลกระทบจากการปรับประมาณการก าไร เราได้ราคาเป้าหมายใหม่ปี 
2026E ที ่ 25.00 บาท (เดิม 27.50 บาท) อิง P/BV ปี 2026E ใหม่ที ่  1.11x 
(ประมาณ -0.75SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลัง) และปรับค าแนะน าลงเป็น 
“ถือ” จากเดิม “ซื ้อ” นอกจากนี้ บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล
ส าหรับผลประกอบการ 1Q26 ที่ 0.175 บาทต่อหุ้น (สะท้อนอัตราตอบแทนที่ 
0.7%) โดยจะข้ึน XD วันที่ 28 พ.ค.2026 
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( - ) STECON (ถือ/เป ้า 13.50 บาท) 1Q26 ต ่าคาดจากกลับ
ส ารองโครงการ CFP ต ่ากว่าคาด และ SG&A สูงกว่าคาด 
STECON รายงานก าไรสุทธิ 1Q26 ที่ 351 ล้านบาท (+3% YoY, -62% QoQ) 
ต ่ากว่า consensus และเราคาด -24% จากรายการกลับส ารองโครงการ CFP 
ต ่ากว่าคาด และ SG&A สูงกว่าคาด ขณะที่ก าไรปกติอยู่ที่ 154 ล้านบาท (-
55% YoY, -54% QoQ) มีปัจจัยส าคัญดังนี้ 
1) รายได้ปรับตัวขึ ้น +12% YoY จากงาน progress มากขึ ้นและมีงานใหม่
เพิ่มเติม แต่กลับมาอ่อนตัว -31% QoQ หลัง 4Q25 มีการเร่งงานบางโครงการ 
อย่างไรก็ตามปัจจัยดังกล่าวถูกชดเชยบางส่วนจาก GPM โดยรวมดีขึ้น 
+20bps YoY, +40bps QoQ จากการบริหารต้นทุนโครงการดีขึ้น 
2) SG&A/Sale สูงกว่าคาด โดยปรับตัวขึ ้น +90bps YoY, +140bps QoQ 
จากค่าใช้จ่ายพนักงานตามการขยายธุรกิจและค่าใช้จ่ายจากโครงการ JV 
3) ใน 1Q25 มีเงินปันผลจาก GULF ราว 222 ล้านบาท ขณะที่ในปีนี้จะรับรู ้ใน 
2Q26E 
เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที ่ 1.2 พันล้านบาท (+18% YoY) 
ส าหรับ 2Q26E ประเมินก าไรปกติ (ไม่รวมเงินปันผลพิเศษ GULF) จะกลับมาดี
ขึ ้น YoY, QoQ จากงานก่อสร้างโดยรวมกลับมาเร่งตัวมากขึ ้น และ SG&A 
ชะลอจากฐานสูงใน 2Q25 
คงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 13.50 บาท อิง 2026E core PER 17x 
(-0.5SD below 5-yr average PER) แม้แนวโน้มผลการด าเนินงานในช่วงเวลา
ที่เหลือของปีจะกลับมาปรับตัวดีขึ้นตาม progress งาน และยังมี catalyst จาก
การทยอยผลักดันโครงการใหม่ของรัฐ อย่างไรก็ตามเรามองว่าราคาหุ ้นที่
ปรับตัวขึ ้นแรงช่วงที ่ผ่านมา +106% YTD ค่อนข้างสะท้อนปัจจัยบวกไป
พอสมควรแล้ว 
 
( 0 ) CBG (ถือ/เป้า 40.00 บาท) ก าไรปกติ 1Q26 ชะลอตัวตาม
คาด จาก GPM หดตัว 
เรามีมุมมองเป็นกลางต่อ outlook ของ CBG ดังนี้ 
1) ก าไรปกติอยู่ที่ 611 ล้านบาท (-20% YoY, -7%QoQ) ใกล้เคียงคาด โดย
ก าไร YoY ถูกกดดันจากรายได้ต่างประเทศ -40% YoY จากปัญหาชายแดน
ไทย-กัมพูชา แม้รายได้ในประเทศยังเติบโตดี ขณะที่ GPM อ่อนตัวจาก mix ของ 
distribution business ที่เพิ่มขึ้นและต้นทุน packaging สูงขึ้น ด้าน QoQ ก าไร
ลดลงจากรายได้รวมที่อ่อนตัว -6% QoQ ตามฤดูกาล โดยเฉพาะ domestic 
branded own -10% QoQ แม้รายได้ต่างประเทศฟื ้นตัว +17% QoQ จาก
พม่า 
2) ก าไร 1Q26 มีสัดส่วนที่ 23% ของประมาณการก าไรปี 2026E ดังนั้น เราคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2026E ที่ 2,624 ล้านบาท (-8% YoY) 
3) อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท จ านวนหุ้นที่จะซ้ือคืน
ไม่เกิน 50 ล้านหุ้น หรือ 5% ของจ านวนหุ้นทั้งหมด ซึ่ง imply ราคาที่จะซื้อคืน
เฉลี่ยที่ 40.00 บาท โดยมีระยะเวลาการซื้อหุ้นคืน ตั้งแต่ 25 May – 24 Nov 
2026 
เรายังคงค าแนะน า “ถือ” และคงราคาเป้าหมายที่ 40.00 บาท อิง PER 15.2x 
จนกว่าจะเห็นการฟื้นตัวของก าลังซื ้อที ่ชัดเจน (Key risks: ก าลังซื ้อในและ
ต่างประเทศฟ้ืนตัวช้า, ต้นทุนวัตถุดิบปรับตัวขึ้นจากสงคราม) 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) ERW (ซื้อ/เป้า 3.20 บาท) เป้าหมายการเติบโตดีกว่าคาด, 
แผนการเปิดโรงแรมใหม่มีต่อเนื่อง 
เรามีมุมมองเป็นบวกจากการประชุมนักวิเคราะห์เพราะเป้าหมายการเติบโตของ
รายได้ที่มากกว่าเราคาด และแผนการขยายโรงแรมที่ยังมีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
โดย 
1) ยังคงเป้าหมายการเติบโตของปี 2026E โดยรายได้รวมจะโตที่ +9% YoY 
(เราคาด +6% YoY) แม้ว่าจะมีสถานการณ์ตะวันออกกลางเข้ามากดดัน ขณะที่ 
RevPAR ที่ไม่รวม Budget ใน 2Q26E ยังคงเพิ่มขึ้นได้ดีอย่างต่อเนื่องอีก +5% 
YoY จาก 2Q25 ที่ -13% YoY 
2) แผนการเปิดโรงแรมใหม่ยังมีอย่างต่อเนื่อง โดยเตรียมเปิด Hop Inn Kanda 
Akihabara ที่โตเกียว ประเทศญี่ปุ่น (แห่งที่ 5) ใน 1Q28E โดยใช้งบการลงทุน
เพียง 25 ล้านบาท เพราะมี partner เป็นคนลงทุนสร้างให้ ส่วนที ่ปากซอย
สุขุมวิท 18 จะเป็น Dual Brand (มีทั้ง Upper Midscale และ Economy) คาดว่า
จะเปิดช่วงต้นปี 2030E 
3) ถึงแม้ว่าภาพรวมจ านวนนักท่องเที่ยว 4M26 จะลดลง -3% YTD แต่รายได้
ของ ERW ยังเพิ่มขึ้นได้ +4% YTD เนื่องจากการเติบโตของนักท่องเที่ยวจีน , 
อินเดีย และ US มาช่วยหนุน และ Hop Inn โตดี 
คงประมาณการก าไรปกติปี 2026E อยู่ที่ 909 ล้านบาท เพิ่มขึ้น +4% YoY 
ทั้งนี้ ประมาณการก าไรทั้งปี 2026E ของเรามี upside จากคาดรายได้รวมที่เรา
คาดโตเพียง +6% YoY ขณะที่ช่วง 4Q26E จะมีงาน event อย่าง World Bank 
and IMF meetings เดือน ต.ค. 26 และ Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 ซึ่งเร่ิม
มียอดจองเข้ามาเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายปี 2026E ที่ 3.20 บาท อิง DCF (WACC 
8.7%, terminal growth 1.5%) ขณะที่ปัจจุบันซื้อขายเพียง PER ที่ 15x จาก
ค่าเฉลี่ยที่ราว 18x 
 
( 0 ) AOT (ซ ื ้อ/ เป ้า  60.00 บาท) 3QFY26E จะชะลอต ัวตาม
ผู้โดยสาร; 4QFY26E ดีข้ึนจาก PSC อัตราใหม่ 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ (15 พ.ค.) โดยมีประเด็น
ส าคัญ ดังนี้ 
1) AOT ปรับลดเป้าหมายจ านวนผู้โดยสาร FY26E เป็น 126 ล้านคน ทรงตัว 
YoY (เดิม 135 ล้านคน) โดยจะเริ่มเห็นผู้โดยสารในเดือน พ.ค. ปรับตัวลดลง 
YoY จากผลกระทบสงครามในตะวันออกกลาง หลังจากในเดือน มี.ค. ยังเติบโต
ดี ส่วนเดือน เม.ย. เร่ิมทรงตัว เนื่องจากยังมีการจองตั๋วล่วงหน้า 
2) ยอดจอง slot ในตารางบิน Summer (29 มี.ค. - 24 ต.ค. 2026) ลดลง -
10% YoY อย่างไรก็ตาม AOT มองว่าเป็นไปตามปกติ เนื่องจากเป็นช่วง low 
season ท าให้สายการบินอาจไม่ได้จอง slot ล่วงหน้า และอาจมาเพิ่มเที่ยวบนิใน
ภายหลัง 
3) ยืนยันเริ ่มเก็บค่า PSC ผู้โดยสารขาออกระหว่างประเทศในอัตราใหม่ที่  
1,120 บาท (เดิม 730 บาท) ตั้งแต่ 20 มิ.ย.26 
เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิ FY26E ที่ 1.9 หมื่นล้านบาท +3% YoY ทั้งนี้ 
ก าไร 1HFY26 คิดเป็น 55% จากทั้งปี ส าหรับก าไร 3QFY26E มีแนวโนม้ชะลอ
ตัว เนื่องจากเริ่มเข้า low season รวมถึงปัจจัยสงครามที่ตะวันออกกลาง แต่
ก าไร 4QFY26E จะดีขึ ้นมาก จากการปรับเพิ ่ม PSC ตั้งแต่ 20 มิ.ย.2026 
ขณะที่เรายังคงประมาณการก าไร FY27E จะเติบโตโดดเด่นเป็น 2.6 หมื่นล้าน
บาท +37% YoY 
คงค าแนะน า “ซื ้อ” และราคาเป้าหมาย 60.00 บาท อิง DCF (WACC 7.0%, 
terminal growth 3.0%) โดยยังคงประเมินการปรับเพิ่ม PSC จะช่วยหนุนก าไร
ตั้งแต่ 4QFY26E และ FY27E 
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Company Report 
( 0 ) PLANB (ซื ้อ/เป้า 5.50 บาท) Outlook ดีตามคาด, ก าไร 
2Q26E โตต่อ QoQ 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์วันศุกร์ที่ผ่านมา (15 May 
2026) โดย outlook ยังเป็นไปตามคาด ดังนี้ 
1) บริษัทฯคงเป้ารายได้รวมปี 2026E โต 6-7% YoY (เราคาดที่ +3% YoY) 
โดยแบ่งเป ็นรายได้ OOH ที ่  7.8-8 พันล้านบาท (utilization rate >75%), 
Engagement marketing 2-2.2 พันล้านบาท, GPM 32-33% และ SG&A to 
sales 13-14% 
2) ภาพรวม 2Q26E ยังเห็นการใช้เม็ดเงินโฆษณา OOH อย่างต่อเนื่อง โดย 
utilization rate เดือน เม.ย. > 70% (1Q26 = 69.9%) โดยมองว่า momentum 
ของรายได้ OOH ยังดีต่อ QoQ เบื้องต้น เราคาดก าไร 2Q26E เติบโต QoQ 
ตามฤดูกาล โดยรายได้ OOH เต ิบโตต่อเนื ่อง และ GPM ขยายตัว ตาม 
utilization rate ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
3) เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2026E ที่ 1,258 ล้านบาท (+14% YoY) 
คงค าแนะน า “ซ้ือ” และคงราคาเป้าหมายที่ 5.50 บาท (อิง 2026E PER 20x) เรา
ยังชอบ PLANB จากความเป็นผู ้น าสื ่อ OOH ของไทย และเรามองว่าจะได้
ประโยชน์มากสุดหลังเศรษฐกิจที่ฟื้นตัว 
 
( 0 ) CRC (ปรับลงเป็น ถือ/เป้า 21.50 บาท) คาด 2Q26E ฟื้นตัว
ต่อ แต่ upside เริ่มจ ากัด 
เรามีมุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห์ (15 พ.ค.) โดยมีปัจจัยส าคัญ
ดังนี้ 
1) บริษัทคงเป้าปี 2026E โดยตั้งเป้ารายได้เติบโต +4–5% YoY และ EBITDA 
เติบโต +5–7% ขณะที่ SSSG QTD (เม.ย.–10 พ.ค.) กลับมาเติบโตราว +2% 
YoY จากทุกธุรกิจ หลัง 1Q26 ถูกกดดันจากฐาน Easy E-Receipt 
2) คงเป ้ า  GPM ป ี  2026E ทรงต ัว  YoY จาก inventory management, 
markdown ที ่ลดลง และ product mix ที ่ด ีข ึ ้น โดย GPM 2Q26E QTD ยัง
เติบโต YoY เล็กน้อย 
3) ต ั ้ ง เป ้ า  SG&A/sales ท ี ่  26.3% ทรงต ัว  YoY ผ ่าน  cost control และ 
efficiency improvement จาก IT และ AI ซึ่งจะช่วยหนุน operating leverage 
เมื่อยอดขายฟ้ืนตัว 
4) ผลกระทบจากสงครามยังจ ากัด แม้ต้นทุนพลังงานและ logistics มีความผัน
ผวน แต่บริษัทยังบริหารจัดการได้ และยังติดตามก าลังซื้อผู้บริโภคใน 2H26E 
อย่างใกล้ชิด 
เราคงประมาณการก าไรปกติป ี 2026E/27E ที ่  8.0/8.9 พันล้านบาท (-
2%/+12% YoY) โดยคาดรายได้ฟื ้นตัวจากทุกธุรกิจ หนุนหลักจากธุรกิจ 
Food โดยเฉพาะ Wholesale ที่ยังขยายสาขาต่อเนื่อง รวมถึงการฟื้นตัวของ 
GPM ในธุรกิจ Fashion หลังการบริหารสต๊อกมีประสิทธิภาพมากข้ึน ซ่ึงจะช่วย
ชดเชย SSSG ที่คาดว่ายังอ่อนตัว 
เราปรับค าแนะน าลงเป็น “ถือ” จากเดิม “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมายเดิมที่ 21.50 
บาท อิง PER ปี 2026E ที่ 16 เท่า (-1.5SD below 5-yr average) เรามองว่า 
upside ต่อราคาเป้าหมายเริ ่มจ ากัด ขณะที ่การฟื้นตัวของก าลังซื ้อในช่วง 
2H26E ยังต้องติดตาม รวมถึงการแข่งขันด้านราคาที่อาจกดดัน margin ใน
ระยะถัดไป 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (15 พ.ค.) โดยถูกกดดัน
จากราคาน ้ามันดิบที่พุ่งสูงขึ้น ซึ่งจุดกระแสความกังวลด้านเงินเฟ้อทั่วโลก        
ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 49,526.17 จุด ลดลง 537.29 
จุด หรือ -1.07%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 7,408.50 จุด ลดลง 92.74 จุด หรือ 
-1.24% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 26,225.15 จุด ลดลง 410.08 จุด หรือ -
1.54% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันศุกร์ (15 พ.ค.) หลังแตะระดับสูงสุดในรอบ 1 
สัปดาห์ ท่ามกลางความกังวลว่าแรงกดดันด้านเงินเฟ้อจากราคาพลังงาน 
อันเป็นผลจากความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน ก าลังกระทบ
ตลาดทั่วโลก          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดที่ 606.92 จุด ลดลง 9.13 
จุด หรือ -1.48% 

• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั ่งเศสปิดที่ 7,952.55 จุด ลดลง 129.72 จุด 
หรือ -1.60%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที ่ 23,950.57 จุด ลดลง 
505.69 จุด หรือ -2.07% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที่ 
10,195.37 จุด ลดลง 177.53 จุด หรือ -1.71% 

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดปรับตัวลงในวันศุกร์ (15 พ.ค.) ขณะที ่นักลงทุน
ประเมินความเป็นไปได้ที่ แอนดี เบิร์นแฮม นายกเทศมนตรีเมืองเกรตเตอร์
แมนเชสเตอร์ อาจท้าชิงต าแหน่งผู้น าจากนายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ 
อีกทั้งยังกังวลเกี่ยวกับความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อ        ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 
ปิดที่ 10,195.37 จุด ลดลง 177.53 จุด หรือ -1.71% ซ่ึงเป็นการปรับตัวลง
รายวันมากที่สุดในรอบกว่า 8 สัปดาห์ 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนในวันศุกร์ (15 
พ.ค.) หลังถ้อยแถลงของโดนัลด์ ทรัมป์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ และอับบาส 
อารักชี รัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่าน ยิ่งลดความหวังต่อข้อตกลงเพื่อยุติ
การโจมตีและการยึดเรือบริเวณช่องแคบฮอร์มุซ        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ 
WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. เพิ่มขึ้น 4.25 ดอลลาร์ หรือ 4.2% ปิดที่ 105.42 
ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 3.54 ดอลลาร์ 
หรือ 3.35% ปิดที่ 109.26 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงแตะระดับต ่าสุดในรอบกว่า 1 สัปดาห์
ในวันศุกร์ (15 พ.ค.) หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ และ
ค่าเงินดอลลาร์ปรับตัวสูงขึ้น ขณะที่ความกังวลด้านเงินเฟ้อที่เพิ่มขึ้นจาก
สงครามอิหร่านยิ่งหนุนคาดการณ์การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย       ทั้งนี้ 
ส ัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบเดือน
มิ.ย. ลดลง 123.40 ดอลลาร์ หรือ -2.63% ปิดที ่ 4,561.90 ดอลลาร์/
ออนซ์ และปิดลดลง 3.81% ในรอบสัปดาห์นี้ 
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คิกออฟเวอร์ชวลแบงก์ ดาต้าจุดเปลี่ยนสินเชื่อ 
CLICX ภายใต้พันธมิตร ADVANC-KTB-OR เตรียมเป ิดตัว Virtual Bank 
มิถุนายน 2569 ชูจุดแข็ง เทคโนโลยี ฐานลูกค้าและระบบนิเวศธุรกิจ เจาะกลุ่มเข้า
ไม่ถึงบริการการเงิน โบรกมองเป็น "จุดเปลี่ยน" อุตสาหกรรมการเงินใช้ Data 
Analytics และต้นทุนต ่า สร้างผลิตภัณฑ์ใหม่ เลือก KTB และ KBANK เด่น 
JMART ลุยต่อยอดธุรกิจ 'ดิจิทัล-AI' หนุนรายได้ 
JMART เดินหน้ามุ่งสร้างการเติบโตผ่านการเชื่อมโยงสินค้า บริการฐานลูกค้า
ภายในกลุ่ม โดยเฉพาะ Lock Phone ธุรกิจสินเชื่อมือถือ Samsung Finance+ 
และ SG Finance+ คุมความเสี่ยงรักษาคุณภาพ พอร์ตสินเชื่อในระยะยาว พร้อม
เดินหน้าต่อยอดธุรกิจ Digital Lending การพัฒนาองค์กรด้าน AI และธุรกิจที่
ช่วยเสริมฐานรายได้ระยะยาว โชว์ Q1/2569 ก าไรโต 16% จาก "เจมาร์ท โมบาย 
- ล็อกโฟน - สุกี้ตี๋น้อย ดัน 
EA ส่งสัญญาณงบดีต่อ กางแผนรุกรถตู้อีวีไฟฟ้า 
EA มั ่นใจผลงานปีน ี ้สดใส หลังหมดรายการพิเศษ โชว ์ก  าไรจากผลการ
ด าเนินงานปกติ "วสุ" ย ้าชัด สถานะการเงินแกร่ง ทริสปรับแนวโน้มเรตติ้งเสริม
ความเชื่อมั่นคู่ค้า-สถาบันการเงิน มั่นไตรมาสต่อไปจากนี้ดีต่อเนื่องรุกตลาดรถ
ตู้พาณิชย์เจาะโรงแรม ชูจุดเด่นหรูหรากว่ารถดัดแปลง แย้มมีดีลเพิ่ม มุ่งสร้าง
กระแสเงินสดไหลเข้า 
AMATA มั่นผลงาน Q2 ดีด ลุ้นยอดขาย-โอนที่ดินฟื้น 
AMATA มองต่อโค้งสองผลงานยังเป็นไปตามแผน จากสัญญาณลูกค้าดี
ต่อเนื่อง ด้านนักวิเคราะห์คาดยอดขายที่ดินไตรมาส 2/2569 สูงกว่าระดับ 398 
ไร่ มีลุ้นยอดโอนสูงขึ้น หลังตุนแบ็กล็อก 1.97 หมื่นล้านบาท ดันก าไรออลไทม์ไฮ 
BGRIM เล็งตั้งอินฟราฟันด์ ลูกค้าใหม่-ดาต้าเซ็นเตอร์เข้า 
BGRIM มั่นใจเป้า 10,000 เมกะวัตต์ ชี้ไตรมาส 1/2569 แกร่งอิบิทดามาร์จิ้นแตะ 
29.8% อานิสงส์ราคาก๊าซลด-รายได้บริการเพิ่ม จ่อรับรู้รายได้โครงการใหมท่ั้ง
ในและต่างประเทศต่อเนื่อง ส่วนไตรมาส 2 ไม่มีผลกระทบจากสงครามมากนัก 
มั่นใจลูกค้าใหม่เข้า เดินหน้าดาต้าเซ็นเตอร์-ดิจิทัลอินฟรา แย้มมีดีลโรงไฟฟ้าลม
อีก เล็งต้ังอินฟราฟันด์ 
TFM เล็งอัพพอร์ตตปท.แตะ 50% ควักงบตั้งฐานผลิตในเอกวาดอร์ 
TFM เดินเกมรุกขยายฐานต่างประเทศเต็มพิกัด วางหมากอัพพอร์ตแตะ 50% ใน
ปี 2573 พร้อมควักงบราว 680 ล้านบาท เสริมแกร่งธุรกิจเดิม-ปั้นโรงงานใหม่ใน
เอกวาดอร์ สยายปีกรับทรัพย์เพิ่ม บอสใหญ่ "พีระศักดิ์ บุญมีโชติ" ตอกย ้าปีนี้
รายได้โต 8-10% จากปีก่อน อานิสงส์ฐานลูกค้าขยายตัว แจงกรณีตะวันออก
กลางไม่กระทบ ระบุยังไม่ได้มีธุรกิจในโซนนี้ 
TASCO ชี้ส่งออกไตรมาส 2 โต หวังงานรัฐดันยอดในประเทศ  
TASCO มองไตรมาส 2/2569 ถึงเวลาฤดูกาลขายต่างประเทศ ชดเชยตลาดใน
ประเทศดีมานด์พักตัว ทว่ายอมรับสงครามตะวันออกกลางท าให้ต้องบริหารส
ต๊อกรัดกุมขึ้น ส่วนแผนกลับไปจัดซ้ือน ้ามันดิบ จากเวเนซุเอลายังรอจังหวะเหมาะ 
ด้านเป้าปริมาณขายปีนี้ ตั้งไว้ 1.2 ล้านตัน ทรงตัวจากปีก่อน 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL .SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


