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18 February 2026 Central Plaza Hotel 
   ประกาศลงทุนกับ OR ท า Budget hotel 
Bloomberg ticker CENTEL TB News Flash 

❑ ประกาศลงทุนกับ OR ท า Budget hotel บอรด์ CENTEL มีมติอนุมตัิจัดตัง้บริษัทร่วมทุนกับ 
บริษัท ปตท. น ำ้มนัและกำรคำ้ปลีก จ ำกัด (มหำชน) หรือ OR โดย CENTEL ถือหุน้ 51% และ OR ถือ 
49% ใชเ้งินลงทุนเร่ิมตน้ไม่เกิน 360 ลำ้นบำท โดยกำรร่วมทุนครัง้นีมุ้่งพฒันำและด ำเนินธุรกิจ โรงแรม
รำคำประหยดั (Budget Hotel) เพื่อขยำยพอรต์โรงแรม เขำ้ถึงกลุ่มลกูคำ้ใหม่ เสริมควำมแข็งแกร่งทำง
ธุรกิจ และหนุนกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในระยะยำว (ทีม่า: SET) 

 

Implication 

❑ เรามองเป็นบวกเล็กน้อยจำกกำรลงทุนท ำ Budget hotel กับ OR โดยจำกกำรสอบถำม IR 
CENTEL เปิดเผยว่ำ จะใชเ้งินกูจ้ำกธนำคำรท่ี 360 ลำ้นบำท โดยเฟสแรกจะเปิด 6 แห่ง (3+2+1) ไดแ้ก่ 
กรุงเทพฯ, ภูเก็ต, ชลบุรี, หำดใหญ่, อยุธยำ และกำญจนบุรี โดยบริษัทตั้งเป้ำ Occupancy อยู่ท่ี
ประมำณ 70-80% โดยระดบัรำคำในต่ำงจังหวดัอยู่รำว 800 บำทต่อคืน ขณะท่ีท ำเลกรุงเทพฯ คำดว่ำ
จะอยู่ในระดับท่ีสูงกว่ำ โดยประมำณ1,200-1,300 บำทต่อคืน โดยจะเร่ิมด ำเนินกำรไดใ้นช่วงกลำงปี 
27-ปี 28 มีไม่เกิน 80 หอ้งต่อแห่ง และเนน้เปิดโรงแรมในป้ัมน ำ้มันเป็นหลกั ซึ่งเรำคำดว่ำคู่แข่งหลกัคือ 
Hop Inn (มี 71 แห่ง) และ B2 (มี 78 แห่ง) ขณะท่ีคำดจะ Breakeven ท่ี EBITDA ภำยใน 1 ปี (คำดหวงั 
EBITDA Margin ท่ี 40-45% มำกกว่ำค่ำเฉลี่ยโรงแรมเดิมท่ี 25-30%) และ Breakeven ท่ี Net profit 
ภำยใน 2 ปี โดยจะบันทึกเป็นส่วนแบ่งก ำไร (ไม่ consol) ทั้งนีเ้ราคาดว่า ดีลน้ีจะสร้างก าไรให้ 
CENTEL ได้ราว 14 ล้านบาท (ค านวณจาก Occ. Rate ท่ี 80%, ADR เฉลี่ยท่ี 1,000 บาท, 80 
ห้อง, จ านวน 6 แห่ง, NPM ท่ี 20% และถือ 51%) ซึ่งคิดเป็น 0.7% จากฐานก าไรสุทธิปี 2026E 
ท่ีระดับ 2.1 พันล้านบาท 
❑ คงประมาณการก าไรปกติปี 2026E โตเด่นสุดในกลุ่มท่องเท่ียว เรำยงัคงประมำณกำรก ำไร
ปกติปี 2026E อยู่ท่ี 2.1 พนัลำ้นบำท เพิ่มขึน้ +17% YoY ซึ่งเป็นกำรเติบโตท่ีโดดเด่นท่ีสดุในกลุ่ม จำก
กำรฟ้ืนตวัของมลัดีฟส ์(ของใหม่) ท่ีจะขำดทุนลดลง โดยเรำคำดว่ำจะขำดทุนเหลือ -100 ลำ้นบำท จำก
ปี 2025E ท่ีคำดว่ำจะขำดทุน -300 ลำ้นบำท ประกอบกับภำพรวมของจ ำนวนนักท่องเท่ียวท่ีจะฟ้ืนตัว
ไดด้ีจำกฐำนต ่ำในปีก่อน ขณะท่ีเรำคำดก ำไรปกติ 1Q26E มีโอกำสเพิ่มขึน้ทัง้ YoY/QoQ ต่อเนื่องจำก 
4Q25E เพรำะเป็นช่วง Peak season ของไทยและมัลดีฟส์ โดยยอด On the book ใน 1Q26E มี 
RevPAR ยังโตได้ต่อเน่ืองอยู่ท่ี +10-15% YoY ส่วน SSSG เร่ิมเห็นกำรฟ้ืนตัวไดด้ีในเดือน ม.ค. 26 ท่ี 
+3% YoY จำก 4Q25E ท่ี -3% YoY ทั้งนี ้เรำยังไม่ได้รวมดีลกำรเข้ำลงทุนใน MP (Lucky Suki และ 
Lucky BBQ) เขำ้ในประมำณกำรของเรำ ขณะท่ี 2Q26E จะมีกำรเปิดโรงแรมใหม่ท่ีโอซำกำ้แห่งที่ 2 (มี 
300 หอ้ง ADR รำว 14,000 เยน ซึ่งถือว่ำเล็กกว่ำแห่งแรกท่ีมี 500 หอ้ง ADR ท่ี 30,000 เยน) ซึ่งคำดวำ่
จะมีผลขำดทุนในปีแรกแต่สำมำรถชดเชยกับกำรไม่ตอ้งรบัรูผ้ลขำดทุนจำก Café  Amazon ท่ีเวียดนำม
ได ้(ปี 24 รบัรูท่ี้ -42 ลำ้นบำท) 
❑ แนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 40.00 บาท อิง DCF (WACC 8.6%, terminal growth 1.5%) 
จำกเดิมท่ี 36.00 บำท จำกกำรปรับก ำไรเพิ่มขึน้ ด้ำน Valuation ซื ้อขำยท่ี EV/EBITDA เพียง 10x 
เทียบเท่ำ -1.50SD ยอ้นหลงั 8 ปี แต่มีควำมเสี่ยงจำกตน้ทุนวตัถุดิบอำหำรเพิ่มขึน้มำกกว่ำคำด รวมถึง
กำรบริโภคภำยในประเทศท่ีจะฟ้ืนตวัชำ้กว่ำคำด และจำกจ ำนวนนักท่องเท่ียวจีนมำนอ้ยกว่ำท่ีคำด  
 

Recommendation BUY (maintained) 
Current price Bt38.75 

 Target price Bt40.00 (maintained) 
Upside/Dow
nside 

+5% 
 EPS revision No change     

  
Bloomberg target price Bt38.88 
Bloomberg consensus Buy 19 / Hold 4 / Sell 0 
  
Stock data 
Stock price 1-year high/low Bt39.00 / Bt19.40 

Market cap. (Bt mn) 51,638 

Shares outstanding (mn) 1,350 

Avg. daily turnover (Bt mn) 119 

Free float 72% 

CG rating Excellent 

SET ESG rating AAA 
  
 
 

 
Analyst: Saranrat Panthachotirat (Reg. No. 028916) 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2025 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมำก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช ้
50-59  Pass ผ่ำน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลำดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทั่วไปสำมำรถ
เขำ้ถึงได ้ ผลส ำรวจดงักล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอขอ้มูลในมุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน 
โดยไม่ไดเ้ป็นกำรประเมินผลกำรปฏิบติังำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิไดใ้ชข้อ้มูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำร
ประเมิน ดงันัน้ ผลส ำรวจที่แสดงนีจ้ึงไม่ไดเ้ป็นกำรรบัรองถึงผลกำรปฏิบติังำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นกำรให้
ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลกัทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้ิจำรณญำณของตนเองในกำรวิเครำะห์และ
ตดัสินใจในกำรใชข้อ้มูลใด ๆ ที่เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ำรวจนี ้ 
ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มิไดยื้นยันหรือรบัรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดงักล่ำว 

 
DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 

“ซือ้” เนื่องจำกรำคำปัจจุบนั ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพืน้ฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขัน้ต ่ำ 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ถือ” เนื่องจำกรำคำปัจจุบนั ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพืน้ฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 

“ขาย” เนื่องจำกรำคำปัจจุบนั  สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพืน้ฐำน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนที่คำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเสี่ยงของตลำดที่เพ่ิมขึน้ หรือลดลงในขณะนัน้ 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to  
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No representation 
or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good fundamentals and 
attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% and 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals but may lack near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold as 
negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price, which excludes 
dividend yields. 
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Disclaimer: บทวิเครำะหฉ์บับนีจ้ัดท ำขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มีวัตถุประสงคเ์พ่ือน ำเสนอและเผยแพร่บทวิเครำะหใ์หเ้ป็นขอ้มูลประกอบกำรตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท ำ
ขึน้บนพืน้ฐำนของขอ้มูลที่ไดเ้ปิดเผยต่อสำธำรณชนอันเชื่อถือได ้ และมิไดมี้เจตนำเชิญชวนหรือชีน้ ำใหซ้ือ้หรือขำยหลกัทรพัยแ์ต่อย่ำงใด ดังนั้น บริษัทหลกัทรพัย ์เคทีบีเอสที จ ำกัด (มหำชน) จะไม่รบัผิดชอบต่อควำม
เสียหำยใดๆ ที่เกิดขึน้จำกกำรใชบ้ทวิเครำะหฉ์บับนีท้ัง้ทำงตรงและทำงออ้ม และขอใหน้ักลงทุนใชดุ้ลพินิจพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีกำรจัดท ำ ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพ่ือบ่งบอกว่ำบริษัทมีกำรก ำกับดูแลกิจกำรและมีควำม
รบัผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมระดบัใด โดยทำง DAOL SEC ใหค้วำมใส่ใจกับกำรลงทุนในบริษัทที่มีกำรพัฒนำที่ย่ังยืน จึงไดจ้ัดท ำเกณฑ์
ในกำรใหค้ะแนน ESG ส ำหรบัหุน้ที่เรำ Cover อยู่ ส ำหรบัหลกัเกณฑใ์นกำรประเมินคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท ำกำรพิจำรณำจำก 3 ดำ้น 
ดงันี ้
❑ การจัดการด้านส่ิงแวดล้อม (Environment) หมำยถึง กำรที่บริษัทมีนโยบำยและกระบวนกำรท ำงำนในองค์กรเพ่ือจัดกำรสิ่งแวดล้อม
อย่ำงชัดเจนและใชท้รพัยำกรอย่ำงมีประสิทธิภำพ รวมถึงมีกำรฟ้ืนฟูสภำพแวดลอ้มทำงธรรมชำติที่ไดร้บัผลกระทบจำกกำรด ำเนินธุรกิจ  ซึ่งเรำ
ใชเ้กณฑด์ำ้นรำยไดข้องบริษัทว่ำบริษัทนัน้ๆ มีสดัส่วนรำยไดท้ี่ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มเท่ำไหร่ 
❑ การจัดการด้านสังคม (Social) กำรที่บริษัทมีนโยบำยกำรบริหำรทรพัยำกรบุคคลอย่ำงเป็นธรรมและเท่ำเทียม มีกำรส่งเสริมและพัฒนำ
พนักงำนอย่ำงต่อเนื่องและมีคุณภำพ รวมถึงสนับสนุนคู่คำ้ใหม้ีกำรปฏิบัติต่อแรงงำนอย่ำงเหมำะสม และเปิดโอกำสใหชุ้มชนที่บริษัทมีควำม
เก่ียวขอ้งใหเ้ติบโตอย่ำงย่ังยืน ซึ่งเรำใชเ้กณฑค์ะแนนจำก Bloomberg โดยกำรส ำรวจรำยงำนต่ำงๆ ที่ไม่ใช่งบกำรเงิน ข่ำวสำรต่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้ง
กับบบริษัท และกิจกรรมทำง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) กำรที่บริษัทมีกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี ด ำเนินงำนอย่ำงโปร่งใส มีแนวทำงกำรบริหำรควำมเสี่ยงที่ชัดเจน 
ต่อต้ำนทุจริตและคอรร์ปัชั่น ตลอดจนดูแลผูม้ีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงกำรจ่ำยภำษีใหแ้ก่ภำครฐัอย่ำงโปร่งใส  ซึ่งเรำใชเ้กณฑ์พิจำรณำจำก CG 
rating ของสมำคมส่งเสริมสถำบนักรรมกำรบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ที่ DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดบั ไดแ้ก่  
1. Excellent ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 5 
2. Very Good ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 4 
3. Good ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 3 
4. Satisfactory ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 2 
5. Pass ไดค้ะแนนรวม อยู่ในระดบั 1 
ส ำหรบับริษัทที่มีขอ้มูลไม่เพียงพอในกำรประเมินจะได ้rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environment, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future financial 
performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environment. Environment factors relate to corporate responsibility for its actions and how it manages its impact on the 

environment. DAOL SEC analyzes revenue, which exposes to environment risks and opportunities. 
❑ Social. Social factors deal with company’s relationship with its employees and vendors. That also includes company’s 

initiatives related to employee health and well-being, as well as community involvement. DAOL SEC’s evaluation on social 
practices is based on Bloomberg, which measure from company’s social responsibility news. 

❑ Governance. Corporate government factors include company’s transparency, decision-making structure, concrete risk 
assessment method, treatment of minority shareholders and anti-corruption practices. DAOL SEC conduct this analysis based 
on IOD’s scores. 

DAOL SEC’s ESG ratings score from 1-5 
1. Excellent scores at 5 
2. Very Good scores at 4 
3. Good scores at 3 
4. Satisfactory scores at 2 
5. Pass scores at 1 
DAOL SEC provides “n.a.” in cases of insufficient data. 


