
Strategy Researchโดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451)

ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

DAOL Daily Strategy
30 Apr 2026

เบอร์โทรศัพท์ : 02-351-1801



Calendar (Week)
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CALENDAR

Date impact Country Event Period Surv(M) Prior

20-Apr * CH 1-Year Loan Prime Rate 46132 3.00% 3.00%

21-Apr * US Retail Sales Advance MoM Mar 1.40% 0.60%

21-Apr * US Pending Home Sales MoM Mar 0.63% 1.80%

22-Apr JN Exports YoY Mar 0.1141 4.20%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P      -- -1630.00%

23-Apr * US Initial Jobless Claims 46130 209.50k 207k

23-Apr US S&P Global US Manufacturing PMI Apr P 52.7 52.3

24-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 48.6 47.6

25-Apr * TH Car Sales Mar      -- 48,242.0

26-Apr * TH Customs Exports YoY Mar 9.81% 9.90%

27-Apr CH Industrial Profits YoY Mar      --      --

28-Apr * JN BOJ Target Rate 46140      -- 0.75%

29-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar      -- -0.04%

29-Apr * TH BoT Benchmark Interest Rate 46141      -- 1.00%

29-Apr EC Consumer Confidence Apr F      --      --

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$98.5b

29-Apr US Housing Starts MoM Mar      -- 7.20%

29-Apr US Building Permits MoM Mar P      -- -4.70%

30-Apr * US FOMC Rate Decision (Upper Bound) 46141 3.74% 3.75%

30-Apr * US FOMC Rate Decision (Low er Bound) 46141 3.49% 3.50%

30-Apr * CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.4

30-Apr * CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.1

30-Apr * CH RatingDog China PMI Mfg Apr      -- 50.8

30-Apr * TH BoP Current Account Balance Mar      -- $2116m

30-Apr TH BoP Overall Balance Mar      -- $373m

30-Apr * EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.20%

30-Apr * EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.50%

30-Apr EC GDP SA YoY 1Q A      -- 1.20%

30-Apr * EC CPI YoY Apr P      -- 2.60%

30-Apr * EC CPI MoM Apr P      -- 0.013

30-Apr * EC CPI Core YoY Apr P      -- 2.30%

30-Apr * EC ECB Main Refinancing Rate 46142      -- 2.15%

30-Apr * US PCE Price Index MoM Mar 0.70% 0.40%

30-Apr * US PCE Price Index YoY Mar      -- 0.028

30-Apr * US Core PCE Price Index MoM Mar 0.27% 0.40%

30-Apr * US Core PCE Price Index YoY Mar 3.17% 3.00%

30-Apr * US Initial Jobless Claims 46137      --      --

30-Apr * US GDP Annualized QoQ 1Q A 2.20% 0.50%

1-May US S&P Global US Manufacturing PMI Apr F      --      --

1-May * US ISM Manufacturing Apr      -- 52.7
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หุน้สหรฐัฯ ปรบัขึน้รบังบกลุม่เทคฯ ขณะราคาน า้มนัพุง่ตอ่เนือ่ง 

• งบ Big Tech ผสมผสาน ฟิวเจอร์สบวกรับ: สัญญาซื้อขายล่วงหน้า Nasdaq 100 ปรับขึ้น 0.9% และ S&P 500 ขยับขึ้น 
0.4% หลังการรายงานงบของกลุ่ม Megacap หุ้น Alphabet และ Amazon ปรับตัวขึ้นในการซื้อขายนอกเวลาท าการ (After-
market) จากรายได้ท่ีแข็งแกร่ง ขณะที่ Meta ร่วงลง 6.5% จากความกังวลเรื่องค่าใช้จ่ายด้าน AI ที่พุ่งสูง
• กลุ่มชิปแกร่ง: Qualcomm พุ่งขึ้น 13% หลังท าผลงานได้ดีในตลาด Data Center ขณะที่ก าไรของ Samsung ก็ออกมาดีกว่าคาด
• น ้ามันเบรนท์ทะลุ 120 ดอลลาร์: ราคาน ้ามันดิบ Brent พุ่ง 1.9% เปิดตลาดที่ 120.30 ดอลลาร์/บาร์เรล (นิวไฮนับตั้งแต่ มิ.ย. 2022) โดยได้รับ
แรงหนุนจากสงครามอิหร่านที่ไม่มีวี่แววจะยุติ และทรัมป์ยืนกรานจะไม่ยกเลิกการปิดล้อมช่องแคบฮอร์มุส
• Fed คงดอกเบี้ย สัญญาณตึงตัวขึ้น: ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีมติคงอัตราดอกเบี้ย แต่สะท้อนความเห็นที่แตกแยกและเอน
เอียงไปทางแข็งกร้าว (Hawkish) ตลาดแทบจะเลิกหวังการลดดอกเบี้ยในปีนี้ และเริ่มมองโอกาสการขึ้นดอกเบี้ยในปี 2027 แทน
• พาวเวลล์ลงจากเก้าอี้ประธาน: เจอโรม พาวเวลล์ แถลงข่าวในฐานะประธาน Fed เป็นครั้งสุดท้าย เพ่ือเปิดทางให้ เควิน วอร์ช (Kevin Warsh) เข้า
รับต าแหน่งต่อ แต่พาวเวลล์จะยังคงนั่งเป็นผู้ว่าการ (Governor) ต่อไปเพ่ือคานอ านาจ
• บอนด์ยีลด์พุ่ง เยนอ่อนยวบ: อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี (10-Year Yield) พุ่งทะลุ 4.43% กดดันสินทรพัย์ทั่วโลก 
ขณะที่ค่าเงินเยนอ่อนค่าทะลุระดับ 160 เยนต่อดอลลาร์ (อ่อนสุดในปีนี)้ เพ่ิมความเส่ียงที่ทางการญี่ปุ่นอาจเข้าแทรกแซง
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สรปุการประชมุ FOMC ลา่สดุ

###  สรุปมติการประชุม (Key Decision)
 * **อัตราดอกเบี้ยนโยบาย:** คงที่ระดับ **3.50-3.75%** * **สถานะ:** เป็นการคงอัตราดอกเบี้ยติดต่อกันเป็นครั้งที่ 3 (หลังจากปรับ
ลดไป 3 ครั้งในปี 2568)
* **ผลการโหวต:** มติ 8 ต่อ 4

###  รายละเอียดการโหวตของกรรมการแต่ละท่าน
**  กลุ่มสนับสนุนมติและแถลงการณ์ (8 เสียง):**
โหวตสนับสนุนให้ **"คงอัตราดอกเบี้ย"** และเห็นพ้องกับเนื้อหาในแถลงการณ์ที่ส่งสัญญาณประเมินสถานการณ์ส าหรับการด าเนิน
นโยบายในระยะถัดไป
**  กลุ่มคัดค้าน (Dissenting Votes - 4 เสียง):**
กรรมการที่โหวตสวนมติเสียงส่วนใหญ่ แบ่งออกเป็น 2 มุมมอง ดังนี้ครับ:

**1. โหวตให้ "ลดอัตราดอกเบี้ย" (1 เสียง)**
* **นายสตีเฟน มิแรน (Stephen Miran):** คัดค้านมติคงดอกเบี้ย โดยเสนอให้ **ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25%** ในการประชุมครั้งนี้

**2. โหวตให้ "คงอัตราดอกเบี้ย" แต่คัดค้าน "เนื้อหาในแถลงการณ"์ (3 เสียง)**
* **นางเบธ แฮมแมค (Beth Hammack)** - ประธานเฟดสาขาคลีฟแลนด์
* **นายนีล แคชแครี (Neel Kashkari)** - ประธานเฟดสาขามินนีแอโพลิส
* **นางลอรี โลแกน (Lorie Logan)** - ประธานเฟดสาขาดัลลัส

**  เหตุผลหลักในการคัดค้านของ
ประธานเฟดทั้ง 3 ท่าน:**

แม้ทั้ง 3 ท่านจะเห็นด้วยกับการ **"คง"** 
อัตราดอกเบี้ย แต่ไม่เห็นด้วยกับการใช้
ข้อความในแถลงการณ์ที่ว่า *"ในการ
พิจารณาขนาดและช่วงเวลาของการ
ปรับเปลี่ยนเพ่ิมเติม..."* ซึ่งค าว่า 
**"เพิ่มเติม" (Further)** เป็นการสง่
สัญญาณกลายๆ ว่าท่าทีถัดไปของเฟดจะ
เป็นการผ่อนคลายนโยบาย (ลดดอกเบี้ย) ทัง้ 
3 ท่านมองว่าการส่งสญัญาณ Dovish 
ในช่วงเวลานี้มีความเสี่ยง เนื่องจากความ
เสี่ยงด้านเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง
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ทรมัป์ปดัขอ้เสนออหิรา่น ยนืกรานปิดลอ้มทางทะเล ดนั
น า้มนัเบรนทพ์ุง่เฉยีด 120 ดอลลาร์

• ทรัมป์ปัดตกข้อเสนออิหร่าน: ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ยืนยันจะไม่ยกเลิกการปิดล้อมท่าเรือจนกว่าจะได้ข้อตกลงเรื่องอาวุธนิวเคลียร์ โดยระบุ
ว่าการปิดล้อมได้ผลดีกว่าการทิ้งระเบิด และท าให้อิหร่าน "ส าลักเหมือนหมูถูกยัดไส้ (choking like a stuffed pig)"
• น ้ามันพุ่งท านิวไฮรอบ 4 ปี: ราคาน ้ามันดิบเบรนท์ (Brent) พุ่งขึ้นกว่า 7% ทะลุระดับ 119.50 ดอลลาร์/บาร์เรล (สูงสุดนับต้ังแต่เดือน ม.ิย. 2022) 
ส่วน WTI เทรดอยู่ที่ราว 108 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังช่องแคบฮอร์มุสถูกปิดตายเข้าสู่สัปดาห์ที่ 9
• สหรัฐฯ จ่อเพ่ิมระดับการโจมตี: กองบัญชาการกลางสหรัฐฯ (CENTCOM) ร้องขอให้ส่งขีปนาวุธไฮเปอร์โซนิก "Dark Eagle" ไปยังตะวันออกกลาง
เพ่ือเตรียมพร้อมรับมือ หากได้รับการอนุมัติ นี่จะเป็นการน าขีปนาวุธชนิดนี้มาใช้จริงเป็นครั้งแรก ขณะที่ผู้บัญชาการทหารเตรียมแผนโจมตรีะลอกส้ัน
แต่รุนแรงเพื่อเพ่ิมแรงกดดัน
• อิหร่านถึงขีดจ ากัดคลังเก็บน ้ามัน: บริษัทวิเคราะห์ Kpler ประเมินว่าอิหร่านเหลือเวลาอีกเพียง 12 ถึง 22 วัน ก่อนที่จะตอ้งตัดสินใจปิดหลุมขุดเจาะ
น ้ามัน (ซึ่งอาจสร้างความเสียหายถาวร) เนื่องจากไม่มีพื้นที่กักเก็บน ้ามันเหลือแล้ว ขณะที่ค่าเงินเรียล (Rial) ของอิหร่านอ่อนค่าลงอย่างหนักในตลาด
มืด
• Fed เตือนวิกฤตพลังงานยังไม่พีก: เจอโรม พาวเวลล์ ประธาน Fed ออกมาเตือนผ่านการแถลงข่าวว่า วิกฤตพลังงานจากสงครามครั้งนี้ "ยังไม่ถึง
จุดสูงสุด" ซึ่งจะยิ่งเพ่ิมความไม่แน่นอนให้กับเศรษฐกิจ
•  ปฏิเสธความช่วยเหลือจากปูติน: ทรัมป์หารือกับประธานาธิบดีวลาดิเมียร์ ปูติน แต่ปฏิเสธข้อเสนอของรัสเซียที่จะเข้ามาช่วยดูแลแร่นิวเคลียร์ของ
อิหร่าน โดยทรัมป์สวนกลับว่ารัสเซียควรเอาเวลาไปมุ่งยุติสงครามในยูเครนดีกว่า
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



กลยุทธ์การลงทุน
• ตลาดหุ้นไทย เตรียยมเข้าสู่ช่วงวันหยุดยาว นักลงทุนน่าจะต้องประเมินตัวเอง ว่า จะรับความเสี่ยงจากสถานการณ์
ตะวันออกในช่วงวันหยุดนี้หรือไม่ หรือในระดับใด หากไม่กังวล ก็สามารถถือหุ้นต่อไปได้ เพราะดัชนีฯ หรือตลาดยังมี
สัญญาณซื้อของนักลงทุนอยู่

• กลุ่มพลงังานและปิโตรเคมี: ตลาดไทยจะหยุดยาว นักลงทุน อาจต้องมองเผื่อไว้ด้วยว่า จะมีการเจรจาเกิดขึ้นได้หรือไม่ หาก
ยังอึมครึม ก็จะดีต่อหุ้นน ้ามัน และปิโตรเคมี ส่วนหุ้นโรงไฟฟ้า มีประเด็นเพิ่มจากราคา Gas ที่สูงขึน้ และนโยบายไฟฟ้าของ
รัฐบาล ซึ่งเป็นบวก/ลบ ต่อหุ้นกลุ่มนี้ ในระดับที่แตกต่างกัน

• สงครามในตะวันออกกลางดันราคาน ้ามันดิบเบรนท์สูงขึ้นและท าให้ Spread ปิโตรเคมีขั้นต้นกว้างขึ้น เปน็ปัจจัยบวก 
(Positive Impact) ต่อกลุ่มผู้ผลิตน ้ามันและปิโตรเคมี (PTTEP, PTTGC) อย่างไรก็ตาม กลุ่มโรงไฟฟ้า (GPSC, GULF, 
RATCH) ต้องเผชิญแรงกดดันเชิงลบจากการที่ภาครัฐตรึงค่าไฟและก าหนดเพดาน Ft ท าให้ไม่สามารถส่งผ่านตน้ทุน
เชื้อเพลิง (ก๊าซธรรมชาต/ิLNG) ที่แพงขึ้นได้เต็มที่ ส่งผลให้ Margin ถูกบีบ

• หุ้นในพอร์ตแนะน า: เราคงหุ้นเดิมไว้ทั้งหมด หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย TRUE*(10%), GUNKUL*(10%), BEM(10%), 
KTB(10%), CCET*(10%), WHA*(10%),  SCB(10%), ADVANC*(10%)
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UBS: ตลาดประเมนิผลกระทบ "วกิฤตน า้มนั" ต า่เกนิไป ระวงัเอฟเฟกตล์ากยาว

•ตลาดก าลงัประมาทเกนิไป: นักกลยทุธข์อง UBS น าโดย Artour Danilov เตอืนวา่ตลาดหุน้ท่ัวโลกก าลงัประเมนิผลกระทบ
ทางเศรษฐกจิจากการหยดุชะงักของอปุทานน ้ามัน "ต า่เกนิไป" โดยเชือ่วา่ผลกระทบระลอกสอง (Second-round effects) ตอ่
การเตบิโตทางเศรษฐกจิและก าไรของบรษัิทจดทะเบยีน จะลากยาวและฝังรากลกึกวา่ทีนั่กลงทนุคาดคดิไว ้

•วกิฤตนีห้นกัหนาเทยีบเทา่สถติโิลก: แมร้าคาน ้ามันดบิเบรนท ์(Brent) จะแกวง่ตวักลบัมาอยูร่ะดับ 100 ดอลลารก์วา่ๆ 
(หลงัจากพุง่เฉียด 120 ดอลลารไ์ปกอ่นหนา้) แตค่วามจรงิคอืชอ่งแคบฮอรม์สุยังคงปิดตาย UBS ประเมนิวา่ความเสยีหายของ
ปรมิาณน ้ามันครัง้นีร้นุแรงเทยีบเทา่กบั "วกิฤตอปุทานน ้ามันทีใ่หญท่ีส่ดุในประวัตศิาสตร"์ ซึง่บานปลายเกนิกวา่ความขดัแยง้ทาง
ภมูรัิฐศาสตรท์ั่วไป

•Base Case อปุทานหายลากยาวถงึสิน้ปี: ในสถานการณ์ฐาน (Base case) ของ UBS อปุทานน ้ามันโลกจะ "ไมส่ามารถ
กลบัไปสูร่ะดบัเดยีวกับเดอืนมกราคมไดจ้นกวา่จะถงึสิน้ปีนี"้ โดยราคาน ้ามันทีแ่ทจ้รงิจะวิง่สงูขึน้ 30–40% ไปอกีราว 6 เดอืน 
กอ่นทีจ่ะเริม่ยอ่ตวัลงมาบางสว่น (สว่นกรณีเลวรา้ยสดุคอื แมผ้า่นไป 1 ปีเต็ม อปุทานก็ฟ้ืนกลบัมาไดแ้คค่รึง่เดยีว)

•ยโุรปคอืเป้ากระสนุตก: ยโุรปมคีวามเสีย่งสงูทีส่ดุเนือ่งจากพึง่พาการน าเขา้พลงังานอยา่งหนัก ราคาพลงังานทีแ่พงขึน้จะท า
หนา้ทีเ่หมอืน "ภาษี" ทีเ่ขา้มาขดูรดีภาคครัวเรอืนและองคก์ร บบีใหร้ายไดท้ีแ่ทจ้รงิและอตัราก าไร (Margin) หดตวั และที่
ส าคญัคอืจะ "มัดมอืชก" ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ใหไ้มส่ามารถขยับตวัผอ่นคลายนโยบายการเงนิไดเ้นือ่งจากมเีงนิเฟ้อค ้าคอ
อยู่

•Nasdaq 100 คอืหลมุหลบภยัทีแ่ข็งแกรง่: ในทางกลบักนั หุน้เทคโนโลยสีหรัฐฯ กลบัดงึดดูเม็ดเงนิลงทนุไดอ้ยา่งตอ่เนื่อง 
เพราะเป็นธรุกจิทีใ่ชเ้งนิลงทนุนอ้ย (Capital-light) ไมค่อ่ยพึง่พาพลงังานโดยตรง มงีบดลุทีแ่ข็งแกรง่ และมดีมีานดจ์าก AI เป็น
ตวัขบัเคลือ่น ท าใหโ้อกาสทีจ่ะเผชญิความเสีย่งขาลง (Downside risk) มนีอ้ยกวา่ภมูภิาคอืน่ๆ อยา่งเห็นไดช้ดั
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Goldman Sachs เตอืนความเสีย่งขาลงของราคาทองค าระยะส ัน้ แมย้งัคงเป้าหมายปี 

2026 ที ่5,400 ดอลลาร์

▪ คงเป้าหมายระยะยาว แต่ระวังแรงขายระยะสั้น: Goldman Sachs ยังคงเป้าหมายราคาทองค าที่ 5,400 ดอลลาร์ต่อออนซ์ภายในสิ้นปี 2026 แต่
ได้ออกโรงเตือนถึง "ความเส่ียงขาลง (Downside risks)" ในระยะสั้น โดยระบุว่าทองค ามีความเปราะบางและอาจเผชิญแรงเทขายท าก าไร 
(Liquidation) หากปัญหาในช่องแคบฮอร์มุสยืดเยื้อ และตลาดพันธบัตรหรือตลาดหุ้นเกิดการปรับฐานรุนแรง

▪ แรงซือ้จาก "ธนาคารกลาง" คือเสาหลักค า้ยัน: มุมมองเชิงบวกระยะยาวของ Goldman ยังคงผูกติดอยู่กับความต้องการของธนาคารกลางทั่ว
โลก โดยคาดว่าจะมีการเข้าซื้อทองค าเฉลี่ยถึง 60 ตันต่อเดือนไปจนถึงปี 2026 (แม้ว่าตัวเลขในเดือน ก.พ. จะลดฮวบลงเหลือเพียง 2 ตัน ซึ่ง
นักวิเคราะห์มองว่าเป็นแค่การหยุดพักชั่วคราวจากภาวะราคาผันผวนรุนแรง)

▪ ผลส ารวจชี้ ธนาคารกลาง 70% มองทองค าไปตอ่: จากการส ารวจธนาคารกลาง 29 แห่งเมื่อสัปดาห์ก่อน (23 เม.ย.) พบว่า 70% คาดว่าทนุ
ส ารองทองค าโลกจะเพิ่มขึ้นในอีก 12 เดือนข้างหน้า และ 70% เช่ือว่าราคาทองค าจะสามารถยืนเหนือระดับ 5,000 ดอลลาร์ต่อออนซ์ได้ใน 1 ปี 
โดย Bank of England ยังคงเป็นสถานที่จัดเก็บทองค ายอดนิยมอันดับหนึ่ง

▪ ปัจจัยหนนุจาก Fed และความเสี่ยงภมูริฐัศาสตร์: สถานการณ์ฐาน (Base case) ของ Goldman ประเมินว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 
50 Basis points ซึ่งจะเป็นแรงส่งต่อราคา นอกจากนี้ ในระยะกลาง ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ (เช่น อิหร่าน, กรีนแลนด,์ เวเนซเุอลา) จะ
เป็นตัวเร่งให้เกิดการกระจายความเส่ียงเข้าสู่ทองค า เพ่ือหนีความกังวลเรื่องเสถียรภาพทางการคลังของชาติตะวันตก
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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