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SECTOR 
UPDATE 

4 June 2026 Tourism 
 

แนวโน้มจ ำนวนเที่ยวบินทยอยฟ้ืนตัว , คำด 2Q26E จะเป็นจุด 
Bottom ของปีนี ้

   

เรามีมมุมองเป็นบวกต่อกลุ่มท่องเที่ยวมากขึน้จากสถานการณต์ะวนัออกกลางทยอยคลี่คลาย โดย 
1) ราคาน า้มนั Jet ปัจจบุนัลงมาอยู่ท่ี US127$ จากจดุสงูสดุในวนัท่ี 23 มี.ค. 26 ท่ี US230$  
2) จ านวนเท่ียวบินของสายการบิน Emirates และ Qatar airways (สายการบินหลกัท่ีเขา้ประเทศไทย) 
กลบัมาฟ้ืนตวัไดร้าว 86% และ 60% เมื่อเทียบกบัวนัท่ี 23 ก.พ. 26  
3) จ านวนนกัท่องเท่ียวรวมเดือน พ.ค. 26 อยู่ท่ี 2.35 ลา้นคน ฟ้ืนตวัได ้+4% YoY จากเดือน เม.ย. 26 ท่ี 
2.37 ลา้นคน -7% YoY ท าใหเ้ราคาดจ านวนนกัท่องเท่ียวเดือน พ.ค. 26 ผ่านจดุต ่าสดุไปเรียบรอ้ยแลว้ 
ยงัคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E/2027E ของกลุ่มท่องเท่ียวอยู่ท่ี 1.26 หมื่นลา้นบาท/1.41 หมื่น
ลา้นบาท ลดลง -3% YoY / แต่เพิ่มขึน้ +12% YoY ตามล าดบั โดยปี 2026E คาดก าไรจะท าจุดต ่าสุด
ในช่วง 2Q26E และจะเริ่มเห็นการฟ้ืนตัวได้ดีใน 4Q26E จาก High season ของไทยและมัลดีฟส์ 
ประกอบกบัมีหลาย Event ท่ีจะเขา้มาช่วยหนนุ ส่วนปี 2027E จะฟ้ืนตวัเด่นจากฐานต ่าในปี 2026E 
ปรบัน า้หนักการลงทุนเป็น “มากกว่าตลาด” จากเดิมท่ี “เท่ากับตลาด” เพราะคาดคาดสถานการณ์
ตะวันออกกลางทยอยคลี่คลาย และจ านวนนักท่องเท่ียวได้ผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วในเดือน พ.ค. 26 
ขณะท่ีคาดหวัง 4Q26E-1Q27E จะกลับมาฟ้ืนตัวแรงจากการเขา้สู่ High season ท่ีไทยและมัลดีฟส์ 
ด้าน Valuation ลงมาซือ้ขายท่ี PER เพียง 14x ซึ่งยังต ่าเมื่อเทียบกับก่อนโควิดท่ีราว 35x โดยยังคง
เลือก ERW, CENTEL เป็น Top pick  

Event: Sector update 
❑ คำดสถำนกำรณต์ะวันออกกลำงทยอยคลี่คลำยส่งผลดีต่อกลุ่มท่องเที่ยวโดยตรง เราคาด
ว่า การเดินทางท่องเท่ียวจะเริ่มกลับมาฟ้ืนตัวไดม้ากขึน้  หลังจากสถานการณ์ตะวันออกกลางท่ีเริ่ม
ตัง้แต่วนัท่ี 28 ก.พ. 26 ท าใหร้าคาน า้มนั Jet มีการปรบัตวัเพิ่มขึน้ไปแตะจดุสงูสดุในวนัท่ี 23 มี.ค. 26 ท่ี 
US230$ จากวันท่ี 27 ก.พ. 26 ท่ี US93$ ขณะท่ีปัจจุบันสถานการณ์เริ่มคลี่คลายมากขึน้ท าใหร้าคา
น า้มัน Jet ลงมาอยู่ท่ี US127$ (Fig 2) ด้านจ านวนเท่ียวบินของสายการบิน Emirates และ Qatar 
airways (สายการบินหลกัท่ีเขา้ประเทศไทย) กลบัมาฟ้ืนตวัไดร้าว 86% และ 60% เมื่อเทียบกบัวนัท่ี 23 
ก.พ. 26 (Fig 3) ซึ่งสอดคลอ้งกบัจ านวนนักท่องเท่ียวรวมเดือน พ.ค. 26 อยู่ท่ี 2.35 ลา้นคน กลบัมาฟ้ืน
ตัวไดท่ี้ +4% YoY จากเดือน เม.ย. 26 ท่ีอยู่ท่ี 2.37 ลา้นคน ลดลง -7% YoY (Fig 4) ท าใหเ้ราคาดว่า
จ านวนนกัท่องเท่ียวเดือน พ.ค. 26 ไดผ้่านจดุต ่าสดุไปเรียบรอ้ยแลว้ โดยจ านวนนกัท่องเท่ียวท่ีเติบโตได้
โดดเด่นคือจีนท่ี +33% YoY (Fig 5) ส่วนนกัท่องเที่ยวอินเดีย, รสัเซีย, ยโุรป และ Middle East เริ่มทรง
ตวั YoY ไดแ้ลว้ (Fig 6-9) ขณะท่ีเดือน มิ.ย. 26 ยงัมีเทศกาลส าคญัของจีนเขา้มาช่วยหนุน โดยเฉพาะ
อย่างยิ่ง เทศกาลไหวบ้๊ะจ่าง (Dragon Boat Festival) ซึ่งตรงกับวนัท่ี 19 มิ.ย. 26 เทียบกับปีก่อนท่ีตรง
กบัวนัท่ี 31 พ.ค. 25  
❑ คงประมำณกำรจ ำนวนนักท่องเที่ยวรวม/นักท่องเที่ยวจีนปี 2026E ที ่30 ล้ำนคน/4.8 ล้ำน
คน เราประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวรวมปี 2026E จะอยู่ท่ี 30 ล้านคน ลดลง -9% YoY จากปี 
2025 ท่ี 33 ลา้นคน ลดลง -7% YoY และคาดจ านวนนักท่องเท่ียวจีนปี 2026E จะอยู่ท่ี 4.8 ลา้นคน 
เพิ่มขึน้ +7% YoY จากปี 2025 ท่ี 4.5 ลา้นคน ลดลง -34% YoY (Fig 10) 
❑ คงประมำณกำรก ำไรสุทธิของกลุ่มท่องเทีย่วปี 2026E/2027E, คำด 2Q26E เป็นจุด Bottom 
ของปี และจะฟ้ืนตัวแรงใน 4Q26E จำก High season ทั้งที่ไทยและมัลดีฟส์ รวมถึงมีหลำย 
Event เข้ำมำช่วยหนุน  เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 2026E/2027E ของกลุ่มท่องเท่ียว 
(CENTEL, ERW, MINT, SHR) อยู่ท่ี 1.26 หมื่นล้านบาท/1.41 หมื่นล้านบาท ลดลง -3% YoY / แต่
เพิ่มขึน้ +12% YoY ตามล าดบั (Fig 1) โดยปี 2026E ลดลงจากผลกระทบจากสถานการณต์ะวันออก
กลางท่ีเริ่มช่วงปลายเดือน ก.พ. 26 โดยเราคาดว่าก าไรจะท าจุดต ่าสุดในช่วง 2Q26E เน่ืองจาก
สถานการณปั์จจุบนัเริ่มคลี่คลายลง ประกอบกบัจ านวนเท่ียวบินและจ านวนนักท่องเท่ียวเริ่มฟ้ืนตัวแลว้ 
และจะกลบัมาฟ้ืนตวัไดแ้รงในช่วง 4Q26E จาก High season ของไทยและมลัดีฟส ์และมีหลาย Event 
ท่ีจะเข้ามาช่วยหนุน เช่นงาน World Bank และ IMF meeting ท่ีศูนย์การประชุมแห่งชาติสิริ กิ ต์ิ  

Recommendation Overweight (upgraded) 
  
 
 
 
 
Price performance 

 
 
Price performance 1M 3M 6M 12M 
Absolute (%) 6.89 -6.84 0.51 2.62 
Relative to SET (%) 0.57 -15.12 -23.79 -35.57 

 

 

Analyst: Saranrat Panthachotirat (Reg. No. 028916) 
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SECTOR 
UPDATE 

(QSNCC) กทม. วนัท่ี 12-18 ต.ค. 26 และงาน Tomorrowland ท่ีใกลพ้ทัยาวันท่ี 11-13 ธ.ค. 26 โดย
ยอด Booking เขา้มาอย่างหนาแน่นแลว้ ส่วนก าไรปี 2027E จะฟ้ืนตวัเด่นจากฐานต ่าในปี 2026E 

Valuation/Catalyst/Risk 
❑ เรำปรับน ้ำหนักกำรลงทุนเป็น “มำกกว่ำตลำด” จำกเดิมที ่“เท่ำกับตลำด” โดยเลือก ERW, 
CENTEL เป็น Top pick เพราะสถานการณ์ตะวันออกกลางคลี่คลายลง ส่งผลใหร้าคาน า้มันลดลง
และจะเกิดการฟ้ืนตวัของการเดินทางท่อเที่ยวเพิ่มมากขึน้ โดยเราคาดว่าผลประกอบการใน 2Q26E จะ
ท าจุดต ่าสดุในปีนี ้และจะฟ้ืนตวัไดโ้ดดเด่นในช่วง 4Q26E เพราะเขา้สู่ High season ทัง้ท่ีไทยและมัล
ดีฟส ์ประกอบกับมีหลาย Event เขา้มาช่วยหนุน ดา้น Valuation ปรบัตวัลดลงมาซือ้ขายท่ีระดบั PER 
เพียง 14x ซึ่งยงัต ่าเมื่อเทียบกบัก่อนโควิดท่ีราว 35x 
ERW ยังคงค าแนะน า “ซื ้อ” และราคาเป้าหมายปี 2026E ท่ี 3.20 บาท อิง DCF (WACC 8.7%, 
terminal growth 1.5%) ขณะท่ีปัจจุบันซือ้ขายเพียง PER ท่ี 15x จากค่าเฉลี่ยท่ีราว 18x นอกจากนี้ 
ภาพรวม RevPAR ท่ีไม่รวม Budget ใน 2Q26E ยงัคงเพิ่มขึน้ไดด้ีอย่างต่อเน่ืองอีก +5% YoY (เด่นสดุ
ในกลุ่ม) จาก 2Q25 ท่ี -13% YoY ขณะท่ีช่วง 4Q26E จะมีงาน event อย่าง World Bank and IMF 
meetings เดือน ต.ค. 26 และ Tomorrowland เดือน ธ.ค. 26 ซึ่งเริ่มมียอดจองเข้ามาเพิ่มขึน้อย่าง
ต่อเน่ือง นอกจากนี ้ERW ยังได้ประโยชน์จากจ านวนนักท่องเท่ียวสหรัฐอเมริกา, จีน และอินเดียท่ี
เพิ่มขึน้ได้ดีอย่างต่อเน่ือง เพราะมีสัดส่วนรายได้จากนักท่องเท่ียวดังกล่าวท่ี 14%, 14% และ 6% 
ตามล าดบั  
CENTEL ยังคงค าแนะน า “ซือ้” และราคาเป้าหมายท่ี 37.00 บาท อิง DCF (WACC 8.6%, terminal 
growth 1.5%) ดา้น Valuation ซือ้ขายท่ี EV/EBITDA เพียง 9x เทียบเท่า -1.00SD ยอ้นหลงั 8 ปี ขณะที่
คาดหวงั Long haul และดไูบจะเริ่มกลบัมาฟ้ืนตวัไดจ้ากจ านวนเท่ียวบินท่ีเพิ่มขึน้ นอกจากนีย้งัไดผ้ลดี
จากนักท่องเท่ียวมลัดีฟสท่ี์เริ่มฟ้ืนตวัไดด้ี (สดัส่วนรายไดร้าว 15%) โดยจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีมัลดีฟส์
เดือน พ.ค. 26 เริ่มฟ้ืนตัว +3% YoY จาก เดือน มี.ค. และ เม.ย. 26 ท่ี -26% YoY และ -21% YoY 
ตามล าดบั (Fig 11) ดา้น On the book ใน 2Q26E มี RevPAR ท่ีรวมดูไบลดลง -15% YoY แต่หากไม่
รวมดูไบ RevPAR จะยงัทรงตวั YoY ส่วน SSSG เริ่มหดตวัในเดือน เม.ย. 26 ท่ี -3% YoY ส่วน SSSG 
เริ่มหดตวัในเดือน เม.ย. 26 ท่ี -3% YoY แต่ Gross profit margin โดยรวมดีขึน้ YoY ไดอ้ย่างต่อเน่ือง
จากการควบคมุตน้ทนุไดด้ี 
MINT ยังคงค าแนะน า “ซือ้” และราคาเป้าหมายปี 2026E ท่ี 26.00 บาท อิง DCF (WACC ท่ี 7%, 
terminal growth ท่ี 1.5%) ขณะท่ี Valuation ซือ้ขายเพียง PER ท่ี 13x ถูกกว่ากลุ่ม ขณะท่ีการจัดตั้ง
กอง REIT จะเสร็จใน 4Q26E ซึ่งจะช่วยลดหนี้ได้อย่างชัดเจน ด้าน RevPAR ใน 2Q26E โดยรวม
เพิ่มขึน้ไดร้าว +2% YoY จากยุโรปท่ี +3% YoY จากคนยุโรปท่ีหนัมาเท่ียวในประเทศมากขึน้ แต่ไทย -
3% YoY เพราะกลบัมา Renovate ท่ี Anantara Siam และมลัดีฟสล์ดลง -9% YoY เพราะการเดินทาง
ท่ีมีขอ้จ ากัดมากขึน้ ดา้น SSSG รวมลดลง -1% YoY โดยไทยกลบัมาเพิ่มขึน้ +1% YoY, จีน +double 
digit YoY ส่วนออสเตรเลีย -2% YoY จาก 1Q25 ท่ี -1.4% YoY 
SHR ยังคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมายปี 2026E ท่ี 1.80 บาท อิง DCF (WACC 9.8%, 
terminal growth 1.5%) โดยคาด 2Q26E มีความเสี่ยงท่ีจะกลบัมาเป็นขาดทนุปกติ จาก 2Q25 ท่ีก าไร
ปกติท่ี 11 ลา้นบาท เน่ืองจากไดร้บัผลกระทบจากตะวันออกกลางและยงัคงมีพอรต์ UK ท่ีขาดทุนเขา้
มากดดนัอยู่ต่อเนื่อง ขณะที่ Valuation ซือ้ขายท่ี PER เพียง 9.9x ซึ่งถกูสดุในกลุ่มท่องเที่ยว 
เรียงตำมควำมชอบจะเป็น ERW > CENTEL > MINT > SHR 

 

Fig 1: Peer comparison 

 

Source: DAOL 

  

Price Target Upside
02-Jun-26 price (%) 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E 26E 27E

CENTEL BUY 33.75 37.00 9.6 2,967 2,195 48.9 -26.0 1.2 15.4 15.4 20.8 1.8 1.7 3.0 2.2 11.7 8.0
ERW BUY 2.90 3.20 10.3 896 983 6.9 9.8 3.8 8.2 15.8 14.4 1.4 1.3 2.5 2.8 9.2 9.6
MINT BUY 22.10 26.00 17.6 9,731 10,337 8.0 6.2 -4.9 12.0 12.9 12.1 1.2 1.1 3.1 3.3 9.4 9.3
SHR HOLD 1.61 1.80 11.8 585 613 n.m. 4.8 -4.8 4.8 9.9 9.4 0.4 0.4 4.0 4.2 4.3 4.4
Sector 14,179 14,129 38.3 -0.4 -3.4 11.9 13.5 14.2 1.2 1.1 3.2 3.1 8.7 7.8

Stock Rec Net profit gwth (%)Net profit (Bt mn) Core profit gwth (%) PER (x) PBV (x) Div. yield (%) ROE (%)
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SECTOR 
UPDATE 

Fig 2: Singapore jet fuel prices 
 

 

Source: Bloomberg, DAOL 

 

Fig 3: Flightradar24 Gulf airline recovery index 
 

 

Source: Flightradar24, DAOL 

 

Fig 4: นักท่องเทีย่วรวมรำยเดือนปี 2026 เทยีบกับปี 2019/2025 Fig 5: นักท่องเทีย่วจีนรำยเดือนปี 2026 เทียบกับปี 2019/2025 

  
Source: MOTS, DAOL Source: MOTS, DAOL 
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Fig 6: นักท่องเทีย่วอินเดียรำยเดือนปี 2026 เทียบกับปี 2019/2025 Fig 7: นักท่องเทีย่วรัสเซียรำยเดือนปี 2026 เทยีบกับปี 2019/2025 

  
Source: MOTS, DAOL Source: MOTS, DAOL 

 

Fig 8: นักท่องเทีย่วยุโรปรำยเดือนปี 2026 เทยีบกับปี 2019/2025 Fig 9: นักท่องเทีย่ว Middle Eastรำยเดือนปี 2026 เทยีบกับปี 
2019/2025 

  
Source: MOTS, DAOL Source: MOTS, DAOL 

 

Fig 10: จ ำนวนนักท่องเทีย่วรวมและนักท่องเที่ยวจีนรำยปี 

ห 

Source: : กระทรวงท่องเทีย่วและกีฬา (MOTS), DAOL 
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Fig 11: Maldives - International Visitor Arrivals - Monthly 

 

Source: Ministry of Tourism and Civil Aviation Republic of Maldives 

 

Fig 12: CENTEL – Price performance Fig 13: CENTEL – EV/EBITDA band 

  
Source: DAOL Source: DAOL 

 

Fig 14: ERW – Price performance Fig 15: ERW – EV/EBITDA band 

  
Source: DAOL Source: DAOL 
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Fig 16: MINT – Price performance Fig 17: MINT – EV/EBITDA band 

  
Source: DAOL Source: DAOL 

 

Fig 18: SHR – Price performance Fig 19: SHR – EV/EBITDA band 

  
Source: DAOL Source: DAOL 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2025 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 

90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงไ ด้ ผล
ส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ
ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผล
ส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนใน
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่
เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหต ุผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มขึน้ หรือลดลงในขณะนั้น 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to 
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No 
representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the 
CGR report or the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock presents a good buying opportunity as it appears undervalued and/or will appreciate in the medium term. 
A return of the stock, excluding dividend, is expected to exceed 10%.  

HOLD The stock lacks a catalyst in the medium to long term, and there is uncertainty regarding earnings growth. A return 
of the stock is expected to be between 0% and 10%. 

SELL The stock appears overvalued and/or will perform poorly in the medium to long term, while there is major challenge 
at a company.  

Notes: The expected returns may be subject to change at any time without notice.  



 

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC makes no representation as to the accuracy and 
completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns 
nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved. 

This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC. Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions. 8 

 

SECTOR 
UPDATE 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Disclaimer: บทวิเคราะหฉ์บบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มีวตัถปุระสงคเ์พื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุทั่วไป โดยจดัท า
ขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มลูที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดม้ีเจตนาเชิญชวนหรือชีน้  าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ดงันัน้ บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) จะไม่รบัผิดชอบต่อ
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการใชบ้ทวิเคราะหฉ์บบันีท้ัง้ทางตรงและทางออ้ม และขอใหน้กัลงทนุใชด้ลุพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตดัสินใจลงทนุ 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีการจัดท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพื่อบ่งบอกว่าบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการและมีความ
รับผิดชอบต่อส่ิงแวดล้อมและสังคมระดับใด โดยทาง DAOL SEC ให้ความใส่ใจกับการลงทุนในบริษัทที่มีการพัฒนาที่ยั่งยืน จึงได้จัดท าเกณฑ์ใน
การให้คะแนน ESG ส าหรับหุ้นที่เรา Cover อยู่ ส าหรับหลักเกณฑ์ในการประเมินคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพิจารณาจาก 3 ด้าน ดังนี้ 
❑ การจัดการด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หมายถึง การที่บริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองค์กรเพื่อจัดการสิ่งแวดล้อมอย่าง
ชัดเจนและใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟื้นฟูสภาพแวดล้อมทางธรรมชาติที่ได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ  ซึ่งเราใช้
เกณฑ์ด้านรายได้ของบริษัทว่าบริษัทนั้นๆ มีสัดส่วนรายได้ที่ส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมเท่าไหร่ 
❑ การจัดการด้านสังคม (Social) การที่บริษัทมีนโยบายการบริหารทรัพยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียม มีการส่งเสริมและพัฒนา
พนักงานอย่างต่อเนื่องและมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนคู่ค้าให้มีการปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสให้ชุมชนที่บริษัทมีความ
เกี่ยวข้องให้เติบโตอย่างยั่งยนื ซึ่งเราใช้เกณฑ์คะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ที่ไม่ใช่งบการเงิน ข่าวสารต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกบั
บบริษัท และกิจกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การที่บริษัทมีการก ากับดูแลกิจการที่ดี ด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหารความเสี่ยงที่ชัดเจน 
ต่อต้านทุจริตและคอร์รัปชั่น ตลอดจนดูแลผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงการจ่ายภาษีให้แก่ภาครัฐอย่างโปร่งใส  ซึ่งเราใช้เกณฑ์พิจารณาจาก CG 
rating ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ที่ DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดับ ได้แก่  
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 
 
ส าหรับบริษัทที่มีข้อมูลไม่เพียงพอในการประเมินจะได้ rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environmental, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future 
financial performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environmental criteria consider how the company safeguards the environment and conserves natural resources. DAOL 

SECURITIES (THAILAND) calculates how much revenue derives from a business operation that can be harmful to the 
environment.  

❑ Social criteria examine how it manages relationships with employees, suppliers, customers, and the communities where it 
operates. It also consists of employee welfare. DAOL SECURITIES (THAILAND) analyzes the company’s non-financial 
statement reports (news and announcements), including NGO-related activities, retrieved from Bloomberg.  

❑ Governance ensures a company uses accurate and transparent accounting method, internal controls, risk assessments, 
shareholder rights, and anti-corruption policies. DAOL SECURITIES (THAILAND) relates the IOD’s CG rating system. 

DAOL SECURITIES (THAILAND)’S ESG Scale of Ratings 
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 

 
DAOL SECURITIES (THAILAND) assigns an “n.a.” to notify an insufficient information. 


