
                                                                                         20 March 2025 

 

1 

 

SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ ผันผวน  ลุ้นไปต่อ  Fed คงดอกเบ้ียต่อ 
• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้นจากข่าวดี หลายข่าว รวมท้ังโบรกเกอร์ต่างประเทศ
ปรับเพิ่มน ้าหนักการลงทุนตลาดหุ้นไทย อาจต้องระวังแรงขายท าก าไรช่วง
ส้ัน แต่ก็จะเป็นจังหวะในการเข้าเก็บหุ้นท่ีราคาลงมาลึก 
• ผลการประชุม FOMC คงไว้ที่ 4.25-4.50% และ BOJ คงไว้ที่ 0.50% นัก
ลงทุนรับรู ้ข่าวนี ้อยู ่แล้วเนื ่องจากผลการประชุมไม่ได้เซอร์ไพรส์ตลาด  
ประธาน Fed  ส่งสัญญาณว่าเงินเฟ้อสูง เศรษฐกิจขยายตัวไม่มาก .... 
ปริมาณการซื้อจะกลับสู่ปริมาณปกติหลังจากช่วงก่อนหน้านี้ที่นักลงทุน
ชะลอการลงทุนไปบ้างเพื่อรอฟังผลการประชุม 
• สถานการณ์สงครามท้ัง 2 ภูมิภาค การเหตุยุติข้อตกลงหยุดยิง ท าให้โทน
ความรุนแรงจากสงครามดูรุนแรงขึ้น เป็นตัวกดดันต่อ Commodity อาทิ 
น ้ามันดิบ Brent ปรับตัวลง(70.29 ดอลลาร์/บาร์เรล) ราคาทองค า new 
high อีกคร้ัง แตะ 3,045.25 ดอลลาร์/ออนซ์ .... กดดันต่อกลุ่มปิโตรฯ โรง
กล่ัน ต้นทุนสูงข้ึน 
• นายกฯ เตรียมเข้ารับการอภิปรายไม่ไว้ว่างใจ 24-26 มี.ค.น้ี ซ่ึงการประชุม
ครม.จะถูกเลื่อนไปในวันที่ 27 มี.ค.แทน .... เหตุนี้คาดจะสร้างบรรยากาศ
ลบกับตลาดหุ้นไทยอยู่บ้าง แนะน าให้ระมัดระวังการลงทุนในวันดังกล่าวหาก
ไม่ได้มีข่าวดีเข้ามา เช่น มาตรการเศรษฐกิจใหม่ท่ีจะเซอร์ไพรส์ตลาด 
• ธปท.ออกรายงานการประชุมกนง.คร้ังท่ี 1/68 ได้ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง
เหลือ 2.00% มีมุมมองภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี ’68 ชะลอตัว คาด GDP 
ขยายตัวสูงกว่า 2.5% เล็กน้อย ซ่ึงต ่ากว่าคาดการณ์ในคร้ังก่อนของธปท.
ที่ 2.9% ภาคการผลิตถูกกดดันจากการแข่งขันที่สูงและผลกระทบจาก
นโยบายการค้าสหรัฐฯ  
• พรุ่งน้ี (21) ตลท.ขึ้นเคร่ืองหมาย “SP” หุ้น GULF, INTUCH ตั้งแต่ 21 มี.ค. 
- 2 เม.ย.68 ก่อนน าหุ้นใหม่หลังควบรวมเข้าเทรด ในชื่อหลักทรัพย์ GULFI 
• Event วันน้ี : ตัวเลขเคลมว่างงานสหรัฐฯ, ยอดขายบ้านมือสองสหรัฐฯ 
Strategy 
• ตลาดโลกรับรู้ event ส าคัญ คือประชุม FOMC ไปแล้ว ทรงตลาดหุ้นไทย
ถ้าขึ้นไปยืนสูงกว่า1190 จุด จะเป็นสัญญาณท่ีดี .....  กลยุทธ์  ทยอยซ้ือ
หุ้นพื้นฐานดี หรือเลือกเก็งก าไรรอบส้ันๆ (กันต่อ) 
• หุ้น 12 ตัว ท่ีเราคาดว่าจะเป็นผู้ชนะ (Winner) โดยพิจารณาจากก าไรดี มี
ความแข็งแรง ไว้ ส าหรับปี 2025  ประกอบด้วย ADVANC, BDMS, 
CPALL, CPAXT, CPN, CRC, GULF, MINT, MTC, PLANB, SAWAD 
,WHA 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี เราน า WHA เข้ามาในพอร์ต  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย 

WHA*(10%), SCB(10%),  CPALL(10%), CRC(10%), TTB(10%) 
 

Technical  : CBG, SAK 
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( - ) PRM (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 8.00 บาท) 2025E จะโตช้าลงจากการขายเรือ 
FSU เร็วขึ้นจากเดิม 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period 

Surv 

(M) 
Prior 

17-Mar US 
Empire 

Manufacturing 
Mar -119% 570% 

 US 
Retail Sales 

Advance MoM 
Feb 0.7% -0.9% 

18-Mar US 
Housing Starts 

MoM 
Feb 0.8% -9.8% 

 US 
Building 

Permits MoM 
Feb P -1.4% -0.6% 

 US 

Manufacturing 

(SIC) 

Production 

Feb 0.2% -0.1% 

 TH Car Sales Feb      --  48,092  

19-Mar EC CPI YoY Feb F      -- 2.4% 

 JN 
BOJ Target 

Rate 
Mar-25 0.5% 0.5% 

 US 

FOMC Rate 

Decision 

(Lower Bound) 

Mar-25 4.2% 4.25% 

20-Mar CH 
1-Year Loan 

Prime Rate 
Mar-25 3.1% 3.1% 

 US 
Initial Jobless 

Claims 
Mar-25      -- 220k 

  US 
Existing Home 

Sales MoM 
Feb -3.3% -4.9% 
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 ( - ) PRM (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 8.00 บาท) 2025E จะโตช้าลงจาก
การขายเรือ FSU เร็วขึ้นจากเดิม 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” แต่ปรับราคาเปา้หมายลงเป็น 8.00 บาท อิง 2025E core 
PER ที ่ 9 เท่า (-1.0SD below 5-yr average PER) จากเดิม 9.40 บาท อิง 
2025E core PER ท่ี 10 เท่า เน่ืองจากเราปรับก าไรลดลง ท้ังน้ี เรามองเป็นลบ
เล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์ (19 มี.ค.) ดังน้ี 1) มีการขายเรือ FSU 1 ล า 
ในเดือน มี.ค.25 ซึ่งเร็วกว่าที่เราประเมินจะขายในช่วงปลายปี 25 แต่จะเร่ิม
ให้บริการเรือ FSU ล าใหม่ได้ตามแผนในเดือน พ.ค.25 ท าให้จะยังมีเรือ FSU 
ให้บริการ 5 ล า เท่าเดิม, 2) ยังประเมินธุรกิจ FSU จะมี u-rate และค่าเช่าเรือไม่
ต ่ากว่าปี 2024 ได้, 3) 1Q25E จะมีเรือใหม่ให้บริการ ได้แก่ FSO 1 ล า (ปรับจาก
เรือเดิม Aframax), ให้เช่าเรือ crew boat 2 ล า โครงการ ADNOC, จะมีการรับ
เรือ crew boat ส่ังต่อใหม่ 1 ล า และ 2Q25E จะเร่ิมให้บริการเรือ FSU 1 ล า และ
เรือ crew boat เพิ่มอีก 1 ล า และ 4) จะมีเรือเข้า dry dock ปี 2025E ลดลงเป็น 
19 ล า จากปี 2024 ท่ีสูงถึง 28 ล า เราปรับประมาณการก าไรปกติปี 2025E ลง 
6% เป็น 2.2 พันล้านบาท +6% YoY เนื่องจากเราปรับลดผลการด าเนินงาน
ธุรกิจ FSU จากการขายเรือเร็วกว่าท่ีประเมินไว้ แต่ยังประเมินก าไรปกติจะยังโต
ได้ จากการรับเรือใหม่ และมีเรือ dry dock ลดลง ส าหรับแนวโน้มก าไรปกติ 
1Q25E จะอยู่ที่ราว 450-500 ล้านบาท ดีขึ้นจาก 4Q24 ที่มีก าไรปกติ 397 
ล้านบาท จากเรือใหม่ และ SG&A ที่ลดลง ส่วนก าไรสุทธิจะโต YoY, QoQ ได้ 
จากการบันทึกก าไรพิเศษขายเรือ FSU ท้ังน้ี เรายังประเมินก าไรปกติ 2H25E 
จะดีขึ้นจาก 1H25E ตามการรับรู้รายได้จากเรือใหม่เต็มท่ีและเรือเข้า dry dock 
ลดลง ราคาหุ้น underperform SET -4%/-8% ในช่วง 1 และ 3 เดือน จากก าไร 
4Q24 ที่ลดลง ทั้งนี้ เรายังแนะน าเป็น “ซื้อ” จากก าไร 1Q25E ที่จะกลับมาฟื้น
ตัวดีขึ้น โดยเรายังติดตามมีแผนรับเรือใหม่และการขยายธุรกิจใหม่ๆ ซ่ึงจะช่วย
เพิ่ม upside ให้กับก าไรได้ รวมถึงโครงการซ้ือหุ้นคืนจะช่วยหนุนราคาหุ้น ด้าน 
valuation ยังน่าสนใจ คิดเป็น 2025E core PER ท่ี 7.6 เท่า (-1.25SD) 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (19 มี.ค.) หลังจาก
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี ้ยตามคาด และส่ง
สัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ย 2 ครั้งในปีนี ้ ขณะเดียวกันเฟดยังคง
ประเมินผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากรของรัฐบาลโดนัลด์ ทรัมป์ ท่ี
จะมีต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ        ท้ังน้ี ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิด
ท่ี 41,964.63 จุด เพิ่มขึ้น 383.32 จุด หรือ +0.92%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,675.29 จุด เพิ่มขึ้น 60.63 จุด หรือ +1.08% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
17,750.79 จุด เพิ่มขึ้น 246.67 จุด หรือ +1.41% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (19 มี.ค.) โดยปรับตัวขึ้นเป็น
วันที่ 4 ติดต่อกัน ขานรับข่าวเยอรมนีมีแผนกระตุ้นการใช้จ่ายขนาดใหญ่ 
ขณะท่ีนักลงทุนจับตาการตัดสินใจก าหนดอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด)        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดที่ระดับ555.37 จุด 
เพิ่มขึ้น 1.07 จุด หรือ +0.19% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 8,171.47 จุด เพิ่มขึ้น 56.90 จุด 
หรือ +0.70%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 23,288.06 จุด ลดลง 
92.64 จุด หรือ -0.40% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,706.66 จุด เพิ่มขึ้น 1.43 จุด หรือ +0.02% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (19 มี.ค.) เนื่องจากนัก
ลงทุนยังคงระมัดระวังในการซื ้อขายก่อนการตัดสินใจก าหนดอัตรา
ดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ขณะท่ีหุ้นกลุ่มพลังงานช่วยพยุง
ตลาด       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ี 8,706.66 จุด เพิ่มขึ้น 1.43 จุด หรือ 
+0.02% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (19 
มี.ค.) หลังสหรัฐฯ เปิดเผยสต็อกน ้ามันกล่ันและน ้ามันเบนซินปรับตัวลดลง 
นอกจากนี ้ ราคาน ้ามันยังได้แรงหนุนจากสถานการณ์ตึงเครียด ใน
ตะวันออกกลาง       ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ่มขึ้น 
26 เซนต์ หรือ 0.39% ปิดท่ี 67.16 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ค. เพิ่มขึ้น 22 
เซนต์ หรือ 0.31% ปิดท่ี 70.78 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดขยับขึ้นเล็กน้อยในวันพุธ (19 มี.ค.) 
ขณะที่นักลงทุนรอผลการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) โดย
ตลาดทองค านิวยอร์กปิดท าการซ้ือขายก่อนท่ีคณะกรรมการเฟดจะแถลง
มติการประชุม          ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนเม.ย. เพิ ่มขึ ้น 40 เซนต์ หรือ 0.01% ปิด ท่ี 
3,041.20 ดอลลาร์/ออนซ์ 

•  •  

Economic & Company 
 
• ORI ปักธงรายได้ 1.4 หมื่นล. ลุยลดหนี้เดินหน้าโตแรง 
ORI ฉายภาพธุรกิจปี 2568 วางเป้ายอดขายรวมท้ังปี 3 หม่ืนล้านบาทและมี
รายได้รวม 1.4 หม่ืนล้านบาท ลุยเปิดโครงการใหม่ 11 โครงการ มูลค่ารวม 2 
หมื่นล้านบาท พร้อมอัดงบลงทุน 6.5-7 พันล้านบาท รองรับการก่อสร้าง
โครงการใหม่ และใช้ในกิจกรรมทางการตลาด เล็งเปิดโรงแรม 3 แห่งด้วย ด้าน 
"พีระพงศ์ จรูญเอก" สั่งลุยลดหน้ี-คืนหุ้นกู้ ตั้งเป้าลด D/E ลดเหลือ 1 เท่า
ภายในปี 2570 จากปีน้ีจะลดเหลือ 1.4 เท่า หนุนผลงานโดดเด่น 
• SINGER โหมรุกขายมือถือ กวาดยอดปีนี้ 1.25 พันล้าน 
SINGER วางหมากยอดขาย ปี 2568 เติบโตก้าวกระโดดแตะ 1.25 พันล้าน
บาท รับหันรุกท าตลาดมือถือ-เสิร์ฟสินค้าใหม่-อัพราคาขายเพิ ่ม แถม
เดินหน้าสยายปีกเครือข่ายขายผ่าน Lock Phone เต็มพิกัด อัพฐานรับทรัพย์ 
แถมตอกย ้าฐานะการเงินแกร่ง หลังเคลียร์ไถ่ถอนหุ้นกู้ช่วงกุมภาพันธ์ฉลุย-ไม่
มีแพลนออกเพิ่ม หนุนต้นทุนดอกเบ้ียปีน้ีลดกว่า 200 ล้านบาท 
• CHOW คว้าการันตีคาร์บอนหนุนยอดขายเหล็กคึกคัก  
CHOW เฮ! ได้ใบรับรองคาร์บอนฟุตพรินต์ผลิตภัณฑ์เหล็ก 3 รายการ เชื่อ
หนุนความต้องการกลุ ่มลูกค้าส่งออกเพิ ่ม พร้อมตั้งเป้ายอดขายทั้งปี โต
ดับเบิลดิจิ ส่วนธุรกิจโซลาร์รูฟท็อปติดตั้งแล้วกว่า 1 หม่ืนโครงการท่ัวประเทศ 
พร้อมรุกกลุ่มค้าปลีกร้านเซเว่น-ซีเจ ปักเป้า COD ทะลุ 200 เมกะวัตต์ในปีน้ี 
• NCAP ดีมานด์สินเชื่อเช่าซื้อดีด วางยอดรวมแตะ 9,626 ล้านบาท 
NCAP ตั้งเป้าปล่อยสินเชื่อใหม่เพิ่มขึ้นไม่น้อยกว่า 10% พอร์ตสินเชื่อรวมแตะ 
9,626 ล้านบาท เน้นสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์รับดีมานด์ในตลาด เล็ง
ขยายพอร์ตสินเชื่อจ าน าทะเบียนเล่มรถจักรยานยนต์เพิ่มคาดโตขึ้นกว่า 10 
เท่าในปีน้ี คุมหน้ีเสีย (NPL) ไม่เกิน 1.8% คุมต้นทุนอยู่ ม่ันใจรับมือดอกเบ้ียรับ 
EIR ไม่เกิน 23% ต่อปี แถมรักษาความสามารถในการสร้างรายได้และก าไรได้
ดี 
• AH เล็งหาพันธมิตรร่วมทุน ลุยบุกตลาดญี่ปุ่น-สหรัฐ 
AH ยอมรับปีนี้แววรายได้แค่ทรงตัว แต่ด้วยการเพิ่มประสิทธิภาพหวังก าไร
สูงข้ึน คาดกลับเป็นขาขึ้นในปี 2570 และจะร้อนแรงในปี 2571 จากปัจจัยบวก
เศรษฐกิจและตลาดท่ีกว้างขึ้น ส่วนไตรมาส 1/2568 คาดกระเตื้องจากปลายปี 
แต่ยังด้อยกว่าช่วงเดียวกันปีก่อน เตรียมการอ้ารับพันธมิตรเพิ่มเพื่อลุย
ตลาดอเมริกาและญ่ีปุ่น ขณะท่ีกระแสอีวีเป็นโอกาสเพิ่มลูกค้าฐานรายได้ใหม่ 
• DUSIT ก างบลงทุน 2 พันล้าน ผุดอสังหาเพื่อเช่าท าเลหัวหิน 
DUSIT ประเมินเศรษฐกิจไทยยังท้าทาย หวังพึ่งการลงทุนและนโยบายภาครัฐ 
ย ้าเอกชนต้องพิจารณาลงทุนในโครงการท่ีสามารถตอบสนองความต้องการ
ของกลุ่มเป้าหมายท่ีแท้จริง เปิดแผนต่อยอดธุรกิจอสังหาริมทรัพย์แบบให้เช่า
ระยะ ในโครงการ ดุสิต อจารา หัวหิน มูลค่า 2 พันล้านบาท 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability  for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


