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มุมมองประจ ำสัปดำห์ (4 ธ.ค. – 8 ธ.ค. 2566)

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกวำ่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

กองทนุแนะน ำ มุมมองของ DAOLSEC
MFC Emerging Market Fund
(M-EM)

ลงทุนในหุน้ตลำดเกดิใหม ่(Emerging Market) ผ่ำนกองหลกั Baillie Gifford Worldwide Emerging Markets Leading Companies 
Fund: (1) มีสัดส่วนหุ้นในประเทศจีนค่อนข้ำงมำก (2) คำดกำรณ์กำรเติบโตทำงเศรษฐกิจสูงกว่ำกลุ่มตลำดพัฒนำแล้ว (3) valuation 
ยังคงใกล้เคียงกับต้นปี ท ำให้น่ำสนใจกว่ำกลุ่มตลำดพัฒนำแล้ว และ (4) กำรฟื้นตัวของภำคกำรส่งออกเกำหลีใต้

SCB Korea Equity Fund
(SCBKEQTG)

ลงทุนในตลำดหุน้เกำหลใีตผ้ำ่นกองหลกั iShares MSCI South Korea ETF: (1) หุ้นกลุ่มอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์มีโอกำสได้รับกำร
ปรับประมำณกำรก ำไรขึ้นต่อ (2) ยอดส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ฟื้นตัวต่อเนื่อง และยอดสินค้ำคงคลังลดลง (3) ดัชนี KOSPI ซื้อขำยใน
กรอบ -0.5 S.D.

Principal Vietnam Equity Fund
(PRINCIPAL VNEQ-A)

ลงทุนในตลำดหุน้เวยีดนำม (Vietnam): (1) ภำคกำรส่งออกเวียดนำมขยำยตัวในเดือน ต.ค. (2) ยอดค้ำปลีกเติบโตสูงกว่ำที่ตลำดคำด 
(3) กำรใช้นโยบำยกำรเงินกำรคลังที่ผ่อนคลำย (4) ปัญหำหนี้สินภำคอสังหำริมทรัพย์เริ่มมีสัญญำณเชิงบวก
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ตลำดเกิดใหม่: Valuation ถูกเมื่อเปรียบเทียบกับตลำดพัฒนำแล้ว
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

Source: Bloomberg as of Nov 2023, DAOL Sec

ภาพที่ 2 : Valuation EM/DM กลับมาซื้อขายใกล้ค่าเฉล่ีย

ภาพที่ 1: GDP 2024 – 2025 ของตลาด EM ยังคงเติบโตได้ดีกว่า DM

Source: Bloomberg as of 24 Nov 2023, DAOL Sec
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(+) คำดกำรณ์ GDP ตลำดเกิดใหม่ (EM) สูงกว่ำตลำดพัฒนำแล้ว (DM) (ภำพที่ 1) 
(+) Valuation ของตลำด EM อยู่ในระดับที่น่ำสนใจ (ภำพที่ 2)
(+) ทำงกำรจีนเริ่มให้ควำมส ำคัญกับกำรช่วยเหลือผู้ประกอบกำรภำคอสังหำฯ 
(+) รัฐบำลจีนเริ่มเจรจำทำงกำรค้ำกับเกำหลีใต้และญ่ีปุ่น
(-) ปรำกฎกำรณ์เอลนีโญอำจส่งผลให้อัตรำเงินเฟ้อปรับตัวขึ้น
(-) ควำมล่ำช้ำของกำรช่วยเหลือภำคอสังหำริมทรัพย์ของจีน

เรามีมุมมองเชิงบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นเกิดใหม่ จำกเดิมที่มุมมองเชิงกลำง เนื่องจำก (1) 
กำรลงทุนในตลำดหุ้นในกลุ่มประเทศเกิดใหม่ (emerging market – EM) ประกอบด้วยหุ้นของ
ประเทศจีนในสัดส่วนค่อนข้ำงมำก ซึ่งจะได้รับอำนิสงส์จำกกำรที่รัฐบำลจีนเริ่มพิจำรณำออกนโยบำย
กระตุ้นภำคอสังหำริมทรัพย์ (2) คำดกำรณ์กำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของ EM ในปี 2567-2568 มี
แนวโน้มเติบโตได้สูงกว่ำกลุ่มประเทศพัฒนำแล้ว (developed market – DM) (ภำพที่ 1) (3) 
valuation ของตลำดหุ้นเกิดใหม่อยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วงต้นปี ท ำให้มองว่ำมีควำมน่ำสนใจเมือ่
เทียบกับตลำด DM (ภำพที่ 2) และ (4) ตลำดหุ้นเกำหลีใต้มีแนวโน้มเชิงบวก ตำมทิศทำงกำรส่งออก
ของกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ นอกจำกนี้ กำรเจรจำไตรภำคีระหว่ำงจีน เกำหลีใต้ และญ่ีปุ่น จะช่วยหนุน
กำรลงทุนในตลำดเกิดใหม่เพิ่มเติมด้วยเช่นกัน ส่วนปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตำมคือ ทิศทำงอัตรำเงิน
เฟ้อที่อำจปรับตัวสูงข้ึนอันเป็นผลจำกปรำกฎกำรณ์เอลนีโญ และกำรให้ควำมช่วยเหลือภำค
อสังหำริมทรัพย์ของทำงกำรจีน

มุมมองการลงทุน
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Emerging Markets Fund Recommendation
MFC Emerging Market Fund (M-EM)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ 
Baillie Gifford Worldwide Emerging Markets Leading Companies Fund 

โอกาสลงทุนในหุ้นตลาดเกิดใหม่ ที่มีศักยภาพ
ในการเติบโตสูงอย่างยั่งยืนในระยะยาว

เน้นลงทุนในหุ้นทีม่ีปจัจยัสนับสนุนการเติบโต
ของผลก าไรเป็น 2 เท่าในอีก 5 ปีข้างหน้า
ถือลงทุนระยะยาว มองข้ามความผันผวนในระยะ
ส้ัน

บริหารโดยผู้จัดการกองทุนชั้นน าระดับโลก
ผลการด าเนินงานในอดีตโดดเด่นต่อเนื่อง

ภาพรวมของกองทุน
ประเภท : Active + Bottom-up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 29 March 2011
ผู้จัดการกองทุน : Will Sutcliffe, Roderick Snell, 
  Sophie Earnshaw
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด :  MSCI Emerging Market Index

กลยุทธก์ารลงทุน
ถือลงทุนระยะยาว โดยเน้นลงทุนหุ้นเติบโตสูงที่มีปัจจัยสนับสนุน
การเติบโตของผลก าไรเป็น 2 เท่าในอีก 5 ปีข้างหน้า

Sector / Industry % Weight
1 Information Technology 26.5
2 Financials 22.9
3 Consumer Discretionary 21.4
4 Energy 9.9
5 Communication Services 7.7

Top Holdings % Weight
1 TSMC 9.9
2 Samsung Electronics 9.1
3 Petrobras 5.3
4 Tencent 4.7
5 Reliance Industries 4.6

Top Positions (%)

Source: MFC and BG as of 31 Oct 2023

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 4



กองทุนหลัก Baillie Gifford WW EM LdgComs B USD Acc
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 31 Oct 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

Source: Bloomberg and Morningstar as of 31 Oct 2023;     *Annualized

As of 31 Dec 2022
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 5



ตลำดหุ้นเกำหลีใต้: Semiconductor หนุนกำรฟื้นตัวกำรส่งออก
ภาพที่ 1: Manufacturing inventory-shipment ratio ปรับตัวลง

ภาพที่ 2: การส่งออกของเกาหลีใต้ประจ าเดือนพฤศจิกายนฟื้นตัวจาก Semiconductor

Source: Ministry of Trade Industry and Energy

Source: Bloomberg as of 31 Oct 2023

ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด
(+) ยอดสินค้ำคงคลังของเซมิคอนดักเตอร์เริ่มลดลง (ภำพที่ 1) 
(+) กำรส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ของเกำหลใีต้ฟื้นตัวต่อเนื่อง (ภำพที่ 2)
(+) กำรเจรจำไตรภำคีกับจีนและญี่ปุ่นช่วยหนุนภำคกำรส่งออก
(+) Valuation อยู่ในระดับที่น่ำสนใจ ที่ระดับ -0.5 S.D.
(-) ปัญหำภูมิรัฐศำสตร์ระหว่ำงจีนและสหรัฐฯ กดดันเกำหลีใต้กรณี Chip War

เรามีมุมมองเชิงกลางถึงบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นเกาหลีใต้ เนื่องจำก (1) อุปสงค์ของหุ้นกลุ่ม
เซมิคอนดักเตอร์เริ่มกลับมำฟื้นตัว จำกแนวโน้มกำรพัฒนำปัญญำประดิษฐ์ (AI) ของผูป้ระกอบ
ธุรกิจเทคโนโลยชีั้นน ำทั่วโลก (อ้ำงอิง Samsung Earning Presentation Q3/23) ส่งผลให้หุน้
โดยเฉพำะกลุ่มอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ (Electronic Equipment) ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนประมำณ 40% 
ของตลำดหุ้นเกำหลีใต้ มีโอกำสที่จะได้รับกำรปรับประมำณกำรก ำไรขึ้นต่อในช่วงถัดจำกนี้ แม้ว่ำได้
มีกำรปรับประมำณกำรก ำไรข้ึนมำแล้วตั้งแต่เดือน ม.ีค. 2566 รำว 40% ก็ตำม (2) กำรส่งออก
เซมิคอนดักเตอร์ของเกำหลีใต้ฟื้นตัวต่อเนือ่งนับจำกต้นปี 2023 (ภำพที่ 2) เป็นผลจำกค ำสั่งซื้อของ
สหรัฐฯ และยุโรป สอดคล้องกับยอดสินค้ำคงคลังที่ลดลงบ่งบอกถึงภำวะอุปทำนล้นตลำดที่
คลี่คลำยลง (ภำพที่ 1) กำรเจรจำไตรภำคีร่วมกับจีนและญี่ปุ่นจะช่วยหนุนภำคกำรส่งออกเกำหลีใต้
ในช่วงปี 2567 และ (3) ดัชนี KOSPI ปรับตัวลดลงมำเทรดในช่วง -0.5 S.D. ซึ่งเป็นระดับเดียวกับ 
MSCI EM ในกรอบ 5 ปี แต่มีอัตรำกำรเติบโตของก ำไร (earnings growth) ปี 2567 ที่ 23.35% ส่วน
ปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตำมคือปัญหำระหวำ่งจีนและสหรัฐฯ อำจกดดันกำรส่งออกของเกำหลีใต้

มุมมองการลงทุน
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Korean Equity Fund Recommendation
SCB Korea Equity Fund (SCBKEQTG)
ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองเดียว คือ iShares MSCI 
South Korea ETF (Master Fund)

กองทุนหลักเน้นลงทุนในหุ้นขนาดใหญ่และขนาด
กลางของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เกาหลีใต้

หุ้นในเกาหลีกระจายตัวครอบคลุมในหลากหลาย
กลุ่มอุตสาหกรรมโดยมีน ้าหนักที่คอ่นข้างมากใน
กลุ่ม IT, Consumer Discretionary และ 
Communication Services

มีเป้าหมายในการสร้างผลตอบแทนล้อไปกับดัชนี
MSCI Korea 25/50

ภาพรวมของกองทุนหลัก
ประเภท : Passive
วันที่จัดตั้งกองทุน : 9 May 2000
ผู้จัดการกองทุน : ยุทธผล วิทยพาณิชกร

น.ส.นรินทรา ติณรัตน์สกุลชัย
จ านวนหลักทรัพย์ที่ลงทุน : 103 (Dec 2022)
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด :  MSCI Korea 25/50 Index

กลยุทธก์ารลงทุน
ลงทุนหุ้นขนาดกลางและใหญ่ในประเทศเกาหลีใต้ เพื่อสร้าง
ผลตอบแทนล้อไปกบัดัชนี MSCI Korea 25/50 โดยจ ากัด
สัดส่วนหุ้นรายตัวไม่เกิน 25% และสัดส่วนหุ้นที่มีน ้าหนัก 5% 
ขึ้นไปรวมกันต้องไม่เกนิ 50% ของมูลค่าสินทรัพย์รวม

Sector / Industry % Weight
1 Information Technology 35.5

2 Industrials 14.2

3 Financials 11.3

4 Materials 10.6

5 Consumer Discretionary 10.4

Top Holdings % Weight
1 Samsung Electronics 23.3
2 SK Hynix 6.0
3 Posco 3.8
4 Samsung SDI 2.8
5 Hyundai Mortor 2.7

Top Positions (%)

Source: SCBAM and iShares, positions as of 30 Sep 2023
ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน

โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 7



SCBKEQTG (Master Fund) vs Benchmark Comparison
Principal Global Opportunity ATrailing Return 10Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 31 Oct 2023

Total Return (%)
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

Source: Bloomberg and Morningstar as of 31 Oct 2023;     *Annualized

As of 31 Dec 2022

Sharpe Ratio
As of 30 Sep 2023

As of 30 Sep 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 8



ตลำดเวียดนำม: ข่ำวดียังไม่ถูกสะท้อนในตลำด
ปัจจัยท่ีคาดว่าจะมีผลกระทบต่อตลาด

Source:  SSI as of Sep 23

ภาพท่ี 2 : เวียดนามรายงานยอดค้าปลีกออกมาดีกว่าคาด (10.1% YoY vs 6% YoY)

ภาพที่ 1: อัตราการเติบโตของการส่งออกและน าเข้าของเวียดนามฟื้นตัวดีต่อเนื่อง

(+) อัตรำกำรเติบโตภำคกำรส่งออกเริ่มฟื้นตัว (ภำพที่ 1)
(+) ยอดค้ำปลีกออกมำดีกว่ำคำด 10.1% YoY (ภำพที่ 2)
(+) รัฐบำลเวียดนำมเดินหน้ำลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำน และลดภำษีมูลค่ำเพิ่ม
(+) Nova Land สำมำรถจ่ำยช ำระหนี้ก่อนก ำหนด
(-) กำรปรับตัวขึ้นของรำคำน ำ้มันกดดันตลำดหุ้นเวียดนำม

เรามีมุมมองเชิงบวกกับการลงทุนในตลาดหุ้นเวียดนาม เรำมองว่ำพื้นฐำนเศรษฐกิจของ
เวียดนำมดีข้ึนจำกปัจจัยหนุนต่ำงๆ โดย (1) ยอดกำรส่งออกและน ำเข้ำของเวียดนำมในเดือน ต.ค. 
เติบโต 5.7% YoY ซึ่งถือว่ำเป็นสัญญำณเชิงบวกเมื่อเทียบกับที่ได้หดตัวมำตัง้แตช่่วงต้นปี 2566 
(ภำพที่ 1) (2) ยอดค้ำปลีกซึ่งเป็นตัวสะท้อนกำรบริโภคในประเทศเติบโต 10.1% YoY ดีกว่ำที่ตลำด
คำดไว้ซึ่งอยู่ที่ 6% YoY (ภำพที่ 2) (3) กำรเร่งด ำเนินกำรโครงสร้ำงพื้นฐำนในอุตสำหกรรม
เทคโนโลยี กำรพัฒนำทักษะแรงงำน และแผนลดภำษีมูลค่ำเพิ่ม 2% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2567 
ซึ่งจะกระตุ้นกำรบริโภคภำยในประเทศ (4) ผู้ประกอบกำรกลุ่มอสังหำริมทรัพยส์ำมำรถระดมทุนผ่ำน
หุ้นกู้ได้ในไตรมำส 3 ขณะที่ บริษัท Nova Land ได้มีกำรจ่ำยช ำระหนี้รำว 3.1 แสนล้ำนดองก่อน
ก ำหนด และ (4) ทั้งนี้ ด้วยพื้นฐำนที่ดีข้ึน ท ำให้เรำมองว่ำดัชนี VNINDEX ควรเทรดในระดับที่สูงกว่ำ
ช่วงต้นปี จึงเป็นจังหวะให้ทยอยสะสม ส่วนปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตำมคือ ทิศทำงของรำคำน ้ำมัน ซึ่ง
อำจจะกดดันรำคำหุ้นในตลำดเวียดนำม

มุมมองการลงทุน

9Source: General Statistics Office of Vietnam



Vietnam Equity Fund Recommendation
Principal Vietnam Equity Fund A (PRINCIPAL VNEQ-A)
เน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในเวียดนาม หรือมีธุรกิจหลักในเวียดนาม หรือ ETFs ที่เน้น
ลงทุนในหุ้นเวียดนาม

ใช้การวิเคราะห์หุ้นแบบ Bottom-up ร่วมกับการใช้ 
Top-down ในการดูภาพรวมเศรษฐกิจในการจดั
พอร์ตกองทุนรวม

ใช้ FMV Framework ในการวิเคราะห์หุ้นรายตัวที่
มีระดับราคาที่ยังน่าสนใจ รวมทั้งมีพื้นฐานดีและมี
การเติบโตอย่างยั่งยืน และมีการปรับตัวขึ้นของ
ก าไรและราคา 

มี Company Visit ในขั้นตอนของ In-house 
Research โดยผู้จัดการกองทุนจะมีการเยี่ยมชม
บริษัทใน Universe อย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง

ภาพรวมของกองทุน
ประเภท :  Active + Top-down + Bottom-up
วันที่จัดตั้งกองทุน : 16 ตุลาคม 2560
ผู้จัดการกองทุน : คุณชาตรี มีชัยเจริญย่ิง

คุณปุณยนุช บุณยรัตพันธุ์
นโยบายการจ่ายเงินปันผล : ไม่มี
ดัชนีชี้วัด :  MSCI Vietnam NR USD

กลยุทธก์ารลงทุน
เน้นลงทุนตรงในหุ้นที่จดทะเบียนในเวียดนามหรือมีธุรกิจหลักใน
เวียดนาม หรือ ETFs ที่เน้นลงทุนในหุ้นเวียดนาม

Sector / Industry % Weight
1 ธนาคาร 30.1

2 เทคโนโลยีสารสนเทศและสื่อสาร 10.1

3 เหล็ก 7.3

4 Unit Trust 7.1

5 เครื่องใช้ไฟฟ้าและคอมพิวเตอร์ 6.6

Top Holdings
% 

Weight
1 FPT Corporation 9.3

2 Hoa Phat Group 7.3

3 Vietcombank 6.9

4 Housing Development Bank 6.8

5 Mobile World Investment 6.6

Top Positions (%)

Source: PRINCIPAL as of 31 Oct 2023
ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน

โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 10



PRINCIPAL VNEQ-A Performance
Principal Global Opportunity ATrailing Return 5Y Annualized Risk-Reward

Total Return (%) As of 31 Oct 2023

Total Return (%) As of 31 Dec 2022
Calendar Return

Annualized Return (%)

Annualized Standard 
Deviation (%)

As of 31 Oct 2023

Source: Bloomberg and Morningstar as of 31 Oct 2023;      *Annualized Data

Sharpe Ratio
As of 31 Oct 2023
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ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทุน เนื่องจำกกองทุนที่ลงทุนในต่ำงประเทศไม่ได้ป้องกันควำมเสี่ยงอตัรำแลกเปลีย่นทั้งจ ำนวน
โดยป้องกันควำมเสี่ยงตำมดุลพนิิจของผู้จัดกำรกองทุน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุน หรือได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต ่ำกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรกได้ 11



Disclaimer
ข้อสงวนสิทธิ
• ข้อมูลบางส่วนในเอกสารนี้ได้อ้างอิงจากแหล่งท่ีมาของข้อมูลที่เชื่อถือได้ แต่มิได้หมายความว่า ดาโอได้รับรองในความถูกต้องและครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

เนื่องจากข้อมูลอาจมีการเปล่ียนแปลงได้ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาท่ีน าข้อมูลมาใช้ในการอ้างอิง
• ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นเท่าน้ัน มิใช่ค าม่ันสัญญาหรือการรับประกันผลตอบแทนแต่อยา่งใด
• เอกสารนี้ไม่ได้ผ่านการตรวจสอบหรอืรบัรองจากหน่วยงานทางการใดๆ ทั้งส้ิน การตัดสินใจใดๆ จากเอกสารฉบับนี้จะต้องท าด้วยความระมัดระวังและรอบคอบ 

หากมีข้อสงสัยใดๆ เกี่ยวกับเอกสารฉบับนี้กรุณาสอบถามจากเจ้าหน้าที่โดยตรง

ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลเพื่อท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน 
• การลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงของการลงทุน ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวมเหมาะสมกับ

วัตถุประสงค์การลงทุนของตนและผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าวได้ 
• ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อมีความเข้าใจในความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และผู้ลงทุนควรพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุน โดย

ค านึงถึงประสบการณ์การลงทุน วัตถุประสงค์การลงทุน และฐานะการเงินของผู้ลงทุนเอง
• กองทุนป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนบางส่วนหรือทั้งหมดตามแต่สภาวการณ์ ผู้ลงทุนอาจขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจาก

อัตราแลกเปล่ียนหรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมที่ DAOL Contact Center 0 2351 1800
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