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Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

23-Mar US Construction Spending MoM Jan 0.08% 0.30%

23-Mar EC Consumer Confidence Mar P      -- -12.2

24-Mar * TH Customs Exports YoY Feb 17.34% 24.40%

24-Mar * TH Car Sales Feb      -- 73,936.0

24-Mar US S&P Global US Manufacturing PMI Mar P      -- 51.6

26-Mar * US Initial Jobless Claims 21-Mar      -- 205k

27-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar F      -- 55.5

27-Mar TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Feb      -- 1.46%

30-Mar EC Consumer Confidence Mar F      --      --

31-Mar * CH Manufacturing PMI Mar      -- 49.0

31-Mar * CH Non-manufacturing PMI Mar      -- 49.5

31-Mar * TH BoP Current Account Balance Feb      -- $700m

31-Mar TH BoP Overall Balance Feb      -- $2193m

31-Mar * EC CPI Estimate YoY Mar P      -- 1.90%

31-Mar * EC CPI YoY Mar P      -- 1.90%

31-Mar * EC CPI MoM Mar P      -- 0.60%

31-Mar * EC CPI Core YoY Mar P      -- 2.40%

31-Mar * US JOLTS Job Openings Rate Feb      -- 4.20%

1-Apr * CH RatingDog China PMI Mfg Mar      -- 52.1

1-Apr * US ADP Employment Change Mar      -- 63k

1-Apr * US Retail Sales Advance MoM Feb      -- -0.20%

1-Apr US S&P Global US Manufacturing PMI Mar F      --      --

1-Apr * US ISM Manufacturing Mar 52.0 52.4

2-Apr * US Initial Jobless Claims 28-Mar      --      --

3-Apr * CH RatingDog China PMI Composite Mar      -- 55.4

3-Apr * US Change in Nonfarm Payrolls Mar 53.71k -92k

3-Apr US Average Hourly Earnings MoM Mar 0.36% 0.40%

3-Apr * US Unemployment Rate Mar 4.43% 4.40%



We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -1.2  0 .50 14.1 11.7 -4.1 23-Mar-26
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 (0 .0 ) -1.1 0 .37 13.2 7.9 -2.8  23-Mar-26

US: 10-Ye ar Bond 4.3 (0 .0 ) -0 .9  0 .27 10.3 5.3 0.4 23-Mar-26
US: 30-Ye ar Bond 4.9 (0 .0 ) -0 .5  0 .19 6.6 2.2 5.6 23-Mar-26
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.3 0.0 3.8 3.85 23-Mar-26
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.6 0.1 3.7 3.72 23-Mar-26
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.2 0.1 3.9 3.88 23-Mar-26
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.2 0.1 2.6 2.61 23-Mar-26

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 128.8 (5 .3) -4.0  -4.0  7.3 15.0 22.3 23-Mar-26
Crude  Oil - WTI (spot month ) 88.1 (10.2 ) -10.4 2 .3 37.4 52.1 30.5 23-Mar-26
Crude  Oil - Bre nt 99.9 (12.3) -10.9  1.2 42.9 61.4 38.5 23-Mar-26
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 145.6 (4.3) -2 .8  -2 .8  19.1 37.6 18.6 23-Mar-26
Baltic  Dry Inde x 2,056.0 (1.0 ) -0 .0  -0 .0  -2 .7 #VALUE! 25.1 20-Mar-26
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 370.0 (5 .0 ) -1.3 -1.3 2 .8 9.4 7.2 23-Mar-26
Sugar Future s (USD / lb.) 15 .5 (0 .2 ) -1.1 -1.1 10.9 6.7 -17.0  23-Mar-26
Coppe r (LME) USD/Ton 12,081.7 247.0 2.1 2.1 -5.5  -4.1 23.1 23-Mar-26
China Hot Rolle d Ste e l 3,301.0 13.0 0.4 0.4 1.4 0.7 -2.5  23-Mar-26
GOLD (spot) 4,407.2 (85.2 ) -1.9  -0 .7 -15.0  1.6 45.3 23-Mar-26
Soybe an Me al Future s 326.6 (1.4) -0 .4 -0 .3 4.8 10.1 9.4 23-Mar-26
Crude  P alm Oil 4,580.0 78.0 1.7 1.7 11.9 13.7 -1.2  19-Mar-26
Corn 459.5 (6 .0 ) -1.3 0 .4 7.9 4.3 -0.6  23-Mar-26

 Bitc oin  70,898.9 857.6 1.2 -0.3 10.4 -19.6  -19.6  23-Mar-26
 Ethe re um 2,161.5 28.1 1.3 -1.0  15.4 -27.1 2 .6 23-Mar-26
ARKW Inve stme nts 127.1 2.8 2.2 2.2 6.7 -14.8  27.0 23-Mar-26
Global x Auto & Ele c tric  ETF 30.2 0.9 3.1 3.1 -7.0  1.0 34.0 23-Mar-26
BABA (Hong kong ; HKD/share) 119.7 (4.0 ) -3.2  -3.2  -19.1 -17.2  -9 .1 23-Mar-26

Sourc e : Bloombe rg

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,169.6 23.4 0.4 0.3 -6.1 -0 .4 19.1 23-Mar-26

DJ Global 740.3 2.0 0.3 0.3 -5.8  -3.2  17.4 23-Mar-26
Bloombe rg World Inde x 2,282.7 8.3 0.4 0.2 -5.6  -3.6  16.8 23-Mar-26
MSCI World 4,278.7 34.6 0.8 0.8 -5.3 -4.0  16.0 23-Mar-26
MSCI Eme rgin  Marke t 1,420.0 (43.4) -3.0  -3.0  -10.3 1.2 25.5 23-Mar-26
MSCI Thailand 507.0 (14.2 ) -2 .7 -2 .7 -5 .4 14.4 26.7 23-Mar-26

A m e r ic a s Dow Jone s 46,208.5 631.0 1.4 1.4 -5.3 -4.5  10.1 23-Mar-26
NASDAQ 21,946.8 299.1 1.4 1.4 -3.0  -6 .3 23.4 23-Mar-26
S&P  500 6,581.0 74.5 1.1 1.1 -3.8  -4.6  16.1 23-Mar-26

Eu ro p e Stoxx Europe  600 576.8 3.5 0.6 0.6 -8.3 -2 .7 5 .1 23-Mar-26
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,574.3 73.0 1.3 1.3 -8.8  -3.8  2 .8 23-Mar-26
Franc e CAC 40 7,726.2 60.6 0.8 0.8 -9.1 -5 .4 -3.9  23-Mar-26
Ge rman DAX 22,653.9 273.7 1.2 1.2 -9.3 -7.5  -0 .9  23-Mar-26
UK FTSE 100 9,894.2 (24.2 ) -0 .2  -0 .2  -7.4 -0 .5  14.5 23-Mar-26
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 229.9 (8 .2 ) -3.4 -3.4 -10.1 0 .9 21.6 23-Mar-26
Thailand SET Inde x 1,397.3 (35.7) -2 .5  -2 .5  -6 .2  10.9 17.4 23-Mar-26
China Shanghai SE Composit 3,813.3 (143.8 ) -3.6  -3.6  -6 .6  -3.8  13.3 23-Mar-26
China She nzhe n CSI 300 4,418.0 (149.0 ) -3.3 -3.3 -6 .2  -5 .0  12.3 23-Mar-26
Hong Kong Hang Se ng 24,382.5 (894.8 ) -3.5  -3.5  -10.0  -5 .7 2 .9 23-Mar-26
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 5,899.2 (119.4) -2 .0  -2 .0  -9 .9  -2 .5  -4.7 23-Mar-26
Indone sia Jakarta SE Composite 7,106.8 84.6 1.2 1.2 -14.6  -17.8  14.0 17-Mar-26
Japan Nikke i 51,515.5 (1857.0 ) -3.5  2 .1 -8.2  2 .3 39.9 23-Mar-26
Singapore Straits Time s 4,841.3 (107.6 ) -2 .2  0 .0 -3.6  4.0 23.0 23-Mar-26
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 5,405.8 (375.5 ) -6 .5  3.6 -6.2  28.3 112.7 23-Mar-26
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,591.2 (56.6 ) -3.4 -3.4 -14.8  -9 .9  19.6 23-Mar-26
India BSE Se nse x 72,696.4 (1836.6 ) -2 .5  -2 .5  -11.6  -14.1 -6 .8  23-Mar-26
Taiwan TaiwanWe ighte d 32,722.5 (821.4) -2 .4 -2 .4 -5 .7 14.0 48.0 23-Mar-26

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.0 (0 .7) -0 .7 0 .4 1.5 0.7 -4.7 23-Mar-26
USD-EUR 1.2 0.0 0.4 -0.2  -1.5  -1.1 7.3 23-Mar-26
USD-GBP 1.3 0.0 0.7 -0.1 -0 .6  -0 .3 3.8 23-Mar-26
YEN-USD 158.4 (0 .8 ) -0 .5  -0 .1 -1.7 1.3 -5.0  23-Mar-26
CNY-USD 6.9 (0 .0 ) -0 .3 0 .3 0.3 -1.6  5 .5 23-Mar-26
THB-USD 32.4 (0 .5 ) -1.6  -0 .7 -4.6  2 .9 4.2 23-Mar-26



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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SET-DELTA-BANK

SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดึงรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  SET 
Index ยงัเป็นขำลง
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DAOL Strategy Research

Trump Deadline Extension 
Playbook
ยุทธวิธี "ขีดเส้นตายแล้วเลื่อน" — วิเคราะห์ผลลัพธ์ 14+ ครั้ง (2018–2026)
DAOL Strategy Research   มีนาคม 2026



Strategy Research Department
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเลื่อนแผนการโจมตีอหิร่าน
• ค าสั่งเลื่อนการโจมตี: ประธานาธิบดีทรัมป์ได้สั่งการให้กระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ ชะลอการโจมตีทางทหารต่อโรงไฟฟ้าและ
โครงสร้างพื้นฐานด้านพลังงานของอิหร่านออกไปเป็นเวลา 5 วัน
• เหตุผลและการเจรจา: ทรัมป์ระบุว่ามีการหารือที่ "มีประสิทธิภาพและสร้างสรรค์" ตลอดช่วง 2 วันที่ผ่านมาระหว่างตัวแทน
สหรัฐฯ (Steve Witkoff และ Jared Kushner) กับบุคคลระดับสูงของอิหร่าน เพื่อหาข้อตกลงยุติความขัดแย้ง

• เงื่อนไขของข้อตกลง: ตามค ากล่าวของทรัมป์ ข้อตกลงท่ีก าลังเจรจารวมถึงการที่อิหร่านต้องส่งมอบวัสดุนิวเคลียร์ทั้งหมดและไม่กลับมาด าเนินโครงการนิวเคลียร์อีก รวมถึง
ความเป็นไปได้ในการร่วมกันควบคุมช่องแคบฮอร์มุซ

• ท่าทีที่ขัดแย้งของอิหร่าน: ทางการอิหร่าน ทั้งกระทรวงการต่างประเทศและประธานรัฐสภา (Mohammad Bagher Ghalibaf) ได้ออกมาปฏิเสธอย่างสิ้นเชิงว่าไม่มีการเจรจา
ใดๆ เกิดขึ้น โดยระบุว่าเป็น "ข่าวปลอม" เพื่อปั่นตลาดหุ้นและน ้ามัน

• แรงกดดันจากพันธมิตร: มีรายงานว่าการตัดสินใจครั้งนี้เกิดขึ้นหลังจากพันธมิตรและประเทศในกลุ่มอ่าวเปอร์เซียได้เตือนทรัมป์เป็นการส่วนตัวว่า การท าลายโครงสร้าง
พื้นฐานของอิหร่านจะก่อให้เกิดหายนะและท าให้รัฐล้มเหลว

• บทบาทของคนกลาง: ประเทศอย่างตุรกี ปากีสถาน อียิปต์ และโอมาน ถูกระบุว่าท าหน้าท่ีเป็นตัวกลางในการส่งผ่านข้อความระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา
• ปฏิกิริยาของอิสราเอล: นายกรัฐมนตรีเนทันยาฮูได้รับแจ้งเรื่องนี้ล่วงหน้าและระบุว่าก าลังท างานร่วมกับทรัมป์เพื่อให้ได้ข้อตกลงที่รักษาผลประโยชน์ของอิสราเอล แต่กองทัพ
อิสราเอลยืนยันว่าสงครามยังไม่หยุดและยังคงเดินหน้าโจมตีเป้าหมายทางทหารในอิหร่านและเลบานอนต่อไป

• ผลกระทบต่อตลาดโลก: ข่าวน้ีส่งผลบวกทันทีต่อตลาดการเงิน โดยดัชนีดาวโจนส์และ S&P 500 พุ่งสูงขึ้น, ในขณะท่ีราคาน ้ามันดิบเบรนท์ร่วงลงอย่างหนกักว่า 11% ลงมาอยู่
ต ่ากว่า 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล

• มุมมองของนักวิเคราะห์: นักลงทุนบางส่วนยังคงคลางแคลงใจและมองว่าอาจเป็นเพียงกลยุทธ์การสื่อสารเพื่อพยุงตลาด (TACO trade) หรือเป็นการซื้อเวลาของสหรัฐฯ ใน
ระหว่างที่รอการเคลื่อนก าลังพลเข้าสู่ภูมิภาคเพิ่มเติม

24 Mar 26
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อา่นเกม Trump ใหข้าด — ไมใ่ช ่"Chaotic" แตเ่ป็น "Pressure Game"

THE TRUMP NEGOTIATION PLAYBOOK            
Step 1: แสดงท่าทีผ่อนคลาย (Trial Balloon)         
Step 2: ดูว่าฝ่ายตรงข้ามตอบสนองหรือไม่     
Step 3: ถ้าไม่ตอบสนอง → Escalate ทันที
Step 4: ตั้ง Deadline สั้น → สร้าง Urgency
Step 5: เปิดประตูทางออกเสมอ (Face-saving Exit)
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ถานการณ์ทีเ่ป็นไปได ้— Matrix การวเิคราะห์

สถานการณ์ ความนา่จะเปน็ เนื้อหา ผลตอ่น า้มัน
A: อิหร่านเปดิ Hormuz 

บางสว่น 30% เจรจาลบัผา่นตวักลาง 

(อนิเดยี/โอมาน)
Brent ดิง่ $85-95

B: Trump ขยาย Deadline 25% สง่สญัญาณออ่นลง หาก

"progress"
Brent $105-112 ผันผวน

C: โจมตโีรงไฟฟา้อิหร่าน 25% Escalate จรงิ แตห่ลกีเลีย่ง 
Kharg

Brent $115-125

D: Kharg Island Operation 15% Ground troops + ยดึทา่

น ้ามนั
Brent $130-150+

E: อิหร่านปิด Hormuz 

สมบูรณ์ 5% ตอบโต ้Red Sea + Bab al-

Mandab
Brent $150+ วกิฤต



ยุทธวิธี "ขีดเส้นตายแล้วเลื่อน" — วิเคราะห์ผลลัพธ์ 14+ ครั้ง (2018–2026)

3 5 2 3
Trump 
ชนะ (Win)

ชนะบางส่วน 
(Partial)

เสมอ / รอผล 
(Draw)

ไม่ได้ที่
ต้องการ 
(Loss) 

Trump Deadline Extension Playbook คือยุทธวิธีที่ Donald Trump ใช้ซ ้าตลอดทั้งสองสมัยประธานาธิบดี — ขีดเส้นตาย
สุดๆ เพื่อสร้างแรงกดดัน แล้วประกาศ "เลื่อน" พร้อมอ้างความคืบหน้าของการเจรจา รายงานนี้รวบรวมเหตุการณ์ 14+ ครั้ง 
วิเคราะห์ผลลัพธ์จริง และประเมินว่า Trump ได้สิ่งที่ต้องการมากขึ้น เท่าเดิม หรือน้อยลงจากกลยุทธ์นี้
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วิเคราะห์ผลลพัธ ์— Trump ได้มากขึน้ เท่าเดิม หรือนอ้ยลง?

เมือ่ Playbook ไดผ้ล (Win Cases)
กรณีที่ Trump Win ชัดเจนมี 2 เง่ือนไขร่วมกัน:
•คูก่รณีพึง่พาการสง่ออกสูต่ลาดสหรัฐฯ อยา่งมาก — เม็กซโิกเป็นตวัอยา่งชดัเจนทีส่ดุ ในปี 2019 และ 2025 Trump แทบไมต่อ้ง
ใหส้ ิง่ตอบแทนใดๆ เลยเพราะเม็กซโิก pain point ชดัเจน

•Trump ไมข่ยายเวลานานเกนิไป — รอจนใกลว้ันจรงิจรงิๆ คอ่ยปิดดลี ท าให ้credibility ของภัยคกุคามสงู

•ประเด็นทีต่อ้งการ (เชน่ การสง่ทหารไปชายแดน) เป็นสิง่ทีคู่ก่รณีท าไดทั้นท ีไมต่อ้งการการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งระยะยาว

เมือ่ Playbook ไมไ่ดผ้ล (Loss Cases)
กรณีที่ Trump สูญเสีย leverage มี 3 รูปแบบ:
•เลือ่นซ ้าโดยไมไ่ด ้concession ใหม ่— เชน่ Huawei (2019) และ China extension ส.ค. 2025 ทกุครัง้ทีเ่ลือ่นโดยไมม่เีงือ่นไข 
คูก่รณีเรยีนรูว้า่ Trump จะถอยเสมอ

•คูก่รณีมรีะยะเวลาและทรัพยากร "wait out" ได ้— จนีมเีวลาในเกมนีม้ากกวา่สหรัฐฯ ทีต่อ้งเผชญิ midterm elections และแรง
กดดนัเงนิเฟ้อ

•กฎหมายเป็นขอ้จ ากดั — การตดัสนิของศาลสงู ก.พ. 2026 เป็นครัง้แรกที ่Trump สญูเสยี leverage โดยไมม่ทีางเลอืก
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Implication กรณีอหิร่าน — มีนาคม 2026
จากการเลื่อน 5 วัน (23 มีนาคม 2026) และ Pattern ในอดีต สามารถประเมินได้ดังนี้:

ปจัจยั เอือ้ตอ่ Trump WIN เสีย่งตอ่ LOSS / STALEMATE

เศรษฐกจิอหิรา่น โครงสรา้งพืน้ฐานพลงังานถกูโจมตหีนัก +
ราคาน ้ามันสงู = pain point ชดัเจน

ระบอบ IRGC รับมอื sanction มา 40+ ปี อาจ 
'wait out' ได ้

การเมอืงใน US Midterm อกี 8 เดอืน — ราคาน ้ามัน/เงนิเฟ้อ
เป็นแรงกดดนัให ้de-escalate เร็ว

การเลือ่นนานเกนิ 5 วัน จะดอูอ่น → กดดนั
credibility

ตลาดน า้มนั น ้ามันรว่ง 11% วันเดยีวหลงัเลือ่น → Trump 
จะใชเ้ป็นสญัลกัษณ์ความส าเร็จ

IEA: 40+ แหลง่พลงังาน 9 ประเทศถกู
ท าลาย — กูค้นืชา้ ไมว่า่จะปิดดลีไดเ้มือ่ไหร่

ความเปรยีบเทยีบ คลา้ย Mexico 2019 มากทีส่ดุ — คูก่รณี
เจ็บปวดจรงิ + Trump ไมไ่ดใ้หเ้งือ่นไขออ่น

ตา่งจาก Mexico ตรงทีภ่มูรัิฐศาสตรซ์บัซอ้น
กวา่ (Israel, Gulf states, Hezbollah)
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นัยต่อการลงทนุ — DAOL Strategy

Market Behavior หลังการ Deadline 

Extension

จากทกุครัง้ทีม่กีารเลือ่นเสน้ตาย ตลาดตอบรับใน
ทศิทางเดมิเสมอ:
•ตลาดหุน้: Bounce บวกทันท ีเพราะลด escalation risk แต ่rebound 
มักไมย่ั่งยนืหากไมม่ดีลีจรงิตามมา

•ราคาน ้ามัน: รว่งทันท ี(กรณีอหิรา่น 2026 รว่ง 11% วนัเดยีว) เพราะ 
war premium ลดลง

•คา่เงนิ: USD มักแข็งคา่ระยะสัน้ เพราะ risk-off ลดลงและ Fed ม ี
room มากขึน้

•Bond: Yield ลง (ราคาขึน้) เพราะ inflation risk จากน ้ามันลดลง
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สาเหตุที่ทรัมป์เปลี่ยนนโยบายกะทันหันเป็นยื่น
ค าขาด 48 ชั่วโมง



Strategy Research16

วิธีคิดที่เราสั่งให้ AI ท า เราได้ประเมินผลลัพธ์ ไว้ระดับนึงแล้ว

แรงจูงใจที่ท าให้ Trump เปลี่ยนใจ อาจมาจาก

• Trump อาจได้ข่าวใหม่ว่า อิหร่านยังๆ ก็ไม่ยอมหยุด
• Trump ถูกกดดันจากฝ่ายการเมือง (ไม่อยากแพ้ หรือ จบสงครามไม่ได้)
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ท าไม Trump พลกินโยบายภายใน 24 ช ัว่โมง? และจะเกดิอะไรขึน้ตอ่ไป

23 มนีาคม 2026

กายวภิาคของการพลกินโยบาย

 Timeline ทีต่อ้งเขา้ใจกอ่น

▪ ศกุร ์กลางวัน  → "Winding Down" + โยน Hormuz ใหป้ระเทศอืน่

▪ ศกุร ์ค า่      → Brent ปิด $112 | ตลาดน ้ามันเดอืด

▪ เสาร ์กลางวัน  → อหิรา่นยงิ Diego Garcia (4,000 กม.) + โจมต ีDimona

▪ เสาร ์บา่ย     → NATO ปฏเิสธรว่มมอื | พันธมติรเรยีกทรัมป์วา่ "Coward"

▪ เสาร ์ดกึ      → 48-Hour Ultimatum: เปิด Hormuz หรอืโรงไฟฟ้าถกูทิง้ระเบดิ

ขอ้สรปุแรก: นีไ่มใ่ชก่าร "เปลีย่นนโยบาย" — นีค่อื Trump ทีถ่กูบบีจากทกุทศิพรอ้มกนั
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5 แรงกดดนัทีบ่งัคบัให ้Trump Escalate

1️⃣ แรงกดดนัด้านราคาพลังงาน — ตัวแปรใหญส่ดุ
ทรัมป์ชนะเลือกตั้งด้วยการสัญญาว่าจะลดราคาน ้ามัน แต่ขณะนี้:
Brent +50% นับตั้งแต่สงครามเริ่ม
น ้ามันเบนซิน, ปุ๋ย, โลหะ — พุ่งทั้งหมด
Midterm Elections พ.ย. 2026 อีกเพียง 8 เดือน

 เหตผุลแทจ้รงิ: สัญญาณ "Winding Down" วันศุกร์คือ การทดลองบอลลูน (Trial Balloon) เพ่ือดูว่าตลาดน ้ามันจะตอบสนองอย่างไร 
ราคาดิ่งจาก $112 → $108 ทันที — แสดงว่า ตลาดตอบสนอง แต่ไม่พอ และอิหร่านกลับไม่แสดงท่าทีใดๆ

2️⃣ อิหร่านโจมต ีDiego Garcia — ความอับอายทางยทุธศาสตร์
การยิงขีปนาวุธถึงฐานทัพ US-UK ที่อยู่ห่าง 4,000 กิโลเมตร สร้างปัญหาให้ทรัมป์ 2 ชั้น:
ชั้นที่ 1 — Military Pride: กองทัพสหรัฐฯ ถูก "ตบหน้า" กลางทะเลอินเดีย ขณะที่ผู้น าประกาศว่าก าลังชนะ
ชั้นที่ 2 — Credibility: หาก Trump ถอยหลัง ณ จุดนี้ อิหร่านจะอ่านว่า "ขีปนาวุธระยะไกล = ไพ่ต่อรอง" และจะผลิตเพ่ิมทันที

 ตรรกะของทรมัป์: การ Escalate คือการตอบสนองที่ ไม่สูญเสียหน้า มากกว่าการถอย
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5 แรงกดดนัทีบ่งัคบัให ้Trump Escalate

3️⃣ NATO และพนัธมติรปฏเิสธรว่มมอื — การสญูเสยีอ านาจต่อรอง
ทรัมป์ประกาศว่าจะให้ประเทศอื่นดูแล Hormuz เอง แต่ไม่มีใครสนใจ — เขาถูกมองว่าก าลัง "หนีสนาม" ทรัมป์ที่
ถูกเรียกว่า "Coward" โดยพันธมิตรจะไม่มีทางถอยได้โดยง่าย
4️⃣ อิสราเอลไมย่อมหยดุ — ดึงสหรัฐฯ ต่อ
Netanyahu ประกาศวันเสาร์ว่าจะ "Intensify Significantly" และเริม่เรียกร้องให้ประเทศอ่ืนเข้าร่วมสงคราม 
ทรัมป์ไม่มีทางถอยโดยไม่ท าให้พันธมิตรส าคัญสุดในภูมิภาคเสียหน้า
5️⃣ Regime Change ล้มเหลว — ต้องหาเป้าหมายใหม่
เป้าหมายเดิมคือท าให้รัฐบาลอิหร่านล่มสลาย แต่ข่าวกรองตะวันตกชี้ชัดว่า รัฐบาลอิหร่านรวมศนูยเ์ขม้แข็งขึน้
ไม่ใกล้ล้ม — ดังนั้นต้องหาชัยชนะรูปแบบอื่น: การเปดิ Hormuz คือชัยชนะท่ีจับต้องได้และช่วยราคาน ้ามันใน
เวลาเดียวกัน
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อา่นเกม Trump ใหข้าด — ไมใ่ช ่"Chaotic" แตเ่ป็น "Pressure Game"

THE TRUMP NEGOTIATION PLAYBOOK            
Step 1: แสดงท่าทีผ่อนคลาย (Trial Balloon)         
Step 2: ดูว่าฝ่ายตรงข้ามตอบสนองหรือไม่     
Step 3: ถ้าไม่ตอบสนอง → Escalate ทันที
Step 4: ตั้ง Deadline สั้น → สร้าง Urgency
Step 5: เปิดประตูทางออกเสมอ (Face-saving Exit)
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ถานการณ์ทีเ่ป็นไปได ้— Matrix การวเิคราะห์

สถานการณ์ ความนา่จะเปน็ เนื้อหา ผลตอ่น า้มัน
A: อิหร่านเปดิ Hormuz 

บางสว่น 30% เจรจาลบัผา่นตวักลาง 

(อนิเดยี/โอมาน)
Brent ดิง่ $85-95

B: Trump ขยาย Deadline 25% สง่สญัญาณออ่นลง หาก

"progress"
Brent $105-112 ผันผวน

C: โจมตโีรงไฟฟา้อิหร่าน 25% Escalate จรงิ แตห่ลกีเลีย่ง 
Kharg

Brent $115-125

D: Kharg Island Operation 15% Ground troops + ยดึทา่

น ้ามนั
Brent $130-150+

E: อิหร่านปิด Hormuz 

สมบูรณ์ 5% ตอบโต ้Red Sea + Bab al-

Mandab
Brent $150+ วกิฤต
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"Hold Cash, Buy Volatility, Wait for Clarity"

1. ลด Exposure ในหุ้นที่ต้นทุนพลังงานสูง (AOT, Airlines, 
Transport)

2. คงสัดส่วน กลุ่มธนาคาร — ยังเป็น Defensive ที่ดีที่สุดใน SET
3. จับตา Deadline 48 ชม. (~23-24 ม.ีค.) — เป็น Binary Event ที่

ส าคัญที่สุด
4. โอกาสซื้อ จะเกิดขึ้นเมื่อมีสัญญาณ De-escalate ที่น่าเชื่อถือ ไม่ใช่ 

"Trial Balloon"
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Vietnam-Philippines-Indonesia

24 Mar 26



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 24-Mar-26

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -427,009 

2 0 2 4 -147,940 59,913 -33,726 -291,260 

2 0 2 5 -107,059 -40,773 63,102 -258 ,705 

Jul '25 16,142 4,142 -326 -29,98 5 

Aug '25 -21,737 -7 -3,8 70 -66,203 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -17,130 23,762 16,213

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 6,053 -12,8 99 -7,596 -61,98 3 

Jan '26 4,355 -29,998  50,369 32,358

Feb '26 54,471 -15,492 23,034 -3,623 

Mar '26 -42,979 -5,8 55 -58 ,650 -78 ,8 35 

2 0 2 6 15,8 47 -51,345 14,753 -50,100 

Unit : Million Baht
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 
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Portfolio Total Performance SET100 Total Return Remark : include commission 0.10% and other fees 0.007% VAT

-8.99%

-4.64%

P ortfo lio  Advisory 20-23 Mar 26

หุ้น Weight ราคาปิดวันก่อน Return 

Cas h 5 5 %
ADV ANC 10% 366.00 -3.68%
S CB 10% 143.50 -1.37%
P TTE P 25% 155.00 0.21%

10 0 % - 0.45%

S ET 1 0 0 - 2.55%

S ET  - 2.49%

S ET 5 0  - 2.47%

S S ET  - 2.13%
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ผลกระทบสงคราม US-Iran ตอ่ตลาดหุน้
ไทย

วเิคราะห ์50 หุน้รว่งหนกัทีส่ดุ ชว่ง 27 ก.พ. – 23 ม.ีค. 2569

จัดท าโดย DAOL Strategy Research Team | 20 มนีาคม 2569
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Symbol Statistics

Close %Chg. Market Cap P/E* PEG* P/BV* Book Value Dividend Latest Accumulate 12M Trailing

(Baht) (Times) (Times) (Times) per Share* Yield Dividend per Share Dividend Yield

(Baht) (%) (%)

BGRIM 10.3 (32.24) 26,851,070,000.00 16.03 2.1 0.8 12.83 4 0.41 4

VGI 0.82 (31.67) 17,303,053,612.26 66.73 -1.39 0.48 1.73 1.5 0.01 1.5

TIDLOR 14.1 (30.88) 40,832,606,937.00 8.28 - 1.19 11.83 2.41 0.34 2.41

BA 12.8 (30.81) 26,880,000,000.00 7.48 -1.19 2.01 6.38 9.42 1.2 9.42

JTS 53.75 (30.42) 37,972,079,875.00 5,281.14 -53.45 43.16 1.25 N/A - N/A

GPSC 30 (30.23) 84,591,881,010.00 13.22 0.23 0.81 37.03 4.83 1.45 6.33

STPI 4.12 (29.57) 7,466,562,234.44 38.26 0.33 0.85 4.83 N/A - N/A

GLOBAL 5.55 (28.85) 29,980,685,903.40 15.83 -0.91 1.22 4.56 3.2 0.18 3.2

MTC 27.25 (27.81) 57,770,000,000.00 8.59 0.59 1.35 20.24 1.06 0.29 0.92

ERW 2.34 (27.78) 11,435,414,863.86 13.64 -0.39 1.28 1.83 2.99 0.07 2.99

JMT 7.95 (27.06) 11,604,929,668.95 11.27 -0.31 0.43 18.58 8.43 0.67 8.43

BCPG 6.25 (26.04) 18,723,495,868.75 21.89 -0.41 0.66 9.4 5.6 0.35 5.6

SAWAD 21.6 (25.52) 35,888,549,666.40 7.15 -11.72 0.96 22.54 3.24 0.7 1.79

CBG 34.5 (25.41) 34,500,000,000.00 14.87 -0.81 2.45 14.1 3.77 1.3 3.77

PLANB 3.64 (24.17) 16,745,017,434.60 15.15 2.9 1.43 2.54 5.79 0.21 4.6

DITTO 10.1 (24.06) 7,008,527,349.90 11.7 0.38 1.84 5.48 4.95 0.5 4.95

EPG 3 (23.86) 8,400,000,000.00 7.22 0.11 0.65 4.6 4.67 0.14 5

M 18.3 (23.11) 16,852,069,230.00 19.73 -0.47 1.28 14.29 5.46 1 8.2

BH 157 (22.66) 124,809,754,944.00 16.63 -4.92 4.05 38.78 7.01 11 7.01

TOA 12.4 (22.50) 25,159,600,000.00 8.24 0.16 1.66 7.48 6.05 0.75 5.12

• BGRIM
• TIDLOR
• MTC
• ERW
• CBG

Daily 27/02/2026 To 23/03/2026



สงคราม US-Iran พบว่าหุ้นที่ร่วงหนักที่สุดสามารถแบ่งได้เป็น 4 "คลื่น"

จากการ cross ขอ้มลู 3 ชดุกบับรบิทสงคราม US-Iran พบวา่หุน้ทีร่ว่งหนักทีส่ดุสามารถแบง่ได ้
เป็น 4 "คลืน่"

• คลืน่ที ่1 — Direct Energy Shock กลุม่โรงไฟฟ้ากา๊ซและสายการบนิรว่งแรงทีส่ดุ (-
17% ถงึ -30%) เพราะตน้ทนุวตัถดุบิหลกัพุง่โดยตรง Brent ทะล ุ$100 เป็นครัง้แรกตัง้แตปี่ 
2022 เมือ่ 9 มนีาคม BGRIM, GPSC, BA ไดรั้บผลกระทบทนัที

• คลืน่ที ่2 — Tourism Freeze การปิดน่านฟ้าในสหรัฐอาหรับเอมเิรตส ์กาตาร ์คเูวต ท าให ้
เทีย่วบนิพาณชิยห์ลายพันเทีย่วถกูยกเลกิ กระทบ MINT, CENTEL, AWC, ERW ทีพ่ึง่พา
นักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิ30-40% ของรายได ้

• คลืน่ที ่3 — Inflation Pass-Through ไทยน าเขา้น ้ามนั 60-95% ของความตอ้งการ 
ท าใหเ้งนิเฟ้อสง่ผา่นเร็วและแรง กดดนั Finance stocks (TIDLOR, MTC, SAWAD) เพราะ
นักลงทนุกงัวล NPL จากก าลงัซือ้ผูบ้รโิภคทีถ่ดถอย

• คลืน่ที ่4 — Risk-Off Fund Outflow เอเชยีดเูปราะบางทีส่ดุในบรรดาตลาดโลก ตลาด
หุน้นานาชาตอิาจไมฟ้ื่นตวัแมส้งครามจบ — Fund flow ออกจากตลาดเกดิใหมท่ าใหหุ้น้ทกุ
กลุม่ถกูขาย รวมถงึ VGI, PLANB, BTS, BEM ทีไ่มไ่ดเ้กีย่วกบัน ้ามนัโดยตรง
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Scenario Analysis

Scenario เงื่อนไข ผลต่อ SET หุ้นทีร่ับประโยชน์
Base Case (50%) สงครามจบใน 4-6 สัปดาห์ 

Brent กลับ <$80
SET ฟื้นสู่ 1500 Finance, โรงแรม ฟื้น

ก่อน
Bull Case (25%) ซีสไฟร์เร็ว น ้ามันร่วง 

Hormuz เปิด
SET ทะยาน 1545 ซื้อหุ้น High Beta ทั้ง 4 

Theme
Bear Case (25%) สงครามยืดเยื้อ >8 

สัปดาห์ Brent >$110
SET ทดสอบ 1300-
1350

หลีกเลี่ยง; ถือ Cash / 
PTT, PTTEP



CASH
(35%)





บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (24 Mar 26)

( + ) TOP (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/เป้า 50.00 บาท) คาดก าไรแกร่งใน 1Q26E; crude supply risk ลดลงแล้วใน 2Q26E
Company Update

( +/- ) หุ้นที่ได/้เสียประโยชน์หลัง US ชะลอการโจมตีโรงไฟฟ้าอิหร่านออกไป 5 วัน
News Comment
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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