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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวลงจากทิศทางการเมืองไทย และสถานการ์
ตะวันออกกลาง 
• ตลาดหุ้นไทย ถูกกระทบมาจากข่าวการเมืองวานน้ี (คลิปเสียง+”ภูมิใจไทย”
ถอนตัว) อาจเป็นช่วงสั้นๆ ที่ตลาดจะตอบรับข่าวลบ  ขณะที่สถานการณ์
ตะวันออกกลาง ยังไม่ดีขึ ้น ดัชนีฯ มีแนวรับถัดไป 1090 และ 1074 จุด 
ตามล าดับ 
• การเมืองไทย กลับมากลายเป็นตัวแปรที่มีน ้าหนักต่อตลาดมากที่สุดมา
ตั้งแต่วันวาน(18) หลังมีการเผยคลิป นายกฯ คุย “ฮุนเซน”  และตามด้วย
การถอนตัวจากการเป็นพรรคร่วมรัฐบาลของ “ภูมิใจไทย”  .... ประเด็น
การเมือง เป็นหน่ึงในสาม ตัวแปร ท่ีถ่วงตลาดไทยโดยตรง และมีน ้าหนักมาก
ท่ีสุด วันน้ี ตลาดน่าจะลบจากเร่ืองน้ี 
• สถานการณ์ตะวันออกกลาง  อิหร่าน และอิสราเอล ยังสลับกันโจมตีกัน
อย่างต่อเนื่อง เป็นตัวแปรที่ถ ่วงตลาดหุ ้นทั่วโลก แม้จะมีการประเม ินว่า 
ผลกระทบจะไม่เป็นวงกว้าง ในเรื ่องของ supply น ้ามัน แต่ก็จะรบกวน
บรรยากาศการลงทุนอยู่ต่อไป เพราะหากสหรัฐฯ เข้ามาร่วมโจมตีด้วย หลัง
มีข่าวว่า Trump จะตัดสินใจภายใน 1 วันข้างหน้า ในเร่ืองน้ี อาจสร้างความ
กังวลเพิ่ม 
• ผลการประชุม FOMC ออกมาตามคาด Fed คงดอกเบี ้ย ไว ้ที ่  4.25-
4.50%  Dot Plot ส่งสัญาณลดดอกเบ้ีย 2 คร้ังในปีน้ี  และ ปรับคาดการณ์ 
GDP สหรัฐเหลือ 1.4% ปีน้ี จากเดิม 1.7% Fed ยังมีความกังวลในเร่ืองเงิน
เฟ้อ (จากมาตรการภาษี)  ..  เรามองเป็นข่าวในเชิงลบของตลาด 
• ความขัดแย้งแนวชายแดนกัมพูชาและไทย ยังตึงเครียดต่อ แต่หาก ฝ่ายไทย-
กัมพูชา กลับมาคุยกันได้ จะเป็นข่าวดี ของหุ้นหลายตัว โดยเฉพาะ CBG, 
SAV, TOA 
• การประชุมบอร์ดกระตุ้นเศรษฐกิจ  เคาะงบกระตุ้นล็อตแรก 1.15 แสนล้าน
บาท โดย 70% เป็นโครงการท่ีเกี่ยวกับเร่ืองน ้า และการคมนาคม รองลงมา 
10% เป็นโครงการที่เกี ่ยวกับการท่องเที ่ยว   ..... หุ้นในตลาด อาจได้
ประโยชน์ไม่มาก และยังต้องรอกว่าจะได้ใช้งบประมาณก้อนน้ี อีกพักใหญ่ๆ 
• การส่งออกเดือนพ.ค.68 ขยายตัว 18.4% สะสม 5 เดือนขยายตัว 14.9% 
ปัจจัยหนุนจากการชะลอมาตรการภาษีศุลกากร ท าให้มีการเร่งส่งออก
ต่อเน่ือง โดยกลุ่มท่ีมีการยายตัวมาก คือ เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์และ
ส่วนประกอบ(+104%)  .... ตัวเลขการส่งออกดี เน่ืองจากอยู่ในช่วงเร่งการ
ส่งออก หลังจากนี้อาจทยอยปรับตัวลง ต้องติดตามการเจรจา และการ
บังคับใช้มาตรภาษีของทรัมป์หลังครบก าหนดการระงับใช้ในช่วง 8-9 ก.ค.น้ี  
• อยู่ในช่วงที่ FTSE SET Index Series เตรียมการ rebalance ในวันพรุ่งน้ี 
(20)  เพื่อท า rebalance   .....  หุ้นเข้าออก #FTSE SET Mid-Cap Index 
ได้แก่ หุ้นเข้า : AURA และหุ้นออก : EPG, FORTH, LHFG, MAJOR, RBF, 
RS, SCCC, THG 
• Event วันน้ี : ธปท.แถลงในเร่ือง License ของ Virtual Banking 
 

News Comment 
( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท), GFPT (ซื้อ/เป้า 12.00 
บาท), NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) ส่งออกโดยรวม พ.ค. 2025 กลับมาโต MoM 
ตามคาดจากปัจจัยฤดูกาล ยกเว้นยางพารายังชะลอตัว 
( 0 ) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท) บริษัทคาดก าไร 2Q25E โต QoQ ชะลอ 
YoY, 2H25E เติบโตในอัตราเร่ง YoY, HoH 
 0 ) Bank (Overweight) วันนี้กระทรวงการคลังจะประกาศรายชื่อผู้ที ่ ได ้ รับ
ใบอนุญาต Virtual Bank โดย SCBX-KTB-CP มีโอกาสได้ 

Company Report 

( + ) MEDEZE (ซ้ือ/เป้า 8.60 บาท) ATMPs sandbox มีความชัดเจนมากข้ึน 
Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย โดนขนาบข้างในทางลบ จากการเมืองในประเทศเอง คือเร่ืองการ
ปรับ ครม. และถานการณ์ตะวันออกกลาง แม้จะมีการเข้ามาเก็งก าไร หุ้นท่ี
ราคาลงมาลึกๆ สวนทางตลาด แต่คาดว่า แรงซ้ือ(เก็งก าไร) เหล่าน้ี น่าจะแผ่ว
ลง หาก รัฐบาลปล่อยให้ “ภูมิใจไทย” หลุดไปจากการเป็นพรรคร่วมรัฐบาล จับ
ตาแนวรับต่อไป 1090, 1074 จุด หลังหลุด 1100 จุดลงแล้ว 

• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า PTTEP, ADVANC, CRC ออก และคงหุ้นที่เหลือไว้ 
หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย AOT(10%), BDMS*(10%), SCB(10%) 

 
Technical  : KCE, BCH  

 

Calendar  
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News Comment 

19 June 2025 

( 0 ) Pet Food (Neutral), TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท), GFPT (ซื้อ/
เป้า 12.00 บาท), NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) ส่งออกโดยรวม 
พ.ค. 2025 กลับมาโต MoM ตามคาดจากปัจจัยฤดูกาล ยกเว้น
ยางพารายังชะลอตัว 
ส่งออก พ.ค. 2025 กลับมาโต MoM ตามคาดจากปัจจัยฤดูกาล ยกเว้น
ยางพารายังชะลอตัว กระทรวงพาณิชย์เปิดเผยตัวเลขส่งออกส าคัญดังน้ี 
1) ส่งออกอาหารสัตว์เล้ียงเดือน พ.ค. 2025 อยู่ท่ี 289 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
(+7% YoY, +10% MoM) และตัวเลข 5M25 อยู่ท่ี 1,356 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
(+11% YoY) 
2) ส่งออกอาหารทะเลกระป๋องและแปรรูปเดือน พ.ค. 2025 อยู่ที่ 341 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (+11% YoY, +23% MoM) และตัวเลข 5M25 อยู่ที่ 1,530 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (+3% YoY) 
3) ส่งออกไก่สดแช่เย็นแช่แข็งและไก่แปรรูปเดือน พ.ค. 2025 อยู่ที่ 400 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ (+9% YoY, +13% MoM) และตัวเลข 5M25 อยู่ที่ 1,877 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (+9% YoY) 
4) ส่งออกยางพาราเดือน พ.ค. 2025 อยู่ที่ 369 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (-8% 
YoY, -15% MoM) และตัวเลข 5M25 อยู่ที่ 2,378 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (+
22% YoY)  (ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลาง โดยตัวเลขส่งออกโดยรวม พ.ค. 2025 กลับมา
ขยายตัว MoM ตามคาดจากปัจจัยฤดูกาลหลังผ่านช่วงหยุดยาว และส่งออก
อาหารทะเลกระป๋องได้ปัจจัยหนุนจากราคาทูน่าเร่ิมกลับมาอ่อนตัว อย่างไรก็
ตามส่งออกยางพาราชะลอ MoM เป็นเดือนท่ี 3 และปรับตัวลง YoY เป็นคร้ัง
แรกในรอบ 19 เดือน เป็นผลจากลูกค้ารอดูสถานการณ์นโยบาย tariffs ของ
สหรัฐ รวมถึงลูกค้ามีการเร่งค าส่ังซ้ือไปแล้วก่อนหน้าน้ี 
ส าหรับทศิทางผลการด าเนนิงาน 2Q25E 1) กลุ่ม Pet Food เราประเมินก าไร
ปกติจะปรับตัวลง QoQ จากลูกค้าบางส่วนอาจมีการชะลอค าส่ังซ้ือเพื่อรอดู
สถานการณ์นโยบาย tariffs, 2) TU เราประเมินก าไรแนวโน้มปกติจะลดลง 
YoY และทรงตัว QoQ จากลูกค้าชะลอเพื่อรอดูสถานการณ์ และการเริ่มเห็น
ผลกระทบจากเกณฑ์ GMT, 3) NER ก าไรปกติอ่อนตัว QoQ จากปัจจัย
ฤดูกาลของผลผลิตยาง ขณะที่ผลกระทบนโยบาย tariffs จะเห็นมากขึ้นใน 
2H25E, และ 4) GFPT ก าไรปกติจะปรับตัวลง QoQ จากปัจจัยฤดูกาลและ
ลูกค้ายุโรปเร่งค าส่ังซ้ือไปแล้วก่อนหน้าน้ี แต่จะถูกชดเชยบางส่วนจากต้นทุน
วัตถุดิบทรงตัวต ่า 
ทั้งนี้กลุ่ม Pet Food เราคงน ้าหนัก “Neutral” และ Top pick ได้แก่ AAI (ซื้อ/
เป้า 6.00 บาท) หลังก าไรปกติ 1Q25 ดีกว่าคาด รวมถึงมีปัจจัยหนุนจากแผน
ซ้ือหุ้นคืนช่วง 28 พ.ค.-28 พ.ย. 2025 
ส าหรับหุน้ตวัอืน่ๆ ในกลุม่ Agri & Food เราแนะน า 
- TU (ถือ/เป้า 10.50 บาท) มีปัจจัยท้าทายจากนโยบาย tariffs ของสหรัฐ 
SG&A ทรงตัวส ูงจากการลงท ุน transformation และแนวโน ้ม เร ิ ่ ม เห็น
ผลกระทบเกณฑ์ GMT ตั้งแต่ 2Q25E 
- NER (ถือ/เป้า 5.00 บาท) จากแนวโน้ม 2H25E เห็นผลกระทบมากขึ้นจาก
ประเด็น tariffs และการขยายโรงงานใหม่ในไทยมีโอกาสล่าช้ากว่าแผน 
- GFPT (ซื ้อ/เป ้า 12.00 บาท) หลังได้รับผลกระทบจากนโยบาย tariffs 
ค่อนข้างจ ากัด เน่ืองจากไม่มีส่งออกโดยตรงไปสหรัฐ และมีโอกาสได้อานิสงส์
จากต้นทุนวัตถุดิบลดลง หากรัฐบาลมีนโยบายน าเข้าวัตถุดิบข้าวโพดจาก
สหรัฐมากข้ึน 
 

( 0 ) SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท) บริษัทคาดก าไร 2Q25E โต 
QoQ ชะลอ YoY, 2H25E เติบโตในอัตราเร่ง YoY, HoH 
คุณปิยจิต รักอริยะพงศ์ CEO ของ SAPPE เผยผลประกอบการ 2Q25E เห็น
สัญญาณการฟื้นตัวในหลายภูมิภาค หนุนก าไรโต QoQ แต่ยังชะลอตัว YoY 
จากฐานที่สูงและ inventory destocking ในยุโรปบางประเทศ อย่างไรก็ตาม 
คาดแนวโน้ม 2H25E จะเห็นการฟื้นตัวของผลประกอบการ YoY, HoH จาก
ปัญหา inventory ในยุโรปคล่ีคลาย ท้ังน้ี บริษัท ยังคงประมาณการยอดขาย
ทั้งปี 2025E ลดลง -10-20% YoY แต่บริษัทจะเน้นการบริหารค่าใช้จ่ายให้มี
ประสิทธิภาพมากข้ึน (ท่ีมา: ข่าวหุ้น) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางจากประเด็นข้างต้น โดย outlook ยังเป็นไปตาม
เราคาด ท้ังน้ี เราคาดก าไรสุทธิ 2Q25E ชะลอตัว YoY, ฟื้นตัว QoQ หนุนโดย
รายได้ฟื้นตัว QoQ เราคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 984 ล้านบาท (-
21% YoY) หน ุนโดย 1) รายได ้ รวมขยายต ัว  -18% YoY จากรายได้
ต่างประเทศปรับตัวลดลง -28% YoY ด้านรายได้ในประเทศ +20% YoY, 2) 
GPM ลดลง เราแนะน า “ถือ” ที่ราคาเป้าหมาย 33.50 บาท อิง PER 10.5x 
จนกว่าจะเห็นการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลกและก าลังซื้อที่ชัดเจน  
 
( 0 ) Bank (Overweight) วันนี ้กระทรวงการคลังจะประกาศ
รายช่ือผู้ที่ได้รับใบอนุญาต Virtual Bank โดย SCBX-KTB-CP 
มีโอกาสได้ 
วันน้ีถึงเดดไลน์ท่ี "กระทรวงการคลัง" จะประกาศรายชื่อผู้ ท่ีได้รับใบอนุญาต 
หรือ "ไลเซนส์" จัดตั้ง "ธนาคารไร้สาขา" (Virtual Bank) อย่างเป็นทางการ 
หลังปิดรับสมัครไปตั้งแต่ 19 ก.ย. 24 ท่ีผ่านมา โดยในวันเดียวกันธนาคารแห่ง
ประเทศไทย (ธปท.) จะแถลงผลพิจารณาค าขออนุญาตประกอบธุรกิจ
เวอร์ชวลแบงก์ด้วยอย่างไรก็ตาม มีกระแสข่าวว่า "3 กลุ่มธุรกิจใหญ่" ของ
ประเทศไทยที ่เป็นตัวเต็งคว้าใบอนุญาต ได้แก่ กลุ่ม เอสซีบี เอกซ์ (SCB), 
ธนาคารกรุงไทย (KTB) และแอสเซนด์ มันน่ี (ท่ีมา: กรุงเทพธุรกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นกลางต่อประเด็นดังกล่าว โดยอิงจากข่าวรอบก่อนท่ี
เก็งว่ามี 3 กลุ่มท่ีจะได้คือ 1) กลุ่ม KTB, AIS, OR ฐานลูกค้ารวมราว 100 ล้าน
คน 2) กลุ่ม SCBX, KakaoBank, WeBank ฐานลูกค้ารวมราว 400 ล้านคน 
3) กลุ่ม TRUE โดยมี Ascend money (Truemoney), Ant group ฐานลูกค้า
รวมราวกว่าพันล้านคน (จากทั้งหมด 5 กลุ่มที่สนใจ โดยมีเพิ่มเติมคือ กลุ่ม 
Sea Group, BTS, BBL, สหพัฒน์, ไปรษณีย์ไทย และกลุ่ม ชัชวาลย์ เจียร
วนนท์ โดยมี Lightnet group, WeLab ฐานลูกค้ารวมราว 46 ล้านคน) ทั้งน้ี
หากดังกล่างเป็นจริง กลุ่มที่ได้ใกล้เคียงกับที่ เราคาดเพราะมีฐานลูกค้าท่ี
กระจายไปยังรายย่อยได้เยอะ และมีกลุ่มธุรกิจการเงิน รวมถึงมีผู้เชี่ยวชาญใน
การท า digital bank อยู ่แล้ว ขณะที ่หลังจากที ่กระทรวงการคลังประกาศ
รายชื่อผู้ท่ีได้ใบอนุญาตวันน้ีแล้วจะมีการเปิดให้บริการได้ภายในเดือน มิ.ย. 26 
ส าหรับกลุม่ธนาคารเราใหน้ า้หนกัการลงทุนของกลุม่ธนาคารเป็น “มากกวา่
ตลาด” และยังเลือก KTB (ซื้อ/เป้า 25.00 บาท) เป็น Top pick 
ขณะท่ีจะเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มท่ีจะได้รับงานทางด้าน IT เช่น BBIK 
(ซื้อ/เป้า 35.00 บาท) โดยที่ผ่านมามีการพูดคุยงานเกี ่ยวกับงาน Virtual 
Bank แต่ขนาดจะไม่ใหญ่มากระดับ 10 ล้านบาท ผ่านบริษัท JV (Orbit ที่เป็น
การร่วมทุน BBIK กับ OR) แต่ยังมีโอกาสได้งานเพิ่มได้ในอนาคต 
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( + ) MEDEZE (ซื ้อ/เป้า 8.60 บาท) ATMPs sandbox มีความ
ชัดเจนมากขึ้น 
เราคงค าแนะน  า “ซ ื ้อ”  และราคาเป้าหมาย 8.60 บาท อิง PER 25X (PEG 
(CAGR2024-26E) อยู ่ท ี ่  1.3X) เรามีม ุมมอง เป ็นบวกจากงาน Analyst 
Meeting วานนี้ (18 มิ.ย. 2025) หลังมีความชัดเจนเรื่อง ATMPs sandbox 
มากขึ้น หากส าเร็จจะเพิ่มความเชื่อมั่นและความต้องการจัดเก็บ stem cell ใน
อนาคต โดยสรุปประเด็นดังนี้ 1) ATMPs sandbox ปัจจุบันได้รับการอนุมัติ
สองแห่งคือโรงพยาบาลวัชชิรภูเก็ตและศูนย์การแพทย์บางรัก โดยจะมีการท า
โครงการวิจัยรวม 5 โครงการในเบ้ืองต้น คาดว่าจะเร่ิมงานวิจัยได้ใน 3Q25 และ
ออกข้อบ่งช้ีผลิตภัณฑ์แพทย์ขั้นสูงในช่วงกลางปี 2026E 2) การเข้าซ้ือหุ้น 10% 
ของ Cordlife Group ในสิงคโปร์ที่ราคา 0.25 SGD/หุ้น ดีลรอบน้ีอาจไม่เกิด
หลังราคาสูงกว่าราคารับซ้ือ แต่ผู้บริหารจะพยายามเดินหน้าต่อ 3) การเข้าซ้ือ
ท่ีดิน 30 ไร่ เตรียมขยาย stem cell banking โครงการท้ังหมดมี 19 ตึก อย่างไร
ก็ตามจะทยอยก่อสร้างในช่วง 10 ปีข้างหน้าเพื่อรองรับการจัดเก็บที่มากข้ึน 
เบ้ืองต้นเรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 368 ล้านบาท (+9% YoY) 
ประเมินแนวโน้มในช่วงท่ีเหลือของปีผลประกอบการดีขึ้นตามล าดับ ความสนใจ
ในการเก็บ stem cell ยังคงมีต่อเนื ่อง ล ราคาหุ้น outperform SET ได้ราว 
+6% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา จากความคืบหน้าโครงการ ATMPs sandbox 
เราประเมินความคืบหน้าของโครงการดังกล่าวจะยังเป็น catalyst ให ้หุ้น 
outperform ต่อได้ด้วยความคาดหวังหากส าเร็จจะท าให้ outlook เป็นบวกมาก
ขึ้น 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (18 มิ.ย.) หลังจาก
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยตามคาด และเจอโรม 
พาวเวล ประธานเฟดคาดการณ์ว่าเงินเฟ้อจะปรับตัวสูงขึ้นในช่วงฤดูร้อนปีน้ี         
ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที่ 42,171.66 จุด ลดลง 44.14 
จุด หรือ -0.10%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 5,980.87 จุด ลดลง 1.85 จุด หรือ -
0.03% และดัชนี Nasdaq ปิดที ่ 19,546.27 จุด เพิ ่มขึ ้น 25.18 จุด หรือ 
+0.13% 
• ตลาดหุ ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (18 มิ.ย.) ขณะที ่นักลงทุนรอผลการ
ตัดสินใจด้านนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) และความตึง
เครียดที่ยังด าเนินอยู่ในตะวันออกกลางยังเพิ่มความไม่แน่นอนในตลาด       
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 540.33 จุด ลดลง 1.93 จุด หรือ -
0.36% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,656.12 จุด ลดลง 27.61 จุด 
หรือ -0.36%, ดัชนี DAX ตลาดหุ ้นเยอรมนีปิดที ่ 23,317.81 จุด ลดลง 
116.84 จุด หรือ -0.50% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดท่ี 
8,843.47 จุด เพิ่มขึ้น 9.44 จุด หรือ +0.11% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (18 มิ.ย.) ขณะที่นักลงทุน
ประเมินตัวเลขเงินเฟ้อภายในประเทศล่าสุด ก่อนการประชุมของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ (เฟด) และธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) แม้ว่าความตึงเครียดใน
ตะวันออกกลางจะยังคงฉุดความเชื่อม่ันในตลาด        ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 
ปิดท่ี 8,843.47 จุด เพิ่มขึ้น 9.44 จุด หรือ +0.11% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (18 
มิ.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินความเป็นไปได้ท่ีว่าความขัดแย้งระหว่างอิหร่าน
และอิสราเอลจะส่งผลให้อุปทานน ้ามันในตะวันออกกลางตกอยู่ในภาวะชะงัก
งัน รวมทั้งความเป็นไปได้ที่สหรัฐฯ จะเข้ามามีส่วนร่วมในความขัดแย้งน้ี
โดยตรง        ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 30 เซนต์ 
หรือ 0.4% ปิดท่ี 75.14 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 25 
เซนต์ หรือ 0.33% ปิดท่ี 76.70 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกเล็กน้อยในวันพุธ (18 มิ.ย.) ก่อนท่ี
นักลงทุนจะรู้ผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 
โดยตลาดทองค านิวยอร์กปิดท าการซื้อขายก่อนที่คณะกรรมการเฟดจะ
แถลงมติการประชุม          ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity 
Exchange) ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 1.20 ดอลลาร์ หรือ 0.04% ปิดท่ี 
3,408.10 ดอลลาร์/ออนซ์ •   

Economic & Company 
• เมกะโปรเจ็กต์เดินหน้า CK วางแผนรุกชิงงาน 
CK เตรียมเข้าชิงงานรถไฟฟ้าสายสีแดงชานเมือง หวังเสริมแบ็กล็อก มั่นใจ
รายได้จากธุรกิจรับเหมาปีนี้อยู่ที ่ 4-4.5 หมื่นล้านบาท พร้อมตั้งเป้ารักษา
แบ็กล็อกไว้ที่ระดับ 2 แสนล้านบาทต่อปี แย้มผลงานเติบโตต่อเน่ืองทุกไตรมาส 
ด้านนักวิเคราะห์ มองเชิงบวกต่อกลุ่มรับเหมา จากความชัดเจนของการลงทุน
ภาครัฐ พร้อมประเมินการขึ้นค่าแรงไม่กระทบมาก CK-SEAFCO-STECON 
• MFEC มุ่งงานมาร์จิ้นสูง จ่อลงทุนธุรกิจใหม่ดันโต  
MFEC เดินหน้าประมูลงานเพิ่ม เน้นงานมาร์จิ้นสูง-กระจายพอร์ตลูกค้าเพื่อ
ลดความเสี่ยง หวังคงแบ็กล็อกให้อยู่ระดับ 6-7 พันล้านบาทต่อเนื่อง ด้าน
ธุรกิจคลาวด์ ใช้กลยุทธ์การจับมือกับพันธมิตรจากประเทศจีน เพื่อช่วยลด
ต้นทุนลูกค้า รวมถึงวางแผนลงทุนขยายธุรกิจใหม่ๆ คาดงบไตรมาส 2/2568 
เป็นไปตามเป้าหมาย ม่ันใจท้ังปี 2568 รายได้โต 15% 
• ส่งออกไทยดีดเกินคาด CH ครึ่งหลังออเดอร์พุ่ง 
CH คาดครึ่งปีหลังออเดอร์ส่งออกเร่งตัว เนื่องจากลูกค้ายังรอดูนโยบาย
ก าแพงภาษี ย ้าเป้ารายได ้ โต 10% ชี ้ตัวเลขการส่งออกของไทยเด ือน
พฤษภาคมโต 18.4% ชูสินค้า เกษตร-อุตสาหกรรมเกษตรโตแกร่ง ขณะท่ีโบ
รกแนะน าเก ็งก าไร DELTA-CCET-TU-MALEE พร้อมจับตาการเจรจา
การค้าช่วงคร่ึงปีหลัง 
• เร่งแผนซื้อคืนรถไฟฟ้า BEM แววเด่นอัพไซด์ดีด 
"พิชัย" นัดบอร์ดถกแนวทางซ้ือคืนสัมปทานรถไฟฟ้า สนับสนุนโครงการ 20 
บาทตลอดสายอย่างย่ังยืน ขณะท่ี สคร. ประเมินเบ้ืองต้นมูลค่าซ้ือคืนท่ี 2 แสน
ล้านบาท ด้าน "สุริยะ" ยืนยันคนไทยได้ใช้สิทธิภายในไตรมาส 3/2568 ส่วนโบ
รกยังมองบวกต่อกลุ่มธุรกิจขนส่งสาธารณะระบบรถไฟฟ้าในเมือง และสร้าง 
Upside ต่อการพัฒนาเชิงพาณิชย์ชู BEM เด่น 
• NAM พร้อมโตทุกไตรมาส มุ่งเครื่องมือแพทย์ชั้นสูง  
NAM พร้อมเร่งโตทุกไตรมาส ชี้ธุรกิจเคร่ืองมือแพทย์แรงสวนกระแสเศรษฐกิจ
ไทยซบ คงเป้ารายได้ปีนี้โต 50% ด้วยกลยุทธ์การขยายไลน์สู่กลุ่มเครื่องมือ
แพทย์ชั้นสูง ขณะที่ตลาดนอกรอบบ้านสดใส มาเลเซีย-เวียดนาม-เมียนมา 
เด่น และยังคงเดินหน้าสรุปดีล M&A หรือ JV เพิ่มปีละ 2-3 ดีล หลังประกาศ
ร่วมมือกับ PRINC 
• SHR เล็งอัตราเข้าพักโรงแรมใน-นอกหนุนผลงานปี 2568 โตโดด 
SHR จ่อรับอานิสงส์จากดีมานด์ท่ีแข็งแกร่ง คาดว่าก าไรปี 2568 จะเติบโตขึ้น
เท่าตัว โดยคาดขาดทุนลดลงในไตรมาส 2/2568 และคาดว่าจะกลับมามีก าไร
ในไตรมาส 3/2568 จากการกลับมาเปิดให้บริการของโรงแรมท่ีรีโนเวต 
• JAS ลั่นศึกพรีเมียร์ดัน Q3 แรง คาดรายได้ทั้งปีทะลุหมื่นล้าน 
JAS เปิดแพ็กเกจพรีเมียร์ลีกอังกฤษ ต ่าสุด 199 บาท หวังปีแรกโกย 1 หม่ืน
ล้านบาท บนฐานสมาชิก 3 ล้านราย คาดรายได้ไตรมาส 3/2568 โดดเด่น เล็ง
แห่สมัครช่วงเปิดฤดูกาล หวังเป็น S-Curve ใหม่ระยะยาว สร้างรายได้ 5,500-
6,500 ล้านบาทต่อปี และเฉพาะปี 2568 รายได้รวมโอกาสโตแรง พร้อมเล็งหา
ซ้ือกิจการเข้ากลุ่มเพิ่ม 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


