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ประเด็น LIVE
“ สงครามเดือด น ้ามันพุ่ง วางแผนรับมือแรงขายหุ้นไทย ”

- สงครามตะวันออกกลางยืดเยื้อ กดดันตลาดหุ้นทั่วโลก
- การเมืองไทย ติดตามศาลรัฐธรรมนูญพิจารณาค าชี้แจง กกต.
- จีนเปิดเวที Two Sessions วางหมากแผนเศรษฐกิจ 5 ปี
- รับสิทธิ์ลดหย่อนภาษีโซลาร์รูฟท็อป คัดหุ้นเด่นรับเทรนด์
- เราน าหุ้นเข้า 1 ตัว และออก 3 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้

4 Mar 26



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

2-Mar US S&P Global US Manufacturing PMI Feb F      -- 51.2

2-Mar * US ISM Manufacturing Feb 51.6 52.6

3-Mar * EC CPI Estimate YoY Feb P 1.63% 1.70%

3-Mar * EC CPI YoY Feb P 1.63% 1.70%

3-Mar * EC CPI MoM Feb P 0.37% -0.60%

3-Mar * EC CPI Core YoY Feb P      -- 2.20%

4-Mar * CH Manufacturing PMI Feb 49.2 49.3

4-Mar * CH Non-manufacturing PMI Feb 49.7 49.4

4-Mar * CH RatingDog China PMI Composite Feb      -- 51.6

4-Mar * CH RatingDog China PMI Mfg Feb 50.1 50.3

4-Mar * US ADP Employment Change Feb 45.17k 22k

5-Mar * TH CPI YoY Feb      -- -0.66%

5-Mar * TH CPI NSA MoM Feb      -- -0.28%

5-Mar * TH CPI Core YoY Feb      -- 0.60%

5-Mar * US Initial Jobless Claims 28-Feb      -- 212k

6-Mar * EC GDP SA QoQ 4Q T 0.30% 0.30%

6-Mar EC GDP SA YoY 4Q T 0.013 1.30%

6-Mar * US Retail Sales Advance MoM Jan -0.002

6-Mar * US Change in Nonfarm Payrolls Feb 52.08k 130k

6-Mar US Average Hourly Earnings MoM Feb 0.29% 0.40%

6-Mar * US Unemployment Rate Feb 4.35% 4.30%

9-Mar * CH PPI YoY Feb      -- -1.40%

9-Mar * CH CPI YoY Feb      -- 0.20%

9-Mar * TH Consumer Confidence Feb      -- 52.8

9-Mar * CH New  Yuan Loans CNY YTD Feb      -- 4710.0b

10-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F      -- 0.20%

10-Mar US Existing Home Sales MoM Feb -0.48% -8.40%

11-Mar * US CPI MoM Feb 0.21% 0.20%

11-Mar * US Core CPI MoM Feb 0.23% 0.30%

11-Mar * US CPI YoY Feb      -- 2.40%

11-Mar * US Core CPI YoY Feb 2.41% 2.50%

12-Mar * US Initial Jobless Claims 7-Mar      --      --

12-Mar US Housing Starts MoM Jan      -- 6.20%

12-Mar US Building Permits MoM Jan P      --      --

13-Mar * US PCE Price Index MoM Jan      -- 0.40%

13-Mar * US PCE Price Index YoY Jan      -- 2.90%

13-Mar * US Core PCE Price Index MoM Jan      -- 0.40%

13-Mar * US Core PCE Price Index YoY Jan      -- 3.00%

13-Mar * US GDP Annualized QoQ 4Q S      -- 1.40%

13-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar P      -- 56.6

13-Mar * US JOLTS Job Openings Rate Jan      -- 3.90%



We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.5 0.1 3.9 0.23 3.9 1.7 -11.9  03-Mar-26
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.6 0.1 3.9 0.09 3.9 -1.0  -9 .9  03-Mar-26

US: 10-Ye ar Bond 4.1 0.1 3.1 0.05 3.1 -1.5  -4.3 03-Mar-26
US: 30-Ye ar Bond 4.7 0.1 2.0 0.02 2.0 -2.1 3.7 03-Mar-26
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.0 0.0 0.2 0.00 02-Mar-26
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.2 0.0 0.1 0.00 02-Mar-26
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.7 (0 .0 ) -0 .2  0 .00 02-Mar-26
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.8 (0 .0 ) -0 .5  0 .00 02-Mar-26

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 124.7 3.0 2.5 0.7 5.9 11.4 20.6 03-Mar-26
Crude  Oil - WTI (spot month ) 74.6 7.5 11.3 1.1 15.8 28.7 10.5 03-Mar-26
Crude  Oil - Bre nt 81.4 8.9 12.3 4.7 20.9 31.5 13.7 03-Mar-26
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 135.0 18.1 15.5 7.3 17.3 27.8 11.2 03-Mar-26
Baltic  Dry Inde x 2,187.0 47.0 2.2 2.2 7.8 #VALUE! 71.4 02-Mar-26
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 363.3 (10.0 ) -2 .7 -0 .1 7.9 7.4 0.6 03-Mar-26
Sugar Future s (USD / lb.) 13.9 0.0 0.3 0.1 -1.8  -4.3 -20.9  03-Mar-26
Coppe r (LME) USD/Ton 12,911.1 (383.0 ) -2 .9  -0 .9  -3.7 2 .5 37.4 03-Mar-26
China Hot Rolle d Ste e l 3,242.0 (2 .0 ) -0 .1 0 .0 -0.9  -1.1 -5 .4 03-Mar-26
GOLD (spot) 5 ,088.8 (190.1) -3.6  0 .7 3.2 17.3 75.7 03-Mar-26
Soybe an Me al Future s 310.5 (5 .0 ) -1.6  0 .7 6.4 4.7 7.0 03-Mar-26
Crude  P alm Oil 4,080.0 91.0 2.3 0.5 -1.4 1.3 -12.9  03-Mar-26
Corn 434.3 (4.5 ) -1.0  0 .2 1.3 -1.4 -1.4 03-Mar-26

 Bitc oin  68,033.1 2505.7 3.8 0.4 -5.9  -22.9  -21.9  03-Mar-26
 Ethe re um 1,968.8 47.4 2.5 0.8 -6.6  -33.6  -8 .9  03-Mar-26
ARKW Inve stme nts 125.9 0.9 0.7 -1.1 -3.9  -15.6  21.2 03-Mar-26
Global x Auto & Ele c tric  ETF 31.1 (1.6 ) -4.8  -4.5  -3.9  3.8 40.2 03-Mar-26
BABA (Hong kong ; HKD/share) 134.8 (8 .1) -5 .7 -1.2  -15.5  -6 .7 6 .3 03-Mar-26

Sourc e : Bloombe rg

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 6,470.9 (218.9 ) -3.3 -0 .1 -0 .6  4.4 23.6 03-Mar-26

DJ Global 775.3 (21.1) -2 .7 -0 .1 -1.3 1.4 20.7 03-Mar-26
Bloombe rg World Inde x 2,385.2 (61.2 ) -2 .5  -0 .0  -1.4 0 .7 19.9 03-Mar-26
MSCI World 4,456.8 (99.9 ) -2 .2  -1.7 -1.5  -0 .0  18.2 03-Mar-26
MSCI Eme rgin  Marke t 1,527.6 (83.1) -5 .2  -3.7 -0 .5  8 .9 39.2 03-Mar-26
MSCI Thailand 535.7 (21.3) -3.8  0 .0 10.4 20.8 34.3 03-Mar-26

A m e r ic a s Dow Jone s 48,501.3 (476.7) -1.0  -0 .8  -1.5  0 .3 12.3 03-Mar-26
NASDAQ 22,516.7 (151.5 ) -0 .7 -1.0  -3.2  -3.9  22.7 03-Mar-26
S&P  500 6,816.6 (62.3) -0 .9  -0 .9  -1.5  -1.2  16.5 03-Mar-26

Eu ro p e Stoxx Europe  600 604.4 (29.4) -4.6  -3.1 -2 .2  2 .0 9.7 03-Mar-26
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,771.7 (366.7) -6 .0  -3.6  -3.7 -0 .4 4.2 03-Mar-26
Franc e CAC 40 8,103.8 (476.9 ) -5 .6  -3.5  -0 .9  -0 .8  -1.2  03-Mar-26
Ge rman DAX 23,790.7 (1493.6 ) -5 .9  -3.4 -3.3 -2 .9  6 .6 03-Mar-26
UK FTSE 100 10,484.1 (426.4) -3.9  -2 .7 0 .8 5.5 19.7 03-Mar-26
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 248.9 (12.5 ) -4.8  -3.2  1.1 9.3 34.8 03-Mar-26
Thailand SET Inde x 1,466.5 (61.8 ) -4.0  -4.0  8 .9 16.4 24.5 02-Mar-26
China Shanghai SE Composit 4,122.7 (40.2 ) -1.0  -1.4 1.4 4.0 24.3 03-Mar-26
China She nzhe n CSI 300 4,655.9 (54.8 ) -1.2  -1.5  -0 .9  0 .1 19.8 03-Mar-26
Hong Kong Hang Se ng 25,768.1 (862.5 ) -3.2  -1.1 -4.0  -0 .3 12.0 03-Mar-26
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,445.4 (165.9 ) -2 .5  0 .3 1.1 6.5 6.3 03-Mar-26
Indone sia Jakarta SE Composite 7,939.8 (295.7) -3.6  -1.0  -2 .5  -8 .2  24.4 03-Mar-26
Japan Nikke i 56,279.1 (2571.2 ) -4.4 -2 .5  1.1 11.8 47.0 03-Mar-26
Singapore Straits Time s 4,916.7 (78.4) -1.6  0 .5 -1.0  5 .6 26.4 03-Mar-26
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 5,791.9 (452.2 ) -7.2  -2 .6  5 .0 37.4 123.0 03-Mar-26
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,813.1 (67.2 ) -3.6  -1.8  1.2 2.6 38.2 03-Mar-26
India BSE Se nse x 80,238.9 (1048.3) -1.3 -1.3 -4.3 -5 .2  9 .9 02-Mar-26
Taiwan TaiwanWe ighte d 34,323.7 (1090.8 ) -3.1 -2 .2  6 .3 19.6 51.9 03-Mar-26

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.1 1.4 1.5 0.7 1.7 0.8 -7.2  03-Mar-26
USD-EUR 1.2 (0 .0 ) -1.7 -0 .0  -1.7 -1.1 9 .3 03-Mar-26
USD-GBP 1.3 (0 .0 ) -0 .9  -0 .1 -2 .3 -0 .8  4.3 03-Mar-26
YEN-USD 157.7 1.7 1.1 0.1 -0.5  0 .9 -5.0  03-Mar-26
CNY-USD 6.9 0.1 0.8 -0.2  0 .3 -1.1 5 .3 03-Mar-26
THB-USD 31.6 0.5 1.8 -0.1 0 .3 0.5 6.5 03-Mar-26



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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Strategy Research

SET-DELTA-BANK

SET Index ถูกช้ีน ำ ด้วยหุ้น 
• DELTA (ตั้งแต่ ปี 2021)   และ
• หุ้นกลุ่มธนำคำร (ตั้งแต่ ส.ค.2024)

หำกดึงรำคำหุ้น 2 กลุ่มนีอ้อก จะเห็นว่ำ  SET 
Index ยงัเป็นขำลง





Strategy Research

ประเมินทางเดินของ SET INDEX 
โดยใช้ หุ้นแถวสอง และก าไรตลาด

18 Feb-2026
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SET Index Target  for 2026 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-25 Worst Base Best 1264
-1 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.77 16.76 17.42 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.17

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 15.04

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.67

Year 2024 897,703 -3.5% 72.6 17.4

Year 2025
Base 1,063,044 18.4% 85.3 1261 14.8

    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,042,514 -1.9% 82.4 1217 1380 1435 15.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.76 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,191,605 14.3% 94.1 13.4

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 14.3%  (Bloomberg Survey ; 6 Dec 25)

Remark  :  Included THAI 
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 ประเมนิก ำไรตลำด 4Q-25(f) 3Q-25 4Q-24 YoY QoQ

คำดก ำไร SET 222,736 263,681 166,071 34.1% -15.5%

‘25=1.1t    eps 88.35     p/e 16.55
‘26=1.04t  eps 82.4   p/e 17.4

1435  1490  1545ทางเดิน  SET INDEX
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1. การหยดุยงิ (Ceasefire)

มคีวามหมายอยา่งไรตอ่น า้มนั? การหยดุยงิจะชว่ยยกเลกิภยัคกุคามตอ่การหยดุชะงกัของอปุทาน ท า

ใหพ้รเีมยีมความเสีย่งของอหิรา่นจางหายไป ราคาอาจคอ่ยๆ กลบัไปสูร่ะดบักอ่นการยกระดบัความ

รนุแรงทีป่ระมาณ 65 ดอลลารต์อ่บารเ์รล

สหรัฐฯ หรอือหิรา่นจะเป็นฝ่ายผลกัดนัใหเ้กดิการหยดุยงิ สาธารณรัฐอสิลามยังคงอยูร่อดภายใตผู้น้ ากลุม่ใหม่ จดุโฟกสัใน

เตหะรานจะเปลีย่นจากการตอ่สูภ้ายนอกไปสูค่วามตงึเครยีดภายใน: จากการแขง่ขนัระหวา่งขัว้อ านาจตา่งๆ ทีแ่ยง่ชงิความเป็น

ใหญ ่ไปสูก่ารตอบสนองตอ่ขอ้รอ้งเรยีนของผูป้ระทว้ง

ท าไมสิง่นีจ้งึอาจเกดิขึน้?

• สหรัฐฯ อาจประเมนิวา่ตนไดบ้รรลวุัตถปุระสงคม์ากเพยีงพอแลว้

• อหิรา่นประสบความส าเร็จในการใชก้ารโจมตแีบบฝงู (Swarm attacks) ราคาถกูเพือ่โจมตผีลประโยชนข์องสหรัฐฯ ในภมูภิาค 

ซึง่ขา้มขดีจ ากดัความเสยีหายทีว่อชงิตนัยอมรับได ้

• หรอือกีทางหนึง่ คนวงในอาจรวบรวมอ านาจในเตหะรานและท าขอ้ตกลงกับประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ของสหรัฐฯ เพือ่

ยตุสิงคราม — ฉากทัศนผ์ูน้ าทีแ่ข็งแกรง่ (Strongman scenario) ของเรา

• ทรัมป์อาจตอ้งการป้องกนัไมใ่หร้าคาน ้ามันปรับตวัสงูขึน้

• กลุม่ประเทศอา่วอาหรับสนับสนุนใหท้รัมป์ยอมรับการหยดุยงิเพือ่หยดุยัง้การโจมตขีองอหิรา่นในดนิแดนของตน

• หลงัจากการโจมตกีลุม่ผูน้ า อหิรา่นอาจตอ้งการรวมกลุม่และรวบรวมอ านาจทีบ่า้นเกดิ

• กระสนุ: อหิรา่นอาจใชข้ปีนาวธุจนหมด กลุม่ประเทศอา่วเปอรเ์ซยีหรอือสิราเอลอาจใชร้ะบบป้องกนัขปีนาวธุจนรอ่ยหรอ



2. สงครามด าเนนิตอ่ไป (The War Continues)

มคีวามหมายอยา่งไรตอ่น า้มนั? ขึน้อยูก่บัวา่สงครามมวีวิฒันาการอยา่งไร หากการสูร้บด าเนนิตอ่ไปโดยไมม่กีารโจมตี

โรงงานน า้มนัและไมม่กีารหยดุชะงกัทีช่อ่งแคบฮอรม์สุ ราคาอาจลอยตวัอยูร่อบๆ 80 ดอลลารต์อ่บารเ์รล การปิดชอ่ง

แคบจะสง่ผลใหน้ า้มนัพุง่ไปที ่108 ดอลลารต์อ่บารเ์รล

คาดการณ์ถงึสงครามทีย่ดืเยือ้ในระดับความรนุแรงทีต่ า่ลง จังหวะในปัจจบุนันัน้ไมส่ามารถรักษาไวไ้ด ้แตก่็ไม่มฝ่ีายใดยอมถอย 

สหรัฐฯ และอสิราเอลยังคงเดนิหนา้ก าจัดบคุคลระดับผูน้ าในอหิรา่น พันธมติรของเตหะรานในอรัิก เลบานอน และเยเมน กลบัมา

ตอ่สูใ้นแนวรบของตนเอง

ท าไมมันจงึอาจเกดิขึน้?

• อหิรา่นเชือ่วา่ตนสามารถอยูร่อดไดน้านกวา่สหรัฐฯ และอสิราเอลในสงครามบัน่ทอนก าลงั (War of attrition) โดยเฉพาะอยา่งยิง่

หากอหิรา่นยังคงกดดนักลุม่ประเทศอา่วอาหรับและโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานในภมูภิาค

• วัตถปุระสงคส์งูสดุของอสิราเอลคอืการลม่สลายของสาธารณรัฐอสิลาม อสิราเอลอาจไมห่ยดุจนกวา่จะบรรลเุป้าหมายนั้น

• ทรัมป์อาจไดรั้บประโยชนจ์ากการเบีย่งเบนความสนใจอยา่งตอ่เนื่อง

• ไมม่ฝ่ีายใดพรอ้มทีจ่ะประนปีระนอมเพือ่บรรลกุารหยดุยงิ

สิง่ใดจะเป็นฝ่ายชนะ

สงครามจะจบลงดว้ยการหยดุยงิหรอืยดืเยือ้ตอ่ไปนัน้ ขึน้อยูก่บัปัจจัยบางประการ:

• การโจมตขีองอหิรา่นตอ่โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังาน เรอืบรรทกุน ้ามนั หรอืชอ่งแคบฮอรม์สุมคีวามยดืเยือ้เพยีงใด: สิง่เหลา่นีม้คีวามส าคญัตอ่อปุทานน ้ามนัทั่ว

โลก การพุง่ขึน้ของราคาน ้ามนัดบิอาจกระตุน้ใหท้รัมป์แสวงหาการยตุสิงครามโดยเร็ว

• ความสามารถของอหิรา่นในการรักษาแคมเปญของตน เมือ่พจิารณาจากสต็อกขปีนาวธุ

• สภาพและสถานะของการป้องกนัภยัทางอากาศในอสิราเอลและกลุม่ประเทศอา่วอาหรับ ซึง่ถกูจับไดโ้ดยไมท่นัตัง้ตวัจากความรนุแรงของการโจมตขีองอหิรา่น



3. ระยะยาว: การเปลีย่นแปลงรฐับาล? (A Change in Government?)

มคีวามหมายอยา่งไรตอ่น า้มนั? การเปลีย่นแปลงรฐับาลอาจขจดัความเสีย่งทีพ่ลงังานจะหยดุชะงกั และ – เมือ่เวลา

ผา่นไป – จะกดักรอ่นพรเีมยีมความเสีย่งทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัอหิรา่นในราคาน า้มนั อยา่งไรก็ตาม ในชว่งความไมม่ ัน่คง

ระหวา่งการเปลีย่นผา่น ปรมิาณการผลติบางสว่นของอหิรา่นมแีนวโนม้ทีจ่ะตกอยูใ่นความเสีย่ง ภมูภิาคในวงกวา้งอาจ

รอดพน้จากผลกระทบ

การเปลีย่นแปลงรัฐบาลในอหิรา่นเป็นไปได ้แตใ่นระยะยาวเทา่นัน้ และน่าจะเกดิขึน้หลงัจากความไมม่ั่นคง การตอ่สูภ้ายใน และ

อาจถงึขัน้สงครามกลางเมอืงทีย่ดืเยือ้ การเปลีย่นแปลงอาจเป็นการปกครองระบอบประชาธปิไตย แมว้า่น่ันจะดเูป็นไปไมไ่ดก้็ตาม 

ผูป้กครองเผด็จการคนใหมค่อืผลลพัธท์ีเ่ป็นไปไดม้ากกวา่

ท าไมมนัจงึอาจเกดิขึน้?

• อสิราเอลไดป้ระกาศใหก้ารเปลีย่นแปลงระบอบการปกครองเป็นเป้าหมาย สหรัฐฯ มคีวามคลมุเครอืมากกวา่ ถงึกระนัน้ 

แถลงการณ์ของเจา้หนา้ทีส่หรัฐฯ และการโจมตเีพือ่ตดัหวัผูน้ าก็บง่ชีว้า่สหรัฐฯ อาจมเีป้าหมายรว่มกนั

• ชาวอหิรา่นไมน่่าจะออกมาประทว้งในชว่งสงคราม อยา่งไรก็ตาม เมือ่ฝุ่ นตลบ รัฐบาลอาจพบวา่ตนเองกลบัมาทีจ่ดุเริม่ตน้ —

โดยไมม่เีครือ่งมอืใดนอกจากก าลงัรนุแรงเพือ่จัดการกับขอ้เรยีกรอ้งของประชาชน น่ันจะเสีย่งตอ่การเกดิคลืน่การประทว้ง

ระลอกใหม่

• ชว่งเวลาแหง่ความโกลาหลทีย่ดืเยือ้อาจกระตุน้ใหเ้กดิการรัฐประหารภายในหมูช่นชัน้น า ซึง่อาจน าโดยกองก าลงัตดิอาวธุ



บทวเิคราะหข์า่ว: กลยทุธข์องอหิรา่น ขยายขอบเขต
สงคราม เพิม่ตน้ทนุ และยนืหยดัใหน้านกวา่ทรัมป์

[3 ม.ีค. 21:46 GMT+7]

• กลยทุธห์ลกัของสาธารณรัฐอสิลามอหิรา่นในขณะนีค้อื "การเอาตวัรอด" ผา่นยทุธวธิทีีเ่รยีกวา่ "ความอดทนแบบ

อสมมาตร" (Asymmetric endurance) โดยยอมรับความเสยีหายในชว่งแรกเพือ่รักษาขดีความสามารถในการยกระดบั

สงคราม และมุง่ขยายขอบเขตความขดัแยง้ไปยังประเทศเพือ่นบา้น ปิดชอ่งแคบฮอรม์สุ และท าลายโครงสรา้ง

พืน้ฐานดา้นน ้ามัน เพือ่สรา้งความป่ันป่วนตอ่เศรษฐกจิโลก

• เป้าหมายของอหิรา่นคอืการยดืเยือ้สงครามและเพิม่ตน้ทนุความสญูเสยีใหก้บัสหรัฐฯ ใหไ้ดม้ากทีส่ดุ (ทัง้จ านวน

ทหารทีเ่สยีชวีติ ราคาพลงังาน และอตัราเงนิเฟ้อทีพุ่ง่สงูขึน้) รวมถงึการผลาญระบบขปีนาวธุสกดักัน้ราคาแพงของ

ศตัรใูหร้อ่ยหรอ เพือ่กดดนัใหป้ระธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์ ซึง่ก าลงัเผชญิกบัการเลอืกตัง้กลางเทอม ยอมประกาศ

ชยัชนะและถอนทัพกลบัไป

• แมก้ลยทุธข์องอหิรา่นจะชดัเจน แตก็่มคีวามเสีย่งสงู เนือ่งจากการโจมตปีระเทศในอา่วเปอรเ์ซยีไดท้ าใหก้ลุม่

ประเทศคณะมนตรคีวามรว่มมอืรัฐอา่วอาหรับ (GCC) รวมตวักนัเหนยีวแน่นขึน้ และมแีนวโนม้ทีจ่ะเปิดน่านฟ้าให ้

กองทัพสหรัฐฯ ปฏบิตักิารไดส้ะดวกขึน้ ขณะทีช่าตใินยโุรปก็เริม่สง่สญัญาณพรอ้มแทรกแซงเพือ่ปกป้อง

ผลประโยชนแ์ละเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิของตน

• นักวเิคราะหจ์ากหลายสถาบนัมองตรงกนัวา่ ทรัมป์อาจเลอืกใชท้างลง (Off-ramp) แบบ "โมเดลเวเนซเุอลา" คอื

พอใจกบัการก าจัดผูน้ าสงูสดุและท าลายขดีความสามารถทางทหารหลกัๆ ของศตัรไูปแลว้ โดยทรัมป์สามารถ

ประกาศชยัชนะและยตุสิงครามไดแ้ทบจะทกุเมือ่ เนือ่งจากเขาไมน่ยิมการท าสงครามทีย่ดืเยือ้ยาวนาน และการ

ท าลายลา้งโครงการนวิเคลยีรข์องอหิรา่นก็ถอืวา่บรรลเุป้าหมายส าคญัแลว้



















https://www.facebook.com/ph
oto/?fbid=1393880772781993
&set=a.371534255016655
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

Portfolio Performance
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Portfolio Advisory Return (%Total) 

Portfolio Total Performance SET100 Total Return Remark : include commission 0.10% and other fees 0.007% VAT

-3.44%

0.55%

P ortfo lio  Advisory 27 Feb - 2 Mar 26

หุ้น Weight ราคาปิดวันก่อน Return 

Cas h 5 0 %
KTB 10% 33.50 -2.19%
KKP 10% 75.25 -3.22%
CP N 10% 67.00 -4.29%
BDMS 10% 20.70 -4.61%
CP F 10% 20.40 -2.86%

10 0 % - 1.72%

S ET 1 0 0 - 4.18%

S ET  - 4.04%

S ET 5 0  - 3.99%

S S ET  - 4.28%
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หุ้นที่ถูกกระทบตรงๆ จาก สงครามครั้งนี้

• ท่องเที่ยว
• โรงพยาบาล ที่รับลูกค้าตะวันออกกลาง
• ปิโตรเคมี (อาจขาด Feedstock หรือ มีต้นทุนที่แพงขึ้น)
• โรงไฟฟ้า (ที่จะมีต้นทุน Gas ที่สูงขึ้น)











บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (4 Mar 26)

( - ) Tourism (Overweight) นักท่องเที่ยวล่าสุด -23% WoW จากทุกประเทศใน Top 5 ยกเว้นอินเดีย
News Flash

( 0 ) Energy (Neutral) ค่าการกลั่นปรับตัวขึ้นแต่อาจน าเข้าน ้ามันดิบตะวันออกกลางได้ลดลง
News Comment

( + ) KLINIQ (ซ้ือ/เป้า 31.00 บาท) ก าไรปี 2026E เดินหน้าท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อ
( 0 ) STECON (ปรับลงเป็น ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 12.50 บาท) แนวโน้มปี 2026E ดีต่อเนื่อง แต่ราคาหุ้นสะท้อนปัจจัยบวกไปมากแล้ว
( 0 ) SJWD (ซื้อ/เป้า 13.00 บาท) เป้าหมายธุรกิจ 2026E ยังเติบโตตามเดิม ธุรกิจห้องเย็นยังโตดีสุด
( 0 ) CBG (ซื้อ/เป้า 50.00 บาท) Outlook ยังเป็นไปตามคาด ก าไรปี 2026E ฟื้นตัว

Company Update

( - ) IVL (ปรับลงเป็น ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 17.00 บาท) กลับมามีขาดทุนสุทธิใน 4Q25; คาดได้รับผลเชิงลบจากสงคราม
Results Review
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ข้อมูลเพิ่มเติมอื่น ๆ 
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วเิคราะหท์ศิทางการเมอืง ตลาดหุน้ 
และผลกระทบตอ่หุน้ หลงัเกมการเมอืงเปลีย่น



Strategy Research Department
2Q26 Strategy : ไทม์ ไลน์การจัดตั้งรัฐบาล

Dec 12,  2025

ยุบสภา

Feb 1,  2026

การเลือกต้ังล่วงหนา้

Dec 15,  2025

กกต. ประกาศวันเลือกตั้ง

Mid Apr, 2026

การเปิดประชุมสภาฯ 
และเลือกประธานสภา

Feb 8,  2026

การเลือกต้ังทั่วไป

Apr 9,  2026
กกต. ประกาศผล
การเลือกตั้ง

Dec 28-31,  2025

รับสมัคร สส. บัญชีรายชือ่

Dec 27-31,  2025

รับสมัคร สส. แบ่งเขต

Early May, 2026

โหวตเลือกนายกฯ

Early Jun, 2026

จัดตั้ง ครม. ส าเร็จ

ก าหนดการเดิม

Mar,  2026

จัดตั้งรัฐบาลเสร็จสิ้น
ไวกว่าก าหนด



https://www.thaipbs.or.th/election69/result/upda

te/seats-summary

สรุปผลเลือกตัง้ 2569 จ ำนวนท่ีนั่งลำ่สดุ
ผลกำรเลือกตัง้สมำชิกสภำผูแ้ทนรำษฎร (สส.) พ.ศ. 2569 อปัเดตเรยีลไทม ์
แสดงจ ำนวนท่ีนั่งแต่ละพรรค ทัง้ระบบเขตและบญัชีรำยช่ือ 

• ภมูใิจไทย น ำดว้ย 193 ท่ีนั่ง (เขต 174 บญัชีรำยช่ือ 19)
• ประชำชน น ำดว้ย 118 ท่ีนั่ง (เขต 87 บญัชีรำยช่ือ 31)
• เพ่ือไทย น ำดว้ย 74 ท่ีนั่ง (เขต 58 บญัชีรำยช่ือ 16)
• กลำ้ธรรม น ำดว้ย 58 ท่ีนั่ง (เขต 56 บญัชีรำยช่ือ 2)
• ประชำธิปัตย ์น ำดว้ย 22 ท่ีนั่ง (เขต 10 บญัชีรำยช่ือ 12)

จ ำนวนท่ีนัง่ สส. แยกรำยพรรค
อนัดบั พรรค เขต บญัชีรำยช่ือ รวม

1 ภูมใิจไทย 174 19 193
2 ประชาชน 87 31 118
3 เพือ่ไทย 58 16 74
4 กลา้ธรรม 56 2 58
5 ประชาธปัิตย์ 10 12 22
6 ไทรวมพลงั 5 1 6
7 ประชาชาติ 4 1 5
8 พลงัประชารฐั 4 1 5
9 เศรษฐกจิ 0 3 3
10 เพือ่ชาตไิทย 0 2 2
11 รวมไทยสรา้งชาติ 0 2 2
12 ไทยสรา้งไทย 1 1 2
13 ไทยทรพัยท์วี 0 1 1
14 ใหม่ 0 1 1
15 มติใิหม่ 0 1 1
16 รวมใจไทย 0 1 1
17 ประชาธปิไตยใหม่ 0 1 1
18 ทางเลอืกใหม่ 0 1 1
19 เสรรีวมไทย 0 1 1
20 รวมพลงัประชาชน 0 1 1
21 ไทยภกัดี 0 1 1
22 โอกาสใหม่ 1 0 1

400 100 500

https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary
https://www.thaipbs.or.th/election69/result/update/seats-summary


Strategy Research

ประเมินก าไรตลาดไตรมาสที่ 4/2568
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ผลประกอบการของบรษิทัใน SET+MAI (งวดสิน้สุด 30 ธ.ค.25)

(รวบรวมจำก Bloomberg และ SET) by : DAOL Strategy

จ านวนบรษิทัทีส่ง่งบ 769 บรษิทั

12M/25 12M/24 % YoY 4Q/25 4Q/24 3Q/25 % YoY % QoQ

ก าไรสทุธิ 1,018,001 833,886 22.08% 218,553 192,409 258,666 13.59% -15.51%

SET 1,011,674 823,262 22.89% 220,755 190,950 256,028 15.61% -13.78%

MAI 6,327 10,623 -40.44% -2,201 1,459 2,638 n.m. n.m.

ประเมนิก ำไรบรษัิทใน SET   

(DAOL & Bloomberg)
222,736 166,071 263,681 34.12% -15.53%

03-Mar-26
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สรุปผลประกอบการ แยกตามกลุม่อุตสาหกรรม 4Q/2025 (งวดสิน้สุด 30 ธ.ค.25)
03-M ar-26  :ขอ้มูล ณ สิน้วนั

งวด 12 เดือน งบไตรมำส เปรียบเทียบ

12 M / 2 5 12 M / 2 4 Y oY 4 Q/ 2 5 4 Q/ 2 4 3 Q/ 2 5 Y oY QoQ Weigth Impact คาดการณ์

12M /25 12M /24 YoY 4Q/25 4Q/24 3Q/25 YoY QoQ 4Q/24 YoY

Agro & Food Industry

A gribusiness 5,599 7,791 -28.1% 682 1,925 791 -64.6% -13.8% 1.0% -0.7% 19.1%

Food & Bev erage 81,089 69,995 15.8% 11,539 16,720 17,888 -31.0% -35.5% 8.8% -2.7% -18.1%

Consumer Products

Fashion 4,137 4,568 -9.4% 1,052 837 368 25.7% 185.6% 0.4% 0.1% 8.7%

Home & O ffice Products 518 553 -6.3% 214 429 382 -50.2% -44.0% 0.2% -0.1% n.m.

Personal Products & Pharmaceuticals 1,431 2,337 -38.8% -64 961 360 n.m. n.m. 0.5% -0.5% 47.8%

Financials

Banking 270,932 259,364 4.5% 58,687 60,569 74,971 -3.1% -21.7% 31.7% -1.0% -6.8%

F inance & Securities 34,281 31,323 9.4% 8,541 8,648 9,897 -1.2% -13.7% 4.5% -0.1% -1.5%

Insurance 13,160 11,566 13.8% 2,128 1,538 4,672 38.4% -54.4% 0.8% 0.3% n.m.

Industrials

A utomotiv e 6,329 5,025 25.9% 1,840 1,233 1,707 49.2% 7.8% 0.6% 0.3% 12.5%

Industrial Materials & Machinery 1,681 972 73.0% 28 445 474 -93.7% -94.1% 0.2% -0.2% n.m.

Paper & Printing Materials 512 620 -17.4% 112 132 124 -15.0% -9.2% 0.1% -0.0% n.m.

Petrochemicals & C hemicals -21,820 -48,569 n.m. -9,765 -8,745 -3,421 n.m. n.m. -4.6% -0.5%  n.m.

Packaging 6,311 7,775 -18.8% 1,662 494 1,518 236.5% 9.5% 0.3% 0.6% 4.4%

Steel 3,279 1,013 223.6% 608 436 1,348 39.5% -54.9% 0.2% 0.1% n.m.

Property & Construction

C onstruction Materials 26,133 19,684 32.8% -786 4,082 2,006 n.m. n.m. 2.1% -2.5%  n.m.

Property  Dev elopment 55,725 63,640 -12.4% 12,336 16,084 15,211 -23.3% -18.9% 8.4% -2.0% 4.5%

Property  Fund & REITs 15,233 12,915 18.0% 4,643 4,284 4,744 8.4% -2.1% 2.2% 0.2% -4.9%

C onstruction Serv ices 8,288 -385 n.m. 2,480 -2,437 2,701 n.m. -8.2% -1.3% 2.6% 141.3%

Resources

Energy  & Utilities 267,705 180,085 48.7% 59,859 32,240 58,910 85.7% 1.6% 16.9% 14.5% 14.0%

Mining 0 0 n.m. 0 0 0 n.m. n.m. 0.0% #DIV/0! n.m.

Services

C ommerce 70,172 69,256 1.3% 19,510 20,485 15,003 -4.8% 30.0% 10.7% -0.5% -2.2%

Health C are Serv ices 35,109 31,695 10.8% 10,524 5,679 8,674 85.3% 21.3% 3.0% 2.5% -6.6%

Media & Publishing -1,020 -1,303 n.m. -399 -1,717 -346 n.m. n.m. -0.9% 0.7% 7.4%

Professional Serv ices 2,092 1,386 51.0% 461 305 779 50.8% -40.9% 0.2% 0.1% 0.8%

Tourism & Leisure 1,555 3,885 -60.0% -112 1,728 50 n.m. n.m. 0.9% -1.0%  n.m.

Transportation & Logistics 26,820 29,518 -9.1% 10,529 15,765 10,090 -33.2% 4.4% 8.3% -2.7% 5.6%

Technology

Electronic C omponents 28,841 22,079 30.6% 7,558 1,353 8,825 458.8% -14.4% 0.7% 3.2% 4.5%

IC T 67,582 36,475 85.3% 16,889 7,476 18,303 125.9% -8% 3.9% 4.9% 5.9%

ผลรวมบริษัท ใน SET 1,011,674 823,262 22.9% 220,755 190,950 256,028 15.6% -13.8% 100.0% 15.6% 2.0%



Strategy Research

SET Profit Exclude Volatile Sector

12M/25 12M/24 % YoY 4Q/25 4Q/24 3Q/25 % YoY % QoQ

SET 1,011,674 823,262 22.9% 220,755 190,950 256,028 15.6% -13.8%

Ex -  Bank 740,742 563,899 31.4% 162,068 130,381 181,057 24.3% -10.5%

Ex-  Energy  PetroChemical 765,789 691,746 10.7% 170,661 167,454 200,539 1.9% -14.9%

Ex - Energy Petrochemical SCC 751,714 685,404 9.7% 174,353 167,967 201,208 3.8% -13.3%

Ex - Bank Energy Petrochemical SCC 480,782 426,041 12.8% 115,666 107,398 126,237 7.7% -8.4%



ประเมินก าไรตลาด 4Q-2025
 ประเมนิก ำไรตลำด 4Q-25(f) 3Q-25 4Q-24 YoY QoQ

คาดก าไร SET 222,736 263,681 166,071 34.1% -15.5%

ประเมนิก าไร 4Q-2025

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-25(f) 3Q-25 4Q-24 YoY QoQ Market

PTT 21,199 19,783 9,312 127.7% 7.2% SET

GULF 7,495 7,274 0  n.m. 3.0% SET

CPALL 7,076 6,597 7,179 -1.4% 7.3% SET

DELTA 6,696 7,441 2,155 210.7% -10.0% SET

THAI 5,187 4,413 -42,129  n.m. 17.5% SET

TRUE 5,011 1,573 -7,508  n.m. 218.6% SET

AOT 4,670 3,863 5,344 -12.6% 20.9% SET

CPN 4,389 5,424 3,893 12.7% -19.1% SET

BDMS 4,097 4,319 4,333 -5.4% -5.1% SET

MINT 3,065 2,553 3,632 -15.6% 20.0% SET

DIF 3,017 2,769 -7,398  n.m. 9.0% SET

CPAXT 2,990 1,864 3,960 -24.5% 60.4% SET

TOP 2,873 2,147 2,767 3.8% 33.8% SET

CRC 2,549 1,301 2,176 17.1% 96.0% SET

CPF 2,389 5,186 4,173 -42.8% -53.9% SET

BCP 2,290 1,108 17 13,712% 106.7% SET

BH 1,939 2,035 1,903 1.9% -4.7% SET

TCAP 1,832 2,078 1,338 36.9% -11.9% SET

OR 1,823 2,614 2,999 -39.2% -30.3% SET

12-Feb-26
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Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25 3Q-25 4Q-25 1Q-26(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 11,840 13,789 7,759 2025:A 12,552 03/26 Q1

KBANK 13,644 12,896 12,295 10,336 13,791 12,488 13,007 10,278 2025:A 12,198 03/26 Q1

KTB 11,676 11,798 11,690 10,475 11,714 11,122 14,620 10,773 2025:A 12,749 03/26 Q1

BAY 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 8,295 8,783 7,127 2025:A -- 03/26 Q1

SCB 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 10,144 2025:A 11,263 03/26 Q1

TTB 5,374 5,394 5,230 5,112 5,096 5,004 5,299 5,240 2025:A 5,524 03/26 Q1

TISCO 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 1,642 2025:A 1,637 03/26 Q1

KKP 1,506 769 1,305 1,451 1,062 1,409 1,670 1,772 2025:A 1,332 03/26 Q1

CIMBT 626 668 596 962 838 175 818 818 2025:A -- 03/26 Q1

LHFG 399 491 580 577 570 551 925 714 2025:A -- 03/26 Q1

55,738 54,431 55,650 51,187 58,426 56,293 62,172 47,607 57,255  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
47,607 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -2%  :  yoy

20%  :  QoQ

63,799 64,498 59,001 67,367 65,314 72,697 56,266  : Actual

-5%  : YoY
-23%  : QoQ
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Name

Provision for 

Loan 

Losses:Q

Provision for 

Loan 

Losses:Q-1

Non-

Performing 

Loans LF

Net Ln LF RLL LF Total Loans 

LF

NI / Profit:Q NI / Profit:Q-1 ARD Ref Net 

Interest 

Margin %

SCB X PCL 10,964 10,823 96,165 2,233,065 147,500 2,380,565 10,144 12,056 3.44

KASIKORNBANK PCL 10,265 10,179 93,533 2,352,770 142,997 2,495,767 10,278 13,007 3.23

BANK OF AYUDHYA PCL 8,779 8,091 0 0 92 0 7,127 8,783 4.35

KRUNG THAI BANK PUB CO LTD 7,096 7,202 92,911 2,550,433 160,957 2,711,390 10,773 14,620 2.82

BANGKOK BANK PUBLIC CO LTD 6,598 9,742 94,664 2,320,306 306,770 2,627,076 7,759 13,789 2.75

TMBTHANACHART BANK PCL 3,631 3,980 39,066 1,153,575 59,464 1,213,039 5,240 5,299 3.04

KIATNAKIN PHATRA BANK PCL 708 909 15,133 331,200 20,198 343,517 1,772 1,670 #N/A N/A

TISCO FINANCIAL GROUP PCL 565 830 5,371 226,536 9,244 235,779 1,642 1,730 4.82

THAI CREDIT BANK PCL 550 936 0 178,136 10,739 185,627 1,175 1,013 8.60

THANACHART CAPITAL PCL 161 261 0 48,359 0 0 2,078 2,067 #N/A N/A

LH FINANCIAL GROUP PCL (2) 145 7,799 259,750 14,605 880,093 714 925 #N/A N/A
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol

2
3

3
 

8
8

7
 

1
,0

8
9

 

1
,3

3
8

 

2
,0

1
4

 

1
,1

7
7

 

1
,0

0
9

 

3
,2

3
9

 

4
5

3
 

-1
,8

2
9

-5
,7

8
1

-6
,0

7
8

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

0
 

(8000)

(6000)

(4000)

(2000)

0

2000

4000

Da
ily

 N
et 

Flo
w 

; M
il.U

SD

Sum of Foreign Net Position ; USD ; India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

unit : Million USD



Foreign Net Position in Asia Stock Market 04-Mar-26

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-25 31,524 24,292 120,517 120,517

India 27-Feb-26 -601 54 1,688 -1,572 -1,572 -7,840 3,521

Indonesia 03-Mar-26 204 166 166 -401 -401 -125 1,189

Japan 20-Feb-26 2,592 15,374 34,230 34,230 87,844 118,704

Malay sia 02-Mar-26 69 69 69 371 371 -3,740 -6,040 

Philippines 03-Mar-26 27 13 13 383 383 -240 647

South Kor ea 03-Mar-26 -3,067 -3,067 -3,043 -16,313 -16,290 -16,927 -7,033 

Sr i Lanka 03-Mar-26 -0 -0 -0 -52 -52 -150 -98 

Ta iwan 03-Mar-26 -2,970 -3,569 -3,569 6,232 6,232 3,585 34,468

Tha iland 02-Mar-26 -21 -21 -21 1,862 1,862 -969 2,946

Vietnam 03-Mar-26 -30 -2 -2 -517 -517 -4,641 -839 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 04-Mar-26

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,694 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,368 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,726 16,661

2 0 2 5 -107,059 -37,993 63,102 8 5,442

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 -21,737 3,8 51 -3,8 70 -29,977 

Sep '25 -11,949 2,68 4 6,8 70 -46,28 5 

Oct '25 -4,38 8  -13,197 23,762 52,439

Nov '25 -12,48 8  -9,176 17,379 5,243

Dec '25 6,053 -9,790 -7,596 -7,644 

Jan '26 4,355 -29,58 1 50,007 68 ,58 4

Feb '26 54,471 -15,492 23,034 -3,623 

Mar '26 -657 -5,995 -17,452 -11,013 

2 0 2 6 58 ,170 -51,068  55,58 9 53,948



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Mar-26  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.11% 815 KBANK -0.15% -704 
DELTA 0.02% 693 ADVANC -0.02% -220 
PTT 0.05% 528 TOP -0.08% -96 
BH 0.26% 395 BBIK -2.00% -86 
SCB 0.08% 395 OSP -0.16% -79 
CPAXT 0.12% 208 FTREIT -0.13% -49 
PTTEP 0.03% 168 WHA -0.07% -44 
KKP 0.25% 156 KTC -0.03% -25 
IVL 0.13% 155 COM7 -0.04% -22 
AP 0.44% 124 CBG -0.05% -21 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Mar-26  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
02-Mar-26

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.11% 815 KBANK -0.15% -704 
DELTA 0.02% 693 ADVANC -0.02% -220 
PTT 0.05% 528 TOP -0.08% -96 
BH 0.26% 395 BBIK -2.00% -86 
SCB 0.08% 395 OSP -0.16% -79 
CPAXT 0.12% 208 FTREIT -0.13% -49 
PTTEP 0.03% 168 WHA -0.07% -44 
KKP 0.25% 156 KTC -0.03% -25 
IVL 0.13% 155 COM7 -0.04% -22 
AP 0.44% 124 CBG -0.05% -21 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
02-Mar-26  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.11% 815 KBANK -0.15% -704 
DELTA 0.02% 693 ADVANC -0.02% -220 
PTT 0.05% 528 TOP -0.08% -96 
BH 0.26% 395 BBIK -2.00% -86 
SCB 0.08% 395 OSP -0.16% -79 
CPAXT 0.12% 208 FTREIT -0.13% -49 
PTTEP 0.03% 168 WHA -0.07% -44 
KKP 0.25% 156 KTC -0.03% -25 
IVL 0.13% 155 COM7 -0.04% -22 
AP 0.44% 124 CBG -0.05% -21 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย มาตั้งแต่ต้นปี 2021

Net Change 
18 Jan 21 - Present 01-Sep-25

Net Buy Net Sell

BH 24,812 PTT (25,213)

BDMS 22,972 CPALL (25,092)

ADVANC 22,176 AWC (23,871)

SCB 20,292 AOT (23,252)

VGI 11,684 BSRC (10,637)

KTB 11,346 CPN (10,278)

KBANK 4,754 TISCO (9,433)

CK 2,484 SCC (9,215)

BCPG 2,133 TTB (8,985)

KTC 1,734 BTS (8,308)

Net Change 
18 Jan 21 - Present 07-Dec-25

Net Buy Net Sell

ADVANC 24,420 AOT (33,184)

BH 20,007 PTT (24,551)

KTB 12,570 CPALL (22,890)

SCB 12,491 AWC (20,333)

BDMS 11,038 CPN (10,276)

VGI 5,355 TISCO (10,014)

CK 2,525 TTB (9,192)

SAWAD 2,483 BSRC (6,941)

KTC 2,170 BTS (6,549)

MINT 2,015 CPF (6,445)



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 29-Aug-25 945 days

Buy Sell

ADVANC 19,096 CPALL (30,157)

VGI 13,714 PTTEP (29,915)

BDMS 10,213 AWC (23,034)

SCB 9,342 TISCO (15,979)

KTB 8,501 AOT (13,361)

TTB 3,724 BSRC (10,856)

COM7 3,688 CPN (9,480)

SAWAD 3,498 BTS (8,665)

BH 3,478 PTT (7,785)

BBL 3,427 HMPRO (7,006)

27-Jan-23 - 04-Dec-25 1042 days

Buy Sell

ADVANC 21,231 PTTEP (32,714)

KTB 9,287 CPALL (27,814)

VGI 6,433 AWC (19,591)

BBL 4,557 AOT (18,973)

SAWAD 4,360 TISCO (16,898)

TTB 3,942 CPN (9,469)

COM7 2,704 BSRC (7,081)

MINT 2,270 PTT (6,899)

MTC 2,171 HMPRO (6,854)

CCET 1,439 BTS (6,825)
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นักลงทุนต่างประเทศรอบนี ้ขายมาตั้งแต่ ต้นปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
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3-Dec-25

2023- Dec 25 : Net Sell 4.7  แสนล้านบาท
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



20-Sep-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.42 0.16 0.56 14.71 Quarter 0.24 Leasehold

S P R IME 3.52 0.10 0.52 12.78 Quarter 0.60 Leasehold
BO FFICE 5.00 0.15 0.55 12.68 Quarter 1.46 Leasehold
GAHR EIT 5.05 0.32 0.63 12.67 Semi-Anl 0.68 Freehold

MII 4.72 0.16 0.69 12.47 Quarter 0.38 #N/A
GVR EIT 6.50 0.20 0.78 12.30 Quarter 4.16 Leasehold

TIF1 7.05 0.14 1.00 12.27 Quarter 0.16 Freehold
KTBS TMR 5.60 0.15 0.00 12.04 Quarter 0.73 #N/A

AIMCG 2.02 0.05 0.00 11.88 Quarter 0.75 #N/A
Q HHR R EIT 6.15 0.15 0.00 11.54 Quarter 1.30 #N/A

CTAR AF 4.60 0.13 0.53 11.54 Irreg 0.34 Leasehold
WHABT 5.90 0.15 0.68 10.76 Quarter 0.69 Free&Leaseho

HP F 4.98 0.13 0.53 10.68 Quarter 0.21 Free&Leaseho
BWO R K 4.50 0.12 0.23 10.57 Quarter 1.71 #N/A
EGATIF 6.00 0.20 0.26 10.48 Quarter 1.94 n.a.

ALLY 4.66 0.11 0.00 10.36 Quarter 3.95 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

BTG 17.80 0.50 1.46 8.21 Annual 107.5
TEGH 3.30 0.21 0.24 7.27 Annual 3.3
ILINK 4.96 0.42 0.32 6.45 Annual 2.3
KTB 25.25 1.55 1.60 6.33 Annual 1,419.8
BAM 8.20 0.35 0.51 6.16 Annual 103.0

TAS CO 15.20 0.90 0.91 6.01 Annual 60.8
AP 8.90 0.60 0.53 6.00 Annual 212.5
TTA 4.92 0.22 0.29 5.89 Annual 21.51

S TGT 7.10 0.50 0.41 5.83 Annual 24.29
S AP P E 34.50 2.25 1.94 5.61 Annual 28.32

S AK 4.00 0.18 0.21 5.25 Annual 10.34
KCG 8.90 0.41 0.46 5.17 Annual 4.82

THANI 1.76 0.07 0.09 4.89 Annual 35.81
TLI 10.60 0.50 0.51 4.83 Annual 197.76
AU 6.25 0.33 0.30 4.77 Annual 11.79

R O JNA 4.92 0.50 0.22 4.47 Annual 8.55

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TFG 5.25 0.23 0.63 12.06 Irreg 97.30
MC 11.10 0.41 1.01 9.08 Semi-Anl 16.83

NER 4.24 0.05 0.37 8.73 Semi-Anl 119.62
S CB 126.00 2.00 10.68 8.48 Semi-Anl 753.26
ICHI 12.70 0.55 1.07 8.43 Semi-Anl 114.87
S IR I 1.52 0.05 0.13 8.22 Semi-Anl 127.47
P R M 6.80 0.24 0.54 7.93 Semi-Anl 65.57

TIS CO 101.50 2.00 7.76 7.65 Semi-Anl 298.41
TVO 25.00 0.80 1.87 7.47 Semi-Anl 17.31
BP P 8.30 0.25 0.60 7.23 Semi-Anl 19.73
Q H 1.40 0.02 0.10 7.21 Semi-Anl 31.39
TTB 1.87 0.07 0.13 7.01 Semi-Anl 402.25

KBANK 164.50 2.00 11.49 6.98 Semi-Anl 1,932.94
S CCC 149.00 4.00 10.38 6.97 Semi-Anl 12.99

S C 2.04 0.05 0.14 6.91 Semi-Anl 22.25
P TTEP 115.00 4.10 7.87 6.83 Semi-Anl 891.09

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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หมายเหต ุ:  ใชหุ้น้ทีเ่ขา้ตลาดปี       เป็นฐานในการค านวณ
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีใน ดกูาลจา่ยเงนิปนัผลงวดนี้ =-43 Points

03-Mar-26

2Q26 Strategy : ผลกระทบของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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เงินปันผล  
ปี 2025
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ผลกระทบตอ่ดชัน ีใน ดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

2-Mar US S&P Global US Manufacturing PMI Feb F      -- 51.2

2-Mar * US ISM Manufacturing Feb 51.6 52.6

3-Mar * EC CPI Estimate YoY Feb P 1.63% 1.70%

3-Mar * EC CPI YoY Feb P 1.63% 1.70%

3-Mar * EC CPI MoM Feb P 0.37% -0.60%

3-Mar * EC CPI Core YoY Feb P      -- 2.20%

4-Mar * CH Manufacturing PMI Feb 49.2 49.3

4-Mar * CH Non-manufacturing PMI Feb 49.7 49.4

4-Mar * CH RatingDog China PMI Composite Feb      -- 51.6

4-Mar * CH RatingDog China PMI Mfg Feb 50.1 50.3

4-Mar * US ADP Employment Change Feb 45.17k 22k

5-Mar * TH CPI YoY Feb      -- -0.66%

5-Mar * TH CPI NSA MoM Feb      -- -0.28%

5-Mar * TH CPI Core YoY Feb      -- 0.60%

5-Mar * US Initial Jobless Claims 28-Feb      -- 212k

6-Mar * EC GDP SA QoQ 4Q T 0.30% 0.30%

6-Mar EC GDP SA YoY 4Q T 0.013 1.30%

6-Mar * US Retail Sales Advance MoM Jan -0.002

6-Mar * US Change in Nonfarm Payrolls Feb 52.08k 130k

6-Mar US Average Hourly Earnings MoM Feb 0.29% 0.40%

6-Mar * US Unemployment Rate Feb 4.35% 4.30%

9-Mar * CH PPI YoY Feb      -- -1.40%

9-Mar * CH CPI YoY Feb      -- 0.20%

9-Mar * TH Consumer Confidence Feb      -- 52.8

9-Mar * CH New  Yuan Loans CNY YTD Feb      -- 4710.0b

10-Mar JN GDP Annualized SA QoQ 4Q F      -- 0.20%

10-Mar US Existing Home Sales MoM Feb -0.48% -8.40%

11-Mar * US CPI MoM Feb 0.21% 0.20%

11-Mar * US Core CPI MoM Feb 0.23% 0.30%

11-Mar * US CPI YoY Feb      -- 2.40%

11-Mar * US Core CPI YoY Feb 2.41% 2.50%

12-Mar * US Initial Jobless Claims 7-Mar      --      --

12-Mar US Housing Starts MoM Jan      -- 6.20%

12-Mar US Building Permits MoM Jan P      --      --

13-Mar * US PCE Price Index MoM Jan      -- 0.40%

13-Mar * US PCE Price Index YoY Jan      -- 2.90%

13-Mar * US Core PCE Price Index MoM Jan      -- 0.40%

13-Mar * US Core PCE Price Index YoY Jan      -- 3.00%

13-Mar * US GDP Annualized QoQ 4Q S      -- 1.40%

13-Mar US U. of Mich. Sentiment Mar P      -- 56.6

13-Mar * US JOLTS Job Openings Rate Jan      -- 3.90%
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก า รตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของ ทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 2-Mar-26

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

2-Mar-26 2,187.00 2.2% 2,187.00 2.2% 2,140.63 4.5% 1,489.00 0.0% 5.25 5.0% 8.15 5.2% 32.75 6.5%

27-Feb-26 2,140.00 1.1% 2,140.00 1.1% 2,048.56 0.8% 1,489.00 0.0% 5.00 -1.0% 7.75 3.3% 30.75 0.0%

26-Feb-26 2,117.00 -0.2% 2,117.00 -0.2% 2,032.60 2.8% 1,489.00 0.1% 5.05 2.6% 7.50 -0.7% 30.75 0.8%

25-Feb-26 2,121.00 -0.4% 2,121.00 -0.4% 1,977.02 -0.1% 1,488.00 0.0% 4.92 0.0% 7.55 -1.3% 30.50 -0.8%

24-Feb-26 2,129.00 0.8% 2,129.00 0.8% 1,978.47 1.0% 1,488.00 0.1% 4.92 2.1% 7.65 1.3% 30.75 0.8%

23-Feb-26 2,112.00 3.4% 2,112.00 3.4% 1,958.99 0.0% 1,487.00 0.0% 4.82 0.8% 7.55 -1.3% 30.50 3.4%

20-Feb-26 2,043.00 1.2% 2,043.00 1.2% 1,958.99 0.4% 1,487.00 0.0% 4.78 -2.0% 7.65 4.1% 29.50 -3.3%

19-Feb-26 2,019.00 -2.1% 2,019.00 -2.1% 1,950.53 2.4% 1,487.00 -0.1% 4.88 1.7% 7.35 2.1% 30.50 2.5%

18-Feb-26 2,063.00 -1.5% 2,063.00 -1.5% 1,905.13 1.5% 1,488.00 0.0% 4.80 2.1% 7.20 0.7% 29.75 1.7%

17-Feb-26 2,095.00 -0.2% 2,095.00 -0.2% 1,876.87 -0.2% 1,488.00 0.1% 4.70 2.2% 7.15 5.9% 29.25 1.7%

16-Feb-26 2,100.00 2,100.00 1,880.13 1,487.00 4.60 6.75 28.75

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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6,565,880 

3,679,391 



Strategy Research

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

7,334.00            12/11/2025 6,532,862.0      

(24,801.00)         19/11/2025 6,508,061.0      

(3,670.00)          26/11/2025 6,504,391.0      

(16,557.00)         3/12/2025 6,487,834.0      

4,172.00            10/12/2025 6,492,006.0      

17,250.00          17/12/2025 6,509,256.0      

24,377.00          24/12/2025 6,533,633.0      

58,601.00          31/12/2025 6,592,234.0      

(66,099.00)         7/1/2026 6,526,135.0      

8,236.00            14/1/2026 6,534,371.0      

2,648.00            21/1/2026 6,537,019.0      

2,182.00            28/1/2026 6,539,201.0      

19,110.00          4/2/2026 6,558,311.0      

16,205.00          11/2/2026 6,574,516.0      

(8,912.00)          18/2/2026 6,565,604.0      

276.00              25/2/2026 6,565,880.0      
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การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

30-Dec-25 151,130,924 22%

26-Feb-26 157,923,530 4%



Market P/E (current & Forward) 07-Feb-26

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,732.83 16.36 16.19 15.13 3.92 6.11 06-Feb-26 107.1 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,390.91 10.70 10.48 9.79 3.33 9.35 06-Feb-26 610.5 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,934.41 15.33 16.35 15.04 4.31 6.52 06-Feb-26 301.2 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 5,089.14 21.98 17.45 9.30 1.11 4.55 06-Feb-26 268.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 31,782.92 26.25 22.79 17.40 2.12 3.81 06-Feb-26 1,401.9 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,354.01 14.46 14.98 14.40 3.74 6.91 06-Feb-26 89.1 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 909.38 15.79 15.87 14.79 3.69 6.33 06-Feb-26 57.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 83,580.40 23.68 20.81 17.90 1.25 4.22 06-Feb-26 4,017.0 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,935.26 19.81 14.80 12.81 3.35 5.05 06-Feb-26 536.1 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,755.49 15.80 13.12 10.89 1.39 6.33 06-Feb-26 133.8 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 4,262.92 19.43 15.61 13.93 2.30 5.15 06-Feb-26 273.1 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 4,065.58 19.42 15.61 13.93 2.30 5.15 06-Feb-26 260.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 26,559.95 13.48 12.93 11.57 2.89 7.42 06-Feb-26 2,068.2 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 50,115.67 25.93 26.43 22.32 1.52 3.86 07-Feb-26 2,145.9 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,932.30 27.68 26.82 22.17 1.14 3.61 07-Feb-26 277.6 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 23,031.21 43.04 38.11 27.02 0.59 2.32 07-Feb-26 644.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 8,273.84 18.25 18.37 15.68 3.19 5.48 07-Feb-26 457.2 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 24,721.46 19.18 18.15 15.84 2.37 5.21 07-Feb-26 1,358.1 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 54,253.68 22.95 21.83 23.72 1.46 4.36 06-Feb-26 2,433.5 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,459.25 17.23 17.56 15.89 2.92 5.81 06-Feb-26 142.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,998.40 18.21 18.11 16.47 2.66 5.49 06-Feb-26 332.9 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 617.12 17.70 17.51 15.75 2.92 5.65 06-Feb-26 35.8 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,528.99 24.00 23.60 20.00 1.57 4.17 07-Feb-26 198.9 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้น ทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.6% 8.0% -1.3% 32.4% -1.4% 33.2% -2.0% 10.5% 1.6% 10.8% -3.9% 14.3%

1 month -0.0% 9.2% 3.9% 18.0% 3.0% 18.5% -1.4% 11.3% 5.2% 15.5% -3.6% 15.3%

3 month 3.2% 9.2% 9.4% 15.5% 7.9% 16.5% 0.3% 11.6% 4.3% 14.6% -3.9% 16.2%

6  month 11.4% 8.9% 21.7% 13.9% 20.0% 15.1% 8.6% 11.1% 9.6% 13.9% 8.1% 15.7%

9 month 22.5% 9.0% 34.3% 13.1% 33.6% 14.3% 21.5% 11.4% 14.6% 15.9% 26.9% 15.6%

12 month 19.5% 13.6% 40.6% 16.1% 39.9% 17.7% 13.6% 18.4% 9.3% 17.9% 15.2% 23.7%

Month to  date -1.6% 8.0% -1.3% 32.4% -1.4% 33.2% -2.0% 10.5% 1.6% 10.8% -3.9% 14.3%

Quarter to  date 1.3% 8.9% 7.4% 17.5% 6.7% 18.2% -0.6% 11.0% 6.9% 15.2% -3.0% 14.7%

Year to  date 1.3% 8.9% 7.4% 17.5% 6.7% 18.2% -0.6% 11.0% 6.9% 15.2% -3.0% 14.7%

2 ปี 19.8% 12.2% 26.7% 14.7% 28.7% 16.1% 18.8% 15.9% 2.6% 15.0% 21.0% 21.2%

3 ปี 17.9% 11.6% 15.9% 14.1% 15.3% 15.6% 19.7% 14.9% -3.9% 14.1% 24.3% 19.8%

4  ปี 11.1% 13.9% 8.1% 15.8% 8.1% 17.4% 12.5% 17.6% -2.1% 13.4% 13.3% 23.3%

5  ปี 10.6% 13.4% 4.0% 15.6% 3.2% 17.0% 13.5% 16.9% 1.2% 13.0% 11.0% 22.6%

10 ปี 12.8% 14.4% 10.0% 15.7% 10.2% 16.3% 15.7% 18.1% 3.6% 14.9% 18.9% 22.0%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 8-Feb-2026 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้น ทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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SET Index Target  for 2026 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-25 Worst Base Best 1264
-1 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 14.77 16.76 17.42 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 14.17

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 15.04

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 16.67

Year 2024 897,703 -3.5% 72.6 17.4

Year 2025
Base 1,063,044 18.4% 85.3 1261 14.8

    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 14.77 (-1SD) ; Share  = 12,458 Mil. Shares

Year 2026 1,042,514 -1.9% 82.4 1217 1380 1435 15.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.42 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.76 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,191,605 14.3% 94.1 13.4

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 14.3%  (Bloomberg Survey ; 6 Dec 25)

Remark  :  Included THAI 
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Earning Yield
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SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ   ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  3Q-2025
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