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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีโอกาสผันผวนตามตลาดโลก จากมาตรการภาษีสหรัฐฯ 
• ตลาดหุ้นไทยท า New Low อีกคร้ังนับตั้งแต่วิกฤตโควิด 19 หลังสัปดาห์ท่ี
ผ่านมาเป็นสัปดาห์แห่งวิกฤต (แผ่นดินไหวกรุงเทพฯ และการประกาศ
มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ) ซ่ึงสร้างแรงกดดันท่ัวโลก ลุ้นสัปดาห์น้ีอาจมีรี
บาวน์หลังดัชนีฯ ลงแรงมากๆ ในระหว่างสัปดาห์ รอติดตามมาตรการรัฐ 
และการเจรจากับสหรัฐฯ เพื่อลดผลกระทบจากภาษีน าเข้าสหรัฐฯ เรายังคง
แนะน าให้เก็บหุ้น Domestic Play ประเมินกรอบดัชนีฯ สัปดาห์น้ี ไว้ที่ 1100-
1150  จุด 
• มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ หลังประกาศไปเม่ือสัปดาห์ท่ีแล้ว ท าตลาดหุ้น
ทั่วโลกผันผวนหนัก ค่าเงินอ่อนค่าลงโดยเฉพาะค่าเงินเอเชีย และกระทบ
สินค้า Commodity อื่นๆ อีกมาก สัปดาห์นี้รอติดตามการเข้าเจรจาของ
ผู้น าในหลายๆ ประเทศ เพื่อลดผลกระทบท่ีเกิดขึ้น อาจมีการประกาศผ่อน
คลาย บางแฟหล่งระบุยืดเวลาไปอีก 90 วัน หรือการตอบโต้ของประเทศท่ี
โดนเรียกเก็บภาษีอย่างไม่เป็นธรรม มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ยังคงเป็น
ปัจจัยหลักในสัปดาห์น้ีท่ีส่งผลให้ตลาดหุ้นผันผวนต่อ 
• ตลท. ประกาศปรับเกณฑ์ Ceiling & Floor , Dynamic Price Band  และ
ห้ามขายชอร์ตชั่วคราว ระหว่าง 8-11 เม.ย.นี้……  เรามองเป็นตัวช่วย 
เนื่องจากราคาหุ้นจะลดความผันผวน และลดความกัวลในเรื่องการ short 
sell และอาจเป็นส่วนท่ีท าให้เกิดการเข้ามาเก็งก าไรหุ้นท่ีราคาลงมามากได้
ด้วย 
•  ไมโครซอฟท์ชะลอการพ ัฒนา Data Center ในหลายประเทศ ได ้แก่  
อินโดนีเซีย อังกฤษ ออสเตรเลีย รวมถึงรัฐอิลลินอยส์ นอร์ทดาโคตา และ
วิสคอนซินในสหรัฐ สะท้อนความกังวล ‘ฟองสบู่’ ในตลาด Data Center 
…. สร้างบรรยากาศเชิงลบต่อหุ้นกลุ ่มลงทุนใน Data Center และกลุ่ม
อิเล็กทรอนิกส์ 
• ก.ล.ต. อนุมัติกองทุน Thai ESGX เน้นลงทุนในทรัพย์สินที่ยั ่งยืน มีผล
บังคับ 16 เม.ย. และคาดเปิดขาย 2 พ.ค. 68  
• เที่ยวไทยคนละครึ ่งจ่อปรับเงื่อนไข ไม่สามารถใช้สิทธิ์ช ่วงคืนวันเสาร์ -
อาทิตย์ …. มองเชิงลบต่อกลุ่มท่องเที่ยวและโรงแรม มาตรการอาจช่วย
กระตุ้นนักท่องเท่ียวไทยไม่ได้มากเท่าท่ีควร •  
• สัปดาห์น้ี มีหลักทรัพย์ขึ้นเคร่ืองหมาย “XD” ท้ังหมด 17 หลักทรัพย์ อาทิ 
BLC, BANPU, BPP, TCAP เป็นต้น ควรระวังแรงขายหุ้นทั้งก่อนและหลัง 
“XD” ….  หากราคาหุ้นเหล่านี้ ปรับตัวลงเท่ากับเงินปันผลที่จ่ายออกมา
รอบน้ี จะมีผลต่อ SET Index ราว -0.4 จุด 
• Event  สัปดาห์น้ี : สินค้าคงคลังน ้ามันดิบสหรัฐฯ(9), FOMC Minutes(9), 
CPI จีน(10), ความเชื่อมั่นผู้บริโภคไทยเดือนมี.ค.(10) , CPI สหรัฐฯ(10), 
รายงานขอรับสวัสดิการว่างงานของสหรัฐฯ(10), PPI สหรัฐฯ(11), ตัวเลข
ส่งออกจีน(12) 

 
 
 
 
 
 
 
 

News Comment 
( + ) Automotive (Underweight) ยอดจองรถยนต์ Motor Show 2025 เพิ่ม 
+45% YoY ส่วนใหญ่มาจาก EV 

Company Report 

( - ) PTTEP (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 130.00 บาท) คาดก าไร 1Q25E ลดลง; มี
ความเส่ียงจากราคาน ้ามันโลกผันผวน 
( - ) TU (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.00 บาท) 1Q25E ชะลอจากยอดขายลดลงใน
ทุกธุรกิจและ SG&A ทรงตัวสูง 
Strategy 
• ตลาด ถูกกดจากความเส่ียงด้านเศรษฐกิจจากภาษีการค้าของสหรัฐฯ ดัชนีฯ 
น่าจะลงต ่าสุดในสัปดาห์น้ี (เราประเมินไว้ 1100-1110 จุด)   …. เรามองว่า หุ้น 
Domestic Play จะมีความเสี่ยงที่ต ่ากว่า หุ้นขนาดใหญ่ที่จะถูกขายโดยนัก
ลงทุนต่างชาติ  …..  กลยุทธ์  ยังคงแนะน าทยอยสะสมหุ้น Domestic Play  
• เราปรับ list ของหุ้นในเชิงกลยุทธ์ จากแรงขายระลอกใหม่ โดยให้น ้าหนักกับ 

Domestic Play และ Defensive เป็นหลักได้แก่  ADVANC, CPALL, SCB,  
MTC* , KBANK 
• พลิกวิกฤตเป็นโอกาส เรามองว่า หุ้นอสังหาฯ รายใหญ่ ท่ีมีฐานะทางการเงิน
แข็งแรง ประสบการณ์สูง และไม่ได้อิงรายได้จากการขายคอนโดฯเป็นหลัก เรา
เลือกมา 4 ตัว คือ SIRI, LH*, SPALI, AP* ราคาท่ีลงมามาก ท าให้ Dividend 
Yield ของหุ้นท้ัง 4 ตัวสูงข้ึน 10%, 7%, 8% และ 8% ตามล าดับ (ดูจากเงินปัน
ผลคาดการณ์ปี 2568) 
• มาตรการภาษีของสหรัฐฯ คาดยังมีผล(ลบ) ต่อ กลุ่มนิคมฯ กลุ่มชิ้นส่วนยาน
ยนต์  กลุ่มยางพารา และ กลุ่มสินค้าส่งออก บางตัว อาทิ อาหารสัตว์เล้ียง  อี
เล็คทรอนิคส์  ปิโตรเคมี  เดินเรือ ท่องเท่ียว 
• หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า GULF ออก  หุ้นในพอร์ตประกอบด้วย SIRI(10%), 

MTC*(10%), LH*(10%), SCB(10%) 
 
Technical  : SISB, SCAP 
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( + ) Automotive (Underweight) ยอดจองรถยนต ์  Motor 
Show 2025 เพ่ิม +45% YoY ส่วนใหญ่มาจาก EV 
ยอดจองรถยนต์งาน Motor Show 2025 เติบโตดี +45% YoY สรุปยอดจอง
รถยนต์ในงาน Bangkok International Motor Show 2025 คร้ังท่ี 46 ตลอด
ระยะเวลาของการจัดงาน 14 วัน ระหว่างวันที่ 24 มี.ค. - 6 เม.ย.2025 มี
จ านวนรวม 77,379 คัน เพิ่มขึ้น +45% จากการจัดงานในปีก่อน โดยพบว่า
สัดส่วนยอดจองรถแบ่งเป็นรถในกลุ่ม xEV ราว 65% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าย
รถยนต์จากจีน และรถยนต์ประเภทเอสยูวีได้รับความนิยมเพิ่มขึ้นอย่างมาก 
ขณะที่ยอดจองรถยนต์สันดาปอยู ่ที่ราว 35% โดยค่ายรถยนต์ BYD แซง
ขึ้นมามียอดจองสูงสุด ตามมาด้วย Toyota, GAC Aion, Deepal และ Honda 
DAOL: เรามองเป็นบวกเล็กน้อยจากยอดจองรถยนต์ที่เพิ่มขึ้นดี โดยเฉพาะ
ยอดจองรถ EV จากค่ายรถยนต์จีนท่ีเพิ่มขึ้นมาก (แต่ผลกระทบต่อหุ้นใน SET 
จ ากัด) ส่วนค่ายรถยนต์ญ่ีปุ่นยังมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ดี ดังน้ัน เราประเมินจะ
ส่งผลบวกต่อยอดขายรถยนต์ในประเทศตั้งแต่ เม.ย.2025 จะเริ่มทรงตัวได้ 
จากท่ีลดลงมากต่อเน่ืองตั้งแต่ปี 2024 และ 2H25E มีโอกาสกลับมาเติบโตได้
จากฐานต ่าปีก่อน โดยการผลิตรถยนต์ BEV จะมีปริมาณเพิ่มขึ้น ซ่ึงเป็นการ
ผลิตเพื่อทดแทนการน าเข้าตามเงื่อนไขการเข้าร่วมโครงการภาครัฐ ซ่ึงจะท าให้
ยอดผลิตรถยนต์เพื่อจ าหน่ายในประเทศในปี 2025 จะเป็นไปตามเป้าหมายท่ี 
ส.อ.ท.ประเมินไว้ที ่ 5.0 แสนคัน +8% YoY ทั ้งนี ้  เรายังประเมินยอดผลิต
รถยนต์ปี 2025 ท่ี 1.45-1.50 คัน ทรงตัว YoY อย่างไรก็ตาม ยังมีความเส่ียง
ท่ียอดผลิตรถยนต์จะท าได้ต ่ากว่าเป้า จากการส่งออกรถยนต์ท่ีเร่ิมชะลอตัว 
โดยเฉพาะจากประเด็นสงครามการค้า ท าให้ประเทศคู่ค้าระมัดระวังการใช้จ่าย 
กลุ่ม Automotive ยังให้น ้าหนัก underweight ไม่มี top pick โดย SAT (ถือ/
เป้า 12.00 บาท) เราประเมิน SAT ก าไรปี 2025E จะทรงตัวตามยอดผลิต
รถยนต์ อย่างไรก็ตาม ยังมีความเส่ียงจากยอดผลิตรถกระบะท่ีเป็นฐานลูกค้า
หลักของ SAT ยังมีโอกาสลดลง จากปัจจัยเสี่ยงทั้งด้านยอดขายรถยนต์ใน
ประเทศยังอาจฟื้นตัวช้า และการส่งออกมีโอกาสชะลอตัวกว่าคาด ขณะท่ีอาจ
มีปัจจัยบวกทดแทนจากรายได้กลุ่มชิ้นส่วนเคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ีดีขึ้น 
ยอดจองรถ EV ของจีนทีเ่พิม่ขึ้นมาก ยังมีผลบวกต่อหุน้ใน SET ค่อนขา้งนอ้ย 
โดยเราประเมินยังไม่มีหุ้นที่ได้ประโยชน์โดยตรง แต่จะมีผลบวกต่อหุ้นใน SET 
บางส่วน ได้แก่ หุ้นกลุ่มนิคมฯ (WHA, AMATA) จะมีการเข้ามาลงทุนเกี่ยวกับ 
supply chain เข้ามาต่อเน่ืองตามผู้ผลิตรถยนต์ EV และ SJWD ท่ีจะมีการรับ
งานให้บริการด้านโลจิสติกส์ส าหรับรถ EV เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม มีสัดส่วน
ก าไรขั้นต้นไม่เกิน 10% มาจากบริการโลจิสติกส์ขนส่งรถยนต์ ขณะท่ีท้ังกลุ่ม
นิคมฯ และ SJWD จะได้รับผลกระทบจากความเสี่ยงด้านสงครามการค้า
มากกว่า 
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( - ) PTTEP (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 130.00 บาท) คาดก าไร 1Q25E 
ลดลง; มีความเส่ียงจากราคาน ้ามันโลกผันผวน 
เราคงค  าแนะน  า “ซ ื ้อ”  ท ี ่ราคาเป ้าหมายใหม่ป ี  2025E ท ี ่  130.00 บาท  
(เดิม 160.00 บาท) อิงวิธี DCF (WACC 6.7%, TG 0%) และราคาน ้ามันดิบ
ระยะยาวเดิมท่ี USD65.0/bbl เราประเมินก าไรสุทธิ 1Q25E ท่ี 1.67 หม่ืนล้าน
บาท (-11% YoY, -9% QoQ) ลดลง YoY ตามราคาขายน ้ามันเฉลี่ย (liquid 
ASP) ที่ลดลง ขณะที่อ่อนตัว QoQ ตามปริมาณขายเฉลี่ยที่ลดลงจากการปิด
ซ่อมบ ารุงโครงการ G2/61 (บงกช) และรอบการโหลดน ้ามันที ่น้อยลงของ
โครงการในแอฟริกา และเราคาดต้นทุนต่อหน่วย (unit cost) จะสูงขึ้น YoY, 
QoQ ส าหรับภาพรวมใน 2Q25E เราคาดว่าปริมาณขายเฉลี่ยจะฟื้นตัวขึ้น 
QoQ แม้ว่าจะมีการปิดซ่อมบ ารุงโครงการ G1/61 (เอราวัณ) บางส่วนก็ตาม 
อย่างไรก็ดี ราคาขายเฉลี่ย (blended ASP) น่าจะอ่อนตัวตามการปรับ gas 
ASP กลางปี และราคาน ้ามันดิบที่อ่อนตัวจากแผนการเพิ่มก าลังการผลิต
น ้ามันของ OPEC+ และผลกระทบจากการขึ้นภาษีน าเข้าตอบโต้ (reciprocal 
tariffs) ของสหร ัฐอเมร ิ กา  (US) เราปร ับปร ะมาณการก  า ไ รส ุ ท ธ ิ ปี  
2025E/2026E ลง -12%/-7% เป็น 6.32/5.91 หม่ืนล้าน สะท้อนสมมติฐาน 1) 
ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ียท่ีลดลงอยู่ในช่วง USD67-70/bbl จากเดิม USD70-
73/bbl และ 2) gas ASP ที่ลดลงอยู่ในช่วง USD5.75-USD5.78/mmbtu จาก
เดิม USD5.78-USD5.80/mmbtu ราคาหุ้น underperform SET 15% ในช่วง 
12 เดือนท่ีผ่านมา สอดคล้องกับระดับราคาน ้ามันดิบท่ีปรับตัวลดลง ปัจจุบัน
ราคาหุ้นซ้ือขายท่ี 2025E PBV ท่ีน่าสนใจท่ี 0.75x (-2.25SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 5 ปี) แม้เราแนะน าให้ชะลอการลงทุนในหุ้นในระยะส้ันเน่ืองจากความผัน
ผวนของราคาน ้ามันท่ีสูงจากผลกระทบของสงครามการค้า แต่เราเชื่อว่าราคา
ปัจจุบันเป็นจุดเข้าซ้ือท่ีน่าสนใจส าหรับนักลงทุนระยะยาวจากอัตราตอบแทนเงิน
ปันผลท่ีสูงในช่วง 7.6%-7.8% ใน 2 ปีข้างหน้า   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( - ) TU (ถือ/ปรับเป้าลงเป็น 12.00 บาท) 1Q25E ชะลอจาก
ยอดขายลดลงในทุกธุรกิจและ SG&A ทรงตัวสูง 
เราคงค าแนะน า “ถือ” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 12.00 บาท (เดิม 13.50 
บาท) อิง SOTP ตามการปรับประมาณการลง เราประเมินก าไรปกติ 1Q25E ท่ี 
654 ล้านบาท (-27% YoY, -45% QoQ) ต ่ากว่ากรอบเราประเมินเบื้องต้นท่ี 
1-1.1 พันล้านบาท เนื ่องจาก 1) รายได้ชะลอ -8% YoY, -12% QoQ จาก
ผลกระทบบาทแข็ง ลูกค้า Ambient seafood มีการ wait & see หลังราคาทูน่า
สูงขึ้น และลูกค้าธุรกิจ PetCare ยังมีปัญหาจองพื้นที่เรือ, 2) SG&A/Sale ยัง
อยู ่ในระดับสูงจากค่าใช้จ่ายตามการลงทุน transformation และค่าใช้จ่าย
การตลาด, และ 3) Effective tax rate ปรับตัวขึ้นจากการเริ่มใช้เกณฑ์ Global 
minimum tax (GMT) เราปรับก าไรปกติปี 2025E ลง -14% เป็น 4.2 พันล้าน
บาท (-16% YoY) ส าหรับ 2Q25E เบ้ืองต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะลดลง YoY 
จาก SG&A สูงข้ึนจากการลงทุน transformation และฐานภาษีสูงข้ึนจากเกณฑ์ 
GMT ขณะที่ก าไรปกติมีโอกาสดีขึ้น QoQ อานิสงส์ปัจจัยฤดูกาลของธุรกิจ 
Ambient seafood แต่อาจถูก offset บางส่วนจากลูกค้าที่อาจมีการ wait & 
see นโยบาย tariffs ราคาหุ้นปรับตัวลง แต่ in line กับ SET ใน 1-3 เดือน แม้จะ
มีปัจจัยหนุนจากแผนซ้ือหุ้นคืน แต่เรามองว่าผลการด าเนินงานปี 2025E ยังมี
ปัจจัยท้าทายจาก 1) นโยบาย tariffs ของสหรัฐฯ ซึ่งยังอยู่ระหว่างประเมินผล
กระทบ, 2) แนวโน้ม SG&A ทรงตัวสูงจากการลงทุน transformation, และ 3) 
การเร่ิมใช้เกณฑ์ GMT 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดร่วงลงติดต่อกันเป็นวันที่ 3 ในวัน
จันทร์ (7 เม.ย.) เนื่องจากนักลงทุนวิตกกังวลว่ามาตรการภาษีศุลกากร
ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ จะส่งผลให้เศรษฐกิจชะลอตัว
ลงและท าให้เงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้น โดยล่าสุดปธน.ทรัมป์ขู่ว่าจะเรียกเก็บภาษี
สินค้าน าเข้าจากจีนเพิ่มอีก 50% หากจีนไม่ยกเลิกการเรียกเก็บภาษีสินค้า
น าเข้าจากสหรัฐฯ        ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
37,965.60 จุด ลดลง 349.26 จุด หรือ -0.91%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 
5,062.25 จุด ลดลง 11.83 จุด หรือ -0.23% และดัชนี Nasdaq ปิดท่ี 
15,603.26 จุด เพิ่มขึ้น 15.48 จุด หรือ +0.10% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดร่วงลงอย่างหนักในวันจันทร์ (7 เม.ย.) ท่ามกลางความ
ผันผวน โดยดัชนี STOXX 600 ปิดท่ีระดับต ่าสุดนับตั้งแต่เดือนม.ค. 2567 
หลังประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ ยังไม่มีท่าทีผ่อนปรนต่อ
สงครามการค้า          ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ีระดับ 474.01 จุด 
ลดลง 22.32 จุด หรือ -4.50% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 6,927.12 จุด ลดลง 347.83 จุด 
หรือ -4.78%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 19,789.62 จุด ลดลง 
852.10 จุด หรือ -4.13% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 
7,702.08 จุด ลดลง 352.90 จุด หรือ -4.38% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดร่วงลงอย่างหนักในวันจันทร์ (7 เม.ย.) โดยเผชิญ
แรงเทขายต่อเนื่องจากสัปดาห์ก่อน หลังประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของ
สหรัฐฯ ขู่จะเก็บภาษีสินค้าจากจีนเพิ่มอีก 50% ซึ่งยิ่งทวีความรุนแรงของ
สงครามการค้าระหว่างสองมหาอ านาจเศรษฐกิจของโลก      ทั้งนี้ ดัชนี 
FTSE 100 ปิดท่ี 7,702.08 จุด ลดลง 352.90 จุด หรือ -4.38% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 2% ใน
วันจันทร์ (7 เม.ย.) แตะระดับต ่าสุดในรอบเกือบ 4 ปี เน่ืองจากนักลงทุนวิตก
กังวลว่ามาตรการภาษีศุลกากรของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น า
สหรัฐฯ จะส่งผลให้เศรษฐกิจทั ่วโลกเข้าสู่ภาวะถดถอยและท าให้ความ
ต้องการใช้พลังงานท่ัวโลกปรับตัวลดลง      ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนพ.ค. ลดลง 1.29 ดอลลาร์ หรือ 2.08% ปิดท่ี 60.70 ดอลลาร์/
บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 1.37 
ดอลลาร์ หรือ 2.09% ปิดท่ี 64.21 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงติดต่อกันเป็นวันท่ี 3 ในวันจันทร์ 
(7 เม.ย.) เนื่องจากนักลงทุนเทขายทองค าและหันไปถือครองสกุลเงินท่ี
ปลอดภัยซึ ่งรวมถึงสกุลเง ินดอลลาร์ ท่ามกลางความวิตกกังวลว่า
มาตรการภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ จะส่งผลให้เศรษฐกิจท่ัวโลกเข้าสู่ภาวะ
ถดถอย      ท้ังน้ี สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) 
ส่งมอบเดือนมิ.ย. ร่วงลง 61.80 ดอลลาร์ หรือ 2.04% ปิดที ่  2,973.6 
ดอลลาร์/ออนซ์   

Economic & Company 
 

• เปิดแผนเทรดหุ้นพลังงาน BCP คงศึกษาลงทุน E&P 
โบรกเมินหุ้นกลุ่มพลังงาน-ปิโตรเคมี โดนสารพัดปัจจัยกดดัน ราคาน ้ามันร่วง
หนักจากโอเปกเพิ่มก าลังผลิต 4.1 แสนล้านบาท เริ่มพฤษภาคมน้ี-หวั่น
เศรษฐกิจโลกชะลอ แนะเพียงเก็งก าไรระยะสั้นหุ้นแกร่งสุดในกลุ่ม "PTTEP-
SPRC" ด้าน BCP เผยอยู่ระหว่างศึกษาลงทุนธุรกิจผลิตส ารวจปิโตรเลียม 
เข้าโหมดรอบคอบหลังน ้ามันดิ่ง ยันไม่รู้จัก "อัลฟ่า ชาร์เตอร์ด" หลังถือหุ้น
เพิ่มเป็น 11.69% เผยโครงการ SAF ไม่ขาดทุน 
• ERW แบรนด์ 'HOP INN' แกร่ง อัตราเข้าพัก 82%-ท่องเที่ยวดัน 
ERW ปลื ้ม OCC ไตรมาส 1/2568 แตะราว 80% อัตรารายได้รวมเฉล่ีย
เติบโตได้ราว 10% YoY รับระยะสั ้นประเมินผลงานโค้งสองยังไม่ชัดเจน 
เบ้ืองต้นติดตามยอดคอนเฟิร์มพอร์ตโรงแรมกลุ่มลักซ์ชัวรี-อีโคโนมี ใกล้ชิด 
ขณะที่กลุ่มโรงแรมภายใต้แบรนด์ "ฮ็อป อินน์" ยังคงเติบโตแข็งแกร่ง ทั้งยังมี
พอร์ตโรงแรมในญี่ปุ่นอีก 4 แห่งที่ได้รับปัจจัยหนุนจากช่วงไฮซีซันท่องเท่ียว
ญ่ีปุ่นเข้ามาเสริม 
• HTC สงกรานต์ขายโค้กพุ่ง ปักธงรายได้ปีนี้ 8.7 พันล้าน  
HTC จ่อรับอานิสงส์เทศกาลหยุดยาว หนุนยอดขายโค้กพุ่งทะยาน ลุยเสิร์ฟ
โปรดักต์ใหม่ต่อเน่ือง ป๊ัมยอดขายเพิ่ม เดินหน้าทุ่มงบราว 500 ล้านบาท เสริม
แกร่งไลน์ผลิต ปูทางรับทรัพย์ระยะยาว ส่วนปี 2568 วางเป้ารายได้ราว 8.7 
พันล้านบาท 
• JMT คืนหุ้นกู้ตามนัดมูลค่าเต็ม 3 พันล้าน เดินหน้าธุรกิจเติบโต  
JMT เดินหน้าตอกย ้าสถานะทางการเงินแกร่ง ด้วยการช าระคืนเงินต้นและ
ดอกเบ้ียหุ้นกู้รุ่น JMT254A ครบ 3,000 ล้านบาท ตามก าหนดไถ่ถอนวันท่ี 5 
เมษายน 2568 เสริมความมั่นใจให้นักลงทุน ท่ามกลางทิศทางธุรกิจบริหาร
หน้ีท่ียังเติบโตต่อเน่ือง รับกระแสเศรษฐกิจฟื้นตัว 
• CHOW ปรับโครงสร้างโฮลดิ้ง สู่พลังงานสะอาด-เหล็กกรีน 
CHOW เดินหน้าปรับโครงสร้างธุรกิจสู ่โฮลดิ ้ง รุก 2 แกนหลัก "เหล็ก -
พลังงาน" ลุยติดตั้งโซลาร์ระบบ Private PPA ให้บริษัทชั้นน าหลายเซ็กเตอร์ 
ครอบคลุมท่ัวประเทศ พร้อมพัฒนาเหล็กรองรับความต้องการด้านคาร์บอน
ฟุตพรินต์ 
• BKA ผถห.ล็อกอัพ 87% พร้อมเทรด 22 เม.ย.นี้ 
BKA เสนอขายไอพีโอท่ี 1.80 บาทต่อหุ้น จองซ้ือระหว่าง 8-10 เมษายนน้ี ดี
เดย์เทรด mai วันที ่ 22 เมษายน 2568 ระดมทุนต่อยอดธุรกิจ และสร้าง
แพลตฟอร์ม Prop Tech ดูบ้านเสมือนจริงทางออนไลน์ มองแผ่นดินไหวหนุน
ดีมานด์แนวราบได้อานิสงส์ ขณะที่ผู้ถือหุ้นใหญ่ พร้อมใจล็อกอัพทั้งหมด 
87% 
• SINO เปิดแผนธุรกิจขยายคลังสินค้าใหม่ดันพอร์ตพื้นที่เช่าเพิ่ม  
SINO รุกขยายคลังสินค้าหลังใหม่ พื้นที่กว่า 7,992 ตารางเมตร และมีผู้เช่า
แล้ว 100% ดันพื้นท่ีให้เช่าคลังสินค้ารวมเพิ่มขึ้นเป็น 28,000 ตารางเมตร ชู
จุดเด่นเป็นคลังสินค้าปลอดอากร (Free Zone) ลูกค้าท่ีเป็นผู้ประกอบการใน
อุตสาหกรรมน าเข้าและส่งออกจะได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


