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ประเด็น LIVE
24 June 25

“ 3 ตัวแปร ทดสอบตลาดไทย + อิหร่าน-อิสราเอล หยุดยิง...แค่ซ้ือเวลาหรือหยุดจริง ”

•3 ตัวแปร ทดสอบตลาดไทย (อิหร่าน+กัมพูชา+นายกฯถูกฟ้อง)
•อิหร่าน-สหรัฐ ควรตีความยังไง
•Fed เตรียมลดดอกเบี้ย จะดีหรือร้ายกับตลาด
• เราเอาหุ้นเข้าพอร์ต 4 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

23-Jun US Existing Home Sales MoM May -0.9% -0.5%

US New  Home Sales MoM May -7.1% 10.9%

US Building Permits MoM May F      -- -2.0%

26-Jun US Advance Goods Trade Balance May -$91.23b -$87.6b

US GDP Annualized QoQ 1Q T -0.2% -0.2%

US Initial Jobless Claims Jun-25 247.67k 245k

US Pending Home Sales MoM May 0.2% -6.3%

27-Jun CH Industrial Profits YoY May      -- 3.00%

US PCE Price Index MoM May 0.09% 0.10%

US PCE Price Index YoY May 2.3% 2.1%

US U. of Mich. Sentiment Jun F 60.4                60.5                

30-Jun CH Manufacturing PMI Jun      -- 49.5                

CH Non-manufacturing PMI Jun      -- 50.3                

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY May 1.40% 2.17%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report May

1-Jul CH Caixin China PMI Mfg Jun      -- 48.3                

EC CPI Estimate YoY Jun P      --      --

EC CPI Core YoY Jun P      -- 2.3%

US ISM Manufacturing Jun      -- 48.5                

US Construction Spending MoM May      -- -0.4%

2-Jul US ADP Employment Change Jun      -- 37k

3-Jul US Change in Nonfarm Payrolls Jun      -- 139k

US Unemployment Rate Jun      -- 4.2%

US Average Hourly Earnings MoM Jun      -- 0.4%

US Initial Jobless Claims Jun-25      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,350.2 9.0 0.2 0.4 1.9 10.1 15.1 23-Jun-25

DJ Global 668.5 3.1 0.5 0.3 2.8 5.5 11.2 23-Jun-25
Bloombe rg World Inde x 2,068.0 10.7 0.5 0.2 2.7 5.3 11.3 23-Jun-25
MSCI World 3,905.9 24.2 0.6 0.6 2.7 5.0 11.3 23-Jun-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,182.3 (7.6 ) -0 .6  -0 .6  1.0 9.6 8.8 23-Jun-25
MSCI Thailand 367.7 1.1 0.3 0.3 -9.0  -21.0  -15.6  23-Jun-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,581.8 375.0 0.9 0.9 2.4 0.0 8.8 23-Jun-25
NASDAQ 19,631.0 183.6 0.9 0.9 4.8 0.7 11.0 23-Jun-25
S&P  500 6,025.2 57.3 1.0 1.0 3.8 2.0 10.3 23-Jun-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 535.0 (1.5 ) -0 .3 -0 .3 -1.9  6 .0 3.1 23-Jun-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,221.9 (11.7) -0 .2  -0 .2  -2 .0  7.2 5.5 23-Jun-25
Franc e CAC 40 7,537.6 (52.1) -0 .7 -0 .7 -2 .5  3.1 -2.2  23-Jun-25
Ge rman DAX 23,269.0 (81.5 ) -0 .3 -0 .3 -1.5  16.9 27.0 23-Jun-25
UK FTSE 100 8,758.0 (16.6 ) -0 .2  -0 .2  0 .5 7.8 5.8 23-Jun-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 196.1 (1.5 ) -0 .7 -0 .7 0 .2 7.6 9.4 23-Jun-25
Thailand SET Inde x 1,062.8 (4.9 ) -0 .5  -0 .5  -9 .7 -24.1 -19.3 23-Jun-25
China Shanghai SE Composit 3,381.6 21.7 0.6 0.6 1.0 -0.8  14.1 23-Jun-25
China She nzhe n CSI 300 3,857.9 11.3 0.3 0.3 -0.6  -3.5  11.0 23-Jun-25
Hong Kong Hang Se ng 23,689.1 158.7 0.7 0.7 0.4 18.2 31.4 23-Jun-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,218.3 (121.5 ) -1.9  -1.9  -3.0  -4.8  -0 .9  23-Jun-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,787.1 (120.0 ) -1.7 -1.7 -5 .9  -4.1 -1.5  23-Jun-25
Japan Nikke i 38,354.1 (49.1) -0 .1 -0 .1 3.2 -3.9  -1.2  23-Jun-25
Singapore Straits Time s 3,879.3 (4.2 ) -0 .1 -0 .1 -0 .1 2 .2 17.1 23-Jun-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,014.5 (7.4) -0 .2  2 .0 18.6 25.6 11.2 23-Jun-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,358.2 8.8 0.7 0.7 3.3 6.8 8.3 23-Jun-25
India BSE Se nse x 81,896.8 (511.4) -0 .6  -0 .6  0 .2 4.7 5.9 23-Jun-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,732.0 (313.7) -1.4 -1.4 0 .4 -6.3 -4.7 23-Jun-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.4 (0 .3) -0 .3 -0 .2  -0 .9  -9 .0  -6 .9  23-Jun-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.5 0.1 1.8 11.3 8.0 23-Jun-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.5 0.1 -0.2  7.8 6.8 23-Jun-25
YEN-USD 146.2 0.1 0.0 0.2 -2.1 -6 .8  9 .4 23-Jun-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .0  0 .0 0.0 -1.6  1.1 23-Jun-25
THB-USD 32.7 (0 .0 ) -0 .1 -0 .1 -0 .5  -4.2  11.8 23-Jun-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -1.1 -0 .11 -0 .9  -8 .9  -18.3 23-Jun-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.9 (0 .0 ) -1.2  0 .14 -1.2  -10.2  -7.9  23-Jun-25

US: 10-Ye ar Bond 4.3 (0 .0 ) -0 .6  0 .09 -1.2  -4.1 2 .8 23-Jun-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 (0 .0 ) -0 .3 0 .15 -1.1 2 .6 11.9 23-Jun-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.0 0.02 23-Jun-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.2 0.24 23-Jun-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.7 0.0 0.4 0.36 23-Jun-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.5 (0 .0 ) -0 .2  -0 .16  23-Jun-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 105.1 (1.7) -1.6  -1.6  2 .3 6.3 3.3 23-Jun-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 68.5 (6 .4) -8 .6  -4.0  6 .8 -3.5  -19.5  23-Jun-25
Crude  Oil - Bre nt 71.5 (5 .5 ) -7.2  -7.2  10.3 -3.9  -16.1 23-Jun-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 113.0 0.7 0.6 0.6 3.7 -14.2  -23.0  23-Jun-25
Baltic  Dry Inde x 1,689.0 (62.0 ) -3.5  -3.5  26.0 69.9 -15.4 20-Jun-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 302.3 2.2 0.7 0.0 -7.8  -20.8  -12.8  23-Jun-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .6 0.0 0.0 -5.3 -5 .0  -8 .8  23-Jun-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,947.5 39.0 0.4 0.4 3.2 13.1 4.2 23-Jun-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,201.0 (4.0 ) -0 .1 -0 .1 -2 .7 -7.8  -14.7 23-Jun-25
GOLD (spot) 3,368.5 0.1 0.0 -0.9  -0 .2  29.2 43.0 23-Jun-25
Soybe an Me al Future s 282.4 (1.7) -0 .6  -0 .6  -4.7 -6 .7 -21.9  23-Jun-25
Crude  P alm Oil 4,087.0 16.0 0.4 -1.1 5 .7 -17.0  2 .6 23-Jun-25
Corn 419.3 (9 .5 ) -2 .2  -2 .2  -8 .8  -7.3 -3.6  23-Jun-25

 Bitc oin  ######### 80.9 0.1 1.7 -3.1 12.9 77.4 23-Jun-25
 Ethe re um 2,348.5 (79.4) -3.3 2 .8 -5.4 -29.1 -27.0  23-Jun-25
ARKW Inve stme nts 143.8 2.3 1.7 1.7 20.9 31.1 87.6 23-Jun-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.5 0.3 1.3 1.3 2.7 -2.5  -5 .1 23-Jun-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 110.8 (0 .9 ) -0 .8  -0 .8  -6 .0  35.1 55.0 23-Jun-25

Sourc e : Bloombe rg
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
24 June 25

▪ตลาดหุ้นไทย แม้ดัชนีฯ จะปรับตัวลงไม่มากวันก่อน แต่ตลาดหุ้นยังมีความเสี่ยงจากทั้งสงครามตะวันออกกลาง และ
การเมืองในประเทศ ที่ยังไม่มีความชัดเจน กรอบแนวรับ 1056 , 1034 และ 1000 จุด
▪สถานการณ์ตะวันออกกลาง  ข่าวบวกเช้านี้ คือ “Trump” ประกาศในเร่ืองการหยุดยิงช่ัวคราว ระหว่างอิหร่าน-อิสราเอล 
ซึ่งเป็นข่าวบวก(ชั่วคราว) ของตลาด จนกว่าจะมีการยุติการท าสงครามจริงๆ ...  วันก่อน สินทรัพย์ทางการเงิน 
โดยเฉพาะน ้ามันและทองค า เหมือนจะรู้ล่วงหน้าในเร่ืองนี้ ราคาจึงไม่ได้สะท้อนถึงความกลัวสงครามมากเท่าใดนัก .....  
จากนี้ไป ต้องติดตามการเจรจา ช่องแคบฮอร์มุส จะปิดหรือไม่ .... ทางเรามองว่า ด้วยสถานการณ์ที่อาจจะดีขึ้น วันนี้ 
ราคาน ้ามันและหุ้นน ้ามันจะปรับตัวลง แตต่ลาดหุ้นจะดีขึ้น
▪ การเมืองไทย กลายมาเป็นตัวแปรที่กดดันตลาด พรรคร่วมยังจับมือกันได้ ถือว่ารัฐบาลยังประคองตัวไปได้ แต่ยังคงต้อง
รอดูการปรับครม. การฟ้องร้องว่านายกฯท าผิด และการรวมกลุ่มเพื่อเรียกร้องทางการเมือง  ซึ่งอัน ทั้งน้ี 2 ประเด็นหลัง 
จะมีผลต่อทิศทางตลาด(ในทางลบ) ถ้า มีการตีความว่า นายกฯ อาจต้องลาออก(ในอนาคต)

คาดดัชนีฯ ผันผวนตอ่ ตลาดรอดสูถานการณต์ะวนัออกกลาง การเมอืงไทย และกมัพชูา



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
24 June 25

▪ป.ป.ช.รับสอบเบื้องต้นคลิปเสียงหลุด "อิ๊งค-์ฮุนเซน" ก าหนด 10 วัน มีมูลแจ้งข้อหาหรือไม่  จับตา 1 ก.ค. ศาล
รัฐธรรมนูญนัดประชุม อาจพิจารณาค าร้อง(รับ/ไม่รับ) “นายกฯ แพทองธาร” .....  เราประเมินไว้แล้ว ว่านายกฯ มีโอกาส
ที่จะถูกฟ้อง จากสถิติในกรณีที่มีการฟ้องนายกฯ ทั้ง พลเอกประยุทธ์ และคุณเศรษฐา นักลงทุนมักจะชะลอการลงทุน
ก่อนทราบผลตัดสิน คร้ังนี้ ก็น่าจะเป็นแบบนั้น แต่หุ้นคงลงไม่มากเพราะลงมามากอยู่แล้ว แต่ถ้าผลออกมาว่า นายกฯผิด 
อาจมีผลต่อตลาด(ลบ)
▪ความสัมพันธ์กับกัมพูชา วานนี้(23) กองทัพภาคที่ 2 สั่งยกระดับควบคุมผ่านแดน 3 จุดชายแดนไทย-กัมพูชา ......   
การปิดช่องทางออกไปยังกัมพูชา จะส่งผลกระทบต่อไทย เนื่องจากมีการส่งสินค้าไปยังกัมพูชา สูงถึง 3.2 แสนลบ. และ
น าเข้าเพียง 4.3 หมื่นลบ. (ข้อมูลปี 2567) ไทยจึงเสียหายมากหากมีการ ban เรื่องการซื้อขายสินค้า ทั้งนี้ สินค้า 5 ล าดับ
แรก ที่ไทยส่งออกไปกัมพูชา คือ อัญมณี  น ้ามัน(17% มูลค่าของส่งออกไปกัมพูชา) น ้าตาลทราย เคร่ืองดื่ม และ
เคมีภัณฑ์

คาดดัชนีฯ ผันผวนตอ่ ตลาดรอดสูถานการณต์ะวนัออกกลาง การเมอืงไทย และกมัพชูา



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
24 June 25

▪Fed กรรมการพูดเป็นคนที่สอง (คืนที่ผ่านมา Bowman) แล้วว่า 16 ก.ค. ที่จะมีการประชุม FOMC จะมีการปรับลด
ดอกเบี้ย ......  ข่าวนี้ บวกต่อตลาดหุ้นทั่วโลก
▪สกุลเงินส่วนใหญ่ในเอเชียอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งได้รับแรงหนุนจากความต้องการสินทรัพย์
ปลอดภัย หลังจากที่สหรัฐฯ โจมตีโรงงานยูเรเนียมของอิหร่านเมื่อวันอาทิตย์ ขณะที่ ค่าเงินบาทเผชิญแรงกดดันจากการ
อ่อนค่าลงเช่นกัน เนื่องจากความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศทวีความรุนแรงขึ้น หลังจากนายกรัฐมนตรยีืนยันที่จะ
ไม่ลาออกจากต าแหน่ง ....  เงินบาทล่าสุด 32.99 บาท อ่อนค่าลงเป็นวันที่ 5 ติดต่อกันถึง 1.8% หลังจากประเด็น
การเมือง(คลิปเสียงหลุด)
▪Event วันนี้ :  ประชุม ครม. และกระทรวงการคลังจะแถลงเรื่องมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

คาดดัชนีฯ ผันผวนตอ่ ตลาดรอดสูถานการณต์ะวนัออกกลาง การเมอืงไทย และกมัพชูา



Strategy Research

ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research



Strategy Research

1 ก.ค. ศาลรัฐธรรมนูญนัดประชุม ชี้ชะตา นายกฯ แพทองธาร
วันที่ 1 ก.ค. 2568 ศาลรัฐธรรมนูญเตรียมกลับมาประชุมอีกครั้ง หลังงดปรึกษาคดี 
1 สัปดาห์ เพื่อเป็นเจ้าภาพการประชมุใหญส่มาคมศาลรัฐธรรมนญูแหง่เอเชีย (AACC) 
ซึ่งมีผูแ้ทนจากหลายประเทศเขา้ร่วมทัง้แบบ On-site และ Online
.
การประชุมดังกล่าวถูกจับตามองอย่างใกล้ชิด เพราะอาจมีการพิจารณารับค าร้องถอด
ถอนนายกรัฐมนตรี ตามที่ประธานวุฒิสภายืน่ค าร้องในนามสมาชิกวฒุิสภา 36 คน 
กรณีคลิปเสียงทีถ่กูกล่าวอ้างว่าเกีย่วขอ้งกับสถานการณช์ายแดน
.
หากศาลรับค าร้อง ยังมีความเป็นไปได้ที่ศาลจะพิจารณาว่าจะมีค าสั่งให้ “นายกฯ แพทอง
ธาร” หยุดปฏิบัติหน้าที่ชั่วคราวระหว่างพิจารณาคดีหรือไม่ ซึ่งถือเป็นอีกหนึ่งหมุดหมาย
ส าคัญที่ทุกฝ่ายเฝ้ารอค าวินิจฉัย
.
การเคลื่อนไหวของศาลรัฐธรรมนูญในครั้งนี้ จึงอาจมีผลต่อเสถียรภาพของรัฐบาล ในช่วง
ที่สถานการณ์การเมืองอยู่ในภาวะเปราะบางจากแรงกดดันทั้งภายในและภายนอกรัฐบาล

#ศาลรัฐธรรมนูญ #แพทองธาร #ถอดถอนนายกฯ #การเมืองไทย #ข่าวการเมือง

24-Jun-25

เราประเมนิไวแ้ลว้ ว่านายกฯ มีโอกาสทีจ่ะถกูฟอ้ง จากสถิติใน
กรณีที่มีการฟ้องนายกฯ ทั้ง พลเอกประยุทธ์ และคุณเศรษฐา 
นักลงทนุมกัจะชะลอการลงทนุกอ่นทราบผลตดัสนิ ครั้งน้ี ก็
น่าจะเป็นแบบนั้น แต่หุ้นคงลงไม่มากเพราะลงมามากอยู่แล้ว 
แต่ถา้ผลออกมาวา่ นายกฯผดิ อาจมผีลตอ่ตลาด(ลบ)



Strategy Researchhttps://www.thansettakij.com/politics/630763



ฉากต่อไป ของการเมืองที่อาจจะเกิดขึ้น ใน 2 เดือนข้างหน้า
• พรรคการเมือง หรือพรรคร่วม ขอเปิดประชุมสภาฯ  เพื่อพิจารณาเรื่องนี้

• Check เสียงฝั่งรัฐบาล
• จะมีการน าไปฟ้องศาลฯ  หรือไม่

• การออกมาเรียกร้อง (ประท้วง) ของคนทั่วๆไป
• จะมีการประชุม ที่ใช้เสียงโหวตกฎหมาย  งบประมาณ  และ Entertainment Complex  ถ้าเสียงไม่พอ จะ
เกิดอะไรขึ้น

ในมุมมองของเรา ปลายทางของเรื่องนี้   เรื่อง เปลี่ยน
นายกฯ  ยังเป็นทางเลือกที่น่าจะเกิดขึ้นได้มากที่สุด

20-Jun-25



4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
วิเคราะห์สถานการณ์การเมือง จาก 2
เรื่องราวที่เกิดขึ้น วันนี้(18) คือ
▪ นายกฯ คุยกับฮุนเซน และ 
▪ พรรคภูมิใจไทย ถอนตัวจากการเป็น

รัฐบาล

ทางเลือกของนายกฯ ในเวลานี้
1. นายกฯ อยู่ต่อ คือ บริหารประเทศต่อไป
2. นายกฯ  ลาออก
3. นายกฯ อยู่ต่อ แต่ไม่นานถูกฟ้องและพัก
การเป็นนายกฯ ช่ัวคราว

4. ยุบสภาฯ

เรามองวา่ กรณทีี ่1, 3 และ 4  เป็นลบตอ่
ตลาดคอ่นขา้งชดัเจน แต่กรณีที ่2  อาจ
บวกหรอืลบ ก็ได้



กรณีที ่1 นายกฯ อยูต่่อ คือ บริหารประเทศต่อไป
▪ เนื่องจากเสียงของรัฐบาลจะยังคงเกินกึ่งหนึ่ง จึงยังรักษาต าแหน่งไว้ได้ แต่อาจเจอการ

ต่อต้านนอกสภาฯ หรือมีพรรคร่วมบางพรรคขอถอนตวัตามพรรภูมิใจไทย
▪ ไม่มีการถูกฟ้องใดๆ  แต่ถ้ารัฐบาลเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจ หรือแก้ปัญหาต่างๆได้จริงจัง อีกไม่

นาน คนก็อาจจะไม่เอามาเป็นเรื่องที่พูดกันอีก
▪ ตลาดหุ้น วันพรุ่งนี้ (19) น่าจะเป็นลบ เพราะนักลงทุนอาจเห็นว่า พรรคร่วมฯมีการแตกคอ 

หรือนายกฯ ถูกกดดันจากการพูด(ในเชิงลบ) ไปพักใหญ่ๆ 
▪ ในกรณีที่เลวร้าย (เราไม่อยากให้เกิด)  รัฐบาลอาจท างานยากขึ้น ออกมาตรการเศรษฐกิจ

ไม่เต็มที่ ดัชนีฯ ล าดับต่อไป จะวิ่งเข้าใกล้ 1050 จุด

กรณีที ่2 นายกฯ  ลาออก เพื่อแสดงสปิรติ
▪ การลาออกของนายกฯ ไม่ถือเป็นการยุบสภาฯ  แต่จะมีการเลือกนายกฯ ขึ้นมาใหม่ โดย

จะต้องคัดจาก ผู้ที่อยู่ในรายช่ือ แคนดิเดตนายกรัฐมนตรี ของแต่ละพรรค(ม.159)  โดยเรียง
ตามล าดับ ที่จะต้องมีการโหวตเลือกโดยสภาผู้แทนฯ  เราดึงข้ึนมา 3 ล าดับแรกคือ นายชัย
เกษม นิติสิริ  นายอนุทิน ชาญวีรกูล และนายพีระพันธุ์ สาลีรัฐวิภาค  ถ้ายงัโหวตไม่ได้ จะน า
คนที่อยู่ในล าดับต่อๆ ไปมาเลือก

▪ ไม่มี นายกฯ คนกลาง(คนนอก)
▪ นายกฯ  คนต่อไป อาจไปอยู่ฝั่งของฝ่ายค้าน ก็ได้ 
▪ ทิศทางการเมืองในกรณีนี้  จะเกิดสูญญากาศช่วงที่ยังไม่มีนายกฯตัวจริง อย่างไรก็ตาม 

หากดูจากสถานการณ์การเมืองที่เป็นอยู่ นักลงทุนอาจให้โอกาสนายกฯคนใหม่ หรือมองวา่ 
น่าจะดีกว่าที่เป็นอยู่ ตลาดอาจไม่ได้ลบมาก หรืออาจกลับมาเป็นบวกได้ด้วย ถ้าคนส่วน
ใหญ่เชื่อว่าใหม่ดีกว่าเก่า

▪ อย่างไรก็ตาม หาก นายกฯ  คนใหม่ไปอยู่ฝั่งของพรรคฝ่ายค้าน จะมีปัญหาตรงที่ ต้อง
เปลี่ยนรัฐมนตรีทั้งหมด และเริ่มต้นใหม่ เศรษฐกิจ จะฟื้นตัวช้าลง

กรณีที ่3 นายกฯ อยูต่่อ แต่ไมน่านถกูฟอ้งและพกัการเปน็นายกฯ ชั่วคราว
▪ คล้ายๆ กับกรณีที่ 1 คือ ท างานต่อไประยะหนึ่งและถูกยื่นฟ้อง ศาลฯอาจให้พักการท า

หน้าที่ (คล้ายๆ กรณี พลเอกประยุทธ์)  แต่ คณะรัฐมนตรี  ท างานปกติ
▪ ตลาดหุ้น จะเริ่มผันผวนมากขึ้น เมื่อมีคนยื่นฟ้อง (ปกติตลาดจะเป็นแบบนี้)
▪ ตลาดหุ้น วันพรุ่งนี้ (19) จะเหมือน กรณีที่ 1

กรณีที ่4 : ยุบสภาฯ
▪ การยุบสภาฯ   อาจไม่แป็นประโยชน์ต่อการเลือกตั้งครั้งหน้าของพรคเพื่อไทย
▪ การยุบสภาฯ ไม่ใช่ทางออกที่ดีส าหรับตลาดหุ้นไทย เพราะ จะเกิดคว่ามไม่แน่นอนว่าใครจะ

เป็นผู้ชนะคนต่อไป และเกิดสูญญากาศในการบริหารประเทศ
▪ ตลาดหุ้น จะเป็นลบ หรือไม่ดี  นานที่สุด คือ จนกว่าจะรู้ผลการเลือกตั้ง

4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
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กระบวนการเลอืก นายกรฐัมนตร ีและมาตรา
ในรฐัธรรมนญูฯ ทีเ่ก ีย่วขอ้งกบักรณีนี้
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มาตรา 158
นายกรัฐมนตรีต้อง
แต่งตั้งจากบุคคลซึง่สภา
ผู้แทนราษฎรให้ความ
เห็นชอบตามมาตรา 159

มาตรา 159
การเสนอชื่อบุคคลใดให้สภาฯ 
พิจารณา เป็นผู้้มีีชื่อ่ อยู่่
ในบััญชีีรายชื่่อ (ม.88+ม.160) 
มี ส.ส. รับรองไม่น้อยกว่า หนึ่ง
ในสิบ ของจ านวน ส.ส. 
ทั้งหมดเท่าที่มีอยู่มตเิห็นชอบ
ต้องเกินกึ่งหน่ึง

แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรี

มาตรา 165
กรณีท่ีมีปัญหาส าคัญ
เกี่ยวกับการบริหาร
ราชการแผ่นดิน 

กรณีทีม่ปัีญหาเกีย่วกบัการบรหิาร
ราชการแผน่ดนิ 

ในกรณีที่มีปัญหาส าคัญเก่ียวกับการบริหารราชการ
แผ่นดินที่คณะรัฐมนตรี  เห็นสมควรจะฟังความคิดเห็น
ของสมาชิกสภาผู้แทนราษฎรและสมาชิกวุฒิสภา 
นายกรัฐมนตรีจะแจ้งไปยัง ประธานรัฐสภาขอให้มีการเปิด
อภิปรายทั่วไปในที่ประชุมร่วมกันของรัฐสภาก็ได ้ในกรณี
เช่นว่านี้ รัฐสภา จะลงมติในปัญหาที่อภิปรายมิได้

หมายเหตุ : ม.160 ว่าด้วยคุณสมบัติของรัฐมนตรีและนายกรัฐมนตรี โดย รัฐมนตรี สามารถเลือกจากคนนอก(สภาฯ) ได้
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กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 158
มาตรา 158 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีวา่ดว้ยเรือ่ง วาระการด ารงต าแหน่งของนายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของ
มาตรา 158 วรรคสี ่มดีงันี:้ วรรคหนึง่: พระมหากษัตรยิท์รงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรแีละรัฐมนตรอีืน่ ๆ อกีไมเ่กนิสามสบิหา้คน ประกอบเป็นคณะรัฐมนตร ีมหีนา้ทีบ่รหิาร
ราชการแผน่ดนิตามหลกัความรับผดิชอบรว่มกนั วรรคสอง: นายกรัฐมนตรตีอ้งแตง่ตัง้จากบคุคลซึง่สภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตามมาตรา 159 ...  "นายกรัฐมนตรี
จะด ารงต าแหน่งรวมกนัแลว้เกนิแปดปีมไิด ้ทัง้นี ้ไมว่า่จะเป็นการด ารงต าแหน่งตดิตอ่กนัหรอืไม ่แตม่ใิหนั้บรวมระยะเวลาในระหวา่งทีอ่ยู่ปฏบิตัหินา้ทีต่อ่ไปหลงัพน้จาก
ต าแหน่ง"ความหมายโดยสรปุ คอื:จ ากดัวาระ 8 ปี: บคุคลใดก็ตามจะด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตรไีดร้วมแลว้ไมเ่กนิ 8 ปีนับวาระรวม (ไมจ่ าเป็นตอ้งตอ่เนือ่ง): การนับ
ระยะเวลา 8 ปีนี ้จะนับรวมทกุครัง้ทีเ่คยด ารงต าแหน่ง ไมว่า่จะเป็นนายกรัฐมนตรตีดิตอ่กนัหลายสมยั หรอืเคยเป็นแลว้เวน้วรรคไปแลว้กลบัมาเป็นใหม่ก็ตามขอ้ยกเวน้: จะ
ไมนั่บรวมชว่งเวลาทีเ่ป็น "นายกรัฐมนตรรีักษาการ"

สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 159
มาตรา 159 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรัฐมนตร ีเชน่เดยีวกบัมาตรา 158 แตจ่ะวา่ดว้ยเรือ่ง ทีม่าและกระบวนการ
แตง่ตัง้นายกรัฐมนตรสีาระส าคญัของมาตรา 159 คอืการก าหนดหลกัเกณฑว์า่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากใคร โดยสรปุไดด้งันี้:ตอ้งไดร้ับความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร: พระมหากษัตรยิจ์ะทรงแตง่ตัง้นายกรัฐมนตรจีากบคุคลทีส่ภาผูแ้ทนราษฎรใหค้วามเห็นชอบตอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตนายกฯ: บคุคลทีจ่ะไดร้ับ
การเสนอชือ่ใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ีตอ้งเป็นผูม้ชี ือ่อยูใ่น บญัชรีายชือ่ทีพ่รรคการเมอืงไดแ้จง้ไว ้ตอ่คณะกรรมการการเลอืกตัง้ (กกต.) ตัง้แตก่อ่นการเลอืกตัง้ วา่พรรคของ
ตนจะสนับสนุนใหเ้ป็นนายกรัฐมนตร ี(หรอืทีเ่รยีกกนัทั่วไปวา่ "แคนดเิดตนายกฯ") โดยแตล่ะพรรคสามารถเสนอชือ่ไดไ้มเ่กนิ 3 คนการเสนอชือ่ตอ้งมผีูร้ับรอง: การเสนอ
ชือ่บคุคลใดใหส้ภาฯ พจิารณา ตอ้งมสีมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎร (ส.ส.) รับรองไมน่อ้ยกวา่ หนึง่ในสบิ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูม่ตเิห็นชอบตอ้งเกนิกึง่หนึง่: 
การลงมตใิหค้วามเห็นชอบตอ้งกระท าโดยการ ลงคะแนนโดยเปิดเผย และตอ้งมคีะแนนเสยีง มากกวา่กึง่หนึง่ ของจ านวน ส.ส. ทัง้หมดเทา่ทีม่อียูข่องสภาผูแ้ทนราษฎร
มาตรา 159 กบัการแกไ้ขรัฐธรรมนูญ พ.ศ. 2564เชน่เดยีวกบัมาตรา 158 การแกไ้ขเพิม่เตมิรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย (ฉบบัที ่1) พทุธศกัราช 2564 ไมไ่ดม้กีาร
แกไ้ขเนือ้หาใน มาตรา 159 แตอ่ยา่งใดการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564 มุง่เนน้ไปทีก่ารเปลีย่นแปลง ระบบการเลอืกตัง้ (แกไ้ขมาตรา 83 และ 91) โดยเปลีย่นกลบัไป
ใชบ้ตัรเลอืกตัง้ 2 ใบ และปรับจ านวน ส.ส. แบบแบง่เขตและบญัชรีายชือ่ดงันัน้

โดยสรปุ คอื:มาตรา 159 ซึง่เป็นบทบญัญัตทิีก่ าหนดวา่นายกรัฐมนตรตีอ้งมาจากบญัชรีายชือ่แคนดเิดตของพรรคการเมอืงและตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสภา
ผูแ้ทนราษฎร ยังคงมผีลบงัคบัใชอ้ยูใ่นรัฐธรรมนูญฉบบัปัจจบุนั และไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการแกไ้ขรัฐธรรมนูญในปี 2564

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)



Strategy Research

กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
สรปุสาระส าคญัของรฐัธรรมนญูฯ มาตรา 165
มาตรา 165 ของรัฐธรรมนูญแหง่ราชอาณาจักรไทย พทุธศกัราช 2560 อยูใ่น หมวด ๘ คณะรฐัมนตรี วา่ดว้ยเรือ่ง อ านาจของคณะรฐัมนตรใีนการขอความเห็น
จากองคก์รอสิระและศาลรฐัธรรมนญู

ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิทีค่ณะรัฐมนตร ี เห็นสมควรจะฟังความคดิเห็นของสมาชกิสภาผูแ้ทนราษฎรและสมาชกิวฒุสิภา นายกรัฐมนตรี
จะแจง้ไปยัง ประธานรัฐสภาขอใหม้กีารเปิดอภปิรายทัว่ไปในทีป่ระชมุรว่มกนัของรัฐสภาก็ได ้ในกรณีเชน่วา่นี ้รัฐสภา จะลงมตใินปัญหาทีอ่ภปิรายมไิด ้

สาระส าคญัของมาตรานี ้คอืการใหอ้ านาจคณะรัฐมนตร ี(ครม.) ในการขอความเห็นในประเดน็ปัญหาทีเ่กีย่วกบัการปฏบิตัหินา้ทีไ่ด ้โดยสรปุหลกัเกณฑไ์ดด้งันี:้

ผูม้อี านาจขอ: คณะรัฐมนตรี

เร ือ่งทีข่อ: ในกรณีทีม่ปัีญหาส าคญัเกีย่วกบัการบรหิารราชการแผน่ดนิ ที ่ครม. เห็นวา่สมควรจะให ้ศาลรฐัธรรมนญู หรอื องคก์รอสิระ (เชน่ คณะกรรมการการเลอืกตัง้ 
(กกต.), ผูต้รวจการแผน่ดนิ, คณะกรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุรติแหง่ชาต ิ(ป.ป.ช.) เป็นตน้) พจิารณาใหค้วามเห็น

กระบวนการ: ครม. สามารถมมีตสิง่เรือ่งใหศ้าลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระทีเ่กีย่วขอ้งพจิารณาใหค้วามเห็นเพือ่ประกอบการตดัสนิใจได ้

ผลของความเห็น: ค าวนิจิฉัยหรอืความเห็นของศาลรัฐธรรมนูญหรอืองคก์รอสิระนัน้ ใหม้ผีลผกูพนัคณะรฐัมนตรี ในเรือ่งนัน้ๆ หมายความวา่ ครม. จะตอ้งปฏบิตัติาม
ความเห็นดงักลา่ว

มาตรานีเ้ป็นเครือ่งมอืหนึง่ของฝ่ายบรหิารในการตรวจสอบความถกูตอ้งของการด าเนนิการในประเด็นปัญหาทีส่ าคญัและอาจมผีลกระทบในวงกวา้ง เพือ่ใหก้ารตดัสนิใจ
เป็นไปอยา่งรอบคอบและสอดคลอ้งกบักฎหมาย

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจักรไทย พุทธศักราช 2560 (ฉบับแก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2564)



การถอนตัวของพรรคภมูใิจไทย

Thai Leader on Brink After Leaked Phone Call Roils Coalition (ผูน้ าไทยอยูบ่นปากเหวหลงัคลปิเสยีงสนทนาทาง
โทรศพัทห์ลดุสรา้งความป่ันป่วนในพรรครว่มรัฐบาล)…..  (Bloomberg) 
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

สรปุ:
 •รัฐบาลไทยภายใตก้ารน าของนายกรัฐมนตรแีพทองธาร ชนิวัตร ก าลงัเผชญิกบัภาวะสัน่คลอนและเสีย่งตอ่การลม่สลาย 
หลงัจากคลปิเสยีงสนทนาทางโทรศัพทท์ีห่ลดุออกมาสรา้งความวุน่วายทางการเมอืงครัง้ใหม่
• คลปิดงักลา่วเป็นการสนทนาระหวา่งนายกฯ แพทองธารกบัอดตีผูน้ ากมัพชูา ฮนุ เซน ซึง่ดเูหมอืนวา่นายกฯ ไดว้จิารณ์
บทบาทของกองทัพไทยในขอ้พพิาทชายแดน สง่ผลใหพ้รรคภมูใิจไทยซึง่เป็นพรรคใหญอ่นัดบัสองในรัฐบาลประกาศถอน
ตวั โดยอา้งวา่สญูเสยีความไวว้างใจ
• การถอนตวัของพรรคภมูใิจไทยท าใหรั้ฐบาลเหลอืเสยีงขา้งมากเพยีงเล็กนอ้ยประมาณ 253 เสยีงจาก 493 เสยีงในสภา
ผูแ้ทนราษฎร ซึง่อาจสรา้งความยุง่ยากในการผา่นกฎหมายส าคญั เชน่ รา่งกฎหมายกาสโินและงบประมาณแผน่ดนิฉบับ
ตอ่ไป
• สถานการณ์ทางการเมอืงทีไ่รเ้สถยีรภาพนีส้ง่ผลกระทบตอ่นักลงทนุตา่งชาตทิีเ่ทขายหุน้ไทยสทุธไิปแลว้ 2.3 พันลา้น
ดอลลารใ์นปีนี ้และท าใหด้ชันหีุน้ไทยรว่งลง 22% ซึง่จัดวา่เป็นการปรับตวัลงทีแ่ยท่ีส่ดุแหง่หนึง่ของโลก
• นายกฯ แพทองธารก าลงัเผชญิกบัแรงกดดนัใหล้าออก การประทว้งบนทอ้งถนนทีท่วคีวามรนุแรงขึน้ และความทา้ทาย
ทางกฎหมายจากกลุม่นักเคลือ่นไหวและ สว. สายอนุรักษนยิม ขณะทีพ่รรครว่มรัฐบาลอกีอยา่งนอ้ย 3 พรรคก าลงัพจิารณา
ทีจ่ะถอนตวัเชน่กนั



ท่าทีพรรคร่วม ณ เวลานี้ (อาจเปลี่ยนได้อีก)
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▪ แม้ดัชนีฯ จะลงเพราะข่าวลบ(ใหม่) แต่การหาแนวรับ 
ควรเตรียมการไว้ 

▪ จุดรับส าคัญ นอกจากจะเป็น 1056  จุด (low เดมิ) 
จะเป็น 1000-1034 จุด (FWD P/E 13.0-13.4 เท่า)
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Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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0.5 SD 

-0.5 SD 
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Forward P/E  (Mar 2010 - Mar 2025) .... ไมร่วมปี 2020 (ชว่งที่เกดิการระบาด Covid-19)

ค่าเฉลี่ย 17.3 เท่า ;  1 SD = 2.61

0.5 SD = 18.6 เท่า

-0.5 SD = 16.0 เท่า
-1 SD = 14.7  เท่า

-1.5 SD = 13.4 เท่า

19-Jun-25

แนวรับส าคญัของดชันี
ฯ  ถา้ใช ้ P/E ที ่13.4 
เทา่  จะไดท้ี ่13.4x  
77.2 = 1034  จดุ
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แนวรับ SET Index
P/E 14.0-14.5
1080 – 1119.4

13.00 = 1000

แนวรับ SET Index
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1 09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6 4%
(เดิม 20 2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
...    ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80 2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14 3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16 75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

31
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ผลตอบแทนจากตลาดหุน้   ตลาดพนัธบตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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รัฐบาลเสียงปริ่มน ้า จะไปรอดไหม
ร่วมฝา่ยรฐับาล 12 พรรค 325 เสียง
1.เพื่อไทย 142 เสียง
2.ภูมิใจไทย 69 เสียง
3.รวมไทยสร้างชาติ 36 เสียง
4.กล้าธรรม 26 เสียง
5.ประชาธิปัตย์ 25 เสียง
6.ชาติไทยพัฒนา 10 เสียง
7.ประชาชาติ 9 เสียง
8.ชาติพัฒนา 3 เสียง
9.ไทรวมพลัง 2 เสียง
10. เสรีรวมไทย 1 เสียง
11.ประชาธิปไตยใหม่ 1 เสียง
12.ไทยก้าวหน้า 1 เสียง

ขณะทีพ่รรครว่มฝา่ยคา้น 4 พรรค
ในขณะนีม้จี านวน 170 เสียง คือ
1.ประชาชน 143 เสียง
2.พลังประชารัฐ 20 เสียง
3.ไทยสร้างไทย 6 เสียง
4.เป็นธรรม 1 เสียง

https://www.thaipbs.or.th/news/content/352723?utm_source=chatgpt.com
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จากข้อมูลการเลืกตั้ง ปี 2566

https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/

ส าหรับพรรคการเมืองที่มีสิทธิเสนอ แคนดิเดตนายกรัฐมนตรี ให้รัฐสภาเลือกได้นั้น ตามกฎหมายมีข้อก าหนดไว้ว่า จะต้องผู้
ที่มีชื่ออยู่ในบัญชีรายช่ือตามที่พรรคการเมืองแจ้งไว้ กับคณะกรรมการการเลือกต้ัง (กกต.) และจะต้องเปน็พรรคการเมืองที่มี 
ส.ส. ในสภาฯ ไม่น้อยกว่าร้อยละ 5 ของจ านวนสมาชิกทั้งหมดเท่าที่มอียู่ของสภาผู้แทนราษฎร 500 คน หรือเป็นพรรคที่ได้รับ
เลือกตั้ง ส.ส. 25 คนขึ้นไป

ไล่เรียงตามจ านวน ส.ส. ของแต่ละพรรคการเมือง ดังต่อไปนี้

▪ พรรคก้าวไกล มี ส.ส. 151 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีคนเดียว คือ พิธา ลิ้มเจริญรัตน์
▪ พรรคเพื่อไทย มี ส.ส. 141 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรี 3 คน คือ แพทองธาร ชินวัตร, เศรษฐา ทวีสิน และชัยเกษม 

นิติสิริ
▪ พรรคภูมิใจไทย มี ส.ส. 71 คน  มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีคนเดียว คือ อนุทิน ชาญวีรกูล
▪ พรรคพลังประชารัฐ มี ส.ส. 40 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีคนเดียว คือ พล.อ.ประวิตร วงษ์สุวรรณ
▪ พรรครวมไทยสร้างชาติ มี ส.ส. 36 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรี 2 คน คือ พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา และพีระพันธุ์ 

สาลีรัฐวิภาค
▪ พรรคประชาธิปัตย์ มี ส.ส. 25 คน มีแคนดิเดตนายกรัฐมนตรีคนเดียว คือ จุรินทร์ ลักษณวิศิษฏ์

4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???

https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/
https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/


Strategy Research

บุคคลที่คาดว่าจะเป็นแคนดิเดตนายก

https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/

พรรคทีม่สีทิธิเ์สนอชือ่แคนดเิดตนายกฯ 
จะต้องเปน็พรรคทีม่สี.ส. 25 คนขึ้นไป

ร่วมฝา่ยรฐับาล 12 พรรค 325 เสียง
1.เพื่อไทย 142 เสียง
2.ภูมใิจไทย 69 เสียง
3.รวมไทยสร้างชาติ 36 เสียง
4.กล้าธรรม 26 เสียง
5.ประชาธิปัตย์ 25 เสียง
6.ชาติไทยพัฒนา 10 เสียง
7.ประชาชาติ 9 เสียง
8.ชาติพัฒนา 3 เสียง
9.ไทรวมพลัง 2 เสียง
10. เสรีรวมไทย 1 เสียง
11.ประชาธิปไตยใหม่ 1 เสียง
12.ไทยก้าวหน้า 1 เสียง

ขณะทีพ่รรครว่มฝ่ายคา้น 4 พรรค 
ในขณะนีม้จี านวน 170 เสียง คือ
1.ประชาชน 143 เสียง
2.พลังประชารัฐ 20 เสียง
3.ไทยสร้างไทย 6 เสียง
4.เป็นธรรม 1 เสียง

รายช่ือแคนดิเดตนี้เป็นข้อมูล ณ ปี 2566

https://workpointtoday.com/check-candidate-pm/


ภูมิใจไทยเป็นฝ่ายค้าน เสียงรัฐบาลจะเหลือเท่าไหร่
พปชร  พร้อมอา้แขนรบั ภูมิใจไทย เหตุจดุยืน
ตรงกัน ลั่นฝ่ายคา้นจะแขง็แรง อยู่ที่พฤติกรรมรบ

อนุทิน สั่งเก็บของทนัที ที่กระทรวงมหาดไทย 
ส่งสัญญานชดั ไม่สนเดดไลนเ์พือ่ไทย

https://www.matichon.co.th/politics/news_5236268

https://www.matichon.co.th/politics/news_5236154

“พ่อนายกฯ” สั่งคิกออฟปรบั ครม  “อิ๊งค์ 2” หลังอนทุินปดั
ข้อเสนอ เพื่อไทยไดเ้พิม่ 2 เก้าอี ้เขี่ยภมูใิจไทยเปน็ฝ่ายคา้น

https://mgronline.com/politics/detail/9680000057201

19 June 25

ร่วมฝา่ยรฐับาล 12 พรรค 325 เสียง
1.เพื่อไทย 142 เสียง
2.ภูมิใจไทย 69 เสียง
3.รวมไทยสร้างชาติ 36 เสียง
4.กล้าธรรม 26 เสียง
5.ประชาธิปัตย์ 25 เสียง
6.ชาติไทยพัฒนา 10 เสียง
7.ประชาชาติ 9 เสียง
8.ชาติพัฒนา 3 เสียง
9.ไทรวมพลัง 2 เสียง
10. เสรีรวมไทย 1 เสียง
11.ประชาธิปไตยใหม่ 1 เสียง
12.ไทยก้าวหน้า 1 เสียง

ขณะทีพ่รรครว่มฝา่ยคา้น 4 พรรค
ในขณะนีม้จี านวน 170 เสียง คือ
1.ประชาชน 143 เสียง
2.พลังประชารัฐ 20 เสียง
3.ไทยสร้างไทย 6 เสียง
4.เป็นธรรม 1 เสียง

https://www.thaipbs.or.th/news/content/352723?utm_source=chatgpt.com
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ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา

20-Jun-25โดย Strategy Research
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กองทัพบก-กองทัพเรือ สั่งปิดด่านชายแดนท่ีติดกัมพูชาทัง้หมดแล้ว 

กองทัพบก-กองทัพเรือ สั่งปิดด่านชายแดนที่ติดกัมพูชาทั้งหมดแล้ว ห้าม
รถทุกประเภทเข้า-ออก และ ห้ามประชาชน-นักท่องเที่ยวทั้งไทยและต่างชาติ 
เดินทางเข้าออก รวมถึงค้าขายทุกประเภท ยกเว้น ผู้ป่วยและนักเรียน 
#TheStandardNews

Comment : การปิดช่องทางออกไปยังกัมพูชา จะส่งผลกระทบต่อไทย 
เนื่องจากมกีารส่งสินคา้ไปยงักมัพชูา สูงถึง 3.2 แสนลบ. และน าเขา้เพยีง 
4.3 หมื่นลบ. (ข้อมูลปี 2567) ไทยจึงเสียหายมากกว่า(กมัพูชา) หากมีการ 
ban เรื่องการซื้อขายสินค้า ทั้งน้ี สินค้า 5 ล าดับแรก ที่ไทยส่งออกไป
กัมพูชา คือ อัญมณี  น ้ามัน(17% มูลค่าของส่งออกไปกัมพูชา) น ้าตาล
ทราย เครื่องดืม่ และเคมภีณัฑ์
#DAOL Strategy Research

24 June 25

ไทยสง่ออกไปกมัพชูา

มูลค่า 3.24 แสนล้านบาท

ไทยน าเขา้จากกมัพชูา

มูลค่า 4.3 หมื่นล้านบาท
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24 June 25
สนิคา้สง่ออกจากไทยไปกมัพชูา

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

อญัมณีและเครือ่งประดบั 106,803.13                    53,122.56                      

น ้ำมนัส ำเร็จรปู 51,027.26                      20,011.38                      

น ้ำตำลทรำย 16,705.86                      7,499.25                        

เครือ่งดืม่ 14,887.37                      6,674.84                        

เคมภัีณฑ์ 9,826.20                        3,709.66                        

รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 8,237.24                        3,604.91                        

ผลติภัณฑข์ำ้วสำลแีละอำหำรส ำเร็จรปูอืน่ ๆ 6,856.22                        2,712.04                        

เครือ่งส ำอำง สบู ่และผลติภัณฑรั์กษำผวิ 6,555.03                        2,977.76                        

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 6,096.86                        2,594.35                        

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 5,813.68                        2,242.28                        

รถจักรยำนยนตแ์ละสว่นประกอบ 5,756.68                        2,879.23                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมกำรเกษตรอืน่ ๆ 4,340.30                        1,939.39                        

เครือ่งยนตส์นัดำปภำยในแบบลกูสบูและสว่นประกอบ 4,214.70                        2,332.51                        

ผลติภัณฑพ์ลำสตกิ 3,870.33                        1,648.82                        

ผำ้ผนื 3,858.17                        1,671.47                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมอืน่ ๆ 3,379.99                        1,285.99                        

ผลติภัณฑย์ำง 3,137.29                        1,378.89                        

สนิคำ้แรแ่ละเชือ้เพลงิอืน่ ๆ 3,068.15                        1,904.46                        

ยำนพำหนะอืน่ ๆ และสว่นประกอบ 2,920.85                        1,454.80                        

ผลติภัณฑอ์ลมูเินยีม 2,865.61                        868.15                           

รวมท ัง้ส ิน้ 323,631.07                 145,538.34                 

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:03 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

สนิคา้น าเขา้จากกมัพชูามาไทย

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 10,732.11                      5,175.13                        

ผัก ผลไมแ้ละของปรงุแตง่ทีท่ ำจำกผัก ผลไม ้ 9,294.63                        7,119.85                        

เครือ่งเพชรพลอย อญัมณี เงนิแทง่และทองค ำ 5,389.22                        1,642.21                        

ลวดและสำยเคเบลิ 3,630.23                        1,398.37                        

เครือ่งจักรไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 2,930.42                        1,231.56                        

เสือ้ผำ้ส ำเร็จรปู 2,712.77                        1,732.86                        

ผลติภัณฑโ์ลหะ 2,689.95                        717.11                           

สว่นประกอบและอปุกรณ์ยำนยนต์ 1,528.42                        724.00                           

รองเทำ้ 763.67                           320.71                           

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 542.71                           397.31                           

เครือ่งใชเ้บ็ดเตล็ด 509.48                           185.18                           

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 395.24                           45.19                             

เนือ้สตัวส์ ำหรับกำรบรโิภค 274.53                           119.96                           

ผลติภัณฑส์ิง่ทออืน่ ๆ 243.35                           69.66                             

พชืและผลติภัณฑจ์ำกพชื 226.55                           143.09                           

เยือ่กระดำษและเศษกระดำษ 189.65                           106.28                           

สิง่พมิพ์ 166.53                           136.32                           

ผำ้ผนื 144.58                           51.96                             

สนิคำ้ทนุอืน่ ๆ 125.63                           57.52                             

ไดโอด  ทรำนซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน ำ 74.65                             5.48                              

รวมท ัง้ส ิน้ 43,098.91                   21,709.35                   

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:35 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

รายการสินค้าน าเข้า/ส่งออกของไทย-กัมพูชา



แผนที่เขมรคลาดเคลื่อน 4 เท่า กินพื้นที่ไทย ยัน "ช่องบก" อยู่ในแดนไทย

https://mgronline.com/onlinesection/detail/9680000053848

เขมรยึดถือแผนที่ 1 ต่อ 
200,000 ไทยใช้แผนที่ 1 ต่อ
50,000 (L 7018) อธิบาย
ง่ายๆ ว่า ถ้าขีดเส้น 1 เส้นลง
ไปในแผนที่ 1 ต่อ 200,000 จะ
มีความกว้าง 200 เมตร

ส่วนใน 1 ต่อ 50,000 จะมี
ความกว้าง 50 เมตร ซึ่ง
ต่างกันถึง 4 เท่า เหมือนเขมร
เอาเมจิกหัวใหญ่ ทู่ ส่วนไทยใช้
เมจิกหัวเล็กแหลม ขีดเส้นบน
แผนที่ หัวใหญ่ทู่จะกินดินแดน
ของอีกฝ่ายไปโดยอัตโนมัติ
เกิดความคลาดเคลื่อนสูง
กว่าไทยแน่นอน คาดเดา
ต่อไปว่า
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https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fpantip.com%2Ftopic%2F43547260&psig=AOvVaw2iqOQ9ezV1KzYdAX5_uqVc&ust
=1750129366748000&source=images&cd=vfe&opi=89978449&ved=0CBcQjhxqFwoTCKjxu6n69I0DFQAAAAAdAAAAABAL

สถานการณ์ความขัดแย้งไทย-กัมพชูา

ความขัดแย้งแนวชายแดนกัมพูชาและไทย ยังตึงเครยีด ... 
'ทัพบก'แจงไทยไม่จ ากัดสินค้าส่งไปกัมพูชา แต่คุมเข้ม'
กลุ่มเสี่ยง'ท าผิดกม ผ่านแดน ...  ในเรื่องประชุม กมัพูชา 
ล้มประชุม "RBC" 27-28 ม ิย นี ้คือ เลื่อนไมม่กี าหนด!

18 June 25
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สถานการณ์อิสราเอล-อิหร่าน
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 น ้ามันดิบร่วง หลัง “ทรัมป์” ประกาศข้อตกลงหยุดยิงอิหร่าน–อิสราเอล
ราคาน ้ามันร่วงแรง หลังประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ ประกาศว่าอหิร่านและ
อิสราเอลได้ตกลงหยุดยิงโดยสมบูรณ์ ซึ่งจะเริ่มมีผลตั้งแต่เที่ยงคืนตามเวลาในนิวยอร์ก 
ท าใหร้าคาน า้มนัดบิเบรนต์ (Brent) ดิ่งลงถึง 4.5% เหลือ $68.23/บารเ์รล และ West 
Texas Intermediate (WTI) เหลือ $65.97/บารเ์รล
การหยุดยิงนี้ลด “ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์” ที่เคยท าให้ราคาน ้ามันพุ่ง เพราะกังวล
ว่าอาจกระทบซัพพลายจากภูมิภาคตะวันออกกลาง ซึ่งผลิตน ้ามันถึง 1/3 ของทั้งโลก

24 June 25
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CME FedWatch Tool - Conditional Meeting Probabilities
24 June 25
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Indicator ว่าสงครามจะจบ
• เจรจา
• แพ้ไปเอง
• ท าให้ผู้น าของอีกฝ่ายไม่สามารถท างานได้
• ปิดช่องแคบฮอลมุส  จนบีบให้ทุกคนต้องมาเจรจากัน



Strategy Research

The Isfahan enrichment facility on June 3.Source: Satellite image (c) 
2025 Maxar Technologies
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ล าดับเหตุการณ์ : การใช้ก าลังทางทหารของอิหร่าน และการถูกโจมตี นับตั้งแต่ปี 2023 จนถึงปัจจุบัน

22 มิถุนายน 2025

o สหรฐัฯ โจมตีแหล่งนิวเคลียรข์องอหิรา่น: รายงานระบุว่าการโจมตี
ด าเนินการโดยใช้เครื่องบินทิ้งระเบิด B-2 stealth ซึ่งท้ิงระเบิด 
"bunker buster" ขนาด 30,000 ปอนด์ที่ Fordow และใช้ขีปนาวุธ
Tomahawk ที่ปล่อยจากเรือด าน ้าโจมตี Natanz และ Isfahan9

o ประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศว่าปฏิบัติการนี้ "ประสบความส าเร็จ
อย่างมาก" และระบุว่าแหล่งเสริมสมรรถนะนิวเคลียร์หลักของ
อิหร่าน "ถูกท าลายอย่างส้ินเชิงและราบคาบ"

o อิหร่านตอบโต:้ หลังจากสหรัฐฯ โจมตีไม่กี่ช่ัวโมง อิหร่านได้ยิง
ขีปนาวุธเข้าใส่อิสราเอลอีกชุดหนึ่ง ท าให้มีผู้บาดเจ็บในภาคกลาง
ของอิสราเอล10

o IAEA แถลงการณ์: ทบวงการพลังงานปรมาณูระหว่างประเทศ 
(IAEA) ระบุว่าไม่พบการเพิ่มขึ้นของระดับรังสีในแหล่งนิวเคลียร์
หลักของอิหร่านที่ถูกโจมตี
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ล าดับเหตุการณ์ : การใช้ก าลังทางทหารของอิหร่าน และการถูกโจมตี นับตั้งแต่ปี 2023 จนถึงปัจจุบัน

สหรัฐอเมริกาเริ่มปฏิบัติการโจมตีทางอากาศโดย
ก าหนดเป้าหมายไปที่แหล่งอ านวยความสะดวกที่
ได้รับการสนับสนุนจากอิหร่านในอิรักและซีเรีย เพื่อ
ตอบโต้การโจมตีเป้าหมายของสหรัฐฯ และอิสราเอล
โดยกลุ่มตัวแทนที่ได้รับการสนับสนุนจากอิหร่าน

13 ตุลาคม 2023

สหรัฐอเมริกาด าเนินการโจมตีทาง
อากาศต่อเป้าหมายที่เกี่ยวข้องกับ
อิหร่าน 85 แห่งในอิร ักและซีเรีย 
เพื ่อตอบโต้การโจมตีของกลุ ่ม
ตัวแทนต่อไป

2 กุมภาพนัธ ์2024

อิสราเอลต้องสงสัยว ่าโจมตีอาคารกงสุลของ
อิหร่านในดามัสกัส ซึ ่งส่งผลให้มีนายพลอิหร่าน
เสียชีวิต 2 นาย อิหร่านตอบโต้ด้วยการยิงโดรนและ
ขีปนาวุธกว่า 300 ลูกเข้าใส่อิสราเอล ซึ่งถือเป็นการ
โจมตีโดยตรงครั้งแรกจากอิหร่านเข้าสู่อิสราเอล

1 เมษายน 2024

อิหร่านเปิดฉากการโจมตีโดยตรง
ครั้งที่สองต่ออิสราเอล โดยขีปนาวุธ
ส่วนใหญ่ถูกสกัดกั้นโดยกองก าลัง
พันธมิตรที่น าโดยสหรัฐฯ และการ
ป้องกันของอิสราเอล

1 ตุลาคม 2024

อิสราเอลเริ่ม 'ปฏิบัติการ Rising Lion' ซึ่งเป็นการโจมตี
อิหร่านครั้งใหญ่ที่สุดนับตั้งแต่ทศวรรษ 1980 โดยมุ่งเป้าไปที่
โรงงานนิวเคลียร์ โรงงานผลิตขีปนาวุธ และผู้น าทางทหาร 
อิหร่านประกาศว่าการโจมตีดังกล่าวเป็น "การกระท าสงคราม" 
และตอบโต้ด้วยโดรนและขีปนาวุธหลายระลอกเข้าใส่อิสราเอล

13 มิถุนายน 2025

ขีปนาวุธของอิหร่านโจมตีเทลอาวีฟและไฮฟา 
ท าให้พลเรือนเสียชีวิตและโครงสร้างพื้นฐาน
เสียหาย รวมถึงสถานทูตสหรัฐฯ อิสราเอล
อ้างว่าได้ท าลายเครื่องยิงขีปนาวุธจ านวนมาก
ของอิหร่านและรักษาความเป็นเจ้าอากาศไว้ได้

16-18 มิถุนายน 2025

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐฯ ได้อนุมัติ
การโจมตีทางอากาศโดยตรงต่อแหล่งนิวเคลียร์
ส  าค ัญสามแห ่งของอ ิหร ่าน ได ้ แก ่  Fordow, 
Natanz และ Isfahan ซึ่งถือเป็นการเข้าสู่ความ
ขัดแย้งทางทหารของสหรัฐฯ อย่างเป็นทางการ

21 มิถุนายน 2025
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สภาอิหร่านอนุมัตปิิดช่องแคบฮอรม์ุซตอบโตส้หรัฐฯทิ้งบอมบ์

รัฐสภาอิหร่าน มีมติ ปิดช่องแคบฮอรม์ซุ เส้นทางส่ง
น ้ามันโลก หลังสหรัฐโจมตีฐานนิวเคลียร์

ช่องแคบฮอร์มุซ สามารถรองรับการขนส่งน ้ามันดิบประมาณ 20 ล้านบาร์เรล
ต่อวัน คิดเป็นเกือบ 1 ใน 5 ของการบริโภคน ้ามันทั่วโลกต่อวัน หากมีการปิด
ช่องแคบนี้ จะส่งผลกระทบรุนแรงต่อการส่งออกน ้ามันของประเทศผู้ผลิตหลัก
ในอ่าวเปอร์เซีย เช่น ซาอุดีอาระเบีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ และคูเวต

https://www.matichon.co.th/foreign/news_5242407

21 มิ ย  2025 สหรัฐ ใช้เครื่องบินทิ้งระเบิดสเตลท์ B-2 จ านวน 7 ล า บินเข้าอิหร่าน และทิ้ง
ระเบิดเจาะเกราะนิวเคลียร์ จ านวน 14 ลูก ใส่ฐานปฏิบัติการนิวเคลียร์ 3 แห่งของอิหร่าน
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ทรัมป์เตรียมตัดสินใจภายในสองสัปดาห์ว่าจะโจมตีอิหร่านหรือไม่
Trump Set to Decide Within Two Weeks Whether to Strike Iran 
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
สรุป:
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จะตัดสินใจภายในสองสัปดาห์ว่าจะใช้ปฏิบัติการทางทหารโจมตีอิหร่านหรือไม่ ตามค าแถลงของโฆษกท าเนียบ

ขาว ขณะที่อิสราเอลได้โจมตีที่ต้ังนิวเคลียร์ของอิหร่านเพ่ิมเติมและเตือนว่าการโจมตีอาจน าไปสู่การล้มล้างผู้น าในกรุงเตหะราน
• โฆษกท าเนียบขาว Karoline Leavitt กล่าวว่าเธอได้รับข้อความจากทรัมป์ว่า "จากข้อเท็จจริงที่มีโอกาสส าคัญในการเจรจาท่ีอาจจะเกิดขึ้น

หรือไม่เกิดขึ้นกับอิหร่านในอนาคตอันใกล้ ผมจะท าการตัดสินใจว่าจะด าเนินการหรือไม่ภายในสองสัปดาห์ข้างหน้า"
• ท่าทีล่าสุดของทรัมป์ส่งสัญญาณถึงการผ่อนปรนลงหลังจากมีวาทกรรมที่แข็งกร้าวมาหลายวัน รวมถึงการเรียกร้องให้ชาวเตหะราน

อพยพ การตัดสินใจนี้เกิดขึ้นหลังจากที่ราคาน ้ามันได้ปรับลดช่วงบวกลงและสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของหุ้นยังคงอยู่ในแดนลบ
• ความขัดแย้งทวีความรุนแรงขึ้นเมื่อขีปนาวุธจากอิหร่านโจมตีโรงพยาบาลในอิสราเอลเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่สงครามเริ่มต้น ขณะที่เครื่องบิน

รบของอิสราเอลได้โจมตีเป้าหมายทางทหารหลายสิบแห่งในอิหร่าน รวมถึงเครื่องปฏิกรณ์นิวเคลียร์ที่ไม่ได้ใช้งานในพื้นที่อารัก
• รัฐบาลในยุโรปได้พยายามผลักดันแนวทางการทูต โดยรัฐมนตรีต่างประเทศของสหราชอาณาจักรมีก าหนดจะเข้าร่วมกับรัฐมนตรี

ต่างประเทศของฝรั่งเศสและเยอรมนีเพ่ือเจรจากับรัฐมนตรีต่างประเทศของอิหร่านในวันศุกร์ โดยระบุว่ายังมีโอกาสที่จะบรรลุข้อตกลง
ทางการทูตได้ภายในสองสัปดาห์ข้างหน้า
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สงครามตะวันออกกลาง

❑ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรัมป์ ได้ประชุมกับที่ปรึกษาอาวุโสเพื่อพิจารณาการเข้าร่วมสงครามระหว่างอิสราเอลและ
อิหร่าน แตท่ าเนยีบขาวยังคงปิดเป็นความลบัเกีย่วกบัผลการตัดสนิใจของเขา

❑ทรัมป์ระบวุ่าเขายังไมไ่ดต้ดัสนิใจขั้นสดุทา้ย แต่ย ้าถงึความมุง่มัน่ทีจ่ะไมป่ลอ่ยให้อหิรา่นครอบครองอาวุธนวิเคลยีร์ และ
อ้างว่าเจ้าหนา้ที่อหิรา่นได้เสนอทีจ่ะเจรจากบัเขา

❑สถานการณ์ยังคงตึงเครียด โดยอิหร่านและอิสราเอลมีการแลกเปลี่ยนการโจมตีด้วยขีปนาวุธอย่างต่อเนื่อง
❑สหรัฐฯ ก าลังช่ังน ้าหนักการเข้ามีส่วนร่วม รวมถึงความเป็นไปได้ของการด าเนินการทางทหารภายใน 24 ชัว่โมง

ข้างหน้า
❑ผู้น าสูงสุดของอิหร่าน Ayatollah Ali Khamenei ปฏิเสธที่จะยอมจ านนต่ออิสราเอล และท้าทายค าเรียกรอ้งของ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ที่ให ้"ยอมจ านนโดยไม่มีเงื่อนไข" ท าให้เกิดการคาดการณ์ว่าสหรัฐฯ อาจเข้าร่วมการ
โจมตีของอิสราเอล

19 June 25



เช้าวันนี้ !!..... อิหร่านยิงขีปนาวุธหลายระลอกเข้าใส่เทลอาวีฟ

• อิหร่านได้ยิงขีปนาวุธหลายระลอกเข้าใส่อิสราเอลเมื่อเช้าวันพุธ และความกังวลว่าความ
ขัดแย้งอาจบานปลายไปสู่สงครามระดับภูมิภาคเต็มรูปแบบ

• โดนัลด์ ทรัมป์เตือนว่าสหรัฐฯ รู้ที่ซ่อนของผู้น าสูงสุดของอิหร่าน แต่จะไม่สังหารเขา 
"ในตอนนี"้ และเรียกร้องให้อิหร่าน "ยอมจ านนโดยไม่มีเงื่อนไข"

• อิสราเอลยังคงก าจัดเจ้าหน้าที่ทหารคนส าคัญของอิหร่านอย่างต่อเนื่อง รวมถึงผู้
บัญชาการทหารสูงสุดของอิหร่านที่ถูกสังหารวันนี้เพียงสี่วันหลังจากได้รับแต่งตั้ง

• มีรายงานว่าสหรัฐฯ ก าลังพิจารณาโจมตีแหล่งนิวเคลียร์ของอิหร่าน รวมถึงโรงงาน 
Fordow

• อิหร่านอ้างว่าขีปนาวุธ Fattah ได้ทะลุระบบ Iron Dome ของอิสราเอล และให้ "การครอบง า
โดยสมบูรณ์" เหนือน่านฟ้าของอิสราเอล

18 June 25
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สถานการณ์อิสราเอล-อิหรา่น

Israel, Iran Keep Attacks on Each Other as Fighting Grinds On

18 June 25
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สถานการณ์อิสราเอล-อิหรา่น
• 13 มิ.ย. อิสราเอลเปิดปฏิบัติการ “Rising Lion” โจมตีทางอากาศครั้งใหญ่ต่ออิหร่าน โดยพุ่ง
เป้าไปยังสถานที่ทางการทหารและโครงการนิวเคลียร์กว่า  100 แห่ง รวมถึงเมืองนาทานซ์
และฟอร์โดว์ นอกจากนี้ยังมีปฏิบัติการลับของมอสสาด  (หน่วยข่าวกรอง) และโดรนก่อกวน 
ขณะที่อิหร่านยิงขีปนาวุธตอบโต้หลายลูก  บางลูกตกใกล้เทลอาวีฟ ท าให้มีผู้บาดเจ็บหลาย
ราย

• 14 มิ.ย. อิหร่านยิงขีปนาวุธรอบใหม่ อิสราเอลตอบโต้ด้วยการโจมตีโครงสร้างพื้นฐานด้าน
พลังงานของอิหร่าน เช่น บ่อน ้ามันและแหล่งก๊าซ ตลาดโลกตอบสนองทันที ราคาน ้ามันพุ่งขึ้น
กว่า 7% จากความกังวลว่าจะเกิดวิกฤตพลังงานในภูมิภาค

• 15 มิ.ย. อิสราเอลเตือนพลเรือนอิหร่านให้หลีกเลี่ยงพื้นที่เป้าหมายทางทหาร อหิร่านเผยว่าได้
ใช้ขีปนาวุธรุ่นใหม่ชื่อ “Haj Qassem” ตอบโต้ ด้านรัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่านประกาศว่าไม่
ต้องการขยายความขัดแย้ง แต่จะป้องกันตนเองหากถูกโจมตี พร้อมทั้งการเจรจานิวเคลียร์
ระหว่างอิหร่านและสหรัฐฯ ที่มีก าหนดจัดในโอมานถูกยกเลิก

• 16 มิ.ย. อิหร่านยิงขีปนาวุธใส่อิสราเอลรอบใหม่ ตายแล้ว 5 คน บาดเจ็บอย่างน้อย 87 คน 
หนึ่งในขีปนาวุธตกใกล้สถานกงสุลสหรัฐฯ ในเทลอาวีฟ หร่านประกาศยิงขีปนาวุธกว่ า 100
ลูก เพื่อตอบโต้การโจมตีโครงสร้างนิวเคลียร์และกองทัพของตน ยังไม่มีสัญญาณว่ าความ
ขัดแย้งจะยุติลง

• 17 มิ.ย. ทรัมป์ได้พบปะกับทีมความมั่นคงแห่งชาติในกรุงวอชิงตันเมื่อวันอังคาร คาดเดาใหม่
ว่าสหรัฐฯ ก าลังจะเข้าร่วมการโจมตีอิหร่านของอิสราเอล อิสราเอลยังคงโจมตีต่อไป แม้จะมี
รายงานว่าอิหร่านต้องการเจรจา

การโจมตีระลอกล่าสุดของอิสราเอลได้ท าลายคลังเก็บก๊าซหลักและโรงกลั่ น
น ้ามันกลางของกรุงเตหะรานในช่วงเช้าวันอาทิตย์ ท าให้ท้องฟ้าเต็มไปด้วยควัน
และเปลวไฟ คลังเชื้อเพลิงและน ้ามันเบนซินชาห์ราน (Shahran) ซึ่งมีถงัเก็บอย่าง
น้อย 11 ถัง ถูกโจมตีและเกิดเพลิงไหม้

โรงกลั่นน ้ามันชาร์เรย์ (Shahr Rey) ซึ่งเป็นหนึ่งในโรงกลั่นที่ใหญ่ที่สุดของ
ประเทศทางตอนใต้ของเมืองในอิหร่าน ก็ถูกโจมตีเช่นกัน การโจมตีโรงงาน
พลังงานของอิหร่าน ซึ่งเป็นแหล่งรายได้จากการส่งออกและพลังงานในประเทศที่
ส าคัญ ถือเป็นการยกระดับการทัพทางทหารต่อเตหะรานอย่างมีนัยส าคัญ

อิสราเอลได้โจมตีแหล่งพลังงานส าคัญของอิหร่านอีกสองแห่งเมื ่อวันเสาร์ 
รวมถึงส่วนหนึ่งของแหล่งก๊าซเซาท์พาร์ส (South Pars Gas Field) ซึ่งเป็นหนึ่ง
ในแหล่งก๊าซที่ใหญ่ที่สุดในโลกและมีความส าคัญอย่างยิ่งต่อการผลิตพลังงาน
ของอิหร่าน

17 June 25



Asia Oil Price Scenario Impact Table (หากราคาน ้ามันแตะ $90–$100/bbl)

Country Current Account Impact Inflation Pressure Currency Volatility Market Sentiment Policy Response Flexibility Severity Score

India High Negative High Negative High Negative Low Negative Low -10

Thailand Moderate Negative High Negative Moderate Negative Low Negative Low -8

China Moderate Negative Moderate Negative Moderate Negative Low Negative Moderate -7

South Korea Moderate Negative Moderate Negative Moderate Negative Low Negative Moderate -7

Indonesia High Negative Moderate Negative Moderate Negative Neutral Moderate -7

Philippines High Negative Moderate Negative Moderate Negative Neutral Low -7

Japan High Negative Moderate Negative Low Negative Neutral High -6

Vietnam Moderate Negative Moderate Negative Moderate Negative Neutral Moderate -6

Singapore Low Negative Low Negative Neutral Low Positive High -1

Hong Kong Low Negative Low Negative Neutral Low Positive High -1



ผลกระทบต่อเศรษฐกิจเอเชีย
 จีน

•  บวกระยะส้ัน: จีนอาจได้โอกาส เจรจาการค้าและพลังงานกับอิหร่านเพิ่มข้ึน หากชาติ
ตะวันตกถอนตัว

•  ลบด้านพลังงาน: ราคาน ้ามันสูงขึ้น กระทบต้นทุนอุตสาหกรรม, โดยเฉพาะผู้ผลิตที่
พึ่งพา input จากปิโตรเคมี

•  ดัชนีผู้บริโภค (CPI) เดือน ม.ิย.–ก.ค. อาจเร่งตัวขึ้นจากราคาพลังงาน

 ญี่ปุ่น
•  เส่ียงด้านพลังงานชัดเจน: ญี่ปุ่นน าเข้าน ้ามันดิบกว่า 90% จากตะวันออกกลาง

•  Yen แข็งอาจเกิดขึ้นจาก capital flight → กดดันส่งออก

•  อานิสงส์จากสถานะ safe haven ระยะส้ัน

 อินเดีย
•  กระทบหนักจากราคาน ้ามันดิบ: อินเดียเป็นหนึ่งในผู้น าเข้าน ้ามันอันดับต้นของโลก

•  ดุลบัญชีเดินสะพัดอ่อนแอมากขึ้น → INR อ่อนค่า

•  ราคาขายส่ง (WPI) และ CPI อาจเร่งตัว ขัดขวางนโยบายการเงินผ่อนคลาย

 เกาหลีใต้
•  ต้นทุนน าเข้าพลังงานสูงข้ึน → กดดัน margin ผู้ผลิต

•  ผลกระทบต่อ อุตสาหกรรมชิปและส่งออก หากค่าเงินผันผวนแรง

 สิงคโปร์ /  ฮ่องกง
•  ได้ประโยชน์จาก capital inflow: ตลาดการเงินถือเป็น safe zone

•  หากสถานการณ์ลากยาว → ค่าเงินแข็ง → กระทบการท่องเที่ยว

 ไทย
•  ราคาน ้ามันในประเทศจะถูกผลักข้ึน (ต้นทุนขนส่ง + สินค้าอุปโภค)

•  เงินเฟ้อพื้นฐานอาจเร่งตัวใน Q3

•  โอกาสเพ่ิมการส่งออกอาหาร/สินค้าเกษตรไปตะวันออกกลางหาก 
supply chain ถูก disrupt
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ผลกระทบของความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-อิหร่านต่อตลาดหุ้นไทย

วันที ่16 มิถุนายน 2568

15-June-2025
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

บทสรุปส าหรับผู้บริหาร: คลื่นกระทบทางภูมิรัฐศาสตร์มาถึงตลาดหลักทรัพย์ฯ

การโจมตีทางอากาศของอิสราเอลต่อโรงงานนิวเคลียร์ของอิหรา่นในวันท่ี 12-13 มิถุนายน 2568 และการตอบโต้จากเตหะรานในเวลาต่อมา ถือเป็นการยกระดับความตึง
เครียดในตะวันออกกลางครั้งส าคัญ ซึ่งส่งผลกระทบต่อตลาดการเงินทั่วโลกในทันท ีรายงานฉบับนี้เป็นการวิเคราะห์อย่างครอบคลุมถึงผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึ้นกับ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ในวันท าการแรกหลังสุดสัปดาห์ คือวันจันทร์ที่ 16 มิถุนายน 2568

สาระส าคัญของบทวิเคราะห์นี้คือ ตลาดหลักทรัพย์ฯ เตรียมเผชิญกับวันที่ราคาหุ้นมีความแตกต่างกันอย่างมากและมีแนวโน้มอ่อนตัวลง ซึ่งอาจถูกบดบังด้วยผลการ
ด าเนินงานของดัชนีหลัก ตลาดจะถกูดึงระหวา่งการปรบัตวัขึน้อยา่งแขง็แกรง่ของกลุ่มพลังงานทีม่นี า้หนกัสูงในดัชนี ซึ่งไดร้บัแรงหนนุจากราคาน า้มนัโลกทีพุ่ง่สูงขึน้ และ
การเทขายอย่างกว้างขวางในกลุ่มอุตสาหกรรมอื่นๆ ส่วนใหญ่ กลุ่มอุตสาหกรรมที่ไม่ใช่พลังงานเหล่านี้มีความเปราะบางอย่างย่ิงต่อผลกระทบรองของความขัดแย้ง ได้แก ่
ภาวะเงินเฟ้อที่น าเข้า ความเช่ือมั่นด้านการท่องเที่ยวท่ีลดลง และการหลีกเลี่ยงความเส่ียงของนักลงทุนทั่วโลก แม้ว่าดัชนี SET เองอาจแสดงความยืดหยุ่นที่ดูเหมือนหลอก
ตาเนื่องจากโครงสร้างการถ่วงน ้าหนักตามมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด แต่คาดว่าภาพรวมของตลาด (market breadth) จะเป็นลบอย่างชัดเจน รายงานฉบบันี้จะ
วิเคราะห์แรงผลักดันที่ตรงกันข้ามเหล่านี้อย่างละเอียดเพื่อน าเสนอการคาดการณ์ส าหรับนักลงทุนสถาบัน
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ช่องทางการส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย

ช่องทางที ่1: ภาวะเงนิเฟอ้ชอ็ก (การพึง่พาพลงังาน)
โดยพื้นฐานแล้วประเทศไทยเป็นผู้น าเข้าพลังงานสุทธิ ความต้องการพลังงานของประเทศ ซึ่งเทียบเท่ากับน ้ามัน 1.99 ล้านบาร์เรลต่อวัน สูงกว่าขีดความสามารถในการผลิตในประเทศอย่าง
มาก  ด้วยเหตุนี้ เชื้อเพลิงและน ้ามันหล่อลื่นจึงเป็นสัดส่วนที่ส าคัญของค่าใช้จ่ายในการน าเข้าของประเทศ คิดเป็นเกือบ 20% ของทั้งหมด  การพึ่งพาพลังงานจากต่างประเทศอย่างหนักนี้
หมายความว่าการพุ่งข้ึนของราคาน ้ามนัโลกจะส่งผลโดยตรงและรวดเร็วต่อระดับราคาในประเทศที่สูงข้ึน กระบวนการนี้ท าให้ต้นทุนการผลิตสูงขึ้นในเกือบทกุภาคส่วนของเศรษฐกิจ ตั้งแต่
การผลิตไปจนถึงการเกษตรและการขนส่ง ซึ่งในที่สุดจะกระตุ้นอัตราเงินเฟ้อทั่วไปและบีบคั้นก าลังซื้อของผู้บริโภค  การศึกษาเชิงวิชาการเกี่ยวกับเศรษฐกิจไทยได้ประเมินความเปราะบางนี้ใน
เชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห์หนึ่งประเมินว่าการเพิ่มข้ึนของราคาน ้ามันอย่างต่อเนือ่ง 10% สามารถลดการเติบโตของ GDP ของไทยได้ประมาณ 0.5%

ช่องทางที ่2: อุปสรรคด้านการทอ่งเทีย่ว (เสาหลักทางเศรษฐกจิตกอยู่ในความเสีย่ง)
ภาคการท่องเที่ยวเป็นรากฐานที่ส าคัญของเศรษฐกิจไทยสมัยใหม่ โดยมีส่วนสนับสนุน GDP โดยตรงและโดยอ้อมสูงถึง 12% และคิดเป็นสัดส่วนกว่า 20% ของการจ้างงานทั้งหมด  ในปี 
2567 เพียงปีเดียว การใช้จ่ายของนักท่องเที่ยวต่างชาติได้อัดฉีดเงินประมาณ 1.66 ล้านล้านบาท (ประมาณ 8.9% ของ GDP) เข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ  ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-อิหร่าน
โจมตีเสาหลักที่ส าคัญนี้ผ่านการโจมตีสองทาง:
1. แรงกดดันด้านต้นทนุ: ราคาน ้ามันที่พุ่งสูงขึ้นส่งผลโดยตรงต่อต้นทนุน ้ามนัเครื่องบนิทีสู่งข้ึน ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานที่ส าคัญของสายการบิน  แม้ว่าสายการบินจะพยายาม
ผลักภาระต้นทุนเหล่านี้ไปยังผู้โดยสารผ่านค่าโดยสารที่สูงข้ึนและค่าธรรมเนียมเชื้อเพลิง แต่สิ่งนี้สามารถลดความต้องการลงได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งส าหรับนักท่องเที่ยวเพื่อการพักผ่อนที่
อ่อนไหวต่อราคา
2. การท าลายอปุสงค์: ความรู้สึกไม่แน่นอนทั่วโลกที่เพิ่มสูงขึ้นและความเสี่ยงหางของสงครามระดับภูมิภาคที่กว้างขึ้นสามารถยับย้ังการเดินทางระยะไกลที่ไม่จ าเป็นได ้นอกจากนี้ ภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตัวที่เกิดจากราคาน ้ามันในตลาดนักท่องเที่ยวที่ส าคัญ เช่น ยุโรป สหรัฐอเมริกา และจีน ยังเป็นภัยคุกคามที่ส าคัญต่อจ านวนนกัท่องเที่ยวที่เดินทางมาถึง สิ่งนี้เกิดข้ึนใน
ช่วงเวลาที่นักวิเคราะห์ได้ลดความคาดหวงัในแง่ดีลงแล้ว โดยปรับลดการคาดการณ์จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2568 ลงแม้กระทั่งก่อนที่ความขัดแย้งจะปะทุขึ้น 
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ช่องทางการส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย
ช่องทางที ่3: ช่องทางการไหลของเงนิทนุ (ความเชือ่มัน่ในการหลีกเลี่ยงความเสี่ยง)
ในฐานะตลาดเกิดใหม่ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีความอ่อนไหวสูงต่อการเปลี่ยนแปลงของความต้องการเสี่ยงของโลก รูปแบบในอดีตแสดงให้เห็นว่าในช่วงเวลาที่มีความตึงเครียดทางภูมิ
รัฐศาสตร์และความผันผวนของตลาดอย่างรุนแรง นักลงทุนต่างชาติมีแนวโน้มทีจ่ะลดความเสี่ยงในพอร์ตการลงทุนของตนโดยการถอนเงินทุนออกจากสินทรัพย์ที่ถูกมองวา่มีความเสี่ยงสูงกว่า 
เช่น หุ้นในตลาดเกิดใหม่ และหมุนเวียนไปยังสินทรัพย์ที่ปลอดภัย นักวิเคราะห์ตลาดไทยได้สังเกตเห็นท่าทีที่ระมัดระวังจากนักลงทุนต่างชาติในช่วงหลายสัปดาห์ก่อนเกิดความขัดแย้ง โดยอ้างถึง
ความต้องการทิศทางนโยบายที่ชัดเจนขึ้นท่ามกลางความผันผวนที่มอียู่ 11 การปะทุของการสู้รบโดยตรงเกือบจะแน่นอนว่าจะท าให้ความเชื่อมั่น "risk-off" นี้รุนแรงข้ึน ซึ่งมีแนวโน้มที่จะกระตุ้นให้เกิด
การขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติในตลาดหลักทรัพย์ฯ การไหลออกนี้จะสร้างแรงกดดันต่อทั้งดัชนีหุ้นและค่าเงินบาท 13

การบรรจบกันของช่องทางเหล่านี้สร้างสถานการณ์ที่ท้าทายอย่างย่ิงส าหรับตลาดไทย ปัจจัยที่ให้ประโยชน์แก่บริษัทที่มีน ้าหนักมากที่สุดในตลาดหุ้น—ราคาน ้ามันทีสู่ง—เป็นปจัจัยเดียวกับที่สร้าง
ความเสียหายมากที่สุดต่อเศรษฐกิจในประเทศโดยรวมโดยการกระตุ้นอัตราเงินเฟ้อและท าร้ายภาคการท่องเที่ยวที่ส าคัญ สิ่งนี้สร้างความบิดเบือนของตลาดภายในอย่างรุนแรง นักลงทุนที่สังเกต
เพียงดัชน ีSET ในวันที่ 16 มิถุนายน อาจเห็นการลดลงที่ค่อนข้างเล็กน้อยและตีความผิดว่าเป็นสัญญาณของความยืดหยุ่น อย่างไรก็ตาม ความเป็นจริงมีแนวโน้มที่จะเป็นการเทขายอย่างมี
นัยส าคัญในภาคส่วนส่วนใหญ่ ซึ่งถูกบดบังด้วยผลการด าเนินงานที่เป็นบวกอย่างมากของบริษัทยักษ์ใหญ่ด้านพลังงานเพียงไม่กี่แห่ง การท าความเข้าใจพลวัตนี้มีความส าคัญอย่างยิ่งส าหรับกล
ยุทธ์การลงทุนหรือการซื้อขายที่ละเอียดอ่อน

ส่วนที ่4: การคาดการณส์ าหรบัตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) - 16 มิถุนายน 2568
การวเิคราะหด์ัชนหีลัก (SET & SET50)
คาดว่าการซื้อขายในวันจันทร์ที่ 16 มิถุนายน จะมีความผันผวนและมีการต่อสู้กันอย่างสูง นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ในประเทศคาดการณ์ว่าดัชนี SET จะเคลื่อนไหวในกรอบแนวรับ-แนวต้านประมาณ 
1,100 ถึง 1,150 จุด  ตลาดมีแนวโน้มที่จะเปิดด้วยการปรับตัวลงอย่างรวดเร็ว โดยได้รับอิทธิพลจากผลการด าเนินงานที่เป็นลบของตลาดหุ้นทั่วโลกในวันศุกร์และความไม่แน่นอนที่เพิ่มขึ้นในช่วง
สุดสัปดาห์
อย่างไรก็ตาม ทิศทางของดัชนีจะถูกก าหนดโดยกระแสสวนที่ทรงพลังของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค (ENERG) ที่มีน ้าหนักสูงในดัชนี การปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งที่คาดการณ์ไว้ในกลุ่มนี้จะ
เป็นกันชนที่ส าคัญต่อแรงกดดันจากการขายอย่างกว้างขวางในที่อื่นๆ ระดับปิดสุดท้ายของดัชนี SET และ SET50 จะขึ้นอยู่กับขนาดของก าไรของกลุ่ม ENERG เทียบกับความกว้างและความลึกของ
การเทขายในกลุ่มอุตสาหกรรมอื่นๆ ทั้งหมด ผลลัพธ์ที่เป็นไปได้มากที่สุดคือการปิดใกล้ระดับล่างของช่วงคาดการณ์ (เช่น 1,110-1,120 จุด) ซึ่งแสดงถึงวันที่เป็นลบสุทธิส าหรับตลาด แต่ด้วย
ตัวเลขหลักที่บดบังขอบเขตของความเสียหายที่แท้จริง
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การคาดการณ์เชิงลึกรายกลุ่มอุตสาหกรรม
กลุ่มอตุสาหกรรม Sector การคาดการณ์ เหตผุลและปจัจยัขบัเคลือ่นหลกั หุ้นที่นา่จับตา

พลังงานและสาธารณูปโภค ENERG โดดเด่นกว่าตลาดอย่างมาก
ผู้ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการพุ่งขึ้นของราคาน ้ามัน บริษัทส ารวจและผลิตต้นน ้าจะเห็น
ผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญต่อรายได้และอตัราก าไร กลุ่มนี้จะเป็นแหล่งสนับสนุนหลัก
ส าหรับดัชนี SET

PTTEP, PTT, TOP

ขนส่งและโลจิสติกส์ TRANS ด้อยกว่าตลาดอย่างมาก
เผชิญกับการบีบตัวของอัตราก าไรอย่างรุนแรงจากราคาน ้ามันเคร่ืองบินและดีเซลที่พุ่งสูงขึ้น หุ้น
สายการบินมีความเปราะบางเป็นพิเศษเนื่องจากมีตน้ทุนเช้ือเพลิงสูง

AAV, BA, AOT

ท่องเที่ยวและสันทนาการ TOURISM ด้อยกว่าตลาดอย่างมาก
ได้รับผลกระทบสองด้านจากต้นทุนการเดินทางที่สูงข้ึนซึ่งยับยั้งความต้องการและความเช่ือมั่น
ของผู้บริโภคที่เป็นลบจากความไม่แน่นอนทั่วโลก เป็นตัวฉุดตลาดที่ส าคัญ

AOT, MINT, CENTEL, ERW

ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ PETRO ด้อยกว่าตลาด
เผชิญกับการบีบอัดของอัตราก าไรเนื่องจากราคาน ้ามันดิบที่สูงข้ึนท าให้ตน้ทุนวัตถุดิบเพิ่มขึน้ 
ความสามารถในการผลักภาระต้นทุนที่สูงข้ึนเหล่านี้ไปยังลูกค้าในสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่
ชะลอตัวมีจ ากัด

IVL, PTTGC

การเงิน FINCIAL ด้อยกว่าตลาด
มีความเสี่ยงต่อความเช่ือมั่นในการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงในวงกว้างและความกังวลเกี่ยวกับ
เศรษฐกิจในประเทศที่ชะลอตัว อัตราเงินเฟ้อที่สงูข้ึนและการท่องเที่ยวที่ซบเซาอาจน าไปสู่หนี้ที่ไม่
ก่อให้เกิดรายได้ที่เพิ่มขึ้น ซึ่งสร้างแรงกดดันต่อธนาคาร

KBANK, SCB, BBL

พาณิชย์และสินค้าอุปโภค
บริโภค

COMM, CONSUMP ด้อยกว่าตลาด
ราคาพลังงานที่สูงขึ้นท าหน้าที่เป็นภาษีโดยตรงต่อผู้บริโภค ลดรายได้ที่ใช้จ่ายได้และการใช้จ่ายที่
ไม่จ าเป็น ผู้ค้าปลีกและบริษัทสินค้าอุปโภคบริโภคจะเผชิญกับอุปสรรคด้านอุปสงค์

CPALL, CPAXT, CRC

บริการด้านการดูแลสุขภาพ HEALTH โดดเด่นกว่าตลาด (เชิงรับ)
กลุ่มอุตสาหกรรมเชิงรับแบบคลาสสิก มีแนวโน้มที่จะดึงดูดกระแสเงินทุนที่ปลอดภัยจากนักลงทุน
ที่ต้องการรักษามูลค่าเงินทุนท่ามกลางความวุ่นวายของตลาด มีความสัมพันธ์กับวัฏจักร
เศรษฐกิจน้อยกว่า

BDMS, BH
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ตลท.ประกาศหุ้นเข้า-ออก SET50-SET100

ตลาดหลกัทรพัย์ประกาศหุน้เข้า-ออก ในการค านวณ SET50 -SET100  มีผล 1 ก ค 68 (ประกาศ 16 ม ิย 68)

#SET50
หุ้นเข้า : BCP, KKP, TCAP, TIDLOR
หุ้นออก : BGRIM, GLOBAL, ITC, SAWAD
 
#SET100
หุ้นเข้า :  AURA, JTS, MBK, TFG, TOA, WHAUP
หุ้นออก : CKP, COCOCO, ROJNA, SAPPE, SKY, SNNP

รวบรวมโดย DAOL Strategy Research

17 June 25
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ



บริษัทของเล่นขอให้ศาลฎีกาสหรัฐรับค าร้องคดีภาษีของทรัมป์โดยเร็ว

วอชิงตัน — เมื่อวันอังคารที่ผ่านมา สองบริษัทผลิตของเล่นเพื่อการศึกษาในสหรัฐฯ ได้แก่ Learning Resources และ hand2mind ได้ยื่นค าร้องตอ่ศาล
ฎีกา เพื่อขอใหเ้ร่งพิจารณาคดทีีพ่วกเขาทา้ทายการเกบ็ภาษนี าเขา้จากจีนภายใตค้ าสัง่ของประธานาธบิดโีดนลัด์ ทรัมป์
ทั้งสองบริษัทระบุว่าทรัมป์ไม่มีอ านาจตามกฎหมายว่าด้วย อ านาจเศรษฐกจิระหวา่งประเทศในภาวะฉกุเฉนิ (International Economic Powers Act – 
IEEPA) ในการประกาศเก็บภาษีน าเข้าครั้งใหญ่เช่นนั้น และได้ร้องขอให้ศาลฎีกาขา้มขั้นตอนการพิจารณาของศาลอทุธรณ์ ซึ่งยังไม่มีค าตัดสินในคดีนี้ 
เพื่อให้ศาลฎีการับค าร้องทันภายในเดือนนี้และนัดไต่สวนได้เร็วที่สุดในฤดูใบไม้ร่วงที่จะถึงนี้ อาจเริ่มตั้งแต่เดือนกันยายน
ก่อนหน้านี้ ผู้พิพากษาศาลแขวงในกรุงวอชิงตันเคยวินิจฉัยว่าภาษีดังกล่าวไม่ชอบด้วยกฎหมาย แต่ได้มีค าสั่งระงับผลของค าตัดสินไว้ช่ัวคราว
ในอีกคดีหนึ่งที่แยกต่างหาก ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ก็ได้ตัดสินในทางเดียวกันว่าอ านาจในการเก็บภาษีของประธานาธิบดีในกรณีนี้ไม่ชอบ
ด้วยกฎหมาย แต่ค าตัดสินนี้ก็ยังไม่สามารถบังคับใช้ได้เช่นกัน เนื่องจากมีค าสั่งระงับในระหว่างการอุทธรณ์ ดังนั้นภาษีน าเข้าทั้งหมดทีเ่กี่ยวข้องกับคดี
ยังคงมีผลบังคับใช้ต่อไปในขณะนี้

ทีมกฎหมายของบริษัทของเล่นให้เหตุผลในเอกสารศาลว่า
“แม้ว่าภาษีเหล่านี้จะสร้างความเสียหายอย่างมากแก่ธุรกิจและผู้บริโภคชาวอเมริกัน โดยท าให้ต้องสูญเสียเงินหลายพันล้านดอลลาร์ในแต่ละเดือน 
แต่ก็ยังไม่มีวี่แววว่าจะได้รับการเยียวยาในเร็ววัน”

พวกเขาเน้นว่านี่เป็น ประเดน็ส าคัญระดบัชาติ ที่ศาลฎีกาต้องเข้ามาตัดสิน เพราะเป็นการพิจารณาว่า ประธานาธบิดสีามารถเปลีย่นแปลงนโยบาย
เศรษฐกจิระดบัชาติและการคา้ระหว่างประเทศไดโ้ดยล าพังหรอืไม่.

https://www.nbcnews.com/politics/supreme-court/companies-ask-supreme-court-quickly-hear-trump-tariffs-challenge-rcna213530

18 June 25
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ค าแถลงของศาลต่อมาตรการภาษีทรัมป์

ศาลการค ้าระหว ่างประเทศสหร ัฐฯ 
ตัดสินว่า ค าสั่งของอดีตประธานาธิบดี
ทรัมป์เมื่อ 2 เมษายน 2025 ที่ใช้อ านาจ
ตามกฎหมาย IEEPA เพื่อออกมาตรการ
ภาษ ีน  า เข ้าแบบตอบโต ้  (Reciprocal
Tariff) ไม่ชอบด้วยกฎหมาย เพราะไม่มี
เหตุฉุกเฉินรองรับตามที่กฎหมายก าหนด 
โดยศาลชะลอการบังคับใช้ค าส่ังไว้ 14 วัน 
เพื ่อเปิดทางให้กระทรวงยุติธรรมยื ่ น
อุทธรณ์ และให้รัฐบาลพิจารณายกเลิก
ภาษีภายใน 10 วัน

May 29, 2025
ศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ อนุญาตให้ทรัมป์
เดินหน้าบังคับใช้มาตรการภาษีต่อไปได้
ชั่วคราว ระหว่างรอการพิจารณาค าขอ
ชะลอการบังคับใช้แบบถาวร ซึ ่งจะมีค า
ตัดสินภายในวันที่ 9 มิถุนายน 2025 โดย
ยังไม่แน่ชัดว่าศาลจะยืนตามศาลชั้นต้น
หรือกลับค าตัดสิน ซึ่งหมายถึงมาตรการ
ภาษียังคงด าเนินต่อไปจนกว่าจะมีค า
ตัดสินที่ชัดเจน

May 30, 2025 • ศาลอทุธรณก์ลางแหง่สหรฐัฯ มีค าสัง่ใหร้ัฐบาลทรัมป์
สามารถคงมาตรการภาษีทั่วโลกต่อไปได้ชั ่วคราว  
โดยยกเลิกค าสั่งศาลชั้นต้นที่เคยสั่งระงับภาษีเหล่านี้

• กระทรวงยุติธรรมให้เหตุผลว่าความกังวลด้านการ
เจรจาการค้าระหว่างประเทศมีความส าคัญกว่าความ
เสียหายทางเศรษฐกิจของธุรกิจขนาดเล็กที่ยื่นฟ้อง

ศาลอุทธรณ์อนุมัติ
ยังเก็บภาษีน าเข้าทั่วโลกต่อไปได้

หมายเหตุ : แม้มีค าตัดสินของศาลการค้าระหว่างประเทศที่ไม่เห็นด้วยกับการใช้อ านาจนี้ 
แต่ค าสั่งศาลล่าสุดท าให้ภาษียังคงอยู่ต่อไปในระหว่างที่รอการพิจารณาสูงสุด

ศาลก าหนดใหด้ าเนนิการไตส่วนแบบเรง่ดว่น
พร้อมระบุว่าเป็น “ประเด็นที่มีความส าคัญ
เป็นพิเศษ” ซึ่งเก่ียวข้องกับภาษี 10% ทั่วโลก 
ภาษี “วันปลดปล่อย” และมาตรการตอบโต้
ต่อจีน แคนาดา และเม็กซิโก โดยอ้างอ านาจ
ตามกฎหมายฉุกเฉินด้านเศรษฐกิจปี 1977



What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On

What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On-- QuickTake.pdf

ทรัมป์ทวคีวามรนุแรงมากขึน้ในการท าสงครามการคา้กบั
ประเทศในเอเชยีตะวันออก เขาก็เพิม่อตัราภาษีน าเขา้สนิคา้
จากจนีเป็น 145% ในไมช่า้ จนีตอบโตด้ว้ยการเพิม่อตัราภาษี
น าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ เป็น 125% กอ่นปี 2025 อตัราภาษี
น าเขา้เฉลีย่ทีแ่ตล่ะฝ่ายเรยีกเก็บจากอกีฝ่ายอยูท่ีน่อ้ยกวา่ 
20%

สหรัฐฯ และจนีตกลงกนัอยา่งไรทีจ่ะคลีค่ลายสงครามการคา้?
หลังจากการเจรจาการคา้รอบหนึง่ทีจั่ดขึน้ในสวติเซอรแ์ลนดใ์น
เดอืนพฤษภาคม สหรัฐฯ ตกลงทีจ่ะลดอตัราภาษีน าเขา้สนิคา้
จากจนีลงเหลอื 30% ซึง่ประกอบดว้ยอตัราภาษี "ตอบแทน"
10% ซึง่สอดคลอ้งกบัอตัราภาษีทีคู่ค่า้รายอืน่ ๆ ของสหรัฐฯ 
สว่นใหญต่อ้งจา่ย และอตัราภาษี 20% ทีป่ระกาศในชว่งตน้ปี 
2025 ซึง่เกีย่วขอ้งกบัการไหลเขา้ของเฟนทานลิทีผ่ดิกฎหมาย
ในสหรัฐฯ การลดหยอ่นภาษีศลุกากรมผีลใชบ้ังคับ 90 วัน
ตัง้แตว่ันที ่14 พฤษภาคม และใชก้บัภาษีศลุกากรและการตอบ
โตใ้น “วันปลดปลอ่ย” แมว้า่การจัดเก็บภาษีตามภาคสว่น เชน่ 
ภาษีศลุกากรส าหรับเหล็กและชิน้สว่นรถยนต ์จะยังคงมผีล
บังคับใชอ้ยูก็่ตาม
จนีตกลงทีจ่ะปรับอตัราภาษีศลุกากรใหเ้ทา่กบัของสหรัฐฯ และ
ลดอตัราภาษีศลุกากรใหมส่ าหรับการน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ 
ลงเหลอื 10% จนียังกลา่วอกีวา่จะระงับหรอืยกเลกิมาตรการ
ตอบโตท้ีไ่มใ่ชภ่าษีศลุกากรซึง่บังคับใชต้ัง้แตว่ันที ่2 เมษายน

2025-06-11 04:59:50 GMT
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ประธานาธิบดีโดน ัลด์ ทร ัมป ์ ประกาศว่าม ีการจะส่ง
จดหมายถึงคู่ค้าภายใน 1-2 สัปดาห์ข้างหน้าเพื่อก าหนด
อัตราภาษีฝ่ายเดียว (unilateral tariff rates) ก่อนถึงเส้น
ตายวันที่ 9 กรกฎาคมที่จะกลับมาใช้ภาษีสูงขึ้นกับหลายสิบ
ประเทศ โดยกล่าวว่าเป็นข้อเสนอแบบ "จะรับหรือไม่รับก็ได้"

3Q25 Strategy : การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน

การเจรจา ณ กรุงลอนดอน ผ่านไปด้วยดี

US on China China on US

หมายเหตุ : ข้อตกลงอยู่ระหว่างการรอลงนามอนุมัติจากโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิง

ประกาศใช้อัตราภาษีฝ่ายเดียว 
(Unilateral Tariff Rates) 

ดังนั้น อาจตีความได้ทั้งว่า สหรัฐฯ พยายามเลี่ยงการใช้มาตรการภาษีเพื่อไม่ให้ผิดกฎหมาย 
และอีกมุมนึงคือ สหรัฐฯ ก าลังกดดันคู่ค้า เรามองเป็นลบเล็กน้อย เพราะนักลงทุนอาจกังวลว่า 
จีนกับสหรัฐฯ จะจบด้วยดีตามที่ทีมงานให้ข่าวมาหรือไม่

กลุ่มประเทศทีโ่ดนลัด์ ทรัมป ์ให้ความส าคญัในการเจรจาการคา้ 

อินเดีย ญี่ปุ่น เกาหลีใต ้ สหภาพยโุรป
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• ทางการจีนอนุมัติการส่งออกแร่หายากบางส่วน ซึ่งเป็นท่าทีท่ีอาจช่วยคลี่คลายความตึงเครียด
ก่อนการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนในสัปดาห์หน้า

• กระทรวงพาณิชย์จีนยืนยันการอนุมัติใบสมัครโดยไม่ระบุประเทศหรืออุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง แต่
กล่าวถึงความต้องการแร่ธาตุที่เพิ่มขึ้นในหุ่นยนต์และยานยนต์ไฟฟ้า

• การยืนยันน้ีเกิดขึ้นเพียงไม่ก่ีวันหลังจากประธานาธิบดีสหรัฐฯ และจีนได้หารือกัน โดยโดนัลด์ 
ทรัมป์ กล่าวว่า "ไม่ควรมีค าถามใดๆ อีกเก่ียวกับความซับซ้อนของผลิตภัณฑ์แร่หายาก"

• คณะผู้แทนจากปักกิ่งและวอชิงตันมีก าหนดจะพบกันที่สหราชอาณาจักรเพื่อเจรจาการค้าในวัน
จันทร์

• จีนได้ให้ใบอนุญาตส่งออกช่ัวคราวแก่ซัพพลายเออร์แร่หายากของผู้ผลิตรถยนต์ชั้นน า 3 รายของ
สหรัฐฯ และจะเร่งการอนุมัติส าหรับผู้ส่งออกแร่หายากไปยังยุโรปที่ผ่านเกณฑ์

จีนอนุมัติการส่งออกแร่หายากบางส่วนก่อนการเจรจากับสหรัฐฯ
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จีน-สหรัฐฯ เจรจานัดแรก ภาพรวมเป็นบวก

• โทรศพัทค์รัง้แรกในวาระทีส่องของทรมัป์: เป็นการพูดคุยที่รอคอยกันมานาน เพื่อ
คลี่คลายความตึงเครียดทางการค้า โดยทั้งสองฝ่ายเห็นพ้องให้มีการเจรจาเพิม่เติม 
และเตรียมพบกันตัวต่อตัวในอนาคต

• ประเดน็หลกัคอืการคา้: ทรัมป์เผยว่าการสนทนายาว 90 นาทีเป็นไปอย่าง “เป็นบวก
มากๆ” และเน้นเรื่องภาษีและแร่แรรเ์อิร์ธ ไม่ได้พูดถึงยูเครน ส่วนฝั่งจีนออกถ้อยแถลง
ด้วยท่าทีระมัดระวังมากกว่า

• ข้อกลา่วหาซึง่กนัและกนั: หลังการเจรจาในเจนีวาเมือ่เดือนก่อน ทั้งสองฝ่ายต่าง
กล่าวหากันวา่ละเมิดข้อตกลงการระงับภาษี 90 วัน โดยเฉพาะเรื่องข้อจ ากัดการส่งออก
แร่หายาก

• ความตงึเครยีดยงัคงอยู่: จีนแสดงความกังวลต่อท่าทีของสหรัฐฯ ในประเด็นไต้หวัน และ
เตือนให้ทรัมป์จัดการด้วยความระมัดระวัง เพ่ือไม่ให้เกิดความขัดแยง้

• ภาษแีละมาตรการอืน่ยงัคงด าเนนิตอ่: สหรัฐฯ ปรับขึ้นภาษีเหล็กและอลูมเินียมทั่วโลก
เป็น 50% เริ่ม 4 มิ.ย. และยังมีมาตรการตอบโต้จีน เช่น การเพิกถอนวีซ่านักศึกษาจีน

หลังโทรศัพท์ทรัมป์ยอมรับว่าความสัมพันธ์ทางการค้ากับจีน “หลุดออกจากแนว
ไปเล็กน้อย” แต่ตอนนี้ “เรามีความสัมพันธ์ที่ดีกับจีนและข้อตกลงการค้า” ทรัมป์
กล่าวว่าการเจรจาเพิ่มเติมจะเกิดข้ึน “ในไม่ช้านี้” ที่ “สถานที่จะก าหนดทีหลัง”

https://mgronline.com/around/detail/9680000052889 https://www.bangkokbiznews.com/world/1183533

6 June 25
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ทรัมป์เร่งให้ประเทศต่าง ๆ ส่งข้อเสนอทางการค้าภายในวันนี้
รัฐบาลทรมัป์เร่งใหป้ระเทศตา่ง ๆ ส่งขอ้เสนอทางการคา้ภายในวันพธุ – รอยเตอร์
Trump administration seeks best trade offers by Wednesday - Reuters

รัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ก าลงัเรง่รดัใหป้ระเทศคู่เจรจาน าเสนอขอ้เสนอทางการคา้ทีด่ทีี่สุดภายในวันพุธนี้ ตามรายงานของ
รอยเตอร์ซึ่งอ้างอิงจากร่างจดหมายที่ส่งถึงประเทศคู่เจรจา โดยความเคล่ือนไหวนีม้ีเป้าหมายเพื่อเรง่การเจรจากบัหลายประเทศใหท้นักอ่นเสน้
ตายภายใน 5 สัปดาหข์า้งหนา้

ร่างจดหมายซึ่งมาจากส านักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) แสดงให้เห็นถึงยุทธศาสตร์ของทรัมป์ในการสรุปผลการเจรจากับหลายประเทศ 
โดยการเจรจาเหล่านี้เริม่ต้นตั้งแต่วันที่ 9 เมษายน ซึ่งเป็นวันทีเ่ขาชะลอการเกบ็ภาษี "วันปลดปลอ่ย" ออกไปอกี 90 วันจนถึงวันที ่8 กรกฎาคม 
หลังเกิดปฏิกิริยารุนแรงในตลาดการเงิน

ตามเนื้อหาในร่างจดหมาย สหรัฐฯ เรียกร้องให้แต่ละประเทศส่งข้อเสนอที่ดีที่สุด โดยเฉพาะในเรื่องของอัตราภาษีและโควตาในการน าเข้าสินค้า
อุตสาหกรรมและสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ รวมถึงแผนการลดหรือขจัดอุปสรรคทางการค้าที่ไม่ใช่ภาษี ข้อเสนออ่ืน ๆ ที่สหรัฐฯ ต้องการยังรวมถึง
ข้อผูกพันด้านการค้าแบบดิจิทัล ความมั่นคงทางเศรษฐกิจ และข้อผูกพันเฉพาะรายประเทศ

สหรัฐฯ จะพิจารณาข้อเสนอเหล่านี้ในช่วงวันข้างหน้า และอาจเสนอ “พื้นที่ลงตัว” หรือ “landing zone” ที่รวมถึงภาษีแบบตอบโต ้ทั้งนี ้ยังไม่
ชัดเจนว่าจะส่งจดหมายนี้ไปยังประเทศใดบ้าง แต่เป้าหมายคือประเทศที่ก าลังมีการเจรจาอย่างต่อเนื่องผ่านเอกสารและการประชุม

4 June 25
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ทรัมป์ลั่นขึ้นภาษีเหล็ก อะลูมิเนียมเพิ่มเป็น 50 % เริ่มวันนี้
4 June 25

ทรัมป์ประกาศขึน้ภาษีเหล็ก อะลูมิเนยีมเพิม่สองเทา่เปน็ 50 % ก าหนดใหเ้ริ่มมีผล 4 มิถุนายน
นี้ บลูมเบิร์ก (Bloomberg) รายงานว่า โดนัลด์ ทรัมป ์ประธานาธิบดีสหรัฐกล่าวว่าจะขึ้นภาษี
เหล็กและอะลูมิเนียมเป็น 50 เปอร์เซนต์ จาก 25 % เพื่อช่วยคุ้มครองคนงานอเมริกัน และจะมีผล
ในวันที่ 4 มิถุนายนนี้ ในระหว่างการลงพื้นที่โรงงานบริษัทยูไนเต็ด สเตตส ์สตีล  คอร์ปอเรชั่น 
(United States Steel Corp.) เมื่อวันที่ 30 พฤษภาคม เวลาท้องถิ่น

ระดับภาษีศุลกากรใหม่ 50% ยังเป็นมาตรการรองรับค ามั่นสัญญาของทรัมป์ที่ว่าข้อตกลง US 
Steel-Nippon จะเป็นประโยชน์ต่อคนงานโรงงานเหล็กในรัฐเพนซิลเวเนียซึ่งเป็นรัฐสมรภูมิส าคัญ 
(swing state)

การประกาศขึ้นภาษีดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากที่ศาลการค้าระหว่างประเทศตัดสินว่าระบบภาษี
ศุลกากรแบบต่างตอบโต้หรือตอบแทนของทรัมป์นั้นผิดกฎหมาย แต่ต่อมา ศาลอุทธรณ์มีค าสั่ง
ให้ระงับผลการตัดสินศาลการค้า ซึ่งเป็นศาลชั้นต้น เป็นการช่ัวคราวในระหว่างรอข้อมูลจากทั้ง
สองฝ่าย (แต่มิได้ยกเลิกค าตัดสินศาล) ท าให้สหรัฐยังคงสามารถจัดเก็บภาษีดังกล่าวได้ในขณะนี้

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐ กล่าวสุนทรพจน์ที่ U.S. Steel Corporation–Irvin Works ใน
เมืองเวสต์มิฟฟลิน รัฐเพนซิลเวเนีย สหรัฐ เมื่อ 30 พฤษภาคม 2025 (ภาพ REUTERS/Leah Millis)
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ศาลการค้าสหรัฐฯ ตัดสิน “ภาษีทั่วโลก” ผิดกฎหมายและถูกระงับ
ศาลการคา้สหรฐัฯ ตัดสินภาษทีัว่โลกของทรมัปผ์ดิกฎหมายและถูกระงบั
Trump Global Tariffs Deemed Illegal, Blocked by Trade Court
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
• ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ในแมนฮัตตันได้ออกค าพิพากษาเมื่อ
วันพุธที่ผ่านมา โดยเห็นด้วยกับรัฐที่น าโดยพรรคเดโมแครตและกลุ่มธุรกิจ
ขนาดเล็กที่โต้แย้งว่าทรัมป์อ้างกฎหมายฉุกเฉินอย่างไม่ถูกต้องเพื่อใช้เป็น
เหตุผลในการเก็บภาษีบางส่วน

• ค าตัดสินดังกล่าวระงับภาษสีว่นใหญข่องทรมัป ์รวมถึงภาษีแบบอัตราเดียวทัว่
โลก อัตราทีส่งูขึน้ส าหรบัจนีและประเทศอืน่ๆ และภาษทีีเ่กี่ยวข้องกบัเฟนทานลิ
ที่เรียกเกบ็จากจนี แคนาดา และเมก็ซโิก

• อย่างไรก็ตาม ภาษีอื่นๆ ที่ก าหนดภายใต้อ านาจที่แตกต่างกัน เช่น ภาษีมาตรา 
232 และมาตรา 301 (ซึ่งรวมถึงภาษีเหล็ก อะลูมิเนียม และรถยนต์) ไม่ไดร้ับ
ผลกระทบจากค าตัดสินนี้

• การบริหารของทรัมป์ได้ยื่นแจ้งความจ านงในการอุทธรณ์ค าตัดสินดังกล่าว 
ซึ่งหมายความว่าศาลฎีกาของสหรัฐฯ อาจมีค าตัดสินขั้นสุดท้ายในคดีที่มี
ความส าคัญสูงนี้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าการค้าทั่วโลกหลายล้านล้าน
ดอลลาร์

• ผู้ว่าการรัฐนิวยอร์ก Kathy Hochul แสดงความยินดีกับค าตัดสินดังกล่าว 
โดยระบุว่าภาษีเป็นเพียงภาษีทางอ้อม และการต่อสู้เพื่อหยุดภาษีเหล่านี้จะช่วย
คืนเงินในกระเป๋าของชาวนิวยอร์ก

 ประเดน็หลกัของค าพพิากษา ศาลฯ สั่งระงับมาตรการภาษีของ Trump.... (Slip Op. 25-66)
1. ค าพิพากษา:
ศาลมีค าสั่ง “ยกเลกิค าสัง่เรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้ของประธานาธบิดทีรมัป์” ภายใต้กฎหมาย International Emergency 
Economic Powers Act (IEEPA) โดยระบุว่าการใช้อ านาจดังกล่าว เกินขอบเขตอ านาจตามรัฐธรรมนูญ

2. เหตุผลหลักของศาล:
• อ านาจการเรียกเก็บภาษีเป็นของสภาคองเกรสเท่านั้น ตามรัฐธรรมนูญ มาตรา I มาตรา 8
• แม้ IEEPA ให้อ านาจประธานาธิบดี “ควบคุมการน าเข้าในกรณีฉุกเฉิน” แต่ ไม่ได้หมายความว่าให้สามารถเก็บภาษีน าเข้า
จากทุกประเทศทั่วโลกอย่างไม่จ ากัด ได้

• นโยบายภาษีของทรัมป์ไม่มีขอบเขตทีช่ัดเจน และถือว่าเป็น “unbounded tariff authority” ซึ่ง ละเมิดหลักการแบ่งแยก
อ านาจตามรัฐธรรมนูญ (Separation of Powers)

3. เนื้อหาส าคญัอืน่ๆ ในค าพพิากษา:
• ศาลอ้างอิงหลักการในคดี Yoshida (1974-75) ว่าการใช้ภาวะฉุกเฉินเพื่อเก็บภาษีต้อง “จ ากัดและชัดเจน” และ ไม่สามารถ
อ้างภาวะฉุกเฉินเพื่อใช้อ านาจอย่างไม่จ ากัดได้

• ทรัมป์ใช้อ านาจตาม IEEPA เพื่อเรียกเก็บภาษ:ี
• 25% กับสินค้าแคนาดาและเม็กซิโก
• 20%-125% กับสินค้าจีน
• และ 10% ทั่วโลก พร้อมเพิ่มขึ้นเป็นขั้นตามแต่ละประเทศ (Worldwide and Retaliatory Tariffs)

• ศาลเห็นว่า “ภัยคุกคามจากการขาดดุลการค้า” ที่ทรัมป์อ้าง ไม่เข้าข่ายภาวะฉุกเฉิน ตามเจตนารมณ์ของ IEEPA

4. ผลลัพธข์องคด:ี
• ศาล ตัดสนิใหค้ าสัง่ของทรมัป์เปน็โมฆะ
• การเก็บภาษีน าเข้าภายใต้ค าสั่งประธานาธิบดีที่อ้าง IEEPA ถูก ระงับชั่วคราว
• รัฐบาลอาจยืน่อทุธรณค์ าพิพากษานีต้อ่ไป

29 May 25
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(บลูมเบิร์ก) — ประธานาธิบดีสหรัฐฯ นายโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าเขาพร้อมจะเดินทาง
เยือนจีนเพื่อพูดคุยกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ในประเด็นนโยบายต่างประเทศและ
เศรษฐกิจ
“แน่นอน” ทรัมป์ตอบ เมื่อถูกถามว่าอยากพบกับสี จิ้นผิงในการเยือนต่างประเทศ
หรือไม่ ระหว่างการให้สัมภาษณ์ในรายการ Special Report with Bret Baier ทาง 
Fox News เมื่อวันศุกร์ พร้อมเสริมว่าความสัมพันธ์ระหวา่งจีนกับสหรัฐฯ เป็นเรื่อง 
“ส าคัญ”
ในวาระด ารงต าแหน่งสมัยที่สอง ทรัมป์ได้แสดงความตั้งใจอย่างต่อเนื่องทีจ่ะพูดคุย
โดยตรงกับผู้น าจีน โดยก่อนหน้านี้เขาได้คาดการณ์ว่าอาจมีการพูดคุยทางโทรศัพท์ 
หลังจากเจ้าหน้าที่ระดับรองของทั้งสองประเทศได้ตกลงชั่วคราวในการยุติสงคราม
การค้าที่เริ่มจากการที่ทรัมป์ข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจีนอย่างรุนแรง
ภายใต้ข้อตกลงชั่วคราว 90 วันดังกล่าว สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีสินค้าน าเข้าจากจีน
จาก 145% เหลือ 30% ขณะที่จีนลดภาษีต่อสินค้าสหรัฐฯ ลงเหลือ 10%
แม้จะแสดงท่าทีเปิดกว้างในการเจรจากับจีน ทรัมป์กลับกล่าวถึงการเยือน
ซาอุดีอาระเบีย กาตาร์ และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ว่ามีเป้าหมายเพื่อยับยั้งไม่ให้
ประเทศเหล่านั้นเข้าไปอยู่ในอิทธิพลของจีน
“พวกเขาก าลังจะไปจีน และจีนจะกลายเป็นผู้มีอ านาจเหนือพวกเขา — ซึ่งตอนนี้จะไม่
เกิดข้ึนแล้ว” ทรัมป์กล่าว พร้อมเสริมว่าประเทศเหล่านั้นมคีวามส าคัญและ “เราต้อง
รักษาไว้ในขอบเขตของเรา”

ทรัมป์เผยพรอ้มเดนิทางเยอืนจีนเพื่อพบ “สี จิ้นผิง”
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิ์สินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน

Tariff Warning – อัตราภาษนี าเขา้ อาจสูงขึน้ถงึ 20%
06-11-2024

แนวโน้มที่โดนัลด์ ทรัมป์ จะกลับมาด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีอีกครั้ง โลกก าลังเตรียมรับมือ
กับสิ่งที่อาจกลายเป็น คลื่นการขึน้ภาษนี าเขา้ครัง้ใหญท่ีส่ดุ นับตั้งแต่ช่วงทศวรรษ 1930

ส านักงานวิจยัเศรษฐกิจแหง่ชาตขิองสหรฐัฯ (NBER) เผยบทความวิจัย ย้อนดชูว่งเวลาที ่
สหรัฐฯ มีอัตราภาษเีฉลีย่สงูถึงประมาณ 35% — ซึ่ง สูงกว่าภาษนี าเขา้ 20% แบบครอบคลมุ
ที่ทรัมป์เสนอไว้ในการหาเสียงเลือกตั้ง

14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภาษีศุลกากรเป็นการชั่วคราว 90 วัน
ด าเนินการข้อตกลง ภายใน 14 พ.ค. 2025

อาจมีการหารือเพิ่มเติมระหว่างโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกายน 2024

สหรัฐฯ ด าเนินการต่อจีน

• สหรัฐลดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีเหลือ 30% 
(จากเดมิ 145%) แต่ยังคงฐาน Reciprocal 
Tariff ถาวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภาษีน าเข้าจีน ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
แต่ยังคงภาษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกาศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตราภาษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภาษีฉุกเฉินเฟนทานิล, ภาษี MFN

• ภาษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด าเนินการต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภาษีน าเขา้สนิคา้สหรฐัเหลือ 10% 
(จากเดมิ 125%)

• จีนระงับภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
และคงภาษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภาษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกาศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ๆ
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่ๆ โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากขึ้นในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
การค้าของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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Win Rate 41.19%

23-Jun-25

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

23/6/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

SCB BANK 10% 117.00 756              88,431           116.00 87,675.14                        (755.82)           -0.85%

SET 1062.78

Total 10% 88,431           87,675                              (756)                 

CASH 90% 781,890                            

Total Portfolio 869,565                            -13.04%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า CPALL, BDMS*, AOT, SCC เข้ามาในพอร์ต
▪พอร์ตประกอบด้วย CPALL(10%) , BDMS*(10%), AOT(10%), SCC(10%), SCB(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดหุ้นไทย วันนี้ ซื้อขายกันที่ P/E ในโซนต ่าในรอบ 12 ปี (2014-
ปัจจุบัน)  คือ ราว 14 เท่า คือมีความถูก แต่นักลงทุนไม่กลา้ซื้อ เพราะ
กลัวลงต่อ อย่างไรก็ตาม วันนี้ ตลาดจะถูกทดสอบด้วย 3 ตัวแปร ที่มี
การเปลี่ยนแปลงในทางที่เป็นบวก คือ อิหร่านหยุดยิงชั่วคราว ไทยปิด
พรมแดนกัมพูชา และปปช เตรียมยื่นฟ้องนายกฯ ฉะนั้น หากผ่านไปได้ 
คือหุ้นขึ้น จะบ่งชี้ว่านักลงทุนยังคงพร้อมซ้ือหุ้นอยู่...   กลยุทธ์ วันนี้ 
ภาพรวมๆ กลับมาซ้ือหุ้น โดยเน้นไปที่หุ้นทีร่าคาลงมาลึกๆ ไว้ก่อน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ แนวรับส าคัญของดัชนีฯ ตอนนี้ 1056 จดุ 
(low เดิม) และใช้ FWD P/E 13.0-13.4 เท่า 
ได้ ต าแหน่งต่อไปที่ 1034 และ 1000 จุด

▪ list ของหุ้น ที่รอเก็บเมื่อตลาดหยุดลง Deep 
Discount : CPALL, BH , BDMS , MTC 
และหุ้น High Dividend Yield  : SCB, PTT
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 20-Jun-25
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Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis

Net Profit 

Forecast 

2025

Net 

Profit 

Forecast 

2026

Net 

Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORREL

Dividend 

 Yield 

(%)

Dividen

d (year 

2025)

Target 

 Price
Scoring

BGRIM

Holding company for electricity 

and steam generation and 

related businesses.

ENERG: The outlook is positive, driven by government support for renewable 

energy and increasing electricity demand from economic recovery.
1,938.50 2,233.00 15.19% 19.80%           1.00 4.67% 0.36 15.3 0.611

JMT

Provides debt tracking, NPL 

management, and insurance 

services.

FINCIAL: The debt collection and asset management sector is expected to 

grow as economic uncertainties may lead to an increase in non-performing 

loans (NPLs).
1,707.00 1,905.00 11.60% 8.60%           0.96 8.52% 0.72 11.8 0.573

SCC

Holding company for businesses 

in cement, smart living, 

chemicals, and packaging.

CONMAT: The construction materials sector is tied to the recovery of the 

real estate market and government infrastructure projects, showing potential 

for moderate growth. 8,555.00 12,499.50 46.11% 40.40%           0.98 3.21% 4.58 173.62 0.57

OSP

Core business in beverages, 

personal care, and healthcare 

products.

AGRO/FOOD: The functional drinks and health-focused beverage market is 

expanding, driven by growing health consciousness among consumers post-

pandemic.
3,184.00 3,273.00 2.80% 41.40%           0.88 4.29% 1.05 18.88 0.564

CPAXT

Wholesale business under 

"Makro" and retail under 

"Lotus's".

SERVICE/COMM: The retail and wholesale sector is poised for growth, 

benefiting from the recovery of domestic consumption and the return of 

international tourists.
12,291.00 13,762.00 12.00% 14.10%           1.00 3.21% 0.76 29.56 0.556

STA
Fully integrated natural rubber 

supply chain business.

AGRO/AGRI: Natural rubber prices, while volatile, are expected to stabilize. 

Demand is supported by the global automotive and medical glove industries. 1,987.50 1,999.50 0.60% 9.40%           0.97 9.17% 0.79 18.53 0.55

AMATA

Development and management 

of industrial estates in Thailand 

and abroad.

PROPCON/PROP: The industrial estate sector is driven by foreign direct 

investment (FDI), particularly from companies relocating their supply chains, 

and supportive government policies like the EEC.
2,698.00 2,710.00 0.44% 4.50%           0.97 6.25% 0.88 23.08 0.539

CHG

Operates a group of 14 

hospitals and clinics in Thailand.

SERVICE/HELTH: The healthcare sector shows consistent growth potential, 

fueled by an aging population and rising demand for quality medical services 

and wellness trends.
1,089.00 1,188.00 9.09% 10.90%           0.99 4.76% 0.08 2.5 0.534

BEM

Construction and operation of 

expressways and mass rapid 

transit systems.

SERVICE/TRANS: The transportation sector is expected to benefit from 

increased urbanization and the expansion of mass transit networks, leading 

to stable growth in ridership and toll revenue.
3,940.00 4,162.00 5.63% 5.10%           0.99 3.21% 0.16 9.44 0.487
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Forward P/E ของ SET Index
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Avg. P/E 

-1 5 SD 

0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

Forward P/E  (Mar 2010 - Mar 2025) .... ไมร่วมปี 2020 (ชว่งที่เกดิการระบาด Covid-19)

ค่าเฉลี่ย 17.3 เท่า ;  1 SD = 2.61

0.5 SD = 18.6 เท่า

-0.5 SD = 16.0 เท่า
-1 SD = 14.7  เท่า

-1.5 SD = 13.4 เท่า

19-Jun-25

แนวรับส าคญัของดชันี
ฯ  ถา้ใช ้ P/E ที ่13.4 
เทา่  จะไดท้ี ่13.4x  
77.2 = 1034  จดุ
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แนวรับ SET Index
P/E 14.0-14.5
1080 – 1119.4

13.00 = 1000

แนวรับ SET Index
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1 09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6 4%
(เดิม 20 2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
...    ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80 2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14 3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16 75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

97



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (24 June 25)

( + ) PRM (ซ้ือ/เป้า 7.50 บาท) สงครามอิสราเอล-อิหร่าน กระทบจ ากัด ขณะที่เป็นบวกกับ FSU
( 0 ) KLINIQ (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 28.00 บาท) แนวโน้มก าไร 2Q25E โต YoY, ทรงตัว QoQ

Company Update

(+/-) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากสงครามอิสราเอล-อิหร่านหลังประธานาธิบดี US ประกาศจะมีการเจรจาหยุดยิง
( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากค าส่ังปิดด่านชายแดนที่ติดกัมพูชาทั้งหมด

News Flash

( + ) Bank (Overweight) พิชัย เตรียมออกโครงการ 'รถเก่าแลกใหม่' ค ้าผ่าน บสย. พร้อมลดภาษีคันใหม่ให้
News Comment
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 24-Jun-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 20-Jun-25 1,094 1,276 1,184 4,193 -9,344 -8,753 -21,098 

Indonesia 23-Jun-25 -17 -17 -500 -1,396 -3,226 -1,612 285

Japan 13-Jun-25 3,286 4,530 43,437 6,091 -30,705 -48,899 

Malay sia 23-Jun-25 -15 -15 -344 -524 -2,766 -3,577 -3,789 

Philippines 23-Jun-25 2 2 -52 -366 -575 -449 469

South Kor ea 23-Jun-25 -270 -270 3,585 -2,483 -7,792 -21,844 -39,621 

Sr i Lanka 23-Jun-25 0 0 -2 1 -35 -38 -20 

Ta iwan 23-Jun-25 -270 -270 12 7,409 -10,880 -35,397 -34,616 

Tha iland 23-Jun-25 28 28 -325 -1,246 -2,418 -3,528 1,848

Vietnam 23-Jun-25 -6 -6 -75 -569 -1,573 -3,238 -827 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 24-Jun-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -10,597 -13,967 -23,701 65,399

2 0 2 5 -8 1,336 -19,068  37,275 99,793

1,433
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jun-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.09% 367 CPALL -0.17% -652 
PTT 0.03% 256 ADVANC -0.05% -405 
DELTA 0.02% 240 BTS -0.14% -75 
KBANK 0.06% 216 CENTEL -0.12% -36 
CCET 0.28% 145 KTB -0.01% -29 
EA 0.75% 142 BBL -0.01% -26 
BDMS 0.04% 128 TTB -0.01% -18 
CPN 0.06% 114 KCE -0.09% -17 
MBK 0.29% 94 MTC -0.02% -14 
CPF 0.05% 91 MEGA -0.05% -11 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jun-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
23-Jun-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.09% 367 CPALL -0.17% -652 
PTT 0.03% 256 ADVANC -0.05% -405 
DELTA 0.02% 240 BTS -0.14% -75 
KBANK 0.06% 216 CENTEL -0.12% -36 
CCET 0.28% 145 KTB -0.01% -29 
EA 0.75% 142 BBL -0.01% -26 
BDMS 0.04% 128 TTB -0.01% -18 
CPN 0.06% 114 KCE -0.09% -17 
MBK 0.29% 94 MTC -0.02% -14 
CPF 0.05% 91 MEGA -0.05% -11 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
23-Jun-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

TIPCO 23.93% 1,006 GULF -0.68% -3,919 
KTB 0.32% 944 ADVANC -0.40% -3,238 
TTB 0.34% 602 CPALL -0.44% -1,688 
MFC 11.32% 414 DELTA -0.13% -1,562 
BDMS 0.12% 385 PTT -0.09% -767 
SCC 0.20% 373 BEM -1.08% -753 
KTC 0.30% 236 BH -0.65% -686 
CCET 0.44% 228 SCB -0.13% -506 
WHA 0.50% 214 CRC -0.50% -488 
BBL 0.06% 157 CPF -0.26% -475 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 24-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 26,246 CPALL (30,468)

BH 21,177 AOT (27,060)

SCB 19,227 PTT (22,337)

ADVANC 18,982 AWC (20,674)

VGI 12,957 BSRC (12,209)

KTC 6,947 CPN (11,175)

KTB 6,944 TTB (10,854)

KBANK 5,695 BBL (9,254)

CK 2,046 TISCO (9,139)

MINT 2,013 SCC (8,699)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 23-May-25 847 days

Buy Sell

ADVANC 15,921 CPALL (36,016)

VGI 15,102 PTTEP (26,279)

BDMS 12,827 AWC (19,946)

SCB 8,896 AOT (17,748)

KTB 4,356 TISCO (15,475)

KBANK 4,174 BSRC (12,461)

BH 3,628 CPN (10,453)

COM7 2,774 BTS (8,573)

CPF 2,484 PTT (5,281)

MINT 2,299 TOP (5,265)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



13-Jun-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.02 0.15 0.56 15.42 Quarter 0.55 Leasehold

TTLP F 11.30 0.17 2.13 13.56 Quarter 1.23 Leasehold
TIF1 6.60 0.55 13.03 Quarter 0.15 Freehold

KTBS TMR 5.45 0.17 0.00 12.82 Quarter 0.36 #N/A
S P R IME 3.72 0.10 0.52 12.77 Quarter 0.55 Leasehold

MII 5.00 0.19 0.69 12.03 Quarter 0.33 #N/A
S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.11 Freehold

GVR EIT 6.70 0.20 0.78 11.93 Quarter 3.21 Leasehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.39 Leasehold

LHHO TEL 11.40 0.30 1.22 11.69 Quarter 17.78 Free&Leaseho
BO FFICE 4.80 0.16 0.55 11.40 Quarter 3.09 Leasehold

HP F 4.70 0.13 0.53 11.32 Quarter 0.48 Free&Leaseho
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.17 Quarter 30.03 #N/A
ALLY 4.54 0.11 0.00 11.10 Quarter 0.60 #N/A
DIF 8.05 0.22 0.89 11.04 Quarter 64.42 Freehold

WHAIR 5.05 0.13 0.63 10.91 Quarter 2.13 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.94 0.76 0.42 8.50 Annual 6.6
AP 6.65 0.60 0.56 8.41 Annual 57.5

S AP P E 29.75 2.25 2.22 7.46 Annual 23.9
TAS CO 14.00 0.90 1.02 7.30 Annual 24.2

ILINK 5.05 0.42 0.36 7.13 Annual 3.0
KTB 22.40 1.55 1.53 6.83 Annual 1,153.8

S TGT 6.30 0.50 0.43 6.83 Annual 36.2
S TA 12.60 1.00 0.79 6.25 Annual 49.81

MAS TER 12.90 0.80 0.76 5.85 Annual 15.46
BAM 6.20 0.35 0.35 5.56 Annual 80.80

NETBAY 19.40 1.18 1.06 5.44 Annual 13.17
AU 7.15 0.33 0.35 4.90 Annual 4.43

CO M7 19.30 0.86 0.92 4.77 Annual 178.71
P YLO N 2.08 0.04 0.10 4.66 Annual 2.43

CP N 46.75 2.10 2.14 4.59 Annual 694.12
BTG 22.60 0.50 1.03 4.54 Annual 74.16

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.50 1.50 3.50 11.86 3x a yr 72.40
S IR I 1.29 0.08 0.15 11.32 Semi-Anl 39.70
ICHI 9.95 0.50 1.05 10.59 Semi-Anl 98.31

M 14.20 1.00 1.47 10.37 Semi-Anl 49.77
MC 9.90 0.55 0.95 9.63 Semi-Anl 17.42

NER 4.14 0.31 0.40 9.57 Semi-Anl 13.98
S CB 117.00 8.44 10.52 8.99 Semi-Anl 1,570.63
P R M 6.00 0.24 0.54 8.93 Semi-Anl 82.54
BP P 6.95 0.30 0.60 8.63 Semi-Anl 28.99
S C 1.67 0.11 0.14 8.44 Semi-Anl 10.02

S P ALI 14.30 0.85 1.19 8.34 Semi-Anl 75.78
KKP 45.50 2.75 3.77 8.29 Semi-Anl 109.71
TFG 4.98 0.08 0.40 8.03 Semi-Anl 54.47

P TTEP 99.50 5.13 7.99 7.93 Semi-Anl 1,051.92
TIS CO 97.50 5.75 7.66 7.86 Semi-Anl 287.43

JMT 9.35 0.28 0.72 7.72 Semi-Anl 128.25

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 

214,718 
196,651 

229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 
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ผลกระทบต อด ันฯีใน ดูกาลจ ายเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

23-Jun US Existing Home Sales MoM May -0.9% -0.5%

US New  Home Sales MoM May -7.1% 10.9%

US Building Permits MoM May F      -- -2.0%

26-Jun US Advance Goods Trade Balance May -$91.23b -$87.6b

US GDP Annualized QoQ 1Q T -0.2% -0.2%

US Initial Jobless Claims Jun-25 247.67k 245k

US Pending Home Sales MoM May 0.2% -6.3%

27-Jun CH Industrial Profits YoY May      -- 3.00%

US PCE Price Index MoM May 0.09% 0.10%

US PCE Price Index YoY May 2.3% 2.1%

US U. of Mich. Sentiment Jun F 60.4                60.5                

30-Jun CH Manufacturing PMI Jun      -- 49.5                

CH Non-manufacturing PMI Jun      -- 50.3                

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY May 1.40% 2.17%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report May

1-Jul CH Caixin China PMI Mfg Jun      -- 48.3                

EC CPI Estimate YoY Jun P      --      --

EC CPI Core YoY Jun P      -- 2.3%

US ISM Manufacturing Jun      -- 48.5                

US Construction Spending MoM May      -- -0.4%

2-Jul US ADP Employment Change Jun      -- 37k

3-Jul US Change in Nonfarm Payrolls Jun      -- 139k

US Unemployment Rate Jun      -- 4.2%

US Average Hourly Earnings MoM Jun      -- 0.4%

US Initial Jobless Claims Jun-25      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน
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ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 23-Jun-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

23-Jun-25 1,689.00 0.0% 1,689.00 0.0% 1,765.77 0.4% 1,518.00 0.0% 3.80 -1.6% 5.70 0.9% 27.00 3.8%

20-Jun-25 1,689.00 -3.5% 1,689.00 -3.5% 1,759.24 0.3% 1,518.00 0.0% 3.86 -1.5% 5.65 -2.6% 26.00 -2.8%

19-Jun-25 1,751.00 -6.6% 1,751.00 -6.6% 1,754.24 -1.1% 1,518.00 0.0% 3.92 -3.4% 5.80 -3.3% 26.75 -0.9%

18-Jun-25 1,874.00 -4.0% 1,874.00 -4.0% 1,774.18 -0.8% 1,518.00 0.0% 4.06 -0.5% 6.00 -1.6% 27.00 -3.6%

17-Jun-25 1,952.00 -1.2% 1,952.00 -1.2% 1,788.89 -1.1% 1,518.00 0.5% 4.08 -1.0% 6.10 -1.6% 28.00 -0.9%

16-Jun-25 1,975.00 0.4% 1,975.00 0.4% 1,809.54 1.0% 1,511.00 0.0% 4.12 -0.5% 6.20 -3.1% 28.25 0.0%

13-Jun-25 1,968.00 3.4% 1,968.00 3.4% 1,791.07 0.9% 1,511.00 0.0% 4.14 0.0% 6.40 3.2% 28.25 -0.9%

12-Jun-25 1,904.00 9.6% 1,904.00 9.6% 1,774.60 0.0% 1,511.00 0.5% 4.14 0.5% 6.20 -0.8% 28.50 -0.9%

11-Jun-25 1,738.00 3.5% 1,738.00 3.5% 1,774.12 -0.2% 1,503.00 0.0% 4.12 0.0% 6.25 -1.6% 28.75 0.9%

10-Jun-25 1,680.00 -0.7% 1,680.00 -0.7% 1,777.02 1.4% 1,503.00 0.2% 4.12 0.0% 6.35 0.8% 28.50 0.0%

9-Jun-25 1,691.00 1,691.00 1,751.79 1,500.00 4.12 6.30 28.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,629,595 

4,005,093 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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Growth

Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

12-Jun-25 131,967,115 7%



Market P/E (current & Forward) 19-Jun-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,501.44 13.87 13.83 12.86 4.43 7.21 19-Jun-25 108.5 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,357.01 11.08 10.42 9.59 3.24 9.03 19-Jun-25 610.3 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,894.18 12.01 12.39 11.78 5.13 8.33 19-Jun-25 312.5 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,977.74 13.70 10.69 9.25 1.98 7.30 19-Jun-25 278.8 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 22,003.50 17.83 16.55 14.48 2.61 5.61 19-Jun-25 1,329.7 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,068.73 12.78 11.66 10.93 4.59 (0.81) 19-Jun-25 90.6 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 692.83 13.97 12.73 11.84 4.20 7.16 19-Jun-25 54.5 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,361.87 23.95 22.14 19.31 1.25 4.18 19-Jun-25 3,713.9 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,968.64 16.47 11.06 9.93 4.24 6.07 19-Jun-25 630.3 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,352.04 13.81 11.59 7.57 1.85 7.24 19-Jun-25 116.7 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,524.00 17.30 13.08 11.87 2.67 5.78 19-Jun-25 269.4 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,362.11 17.30 13.09 11.87 2.68 5.78 19-Jun-25 257.0 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,237.74 11.11 10.44 9.63 3.56 9.00 19-Jun-25 2,230.3 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 42,171.66 22.38 21.07 18.49 1.71 4.47 19-Jun-25 2,010.0 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,980.87 25.42 23.11 20.22 1.29 3.93 19-Jun-25 263.3 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,546.27 41.70 30.05 25.32 0.69 2.40 19-Jun-25 657.0 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,594.24 15.87 14.99 13.55 3.28 6.30 19-Jun-25 507.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,187.60 19.88 16.45 14.30 2.54 5.03 19-Jun-25 1,412.7 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 38,488.34 17.82 19.01 18.24 1.93 5.61 19-Jun-25 1,920.8 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,132.94 14.98 15.15 13.77 3.27 6.68 19-Jun-25 141.2 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,226.59 15.65 15.16 13.85 3.09 6.39 19-Jun-25 345.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 538.06 15.29 15.00 13.59 3.32 6.54 19-Jun-25 35.9 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,899.46 22.56 20.61 18.25 1.76 4.43 19-Jun-25 191.2 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.9% 3.8% 1.8% 9.1% 1.9% 9.6% 0.8% 7.8% -0.7% 9.4% 0.7% 9.9%

1 month 4.1% 9.5% 3.9% 11.8% 4.3% 13.4% 3.6% 15.1% -6.7% 11.5% 5.2% 19.0%

3 month 8.9% 21.3% 9.2% 21.7% 9.1% 24.0% 8.3% 30.2% -1.0% 20.9% 11.6% 37.1%

6  month 4.5% 17.5% 9.5% 18.1% 9.2% 20.0% 0.6% 24.5% -19.3% 19.0% -0.9% 31.1%

9 month 10.7% 15.1% 13.5% 16.7% 15.0% 18.5% 9.1% 20.8% -18.0% 16.6% 12.5% 26.8%

12 month 13.9% 14.7% 15.4% 16.2% 16.6% 17.8% 13.0% 19.7% -10.7% 15.8% 12.4% 25.9%

Month to  date 2.3% 4.1% 4.1% 11.6% 4.3% 11.7% 2.3% 7.2% -1.8% 13.3% 2.9% 10.1%

Quarter to  date 9.2% 22.7% 10.0% 23.6% 10.6% 26.1% 8.0% 32.5% -1.0% 22.5% 13.8% 39.4%

Year to  date 7.8% 17.9% 13.2% 18.8% 12.6% 20.7% 3.4% 25.1% -17.0% 19.4% 2.1% 32.0%

2 ปี 17.6% 12.4% 12.4% 14.6% 13.1% 16.1% 19.7% 16.0% -11.5% 13.7% 21.7% 21.4%

3 ปี 15.1% 13.9% 7.3% 15.2% 7.3% 16.9% 17.5% 17.7% -8.5% 12.8% 21.1% 23.1%

4  ปี 7.5% 14.2% -0.9% 15.9% -1.0% 17.4% 10.9% 17.9% -5.8% 12.4% 9.6% 23.7%

5  ปี 13.6% 13.9% 6.6% 15.8% 6.5% 17.2% 16.5% 17.5% -0.9% 13.4% 16.3% 23.3%

10 ปี 9.6% 14.7% 4.6% 16.2% 5.1% 16.7% 13.2% 18.5% 0.3% 14.9% 15.6% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 15-Jun-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1 09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6 4%
(เดิม 20 2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
...    ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80 2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14 3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16 75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

160



89.0

90.0
91.0
92.0

93.0
94.0
95.0

Thailand

-5.2%

การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ  ปี 2025

188

190

192

194

196

MSCI WORLD

-1.1%

13-Jun-25

260

262

264

266

268

270

272

US (s&p-500)

-2.7%

34.5
35

35.5
36

36.5
37

37.5
38

38.5

STXE 600 (EUR) Pr

-5.4%

570
580
590
600
610
620
630
640
650

25-03-25 25-04-25 25-05-25

Indonesia

-4.4%
600

610

620

630

640

650

Philippine

-2.2%

274

276

278

280

282

South Korea

1.2%

106
107
108
109
110
111
112
113
114

Malaysia

-3.5%



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx

13.92 13.85 

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00
Fo

rw
ard

 P
/E

 

Forward P/E (Current Year) -1 SD -0.5 SD Average= 17.4x 0.5 SD -1.5 SD

Avg. P/E 

-1 5 SD 

0.5 SD 

-0.5 SD 
-1.0 SD 

Forward P/E  (Mar 2010 - Mar 2025) .... ไมร่วมปี 2020 (ชว่งที่เกดิการระบาด Covid-19)

ค่าเฉลี่ย 17.3 เท่า ;  1 SD = 2.61

0.5 SD = 18.6 เท่า

-0.5 SD = 16.0 เท่า
-1 SD = 14.7  เท่า

-1.5 SD = 13.4 เท่า

19-Jun-25



Strategy Research

1068.7 

6.247261404

7.916661404

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

800

900

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

1
6

-J
a

n
-2

0

1
6

-M
a

r-
2

0

16
-M

a
y-

20

1
6

-J
u

l-
2

0

16
-S

ep
-2

0

16
-N

ov
-2

0

1
6

-J
a

n
-2

1

1
6

-M
a

r-
2

1

16
-M

a
y-

21

1
6

-J
u

l-
2

1

16
-S

ep
-2

1

16
-N

ov
-2

1

1
6

-J
an

-2
2

1
6

-M
a

r-
2

2

16
-M

ay
-2

2

1
6

-J
u

l-
2

2

16
-S

ep
-2

2

16
-N

ov
-2

2

1
6

-J
a

n
-2

3

1
6

-M
a

r-
2

3

16
-M

a
y-

23

1
6

-J
u

l-
2

3

16
-S

ep
-2

3

16
-N

ov
-2

3

1
6

-J
a

n
-2

4

1
6

-M
a

r-
2

4

16
-M

a
y-

24

1
6

-J
u

l-
2

4

16
-S

ep
-2

4

16
-N

ov
-2

4

1
6

-J
a

n
-2

5

1
6

-M
a

r-
2

5

16
-M

a
y-

25

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x

Thai Stock Market (Earning Yield Gap)

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield

D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx



Strategy Research
D:\Google Drive\Bloomberg\Earning Yield Analysis  01 28MAR2023.xlsx

6.25

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

10.00

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

1000.0

1200.0

1400.0

1600.0

1800.0

2000.0

1
8

-J
a

n
-1

1

18
-J

un
-1

1

18
-N

ov
-1

1

1
8

-A
p

r-
1

2

18
-S

ep
-1

2

18
-F

eb
-1

3

1
8

-J
u

l-
1

3

18
-D

ec
-1

3

18
-M

a
y-

14

18
-O

ct
-1

4

1
8

-M
a

r-
1

5

18
-A

ug
-1

5

1
8

-J
a

n
-1

6

18
-J

un
-1

6

18
-N

ov
-1

6

1
8

-A
p

r-
1

7

18
-S

ep
-1

7

18
-F

eb
-1

8

1
8

-J
u

l-
1

8

18
-D

ec
-1

8

18
-M

a
y-

19

18
-O

ct
-1

9

1
8

-M
a

r-
2

0

18
-A

ug
-2

0

1
8

-J
an

-2
1

18
-J

un
-2

1

18
-N

ov
-2

1

1
8

-A
p

r-
2

2

18
-S

ep
-2

2

18
-F

eb
-2

3

1
8

-J
u

l-
2

3

18
-D

ec
-2

3

18
-M

a
y-

24

18
-O

ct
-2

4

1
8

-M
a

r-
2

5

Ea
rn

in
g 

Y
ie

ld
  /

 E
ar

n
in

g 
Y

ie
ld

 G
ap

SE
T 

In
d

e
x
ผลตอบแทนจากตลาดหุน้   ตลาดพนัธบตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี)ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.



SET Profitability as of  1Q-2025

E:\Google Drive\Bloomberg\Forex Gain-loss 001 30MAY2025.xlsx

172,179 
257,970 

211,285 
246,936 

150,217 

266,536 252,280 
185,585 170,478 

275,426 

3.8%

6.1%

5.0%
5.6%

3.4%

6.0%
5.5%

4.2%
3.8%

6.4%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

uit
 :  

Bi
llio

n B
ah

t

Net Profit Net Profit Margin

SET :  Net  Profit  & Net Profit Margin

4.50 
4.26 4.22 4.38 4.48 4.42 4.58 4.44 4.45 4.34 

2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

Re
ve

nu
e ;

  (T
rill

ion
 Ba

ht)

SET : Revenue 12-Jun-25

3.8%

6.1%

5.0%

5.6%

3.4%

6.0%

5.5%

4.2%
3.8%

6.4%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

4.5%

5.0%

5.5%

6.0%

6.5%

7.0%

3
1

-D
ec

-2
2

3
1

-M
ar

-2
3

3
0

-J
u

n
-2

3

3
0

-S
ep

-2
3

3
1

-D
ec

-2
3

3
1

-M
ar

-2
4

3
0

-J
u

n
-2

4

3
0

-S
ep

-2
4

3
1

-D
ec

-2
4

3
1

-M
ar

-2
5

SET :  Net Profit Margin

51,299 

3,944 

-6,969 
-3,600 

24,613 

-5,337 

1,735 

11,124 

27 
3,691 

34.6 
34.1 

35.3 

36.9 

34.4 

36.3 36.8 

32.4 

34.3 33.9 

32.4 

-20,000
-10,000

0
10,000
20,000
30,000
40,000
50,000
60,000

FX Gain/Loss บริษัทในตลาด
(ข้อมูลเบื้องต้นจาก Bloomberg  )



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.




	Slide 1
	Slide 2: ประเด็น LIVE
	Slide 3: Calendar (Week)
	Slide 4: ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
	Slide 5: หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
	Slide 6
	Slide 7: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 8: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 9: DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
	Slide 15
	Slide 16: 1 ก.ค. ศาลรัฐธรรมนูญนัดประชุม ชี้ชะตา นายกฯ แพทองธาร
	Slide 17
	Slide 18: ฉากต่อไป ของการเมืองที่อาจจะเกิดขึ้น ใน 2 เดือนข้างหน้า
	Slide 19: 4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
	Slide 20: 4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23: กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
	Slide 24: กรณีการเลือกนายกฯ คนใหม่
	Slide 25: การถอนตัวของพรรคภูมิใจไทย
	Slide 26: ท่าทีพรรคร่วม ณ เวลานี้ (อาจเปลี่ยนได้อีก)
	Slide 28
	Slide 29: Forward P/E ของ SET Index
	Slide 30
	Slide 31: กำไรปี ’25 : แรงกดดันต่อกำไรตลาด ยังมีให้เห็น
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34: รัฐบาลเสียงปริ่มน้ำ จะไปรอดไหม
	Slide 35
	Slide 36: 4 ทางเลือกในเวลานี้ ทางออก หรือทางตัน ???
	Slide 37: บุคคลที่คาดว่าจะเป็นแคนดิเดตนายก
	Slide 38: ภูมิใจไทยเป็นฝ่ายค้าน เสียงรัฐบาลจะเหลือเท่าไหร่
	Slide 41
	Slide 42: กองทัพบก-กองทัพเรือ สั่งปิดด่านชายแดนที่ติดกัมพูชาทั้งหมดแล้ว 
	Slide 43
	Slide 44: แผนที่เขมรคลาดเคลื่อน 4 เท่า กินพื้นที่ไทย ยัน "ช่องบก" อยู่ในแดนไทย
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51: ลำดับเหตุการณ์ : การใช้กำลังทางทหารของอิหร่าน และการถูกโจมตี นับตั้งแต่ปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
	Slide 52: ลำดับเหตุการณ์ : การใช้กำลังทางทหารของอิหร่าน และการถูกโจมตี นับตั้งแต่ปี 2023 จนถึงปัจจุบัน
	Slide 53
	Slide 54: สภาอิหร่านอนุมัติปิดช่องแคบฮอร์มุซตอบโต้สหรัฐฯทิ้งบอมบ์
	Slide 55
	Slide 56: สงครามตะวันออกกลาง
	Slide 57: ☀️ เช้าวันนี้ !!..... อิหร่านยิงขีปนาวุธหลายระลอกเข้าใส่เทลอาวีฟ 
	Slide 58: สถานการณ์อิสราเอล-อิหร่าน
	Slide 59: สถานการณ์อิสราเอล-อิหร่าน
	Slide 60: Asia Oil Price Scenario Impact Table (หากราคาน้ำมันแตะ $90–$100/bbl)
	Slide 61: ผลกระทบต่อเศรษฐกิจเอเชีย
	Slide 62: ผลกระทบของความขัดแย้งระหว่างอิสราเอล-อิหร่านต่อตลาดหุ้นไทย 
	Slide 63: ช่องทางการส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย
	Slide 64: ช่องทางการส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย
	Slide 65: การคาดการณ์เชิงลึกรายกลุ่มอุตสาหกรรม
	Slide 66: ตลท.ประกาศหุ้นเข้า-ออก SET50-SET100
	Slide 67
	Slide 68: บริษัทของเล่นขอให้ศาลฎีกาสหรัฐรับคำร้องคดีภาษีของทรัมป์โดยเร็ว
	Slide 69: คำแถลงของศาลต่อมาตรการภาษีทรัมป์
	Slide 70: What’s at Stake If the US-China Trade War Drags On 
	Slide 71: 3Q25 Strategy : การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน
	Slide 77: จีนอนุมัติการส่งออกแร่หายากบางส่วนก่อนการเจรจากับสหรัฐฯ
	Slide 78: จีน-สหรัฐฯ เจรจานัดแรก ภาพรวมเป็นบวก
	Slide 79: ทรัมป์เร่งให้ประเทศต่าง ๆ ส่งข้อเสนอทางการค้าภายในวันนี้
	Slide 80: ทรัมป์ลั่นขึ้นภาษีเหล็ก อะลูมิเนียมเพิ่มเป็น 50 % เริ่มวันนี้
	Slide 81
	Slide 82: ศาลการค้าสหรัฐฯ ตัดสิน “ภาษีทั่วโลก” ผิดกฎหมายและถูกระงับ
	Slide 83
	Slide 84: 5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์
	Slide 85: ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน
	Slide 89: ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
	Slide 90
	Slide 91: Portfolio Performance
	Slide 92: Portfolio Performance
	Slide 93: กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
	Slide 94
	Slide 95: Forward P/E ของ SET Index
	Slide 96
	Slide 97: กำไรปี ’25 : แรงกดดันต่อกำไรตลาด ยังมีให้เห็น
	Slide 100
	Slide 102: บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
	Slide 103
	Slide 111: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
	Slide 112: Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
	Slide 113: Foreign Net Position  in Thai  Market
	Slide 114: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 115: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 116: หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา
	Slide 117
	Slide 118
	Slide 119
	Slide 120: ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
	Slide 121
	Slide 122: ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
	Slide 126
	Slide 129: Calendar (Week)
	Slide 131
	Slide 133: GDP ของประเทศใน Asean
	Slide 134: EPS (กำไรตลาด) ของประเทศใน Asean
	Slide 141: Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
	Slide 142: ค่าการกลั่นน้ำมัน
	Slide 143: ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
	Slide 144: ราคา Cotton
	Slide 145: ราคาถ่านหิน
	Slide 146: ราคาน้ำมันดิบ + ทองคำ
	Slide 147: ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
	Slide 148: Fed Fund Rate (Policy Rate)
	Slide 149: US’s GDP  &  Stock Market
	Slide 150: QE : Fed & ECB
	Slide 151
	Slide 152
	Slide 153: P/E ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 156: ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
	Slide 157: ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดที่เคยมีมา
	Slide 160: กำไรปี ’25 : แรงกดดันต่อกำไรตลาด ยังมีให้เห็น
	Slide 165: การปรับ EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ  ปี 2025
	Slide 166: Forward P/E ของ SET Index
	Slide 167
	Slide 168
	Slide 169: SET Profitability as of  1Q-2025
	Slide 171
	Slide 172

