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ประเด็น LIVE
7 Aug 25

“ SET new high ต่างชาติซื้อต่อเนื่องสลับหุ้นเล่นยังไง ? ”

• สหรัฐขึ้นภาษีอินเดีย จากการน าเข้าน ้ามันรัสเซีย
• ประชุม GBC กัมพูชาไทย วันนี้มีโอกาสจบดี
• กกร.ปรับเพิ่มเป้า GDP ไทย
• ติดตามการประกาศงบ Q2 อาจจะเห็นการปรับมุมมอง EPS ตลาดครึ่งปีหลัง
• เราปรับพอร์ตครั้งใหญ่

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

6-Aug TH CPI YoY Jul -0.4% -0.3%

TH CPI Core YoY Jul 0.9% 1.1%

7-Aug US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 218k

CH Exports YoY Jul 5.8% 5.8%

CH Exports YoY CNY Jul      -- 7.2%

TH Consumer Confidence Jul      -- 52.70              

9-Aug CH PPI YoY Jul      -- -3.6%

CH CPI YoY Jul      -- 0.10%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jul      -- 12920.0b

12-Aug US CPI MoM Jul 0.22% 0.30%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.25% 0.20%

US CPI YoY Jul 2.8% 2.7%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jul 3.0% 2.9%

13-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-25      -- 1.75%

14-Aug EC GDP SA QoQ 2Q S      -- 0.10%

US PPI Final Demand MoM Jul 0.2% 0.0%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.3% -                 

US PPI Final Demand YoY Jul      -- 2.3%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jul      -- 2.60%

US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 0.35% -0.20%

CH New  Home Prices MoM Jul      -- -0.27%

CH Retail Sales YoY Jul      -- 4.8%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.67% 0.60%

US Empire Manufacturing Aug      -- 5.50                

US U. of Mich. Sentiment Aug P      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน

อัพเดทจาก mongkol

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,556.0 92.7 1.7 0.1 -0.1 14.3 22.5 06-Aug-25

DJ Global 701.2 11.7 1.7 0.1 0.9 10.6 20.8 06-Aug-25
Bloombe rg World Inde x 2,167.9 36.0 1.7 0.0 0.9 10.4 21.0 06-Aug-25
MSCI World 4,093.3 70.6 1.8 0.7 0.8 10.1 21.1 06-Aug-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,244.4 18.3 1.5 -0.1 1.0 15.4 20.7 06-Aug-25
MSCI Thailand 436.1 14.9 3.5 0.6 13.6 -6.3 0 .2 06-Aug-25

A m e r ic a s Dow Jone s 44,193.1 604.5 1.4 0.2 -1.4 3.8 13.3 06-Aug-25
NASDAQ 21,169.4 519.3 2.5 1.2 2.8 8.6 29.3 06-Aug-25
S&P  500 6,345.1 107.1 1.7 0.7 1.0 7.4 21.1 06-Aug-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 541.1 5.3 1.0 -0.1 -0 .4 7.2 9.1 06-Aug-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,263.3 97.7 1.9 0.3 -0.5  8 .1 15.0 06-Aug-25
Franc e CAC 40 7,635.0 88.9 1.2 0.2 -1.1 4.4 5.1 06-Aug-25
Ge rman DAX 23,924.4 498.4 2.1 0.3 -0.6  20.2 35.8 06-Aug-25
UK FTSE 100 9,164.3 95.7 1.1 0.2 4.1 12.8 12.2 06-Aug-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 206.8 2.7 1.3 0.3 1.8 13.5 20.5 06-Aug-25
Thailand SET Inde x 1,264.5 46.1 3.8 1.4 12.6 -9.7 -2 .0  06-Aug-25
China Shanghai SE Composit 3,634.0 74.0 2.1 0.5 4.6 6.7 26.6 06-Aug-25
China She nzhe n CSI 300 4,113.5 58.6 1.4 0.2 3.7 2.9 23.1 06-Aug-25
Hong Kong Hang Se ng 24,910.6 402.8 1.6 0.0 4.3 24.3 47.6 06-Aug-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,370.7 64.5 1.0 0.3 -0.8  -2 .4 -2 .5  06-Aug-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,503.8 (34.0 ) -0 .5  -0 .2  8 .7 6.0 4.0 06-Aug-25
Japan Nikke i 40,794.9 (4.7) -0 .0  -0 .1 2 .9 2.3 16.1 06-Aug-25
Singapore Straits Time s 4,227.7 73.9 1.8 0.5 4.9 11.4 30.1 06-Aug-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 3,198.1 78.7 2.5 0.2 4.8 33.3 24.8 06-Aug-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,573.7 78.5 5.3 1.7 12.2 23.7 29.4 06-Aug-25
India BSE Se nse x 80,544.0 (55.9 ) -0 .1 -0 .2  -3.5  2 .9 1.4 06-Aug-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 23,447.4 13.0 0.1 -0.9  4.5 1.1 10.1 06-Aug-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.2 (1.0 ) -1.0  0 .1 0.8 -9.2  -4.8  06-Aug-25
USD-EUR 1.2 0.0 0.6 -0.0  -0 .4 12.0 6.7 06-Aug-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.6 -0.0  -1.8  6 .4 5.2 06-Aug-25
YEN-USD 147.4 (0 .0 ) -0 .0  0 .0 -0.8  -6 .0  -0 .4 06-Aug-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .2  0 .0 -0.1 -1.6  -0 .4 06-Aug-25
THB-USD 32.4 (0 .1) -0 .4 0 .1 0.9 -5.3 10.1 06-Aug-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.7 0.0 0.9 -0.11 -6 .2  -12.4 -6 .4 06-Aug-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.5 -0.09  -4.9  -13.4 0 .3 06-Aug-25

US: 10-Ye ar Bond 4.2 0.0 0.2 0.30 -3.4 -6 .8  7.5 06-Aug-25
US: 30-Ye ar Bond 4.8 (0 .0 ) -0 .0  0 .00 -1.6  1.5 13.5 06-Aug-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.3 (0 .0 ) -3.4 -1.23 06-Aug-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.3 (0 .0 ) -2 .7 -0 .88  06-Aug-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.5 (0 .0 ) -1.9  -0 .64 06-Aug-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.2 (0 .0 ) -1.3 -0 .81 06-Aug-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 100.5 (0 .2 ) -0 .2  0 .2 -2.8  1.6 6.7 06-Aug-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 64.4 (3.0 ) -4.4 0 .1 -5.2  -9 .4 -14.4 06-Aug-25
Crude  Oil - Bre nt 66.9 (2 .8 ) -4.0  0 .1 -3.8  -10.1 -14.6  06-Aug-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 117.1 (1.2 ) -1.0  -0 .8  2 .9 -13.8  -26.1 06-Aug-25
Baltic  Dry Inde x 1,921.0 (82.0 ) -4.1 -2 .5  33.8 93.3 14.0 05-Aug-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 322.8 5.9 1.9 -0.7 4.0 -15.5  -1.3 06-Aug-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .0 (0 .2 ) -1.1 -0 .5  -2 .3 -8 .3 -7.0  06-Aug-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,613.4 32.1 0.3 0.4 -3.5  9 .3 9.2 06-Aug-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,482.0 13.0 0.4 0.6 7.5 0.3 0.6 06-Aug-25
GOLD (spot) 3,369.3 5.8 0.2 0.0 1.0 29.3 41.4 06-Aug-25
Soybe an Me al Future s 269.4 1.9 0.7 -1.5  -1.6  -11.0  -22.5  06-Aug-25
Crude  P alm Oil 4,220.0 45.0 1.1 -0.2  5 .0 -14.3 10.8 06-Aug-25
Corn 379.8 (9 .8 ) -2 .5  0 .4 -8.8  -16.0  -0 .5  06-Aug-25

 Bitc oin  ######### 1182.8 1.0 -0.1 6 .6 25.2 108.5 06-Aug-25
 Ethe re um 3,675.8 135.4 3.8 -0.1 45.0 10.9 56.3 06-Aug-25
ARKW Inve stme nts 157.1 6.9 4.6 2.7 6.1 43.2 122.9 06-Aug-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.2 0.5 2.3 0.2 0.6 4.8 16.1 06-Aug-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 116.7 (0 .2 ) -0 .2  0 .6 10.7 42.3 53.8 06-Aug-25

Sourc e : Bloombe rg



แนวตา้นส าคญั  1270, 1280
แนวรับส าคญั  1250, 1227

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
7 Aug 25

▪ตลาดหุ้นไทย Flow ของนักลงทุนที่ยังไหลเข้ามาในหุ้นใหญ่ และการเก็งงบช่วงสุดท้ายของตลาด น่าจะหนุนให้ตลาดหุ้นเดินหน้าต่อไปได้ เป้า
อาจไปถึง 1300 จุด อย่างไรก็ตาม วันน้ี คงต้องดูว่า การลงนามข้อตกลงกับประเทศกัมพูชา(GBC) นั้น จะออกมาในทางใดด้วย

▪  วันนี้ (7 ส.ค.) เป็นวันแรกที่ภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ประกาศ ณ วันที่ 1 ส.ค. 68 จะเริ่มบังคับใช้อย่างเป็นทางการ ประเด็นหลักตามต่อยังเป็นเรื่อง
ของภาษีระหว่างอินเดีย ที่อาจถูกเก็บสูงถึง 50% เนื่องจากอินเดียยังซื้อน ้ามันจากรัสเซียต่อเนื่องในสถานการณ์สงครามรัสเซีย-ยูเครน และ
ประเด็นระหว่างจีนที่อยู่ระหว่างหารือขยายเวลาการเก็บภาษีน าเข้า ทั้งนี้ไทยได้เรท 19% ตลาดรับรู้ไปเรียบร้อยแล้ว และ non-tariff ไม่ได้มีผล
กับหุ้นในตลาดมาก

▪ มาตรการการค้าของสหรัฐฯ อินเดีย ยังโดนกดดัน โดยเพิ่มภาษีจาก 25% เป็น 50%  จากประเด็นการน าเข้าน ้ามันของอินเดียจากรัสเซีย  
ขณะที่ ภาษีน าเข้า Chip  ที่จะปรับเป็น 100% (ยกเว้น Apple) มีความชัดเจน แต่เรามองว่า สหรัฐฯ ยังไม่ตัดสินใจขั้นสุดทา้ย ยังมีการเจรจาได้
อีก ตลาดจะไม่รับรู้อะไรมากนัก แต่จะรบกวนการลงทุนหุ้น Tech หรือหุ้น Chip ทั่วโลก

▪ ผลการประชุม GBC คาดจะมีรายงานเป็นทางการวันนี้ ตามข่าวคือผลออกมาดี .... ทั้งนี้ เรามองผลการประชุม ถ้าจะออกมาดีต่อตลาด 
จะต้องตกลงกันได้แบบไม่มีประเด็นค้างคา หากยังค้างคาหรือข้อตกลงไม่ลงตัว จะเป็นชนวนก่อความขัดแย้งต่อไปได้อีก และจะมีการใช้ก าลัง
ทางการทหารร่วมด้วย จะมีผลลบต่อตลาด โดยเฉพาะกลุ่มที่มีธุรกิจในกัมพูชา และกลุ่มท่องเที่ยว

คาดดัชนีฯ มีแรงเดินหนา้ตอ่ แต่ดูผลการประชมุกับกัมพชูาดว้ย



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้
7 Aug 25

▪ ตัวเลขเงินเฟ้อ Headline CPI เดือนก.ค.หดตัว 0.7% ต ่ากว่าคาดที่หดตัว 0.4% ปัจจัยหลักจากการปรับลดลงของราคาผัดสด น ้ามันดิบ 
และราคาพลังงาน หากมองในด้าน Core CPI ที่ยังคงขยายตัวได้ 0.84% ซึ่งแสดงให้เห็นว่าเศรษฐกิจที่ขยายตัวต่อได้ จึงยังไมใ่ช้ภาวะเงินฝืด 
.... ตลาดหุ้นไม่ได้มองประเด็นนี้มีนัยส าคัญ

▪ กกร. เพ่ิมคาดการณ์ GDP ปีนี้โต 1.8-2.2% จากเดิมคาดไว้ที่ 1.5-2.0% รวมทั้งปรับเพิ่มประมาณการส่งออกไทยปีนี้ เป็น 2-3% จากเดิม 
-0.5 ถึง 0.3% หลังส่งออกฉายแววเกินคาด

▪ 14 ส.ค. 68 ก าหนดส่งงบสุดท้าย โดย DAOL ประเมินก าไรตลาด 2Q/25 ไว้ที่ 2.5 แสนล้านบาท -2% YoY; -10%qoq  (1Q/25 ที่ 2.82 
แสนล้านบาท) ....  สัปดาห์นี้ บริษัทจดทะเบียนที่จะประกาศงบฯ ในวันนี้ ได้แก่ DOHOME, BCP, CPAXT, OR, CBG, NER, ONEE, QH, 
SAT, SEAFCO, SNNP, SPRC, TCAP

▪ Event วันน้ี :ตัวเลขส่งออกของจีน (คาดการณ์ 5.8% เท่ากับเดือนก่อน)

คาดดัชนีฯ มีแรงเดินหนา้ตอ่ แต่ดูผลการประชมุกับกัมพชูาดว้ย
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เงินเฟ้อ ติดลบ เศรษฐกิจ
ชะลอตัว

ลบต่อตลาดหุ้น

โอกาสลดอัตรา
ดอกเบี้ยมีมากขึ้น

แต่ในครั้งนี้ไม่ส่งผลลบเนื่องจาก Headline CPI ที่ปรับลงมาจาก
การลดลงของราคาน ้ามัน ค่าไฟฟ้า ซึ่งไม่เกี่ยวข้องกับเศรษฐกิจแท้จริง

และ Core CPI แล้วยังขยายตัวที่ 0.84% 

Headline CPI -0.70%; Core CPI +0.84%
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Adani Ports & Special Economic Zone, Adnoc Gas, Advanced Info Service, Advanced Micro Devices, Aflac, Airbnb, Ajinomoto,  Allianz, American International Group, 
Amgen, Amrize, AP Moller - Maersk, Apollo Global Management, AppLovin, Archer-Daniels-Midland, Arista Networks, Atlassian, Axon Enterprise, Bajaj  Auto, Bayer, Becton 
Dickinson, Beiersdorf, BeOne Medicines, Bharti Airtel, BioNTech, Block, BP, Bridgestone, Broadridge  Financial Solutions, Brookfield, Brookfield Asset Management, 
Canadian Natural Resources, Caterpillar, Cencora, CEZ, Cheniere  Energy, China Tower, Coca-Cola Europacific Partners, Commerzbank, ConocoPhillips, Consolidated 
Edison, Constellation  Energy, Constellation Software/Canada, Corteva, Coupang, CRH,
Cummins, Dai-ichi Life, Daikin Industries, Datadog, DBS Group,  Deutsche Post, Deutsche Telekom, Diageo, Diamondback Energy, DoorDash, Duke Energy, DuPont de 
Nemours, Eaton, Eli Lilly,  Emerson Electric, Energy Transfer, EOG Resources, Equity Residential, Fidelity National Information Services, Flutter  Entertainment, Fortinet, 
Fresenius SE, Fujifilm, Gartner, Generali, Gilead Sciences, Glencore, Great-West Lifeco, Henkel,  Honda Motor, HubSpot, Hygon Information Technology, Idexx 
Laboratories, Infineon Technologies, Iron Mountain, Itau  Unibanco Holding, Japan Post, Japan Post Bank, KBC Group, Kenvue, Koninklijke Ahold Delhaize, Liberty Media 
Corp-Liberty  Formula One, Life Insurance Corp. of India, Live Nation Entertainment, LY, Manulife Financial, Marathon Petroleum,  Marriott International, Martin Marietta 
Materials, McDonald’s, McKesson, MercadoLibre, Merck, MetLife, Microchip Technology,  Mitsubishi, Mitsubishi Heavy, Mitsubishi UFJ Financial Group, Mitsui Fudosan, 
Motorola Solutions, MPLX, MS&AD Insurance Group,  Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen, Naver, Novo Nordisk, NRG Energy, NTT, NTT Data 
Group, Nutrien,  Occidental Petroleum, Oneok, Orix, Palantir Technologies, Parker-Hannifin, Petroleo Brasileiro SA - Petrobras, Pfizer,  Pinterest, Power Corp. of Canada, 
Public Service Enterprise
Group, Realty Income, Recruit, Restaurant Brands International,  Rheinmetall, Rockwell Automation, Sampo, Sandoz Group, Saudi Arabian Oil, Saudi Basic, SBA 
Communications, Sempra, Shopify,  Siemens, Siemens Energy, Simon Property Group, SoftBank, SoftBank Group, Sony Group, State Bank of India, Sun Life  Financial, 
Suncor Energy, Super Micro Computer, Swisscom, Symbotic, Take-Two Interactive Software, Targa Resources, Tata  Motors, Terumo, Thomson Reuters, Titan, Tko Group, 
Toast, Tokio Marine, Toyota Motor, Trade Desk, Uber Technologies, United  Overseas Bank, Vertex Pharmaceuticals, Vistra, Vonovia, Walt Disney, Warner Bros Discovery, 
Wheaton Precious Metals,  Williams, WSP Global, Yum! Brands, Zoetis, Zurich Insurance Group.

Earnings for the week
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรับการน าเข้าชิปและเซมิคอนดักเตอร์
มาตรการภาษขีองทรมัป์
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เตรียมเก็บภาษี 100% ส าหรบัการน าเขา้ชปิและเซมคิอนดกัเตอร์
• ยกเวน้ภาษี ให้กับบริษัทที่ ย้ายหรอืขยายการผลติมายงัสหรฐัฯ โดยเฉพาะหากมีการกอ่สรา้งโรงงานแลว้ 

แม้ยังไม่เริ่มผลิตจริง

ผลกระทบตอ่อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
• หากบริษัทอื่น ๆ เช่น TSMC, Samsung, Intel, Micron ฯลฯ มีโรงงานในสหรฐัฯ หรือให้ค ามัน่จะลงทุน 

ก็จะได้รับการยกเวน้ภาษีเช่นกัน
• แต่บริษัทออกแบบชิปที่ ไม่มโีรงงานของตวัเอง (เช่น Nvidia, AMD) อาจได้รับผลกระทบ เพราะต้องพ่ึงพา 

TSMC หรือ Samsung ที่อยู่นอกสหรัฐฯ
• การผลิตขั้นสูงของเซมิคอนดักเตอร์ในสหรฐัยังไม่เพียงพอ ซึ่งอาจกระทบห่วงโซอุ่ปทาน

Apple และแผนการลงทนุ
• Apple ประกาศลงทุน 1 แสนลา้นดอลลาร์ในสหรฐัฯ ร่วมกับทรัมป์ในท าเนียบขาว
• การลงทุนนี้เป็นส่วนหนึ่งของค ามั่นสญัญารวม 6 แสนลา้นดอลลาร์ ในสหรัฐ
• Apple จะขยายการผลิตในสหรฐัฯ ร่วมกับพันธมิตรเช่น Corning, Texas Instruments และ Applied 

Materials
• โรงงานของ Corning ในรัฐเคนทักกีจะทุ่มการผลติกระจกให้ Apple โดยเพ่ิมพนักงาน 50%
• โครงการลงทุนของ Apple ยังรวมถึงโรงงานเซริฟ์เวอร์ในฮสูตัน และสถาบันฝึกอบรมในมิชิแกน
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ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเข้าสินค้าจากอินเดียอีก 25% รวมเป็น 50% 
มาตรการของสหรฐัฯ
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ลงนามค าสั่งเพิ่ม ภาษีน าเขา้สนิคา้จากอนิเดยีอกี 25% รวมเป็น 50% เพื่อ ลงโทษอนิเดียทีย่ังซือ้น า้มนัจากรสัเซยี
• ภาษีใหม่จะมีผลภายใน 21 วัน นับเป็นหนึ่งในมาตรการกว้างที่ทรัมป์ใช้กับประเทศคู่ค้าหลายประเทศ
• การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ กับรัสเซียเรื่องยูเครน ล้มเหลว กระตุ้นให้ทรัมป์ใช้ภาษีเพื่อเพิ่มแรงกดดัน
• ทรัมป์วิจารณ์อินเดียว่า "สนับสนนุเครือ่งจกัรสงครามของรัสเซยี" โดยไม่แยแสสถานการณ์ในยูเครน

ปฏิกิริยาของอนิเดยี
• กระทรวงการต่างประเทศอินเดียประณามว่า การขึ้นภาษี “ไมเ่ปน็ธรรม ไม่มเีหตผุล และไมส่มเหตุสมผล”พร้อมยืนยันจะปกป้องผลประโยชน์ของชาติ
• นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ปกป้องการซื้อน ้ามันจากรัสเซียว่า จ าเปน็ต่อเศรษฐกจิอนิเดีย
• อินเดียยังคงไม่ยอมเปิดตลาดสินค้าเกษตรและนมจากสหรัฐฯ ซึ่งเป็นสาเหตุหนึ่งที่การเจรจาการค้าล้มเหลว

ผลกระทบต่ออนิเดีย
• สมาคมผู้ส่งออกอินเดียเตือนวา่ การขึ้นภาษีจะ กระทบความเชือ่มัน่ลูกคา้ต่างชาติ และท าให้อาจ เสียลูกคา้ระยะยาว
• กว่า 40% ของการสง่ออกไปสหรฐัฯ ของอินเดยีคอืยารกัษาโรค ซึ่งทรัมป์ก็ขู่จะเก็บภาษีเพิ่มเช่นกัน
• การขึ้นภาษียัง ซ ้าเตมิภาคเหลก็ อลูมิเนยีม และยานยนต์ ที่ถูกเก็บภาษีไปก่อนหน้า
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"
• อินเดียถูกวิจารณ์ว่าเป็นสมาชิกกลุ่ม BRICS ที่มีจุดยืน ต้านสหรฐัฯ และยังน าเข้าสินค้าจากรัสเซียต่อเนื่อง
• ความตึงเครียดนี้เป็นการกลับทิศจากสมัยแรกของทรัมป์ที่มีความสัมพันธ์อบอุ่นกับโมดี
• ทรัมป์เคยกล่าวโจมตีอินเดียว่า "เศรษฐกจิตายแลว้" และต้ังก าแพงภาษี "น่ารงัเกียจ"
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หุ้นกลุ่มชิปในเอเชียร่วงจากข่าว TSMC, ปัญหาในจีนของ AMD และข่าวภาษี
หุ้นที่เกี่ยวข้องกับเซมิคอนดักเตอร์ในเอเชียปรับตัวลดลง หลังมีข่าวลบหลายเรื่องออกมาอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการสอบสวนของไต้หวันเกี่ยวกับข้อ
กล่าวหาการขโมยความลับทางการค้าของบริษัท TSMC
• ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์กล่าวว่าสหรัฐฯ จะประกาศเก็บภาษีน าเข้าเซมิคอนดักเตอร์ “ภายในสัปดาห์หน้าหรือประมาณนัน้”
• ในข่าวผลประกอบการ: หุ้นของบริษัท Super Micro Computer ร่วงลงหลังปรับลดคาดการณ์ยอดขาย, หุ้น GlobalFoundries ดิ่งลงหลัง

ตัวเลขคาดการณ์ผลประกอบการไม่ถึงเป้า และหุ้น AMD อ่อนตัวลงในช่วงการซื้อขายหลังปิดตลาด หลังเตือนว่าการกลับมาท าธุรกิจในจีนยัง
ไม่ราบรื่น หุ้นทีค่วรจบัตา

• เกาหลใีต:้
• SK Hynix ลดลงมากถึง 2.3%
• Wonik IPS -2.1%
• Hanmi Semiconductor -2.1%
• Samsung Electronics -1.9%

• ญี่ปุ่น:
• Tokyo Electron -4.2%
• Disco -3.3%
• Lasertec -3.1%
• Screen -2.9%
• Advantest -1.4%

• ไต้หวนั:
• TSMC, MediaTek, Nanya Technology, ASE 

Technology, United Microelectronics, King 
Yuan, Quanta, Wistron

• จีน/ฮอ่งกง:
• SMIC, Unigroup Guoxin Microelectronics, 

GigaDevice Semiconductor, Will 
Semiconductor, ASMPT, Hua Hong 
Semiconductor, Advanced Micro-
Fabrication Equipment, Lenovo, Cambricon, 
Foxconn Industrial
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ทรัมป์เผย เตรียมเก็บภาษี “ยา” และ “เซมิคอนดักเตอร์” ภายใน “สัปดาห์หน้า”

▪ ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่า สหรฐัฯ จะประกาศเกบ็ภาษนี าเขา้เวชภณัฑแ์ละเซมิคอนดกัเตอรภ์ายใน “สปัดาหห์นา้หรอืประมาณนั้น” ขณะที่ฝ่ายบริหารก าลังเตรียมเป้าหมายต่อภาคเศรษฐกิจ
ส าคัญในการปรับโครงสร้างการค้าโลก

▪ “เราจะเริ่มเก็บภาษียาน าเข้าด้วยอตัราทีต่ า่ในระยะแรก แต่ในหนึง่ป ี— หรือชา้สดุหนึง่ปคีรึง่ — จะเพิม่เปน็ 150% แล้วคอ่ยเพิม่เปน็ 250% เพราะเราต้องการใหเ้วชภัณฑ์ผลิตในประเทศเรา” ทรัมป์กล่าว
เมื่อวันอังคารในการให้สัมภาษณ์กบั CNBC

▪ “เราก าลังจะประกาศมาตรการเกี่ยวกบัเซมิคอนดักเตอร์และชิป ซึ่งเป็นหมวดแยกต่างหาก” ประธานาธิบดีกล่าวต่อ
▪ กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ ได้เริ่มการสอบสวนตลาดเซมิคอนดักเตอร์มาตั้งแต่เดือนเมษายน เพื่อปูทางส าหรับการเกบ็ภาษตี่ออตุสาหกรรมท่ีคาดว่าจะมีมูลค่ายอดขายท่ัวโลกเกือบ 7 แสนล้านดอลลาร์
▪ การเก็บภาษีชิปน าเข้าอาจท าใหต้้นทุนเพิ่มขึ้นอย่างมากส าหรับผู้ให้บริการดาตา้เซ็นเตอร์รายใหญ่ เช่น Microsoft, OpenAI, Meta และ Amazon ซึ่งวางแผนลงทุนหลายพันล้านดอลลาร์เพื่อซื้อเซมิ

คอนดักเตอร์ขั้นสูงที่จ าเป็นต่อธุรกิจปญัญาประดษิฐ์ (AI)
▪ ทรัมป์เน้นย ้าการใช้ภาษีเพื่อกระตุ้นการลงทุนในภาคการผลิตภายในประเทศ รวมถึงการผลิตชิป โดยเม่ือวันอังคาร เขาได้กล่าวชื่นชมแผนการขยายธุรกิจในสหรัฐฯ ของบริษัท Taiwan 

Semiconductor Manufacturing Co. (TSMC)
▪ “คุณก็รู้ว่า เรามีโรงงานที่ใหญ่ที่สุดในโลก ซึ่งมาจากไต้หวัน ก าลังจะมาตั้งที่แอริโซนา ลงทุนกว่า 300 พันล้านดอลลาร์ และสร้างโรงงานชิปที่ใหญ่ที่สดุในโลก” เขากล่าว
▪ อย่างไรก็ตาม ยังไม่ชัดเจนว่าทรัมป์อ้างตัวเลขจากท่ีใด เพราะ TSMC มีแผนลงทุนรวม 165 พันล้านดอลลาร์ในช่วงหลายปีข้างหน้า ส าหรับโรงงานผลิตชิป 6 แห่ง, โรงงานบรรจุภัณฑ์ 2 แห่ง และ

ศูนย์วิจัยอีกแห่งในแอริโซนา
▪ TSMC และท าเนียบขาวยังไม่ได้ตอบข้อซักถามเพื่อชี้แจงข้อมูลดงักลา่ว
▪ ประธานาธิบดียังขู่ว่าจะเก็บภาษีอย่างรุนแรงต่ออตุสาหกรรมยา เพื่อลากการผลิตกลบัเข้าสูส่หรัฐฯ โดยล่าสุด ทรัมป์ได้เรียกร้องให้ผู้จัดหายารายใหญ่ลดราคายาลงอย่างมาก มิฉะนั้นจะเผชิญกับ

บทลงโทษเพิ่มเติม (ซึ่งยังไม่เปิดเผยรายละเอียด)
▪ บริษัทยารายใหญ่ท่ีสุดของโลก เช่น Merck & Co. และ Eli Lilly & Co. มีโรงงานผลิตในหลายประเทศท่ัวโลก ข้อมูลจากสมาคมเทคโนชีวภาพสหรัฐฯ (Biotechnology Innovation Organization) ระบุว่า 

90% ของบริษัทเทคโนชีวภาพในสหรัฐฯ ต้องพึ่งพาชิ้นส่วนท่ีน าเข้ามากกว่า 50% ส าหรับผลิตภัณฑท์ี่ได้รับอนุมัติแล้ว
▪ ภาษีในภาคยา เหล็ก และอุตสาหกรรมอื่นๆ เหล่าน้ี ล้วนมีท่ีมาจากการสอบสวนทางการค้าท่ีกินเวลาราว 9 เดือน และถูกบังคับใช้โดยอ้างเหตุผลดา้นความม่ันคงของชาติ ตาม มาตรา 232 ของ

กฎหมาย Trade Expansion Act ซึ่งถือว่ามีฐานทางกฎหมายท่ีแข็งแรงกว่ามาตรการฉุกเฉินอื่นๆ ที่ทรัมป์ใช้ในภาษีแบบเจาะจงประเทศ (reciprocal tariffs) ซึ่งก าหนดมีผลบังคับใช้ในวันพหหัสบดีนี้
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อินเดียเตรียมรับมือผลกระทบ หลังทรัมป์เตือนขึ้นภาษีล่วงหน้า 24 ชั่วโมง

อินเดียเร่งรับมือกับผลกระทบทางเศรษฐกิจจากค าขู่ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ในการขึ้นภาษี ซึ่งท าให้เจ้าหน้าที่ในกรงุนิวเดลีรู้สึกตกใจ ผิดหวัง และไม่แน่ใจว่าจะ
ตอบโต้กลับอย่างไร
ถ้อยค ารนุแรงของทรมัป ์— เรียกเศรษฐกจิอนิเดยีวา่ “ตายแลว้,” ก าแพงภาษวีา่ “น่ารงัเกยีจ” และประชาชนอนิเดยีวา่ไมแ่ยแสตอ่ความทกุขข์องชาวยเูครน — เปรียบเสมือน
การตบหน้าทางวาจา เจ้าหน้าที่คนหนึ่งในนิวเดลกีล่าว โดยขอไม่เปิดเผยชื่อเพราะการหารอืยังเป็นความลับ พร้อมระบุว่าอินเดียไมม่ีแนวทางในการรบัมือกับค าพูดโจมตี
สาธารณะแบบนี้ และเหตุการณ์ล่าสุดนี้ได้สรา้งความตึงเครยีดในความสัมพันธ์ระหวา่งอนิเดียกับสหรฐัฯ
ทรัมปก์ลา่วเมือ่วนัองัคารวา่ เขาจะขึน้ภาษ ี25% ส าหรบัสนิคา้อนิเดยีทีส่ง่ออกไปยงัสหรฐัฯ "อยา่งมาก" ภายใน 24 ชั่วโมง โดยอ้างถึงก าแพงภาษีของอินเดียที่สูง และการ
ซื้อน ้ามันจากรัสเซีย อินเดยี “ก าลงัสนบัสนนุเครือ่งจักรสงคราม และถา้ยงัท าแบบนัน้ ผมจะไมพ่อใจ” ทรัมปก์ลา่วกบั CNBC
รัฐบาลอินเดียในตอนนี้ก าลังเตรยีมรบัมือกบัภาษีที่สูงข้ึน และหาวิธีจ ากัดผลกระทบทางเศรษฐกิจ นายกรัฐมนตรีนเรนทรา โมดี ได้เรียกร้องให้ประชาชนอินเดียหันมาซือ้
สินค้าภายในประเทศมากขึ้น เพื่อชดเชยความต้องการจากต่างประเทศที่อาจลดลง ขณะเดียวกันกระทรวงพาณิชย์และอุตสาหกรรมกก็ าลังหารอืแนวทางช่วยเหลอืผู้
ส่งออกที่ได้รับผลกระทบมากที่สุด เช่น กลุ่มอัญมณี เครื่องประดับ และสิ่งทอ และเจ้าหน้าที่ระบุว่าจะยังคงหาทางเจรจาลับเพ่ือบรรเทาความตึงเครยีด
อินเดียตกเป็นเป้าหมายของทรัมปใ์นช่วงหลายสปัดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจากมีความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจกับรัสเซีย ประธานาธบิดสีหรฐัฯ ได้ก าหนดเสน้ตายใหว้ลาดเิมยีร ์
ปูติน จนถึงวนัที ่8 ส.ค. ในการยตุสิงครามกบัยเูครน และต้องการเพิ่มแรงกดดันโดยมุ่งเป้าไปที่ประเทศที่ซื้อพลังงานจากรสัเซีย เช่น อินเดียและจีน ซึ่งช่วยค ้าจุนเศรษฐกิจ
รัสเซีย
รัฐบาลโมดียังยืนยนัจุดยืน โดยระบุว่าอินเดียถูกสหรฐัฯ โจมตีอย่างไม่เป็นธรรมเนื่องจากความสมัพันธ์กับรสัเซยี ซึ่งเป็นผู้ส่งออกน ้ามันและอาวธุรายใหญ่ที่สุดของอินเดีย 
เจ้าหน้าที่ยังส่งสัญญาณว่าจะไม่สั่งให้โรงกลัน่หยุดซื้อน า้มันดิบจากรสัเซยี
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อัตราภาษีน าเข้า ภาษีที่ทรัมป์ได้บงัคับใช้แล้ว 

▪ ทรัมป์ได้ตั้งเป้าหมายการจัดส่งสินค้าจากทุกประเทศ
ที่อเมริกาด าเนินธรุกิจด้วย และได้ก าหนดภาษีแยก
ต่างหากส าหรับการน าเข้าในภาคส่วนเฉพาะ หาก
ภาษีที่ประกาศ ณ ต้นเดือนสิงหาคมด าเนนิไปตาม
แผน 

▪ Bloomberg Economics ประเมินว่าผลิตภัณฑ์มวล
รวมภายในประเทศ (GDP) ของโลกอาจได้รับ
ผลกระทบถึง 2 ล้านล้านดอลลาร์ภายในส้ินปี 2027 
เมื่อเทียบกับเส้นทางก่อนสงครามการค้า
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อัตราภาษีน าเข้า ภาษีที่ทรัมป์ได้บงัคับใช้แล้ว 
ทรัมป์ได้ตั้งเป้าหมายการจัดส่งสินค้าจากทุกประเทศที่อเมริกาด าเนินธุรกิจด้วย และได้ก าหนดภาษีแยกต่างหากส าหรับการน าเข้าในภาคส่วนเฉพาะ หากภาษีที่ประกาศ ณ ต้นเดือน
สิงหาคมด าเนินไปตามแผน Bloomberg Economics ประเมินว่าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของโลกอาจได้รับผลกระทบถึง 2 ล้านล้านดอลลาร์ภายในสิ้นปี 2027 เมื่อ
เทียบกับเส้นทางก่อนสงครามการค้า

• ภาษ ี30% ส าหรบัผลติภณัฑจ์ากจนี โดยมขีอ้ยกเวน้บางประการ ซึง่ลดลงจาก 145% ในชว่งกลางเดอืนพฤษภาคมเพือ่ลดภาษี
ศลุกากรของการสง่ออกของกนัและกนัจนถงึวนัที ่12 สงิหาคม ยงัไมม่กีารยนืยนัวา่การพกัรบนีจ้ะขยายออกไปหรอืไม่

• ภาษพีืน้ฐานข ัน้ต า่ 10% ส าหรบัการน าเขา้อืน่ๆ โดยมขีอ้ยกเวน้บางประการ สนิคา้จากประเทศทีม่ดีลุการคา้เกนิดลุกบัสหรฐัฯ มาก
ทีส่ดุจะตอ้งเผชญิกบั "ภาษตีา่งตอบแทน" (reciprocal tariffs) ต ัง้แต ่10% ถงึ 41% ซึง่สว่นใหญม่กี าหนดจะเร ิม่ใชใ้นวนัที ่7
สงิหาคม

• สนิคา้จากแคนาดาและเม็กซโิกทีไ่มอ่ยูภ่ายใตข้อ้ตกลงการคา้เสรอีเมรกิาเหนอืทีเ่รยีกวา่ USMCA จะตอ้งเสยีภาษ ี25% และ 35% 
ตามล าดบั การน าเขา้พลงังานจากแคนาดาจะเสยีภาษตี า่กวา่ที ่10%

• ภาษเีพิม่เตมิ 40% ส าหรบัสนิคา้ทีถ่อืวา่เป็นการ "สง่ผา่น" (transshipped) หมายถงึสนิคา้ทีถ่กูสง่ผา่นประเทศอืน่เพือ่หลกีเลีย่งภาษี
ทีส่งูข ึน้ รฐับาลทรมัป์ยงัไมไ่ดร้ะบรุายละเอยีดของ "กฎวา่ดว้ยถิน่ก าเนดิสนิคา้" ทีจ่ะใชใ้นการนยิามสนิคา้ทีส่ง่ผา่น2

• ภาษสี าหรบัโลหะอตุสาหกรรม: ภาษ ี50% ส าหรบัการน าเขา้ผลติภณัฑเ์หล็กและอะลมูเินยีม และภาษ ี50% ส าหรบัการน าเขา้
ผลติภณัฑท์องแดงกึง่ส าเร็จรปู เชน่ ทอ่และสายไฟ และผลติภณัฑท์องแดงตอ่เนือ่ง เชน่ ชิน้สว่นไฟฟ้า

• ภาษ ี25% ส าหรบัการน าเขา้รถยนตส์ าเร็จรปู โดยมขีอ้ยกเวน้บางประการส าหรบัรถยนตท์ีม่าจากแคนาดาและเม็กซโิก ภาษี 25% 
ส าหรบัการน าเขา้ชิน้สว่นยานยนตก์ าลงัจะถกูน ามาใชเ้ป็นระยะเวลาสองปี แมว้า่ชิน้สว่นทีส่อดคลอ้งกบั USMCA จะไดร้บัการยกเวน้ 
การน าเขา้รถยนตจ์ากญีปุ่่ น เกาหลใีต ้และสหภาพยโุรปจะเสยีภาษตี า่กวา่ที ่15% ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของขอ้ตกลงการคา้ทีท่ ากบัรฐับาล
ทรมัป์3

• การยกเวน้ภาษ ี"de minimis" ซึง่อนญุาตใหพ้สัดขุนาดเล็กทีม่มีลูคา่การคา้ปลกีไมเ่กนิ 800 ดอลลารเ์ขา้สหรฐัฯ โดยปลอดภาษ ีจะ
สิน้สดุลงส าหรบัคูค่า้ทกุรายต ัง้แตว่นัที ่29 สงิหาคม ชอ่งโหวน่ีไ้ดถ้กูปิดไปแลว้ส าหรบัพสัดมุลูคา่ต า่ทีม่าจากจนีแผน่ดนิใหญแ่ละฮอ่งกง
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การจัดเกบ็ภาษนี าเข้าเพิ่มเติม 19% ส าหรับสินคา้จากประเทศไทย
รหัส: 9903.02.61
ประเทศต้นทาง: ประเทศไทย (Thailand)

ช่วงเวลาที่ไดร้ับผลกระทบ
• สินค้าที่ โหลดขึ้นเรือกอ่นเวลา 00:01 น. (EDT) วันที่ 7 ส.ค. 2025
• และผ่านพิธีการศุลกากร หรือเบิกจากคลังสินค้าเพื่อบริโภค ก่อน 

00:01 น. (EDT) วันท่ี 5 ต.ค. 2025 จะ ได้รับการยกเวน้ ไม่ต้องเสยี
ภาษีเพ่ิม

สินค้าที่ไมเ่ข้าเงื่อนไขการยกเวน้ (ต้องเสยีภาษีเพิม่)
• สินค้าจากประเทศไทย (ยกเว้นบางรหัสที่ก าหนดไว้ในหัวข้อ 

9903.01.30–9903.01.34 และ 9903.02.01)
• จะถูกเก็บภาษี "อัตราปกตทิี่ก าหนดในหมวดยอ่ยนัน้ +19%"

การจัดเก็บภาษีน าเข้าเพิ่มเติม 19% ส าหรับสินค้าจากประเทศไทย
ผลการเจรจาภาษีไทย-สหรัฐฯ เราได้ภาษี 19% ใกล้เคียง
กับ ASEAN อื่นๆ เป็นข่าวดี ส่วนเงื่อนไขที่เป็น non-tariff 
ที่เราต้องน าเข้าสินค้าพลังงานและเกษตรมากขึ้น มีผลต่อ
หุ้นในตลาดไม่มาก เพราะกลับมาบวกจากเรื่องอัตราภาษี
ที่ไม่โหดร้ายจนเกินไปมากกว่า ทั้งนี้ คาดตลาดจะตอบรับ
ทางบวก ส่วนหุ้นที่คาดว่าจะได้อานิสงค์จากข่าวนี้ จะเป็น 
DELTA, KCE, ITC, WHA, AMATA

1-Aug-25
Annex II : 9903.02.61



Average Tariffs

19%

Countries and Territories Reciprocal Tariff, Adjusted

1 Brazil 10%

2 Falkland Islands 10%

3 United Kingdom 10%

4 Afghanistan 15%

5 Angola 15%

6 Bolivia 15%

7 Botswana 15%

8 Cameroon 15%

9 Chad 15%

10 Costa Rica 15%

11 Côte d`Ivoire 15%

12 Democratic Republic of the Congo 15%

13 Ecuador 15%

14 Equatorial Guinea 15%

15 Fiji 15%

16 Ghana 15%

17 Guyana 15%

18 Iceland 15%

19 Israel 15%

20 Japan 15%

21 Jordan 15%

22 Lesotho 15%

23 Liechtenstein 15%

24 Madagascar 15%

25 Malawi 15%

26 Mauritius 15%

27 Mozambique 15%

28 Namibia 15%

29 Nauru 15%

30 New Zealand 15%

31 Nigeria 15%

32 North Macedonia 15%

33 Norway 15%

34 Papua New Guinea 15%

35 South Korea 15%

36 Trinidad and Tobago 15%

Countries and Territories Reciprocal Tariff, Adjusted

37 Turkey 15%

38 Uganda 15%

39 Vanuatu 15%

40 Venezuela 15%

41 Zambia 15%

42 Zimbabwe 15%

43 Nicaragua 18%

44 Cambodia 19%

45 Indonesia 19%

46 Malaysia 19%

47 Pakistan 19%

48 Philippines 19%

49 Thailand 19%

50 Bangladesh 20%

51 Sri Lanka 20%

52 Taiwan 20%

53 Vietnam 20%

54 Brunei 25%

55 India 25%

56 Kazakhstan 25%

57 Moldova 25%

58 Tunisia 25%

59 Algeria 30%

60 Bosnia and Herzegovina 30%

61 Libya 30%

62 South Africa 30%

63 Iraq 35%

64 Serbia 35%

65 Switzerland 39%

66 Laos 40%

67 Myanmar (Burma) 40%

68 Syria 41%

European Union: Goods with Column 1 Duty Rate < 15%
15% minus Column 1 Duty 

Rate

European Union: Goods with Column 1 Duty Rate[1] > 15% 0%

Annex I
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ANNEX I Average Tariffs Weighted Average Tariffs

19% 1,549,713                   1,691,931                   1.00 17.51%

Countries and Territories Reciprocal Tariff, Adjusted Export to US 2023 Export to US 2024

European Union - 27 15% 568,823                       597,678                       35.33% 5.30%

Vietnam 20% 114,426                       136,561                       8.07% 1.61%

Switzerland 39% 52,296                         63,425                         3.75% 1.46%

Taiwan 20% 87,767                         116,264                       6.87% 1.37%

Japan 15% 147,238                       148,209                       8.76% 1.31%

India 25% 83,686                         87,416                         5.17% 1.29%

South Korea 15% 116,154                       131,549                       7.78% 1.17%

Thailand 19% 56,282                         63,328                         3.74% 0.71%

Malaysia 19% 46,191                         52,535                         3.11% 0.59%

United Kingdom 10% 64,217                         68,084                         4.02% 0.40%

Indonesia 19% 26,798                         28,085                         1.66% 0.32%

South Africa 30% 13,976                         14,656                         0.87% 0.26%

Brazil 10% 39,066                         42,316                         2.50% 0.25%

Israel 15% 20,817                         22,217                         1.31% 0.20%

Philippines 19% 13,266                         14,178                         0.84% 0.16%

Iraq 35% 8,450                           7,422                           0.44% 0.15%

Turkey 15% 15,473                         16,746                         0.99% 0.15%

Costa Rica 15% 10,464                         11,635                         0.69% 0.10%

Bangladesh 20% 8,276                           8,366                           0.49% 0.10%

Ecuador 15% 8,599                           8,524                           0.50% 0.08%

Norway 15% 6,114                           6,583                           0.39% 0.06%

Pakistan 19% 4,885                           5,124                           0.30% 0.06%

Venezuela 15% 3,594                           5,988                           0.35% 0.05%

Nigeria 15% 5,692                           5,699                           0.34% 0.05%

New Zealand 15% 5,537                           5,617                           0.33% 0.05%

Nicaragua 18% 4,718                           4,622                           0.27% 0.05%

Guyana 15% 3,272                           5,375                           0.32% 0.05%

Algeria 30% 3,029                           2,462                           0.15% 0.04%

Kazakhstan 25% 2,231                           2,331                           0.14% 0.03%

Jordan 15% 2,916                           3,365                           0.20% 0.03%

Trinidad and Tobago 15% 3,159                           3,326                           0.20% 0.03%

Ghana 15% 1,627                           1,172                           0.07% 0.01%

Iceland 15% 674                               1,073                           0.06% 0.01%
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สรุป 10 ข้อ ไทย “แลก” อะไรกบัสหรฐัฯ เพื่อตอ่รองลดอตัรา “ภาษตีอบแทน” จากเดมิ 36% ลงมาเหลอื 19%
1. ยกเวน้ภาษสีนิคา้น าเขา้จากสหรฐัฯ ~90% ของรายการ

ไทยเสนอเปิดภาษีเป็น 0% ส าหรับสินค้าน าเข้าจากสหรัฐกว่า 10,000 รายการ (จากทั้งหมดประมาณ 11,000 รายการ) โดยส่วนใหญ่เป็นของที่ไทยไม่ได้ผลิตเอง หรือผลิตไม่พอ เช่น เครื่องมือแพทย์ 
ช้ินส่วนยานยนต์ขั้นสูง และอาหารเฉพาะทาง

2. ลดมาตรการกดีกนัทางเทคนคิ (NTBs)
ไทยยอมลดอุปสรรคด้านสุขอนามัย ศุลกากร และขั้นตอนการรับรองสนิค้าสหรัฐ เช่น การใช้ระบบ “post-clearance audit” (อนุญาตให้สินค้าผ่านด่านก่อนแล้วตรวจย้อนหลงั) เพื่อเร่งกระบวนการและ
ลดภาระต้นทุนให้ผู้ส่งออกสหรัฐ

3. เปิดทางใหส้หรฐัเขา้ลงทนุในออีซีแีละโครงสรา้งพืน้ฐาน
ไทยเสนอบริการ fast-track พร้อมสิทธิประโยชน์ BOI (Board of Investment) แก่บริษัทอเมริกันใน 3 กลุ่มเป้าหมาย ได้แก่: พลังงานสะอาด, Semiconductor/ICT, และโลจิสติกส ์เพื่อให้สหรัฐเห็นไทย
เป็นศูนย์กลางการลงทุนในอาเซียน

4. สั่งซือ้พลงังาน และอากาศยานจากบรษิทัสหรฐั
ภาครัฐและเอกชนไทยรวมกันเตรียมสั่งซื้อ LNG (ก๊าซธรรมชาติ) จากบริษัทสหรัฐ และ เครื่องบิน Boeing รุ่นใหม ่ซึ่งช่วยลดดุลการค้าของไทยท่ีเกินดุลสหรัฐต่อเน่ืองมาหลายปี

5. ให้ค ามัน่ลด “เกนิดลุการคา้” กับสหรฐั 70% ภายใน 5 ปี
ไทยเสนอ roadmap เพื่อลดดุลการค้ากบัสหรฐั (ท่ีปัจจุบันเกินดุลกว่า 1.2 แสนล้านบาทต่อปี) ให้เหลือเพียง 30% ภายในป ี2573 โดยเพิ่มการน าเข้าและดึงการลงทุนกลับเข้าสูส่มดุล

6. รับกตกิา RVC ใหม่ (Rules of Origin)
ไทยยินยอมใช้ระบบตรวจสอบถิ่นก าเนิดสินค้าที่ยืดหยุ่นน้อยลง เพื่อป้องกันกรณี "สินค้าจีนอ้อมทางไทย" และสร้างความเชื่อมั่นว่าสินค้าไทยไม่ถูกใช้เป็นทางผ่านเพื่อหลบภาษี

7. ลดภาษบีรกิารดจิทิลั/คลาวดจ์ากสหรฐั
ไทยเสนอเว้นภาษ ี5% ชั่วคราวส าหรับบริการดิจิทัลของบริษัทสหรฐั (เช่น AWS, Google Cloud) เป็นเวลา 2 ปี เพื่อเปิดประตูใหบ้ริษัทเทคโนโลยีอเมริกันเข้ามาลงทุนและใหบ้ริการในไทยมากขึ้น

8. ขยายโควตาน าเขา้พชืเกษตรจากสหรฐัฯ
ไทยยอมเพิ่มโควตาน าเข้า ข้าวโพด, ข้าวบาร์เลย์ และถั่วเหลือง จากสหรัฐ เพื่อสนับสนุนอุตสาหกรรมอาหารสัตว์ในไทย และตอบแทนข้อเรียกร้องจากภาคเกษตรอเมริกนั

9. กันสนิคา้ยทุธศาสตรบ์างรายการไมใ่หถ้กูบีบเปดิภาษี 0%
แม้ไทยจะเปิดภาษี 0% ส่วนใหญ่ แต่ยังคงภาษีเดิมไว้กับสินค้าส าคัญ เช่น ข้าว น ้าตาล ผลไม้แปรรูป และอุตสาหกรรมอาหารท่ีไทยมีความสามารถในการแข่งขันสูง เพื่อปกป้องเกษตรกรและผู้ผลิตใน
ประเทศ

10. ปฏิบตัติามเงือ่นไขสงบศกึไทย–กมัพชูา
แม้จะไม่ได้ระบุอย่างเป็นทางการในข้อตกลง แต่การท่ีไทยยอม “ลดความตึงเครียดชายแดน” ถูกมองว่าเป็นปัจจัยแฝงที่สหรัฐใช้ประกอบการตดัสินใจให้ลดภาษตีอบแทน 

ที่มา :#รวยหุ้นง่าย ๆ สไตล ์Dr.A



สาระส าคญัของภาคผนวก I (Key Points of Annex I)
มาตรา 1: ภูมิหลงั (Section 1: Background)

• ประธานาธิบดีได้พิจารณาข้อมูลเพิ่มเตมิจากเจ้าหน้าที่ระดับสูงเกี่ยวกับปัญหาการค้าที่ไม่สมดุล (lack of reciprocity) และผลกระทบของก าแพงภาษีและอปุสรรคทางการค้าที่ไม่ใช่ภาษี (non-tariff barriers) จากประเทศคู่ค้า
• พบว่าบางประเทศเริ่มที่จะตกลงหรือก าลังจะตกลงในข้อผูกพันทางการค้าและความมั่นคงที่มีนัยส าคัญกับสหรัฐฯ
• ในขณะที่บางประเทศยังไม่สามารถตกลงเงื่อนไขที่เพียงพอ หรือล้มเหลวในการเจรจา
• ดังนั้น ประธานาธิบดีจึงเห็นว่าจ าเป็นต้องก าหนด ภาษนี าเขา้เพิม่เตมิ (additional ad valorem duties) กับสินค้าจากประเทศคู่ค้าบางส่วนตามที่ระบุไว้ใน ภาคผนวก I (Annex I)

มาตรา 2: การปรับเปลีย่นอตัราภาษ ี(Section 2: Tariff Modifications)
• 2(a): ตารางอัตราภาษี Harmonized Tariff Schedule (HTSUS) ของสหรัฐฯ จะถูกแก้ไขตาม ภาคผนวก II (Annex II) มีผลบังคับใช้ 7 วันหลังจากค าสั่งนี้ถูกประกาศ ยกเว้นสินค้าที่อยู่ระหว่างการขนส่ง (in transit) ซึ่งจะยังคงใช้อัตราภาษี

เดิม
• 2(b): สินค้าจากประเทศคู่ค้าที่ระบุในภาคผนวก I ซึ่งก าลังจะท าข้อตกลงกับสหรัฐฯ จะต้องเสียภาษีน าเข้าเพิ่มเตมิตามที่ระบุไว้ในภาคผนวก I จนกว่าข้อตกลงจะเสร็จสมบูรณ์
• 2(c): ส าหรับสินค้าจาก สหภาพยโุรป (European Union) หากอัตราภาษีเดิม (Column 1 Duty Rate) ต ่ากว่า 15% จะถูกเรียกเก็บภาษีเพิ่มเติมจนกระทั่งอัตราภาษีรวมเป็น 15% หากอัตราภาษีเดิมสูงกว่าหรือเท่ากับ 15% จะไม่มีการ

เก็บภาษีเพิ่มเติม
• 2(d): สินค้าจากประเทศคู่ค้า ที่ไม่อยูใ่นภาคผนวก I จะถูกเรียกเก็บภาษีน าเข้าเพิ่มเติมในอตัรา 10%
• 2(e): ค าสั่งนี้จะยกเลิกและแทนที่การก าหนดอัตราภาษีแบบเดิมด้วยการก าหนดอตัราภาษีใหม่ที่เจาะจงรายประเทศคู่ค้า
• 2(f): เง่ือนไขอื่น ๆ ของ Executive Order 14257 ฉบับเดิมยังคงมีผลบังคับใช้
• 2(g): ค าสั่งนี้ไม่เปลี่ยนแปลง Executive Order 14298 ที่เกี่ยวข้องกับการค้ากับสาธารณรัฐประชาชนจีน
• 2(h): รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย์และผู้แทนการค้าของสหรัฐฯ สามารถปรับปรุงตาราง HTSUS เพิ่มเติมได้ตามความจ าเป็น

มาตรา 3: การถา่ยล า (Section 3: Transshipment)
• 3(a): สินค้าที่ถูกพบว่ามีการ ถ่ายล า (transshipped) เพื่อหลีกเลี่ยงภาษี จะต้องเสียภาษีเพิ่มเตมิในอตัรา 40% แทนที่จะเป็นอัตราภาษีปกติ พร้อมกับค่าปรับและบทลงโทษอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง
• 3(b): กระทรวงพาณิชย์และกระทรวงความมั่นคงแห่งมาตุภูมิจะเผยแพร่รายช่ือประเทศและสถานที่ที่ใช้ในการถ่ายล าเพือ่เลี่ยงภาษีทุก 6 เดือน

มาตรา 4: การด าเนนิการ (Section 4: Implementation)
• หน่วยงานที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ กระทรวงพาณิชย์ กระทรวงความมั่นคงแห่งมาตุภูมิ และผู้แทนการค้าของสหรัฐฯ ได้รับมอบหมายให้ด าเนินการตามค าสัง่นี้อย่างเตม็ที่

มาตรา 5: การตดิตามและขอ้เสนอแนะ (Section 5: Monitoring and Recommendations)
• รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย์และผู้แทนการค้าของสหรัฐฯ จะมีหน้าที่ตรวจสอบสถานการณ์และให้ค าแนะน าแก่ประธานาธิบดีหากจ าเป็นตอ้งด าเนินการเพิ่มเตมิ
• พวกเขาจะต้องแจ้งประธานาธิบดีหากประเทศคู่ค้าใด ๆ ได้ด าเนินการที่เหมาะสมเพื่อแก้ไขสถานการณ์ฉุกเฉินแล้ว
• และจะให้ค าแนะน าหากการด าเนินการนี้ไม่สามารถแก้ไขสถานการณ์ฉุกเฉินได้ หรือหากประเทศคู่ค้ามีการตอบโตส้หรัฐฯ

มาตรา 6: การแยกสว่น (Section 6: Severability)
• หากบทบัญญัติใดในค าสั่งนี้ถูกตัดสินว่าเป็นโมฆะ ส่วนที่เหลือของค าสั่งจะยังคงมีผลบังคับใช้

มาตรา 7: บทบัญญตัทิัว่ไป (Section 7: General Provisions)
• ค าสั่งนี้ไม่กระทบอ านาจตามกฎหมายของหน่วยงานบริหารอืน่ ๆ
• จะถูกด าเนินการตามกฎหมายที่บังคับใช้และขึ้นอยู่กับการจัดสรรงบประมาณ
• ค าสั่งนี้ไม่ได้มีเจตนาที่จะสร้างสิทธิ์หรือผลประโยชน์ใด ๆ ที่สามารถบังคับใช้ได้ตามกฎหมายกับรัฐบาลสหรัฐฯ



สาระส าคญัของภาคผนวก II (Key Points of Annex II)
This section outlines the specific changes to the U.S. tariff code. These changes are designed to implement the new tariff rates mentioned in the 
Executive Order.
ก าหนดการบงัคบัใช ้(Effective Date): การเปลี่ยนแปลงนี้จะมีผลบังคับใช้กับสินค้าที่น าเข้าหรอืน าออกจากคลงัสินค้าเพื่อบริโภค ในหรอืหลงัเวลา 12:01 น. ของวนัที ่7 
หลังจากวนัทีล่งนามในค าสัง่ (นบัวนัลงนามเปน็วนัที ่0)
การแก้ไขหมวด 9903 (Modifications to Heading 9903):

• 9903.01.25: รายละเอียดสินค้าในหมวดนี้จะถูกแก้ไขใหค้รอบคลุมสินค้าจาก "ประเทศใดๆ ก็ตาม" ยกเว้นสินค้าที่ระบุไว้ในหมวดอื่น ๆ ที่มีการยกเว้นหรอืก าหนด
อัตราภาษีเฉพาะ

• 9903.01.43–9903.01.62 และ 9903.01.64–9903.01.76: หมวดเหล่านี้จะถูก ยกเลกิ ส าหรับการน าเข้าในอนาคต เพื่อถูกแทนที่ด้วยหมวดหมู่ใหมท่ี่เจาะจง
ประเทศคู่ค้ามากข้ึน

• ค าอธบิายเพิ่มเตมิ (New Note): จะมีการเพิ่มข้อความใหม่ใน U.S. note 2 เพื่ออธิบายวิธีการค านวณอัตราภาษีส าหรับสินค้าจาก สหภาพยโุรป (European 
Union)
• ข้อความใหม่นี้จะระบุว่า หากสินค้าของ EU มีอัตราภาษีเป็นแบบเฉพาะเจาะจง (specific duty) หรือแบบผสม (compound duty) การค านวณอัตราภาษีแบบ 

ad valorem (ตามมูลค่า) จะท าโดยการหารจ านวนภาษีที่ต้องช าระด้วยมูลคา่ศุลกากรของสินค้า ยกตัวอย่างเช่น ถ้าสินค้ามีอัตราภาษีเฉพาะ 50 เซนต์ต่อ
กิโลกรัม และมูลค่าศุลกากรของสินค้า 1 กิโลกรัมคือ 10 ดอลลาร์ อัตราภาษี ad valorem ที่เทียบเท่าจะเท่ากับ 5% (50 เซนต์ / 10 ดอลลาร์)

การเพิ่มหมวดหมูใ่หม ่(Insertion of New Headings):
• จะมีการเพิ่มหมวดหมู่ใหม่ตามล าดับตัวเลขในตาราง HTSUS เพื่อรองรับการเรียกเก็บภาษีใหม่ที่ระบุใน ภาคผนวก I ของค าสั่ง

โดยสรุป ภาคผนวก II นี้เป็นเหมือน "คู่มือ" ทางเทคนิคส าหรับเจ้าหน้าที่ศุลกากร โดยระบุการปรับปรุงแก้ไขรหัสสนิค้าและอัตราภาษใีนระบบ HTSUS เพือ่ให้สามารถบังคับใช้
มาตรการภาษีใหมท่ี่ประธานาธบิดีก าหนดได้อย่างถูกต้องและเป็นระบบ



Liberation Day
Apr 2, 2025 July 7, 2025 Jul 11, 2025

Laos 48% 40%
Myanmar 44% 40%
Cambodia 49% 36%
Thailand 36% 36%

Bangladesh 37% 35%
Serbia 37% 35%

Indonesia 32% 32% 19%

สินค้าสหรัฐฯ ส่งไปอินโดนีเซีย ไม่ต้องเสียภาษีน าเข้า
สินค้า Transshipment ต้องเสียภาษีเพ่ิมเติม
อินโดนีเซียตกลงซ้ือ: พลังงานจากสหรัฐฯ มูลค่า 1.5 หมื่นล้านดอลลาร์, 
สินค้าเกษตรมูลค่า 4.5 พันล้านดอลลาร์, เคร่ืองบิน Boeing จ านวน 50 ล า (ส่วนใหญ่รุ่น 777)

Bosnia + Herzegovina 35% 30%
S Africa 30% 30%

Japan 24% 25% 15%
สหรัฐฯ ก าหนดอัตราภาษีน าเข้ารถยนต์ญ่ีปุ่นที่ 15%
ญ่ีปุ่นจะลงทุน 5.5 แสนล้านดอลลาร์ในสหรัฐฯ และเปิดตลาดน าเข้าสินค้าสหรัฐฯ เพ่ิม โดยเฉพาะรถยนต์และ
สินค้าเกษตร และเตรียมเซ็นสัญญา LNG ร่วมกันเพ่ือส่งออกก๊าซธรรมชาติเหลวจากรัฐอะแลสกา

Kazakhstan 27% 25%
Malaysia 24% 25%

S Korea 25% 25% 15%

เกาหลีใต้จะมอบเงิน 3.5 แสนล้านดอลลาร์ ให้สหรัฐฯ  เพ่ือใช้ในการลงทุนที่สหรัฐฯ เป็นเจ้าของและควบคุม  
(เลือกโดยทรัมป์) และ 1.5 แสนล้านดอลลาร์ส าหรับอุตสาหกรรมการต่อเรือ 
สั่งซ้ือ LNG และพลังงานอ่ืนจากสหรัฐฯ มูลค่า 1 แสนล้าน, เตรียมการลงทุนเพ่ิมเติมอีก “วงเงินใหญ่” เร็วๆนี้
อัตราภาษี 15% จะใช้กับสินค้ารถยนต์และช้ินส่วนรถยนต์ แต่จะไม่ลดหย่อนให้กับเหล็กและอลูมิเนียม

Tunisia 28% 25%

Philippines 17% 20% 19%
เปิดตลาดเสรี และไม่เก็บภาษีศุลกากรใดๆ กับสินค้าจากสหรัฐฯ 
พร้อมทั้งให้ความร่วมมือทางการทหารกับสหรัฐฯ

Brunei 24% 25%
Moldova 31% 25%
Algeria 30% 30%

Iraq 39% 30%
Libya 31% 30%

Sri Lanka 44% 30%
Brazil 10% 50%

Canada 25% 35%

European Union : EU 20% 30% 15%
จัดซ้ือพลังงานจากสหรัฐฯ มูลค่า 7.5 แสนล้านดอลลาร์, เพ่ิมการลงทุนในสหรัฐฯ อีก 6 แสนล้านดอลลาร์, 
ซ้ือยุทโธปกรณ์มูลค่าหลายแสนล้านดอลลาร์, เปิดตลาดของประเทศสมาชิกเพ่ือให้สหรัฐฯ ค้าขายโดยไม่มีภาษี

Mexico 25% 30%

Vietnam 46% 20% + 40%
ภาษี 20% ส าหรับ สินค้าส่งออกทั่วไปจากเวียดนาม
ภาษี 40% ส าหรับ สินค้า Transshipment
เปิดตลาดเวียดนามให้สินค้าอเมริกัน เข้าแบบปลอดภาษี (Zero Tariff)

India 26% 25%
ยังเจรจากันไม่เรียบร้อย เป็นทรัมป์ประกาศฝ่ายเดียว
อินเดียถูกมองว่า ช่วยรัสเซียโดยอ้อม ด้วยการน าเข้าพลังงาน
ยังมีโทนขู่ใช้ “secondary sanctions” ส าหรับประเทศที่ซ้ือพลังงานจากรัสเซีย

ร่อนจดหมายรายประเทศ
การเจรจาคร้ังล่าสุด ข้อตกลงต่อสหรัฐฯประเทศคู่ค้า
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ประมาณการข้อมูล Transshipment

Country Port
Total Throughput 2023 

(TEU)

Latest Available Transhipment 

Data (TEU & Year)

Estimated Transhipment 

Intensity Ratio (TIR)
Port's Primary Function

Thailand Laem Chabang 8.87 Million 5,603 (Oct 2018 monthly) ~0.8% Gateway

Vietnam Cai Mep-Thi Vai Part of 24.7M National Total Forecast: 4.1M by 2030 13-15% Gateway / Emerging Hub

Indonesia Tanjung Priok 7.29 Million 10,827 (Full Year 2023) ~0.09% Gateway

24 July 25

สินค้า Transshipment : สินค้าท่ีมีแหล่งก าเนิดจากประเทศที่ถูกสหรัฐเรียกเก็บภาษีสูง (เช่น จีน) แต่ ถูกส่งผ่าน
ประเทศที่สาม (เช่น เวียดนาม, เม็กซิโก, ไทย, อินโดนีเซีย ฯลฯ) แล้ว ส่งต่อไปยังสหรัฐ เพ่ือ หลีกเลี่ยงภาษีต้นทาง
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IMPORT FROM CHINA May 2025 EXPORT TO US May 2025
สินค้า Values สินค้า Values

1 เคร ือ่งจกัรไฟฟ้าอืน่ๆและสว่นประกอบ  499.87 1 เคร ือ่งคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ ์อืน่ๆ  995.56

2 ทองค า  394.42 2 ฮารด์ ดิสก ์ไดรฟ์  429.89

3 เคร ือ่งรบัวทิยโุทรศพัท ์โทรเลข โทรทศัน ์ 356.36 3 เคร ือ่งรบัโทรศพัทแ์ละอุปกรณ ์ 423.75

4 อุปกรณไ์ฟ้ฟ้าส าหรบัตดัต่อหรอืป้องกนัวงจรไฟฟ้า  306.64 4 ยางยานพาหนะ  329.82

5 เคร ือ่งโทรศพัท ์วทิยุ โทรเลข และอุปกรณ ์ 291.66 5 หมอ้แปลงไฟฟ้าและสว่นประกอบ  269.90

6 แผงวงจรไฟฟ้า  289.33 6 สว่นประกอบคอมพวิเตอร ์ 237.96

7 เคร ือ่งคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ ์ 288.21 7 เคร ือ่งใชไ้ฟฟ้าและสว่นประกอบอืน่ ๆ  189.32

8 รถยนตโ์ดยสารประเภทยานยนตไ์ฟฟ้า  199.19 8 สว่นประกอบและอุปกรณร์ถยนต ์อืน่ๆ  123.35

9 เคร ือ่งพกักระแสไฟฟ้า หมอ้แปลงไฟฟ้าและสว่นประกอบ  196.84 9 อุปกรณก์ึง่ตวัน า  119.14

10 ผลติภณัฑอ์ืน่ ๆ ท าจากพลาสติก  172.35 10 เคร ือ่งประดบัแทท้ าดว้ยทอง  113.88

11 เคร ือ่งรบั-สง่ภาพและเสยีงและอุปกรณ ์ 170.86 11 แผงสวทิซแ์ละแผงควบคุมกระแสไฟฟ้า  107.15

12 วงจรพมิพ ์ 167.90 12 อาหารสนัุขและแมว  91.82

13 เคร ือ่งจกัรกลอืน่ ๆ และสว่นประกอบ  164.59 13 สนิคา้อุตสาหกรรมอืน่ ๆ  82.80

14 ผลติภณัฑท์ าจากอะลมูเินียม  160.07 14 ขา้วหอมมะล ิ100%  74.55

15 อืน่ ๆ (อาวุธ ยุทธปัจจยั และสนิคา้อืน่ๆ)  159.89 15 ตูเ้ย็นใชใ้นบา้นเรอืน  71.13

16 ลวดและสายเคเบิล ทีหุ่ม้ฉนวน  158.40 16 ครือ่งจกัรกลและสว่นประกอบ อืน่ ๆ  63.17

17 เหล็กแผ่นรดีท าดว้ยเหล็กกลา้เจืออืน่ ๆ  153.07 17 เคร ือ่งปรบัอากาศแบบติดหนา้ต่างหรอืฝาผนัง  60.71

18 เคมภีณัฑอ์นิทรยี ์ 152.71 18 เคร ือ่งจกัรทีใ่ชใ้นการก่อสรา้งและสว่นประกอบ  59.82

19 สว่นประกอบ และอุปกรณร์วมทัง้โครงรถและตวัถงั  148.32 19 แผงวงจรไฟฟ้า  57.53

20 เหล็กแผ่น  147.17 20 เคร ือ่งรบัโทรทศัน ์ 56.34

21 เม็ดพลาสติก  145.71 21 ทูน่ากระป๋อง  53.88

22 เคร ือ่งสบูลม เคร ือ่งสบูของเหลว  143.22 22 เคร ือ่งประดบัแทท้ าดว้ยเงนิ  52.16

23 สว่นประกอบคอมพวิเตอร ์ 130.46 23 เคร ือ่งซกัผา้และเคร ือ่งซกัแหง้และสว่นประกอบ  51.68

24 เคร ือ่งจกัรใชใ้นการก่อสรา้งและสว่นประกอบ  127.65 24 ถุงมอืยาง  51.27

25 ผลติภณัฑโ์ลหะอืน่ ๆ ท าดว้ยเหล็ก  124.83 25 รถจกัรยานยนตท์ีข่บัเคลือ่นดว้ยเคร ือ่งยนตส์นัดาปภายใน  49.50

26 เคร ือ่งใชแ้ละเคร ือ่งตกแต่งภายในบา้นเรอืนอืน่ ๆ  121.54 26 ผลติภณัฑเ์หล็กและเหล็กกลา้อืน่ๆ  48.10

27 ไดโอด  ทรานซสิเตอรแ์ละอุปกรณก์ึง่ตวัน า  121.50 27 สว่นประกอบเคร ือ่งโทรสาร และโทรศพัท ์ 44.57

28 เคร ือ่งจกัรใชใ้นอุตสาหกรรมอืน่ ๆ และสว่นประกอบ  116.30 28 เคร ือ่งสง่วทิยุ โทรเลข โทรศพัท ์โทรทศัน ์ 42.08

29 ทองแดง  93.66 29 เคร ือ่งสบูเช ือ้เพลงิ ของเหลว และเคร ือ่งสบูลม  41.16

30 มอเตอรไ์ฟฟ้า ชดุเคร ือ่งก าเนิดไฟฟ้าและสว่นประกอบ  91.90 30 เคมภีณัฑอ์นิทรยีอ์ืน่ๆ  40.56

เทียบรายสินค้าท่ีไทยน าเข้า
จากจีน และส่งออกไปสหรัฐฯ

กลุ่มสินคา้เข้าคูก่นัมากที่สดุ

เครื่องคอมฯ และอุปกรณ์

หม้อแปรงไฟฟ้า

ส่วนประกอบคอมฯ

ทอง

เครื่องจักรกล

แผงวงจรไฟฟ้า

เครื่องสูบลม-ของเหลว

29 July 25
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สินค้าน า เข้าจากสหรัฐฯ
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ )
หุ้นไทยที่น่าจะน า เข้า ค าอธิบายความเช่ือมโยง (เหตุผลที่คาดว่าจะน า เข้า)

น ้ามันดิบ $333.73 TOP, SPRC, BSRC, BCP, IRPC, PTT
บริษัทเหล่านี้เป็นโรงกลั่นน ้ามันซ่ึงมีธุรกิจหลักในการแปรรูปน ้ามันดิบให้เป็นผลิตภัณฑ์
ส าเร็จรูป PTT เป็นกลุ่มบริษัทพลังงานแม่

ก๊าซธรรมชาติ $133.41 PTT, PTTEP, GULF, GPSC, BGRIM, EGCO
PTT และ PTTEP เป็นผู้เล่นระดับชาติในธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ส่วนบริษัทอ่ืน ๆ เป็น
ผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเช้ือเพลิงหลัก

ส่วนประกอบ และอุปกรณ์รวมทั้ง
โครงรถและตัวถัง

$96.10 AH, SAT
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ช้ันน า (รวมถึงแชสซี) AH และ SAT จะน าเข้าส่วนประกอบเหล่านี้
ส าหรับสายการผลิตของตน

แผงวงจรไฟฟ้า $83.39 DELTA, KCE, HANA, CCET
บริษัทเหล่านี้เป็นผู้ผลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) รายใหญ่ที่สุดของไทย แผงวงจร
ไฟฟ้าเป็นวัตถุดิบหลักส าหรับธุรกิจประกอบและส่งออก

เคร่ืองกังหันไอพ่นและส่วนประกอบ $58.18
AAV และ BA เป็นสายการบินที่ให้บริการเคร่ืองบิน AOT คือการท่าอากาศยานฯ ทั้งหมดนี้
ต้องการกังหันและช้ินส่วนน าเข้าเพ่ือการบ ารุงรักษาและการด าเนินงาน

เคร่ืองยนต์ เพลาส่งก าลังและ
ส่วนประกอบอ่ืน ๆ

$51.82 AH
ในฐานะผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ OEM รวมถึงช้ินส่วนเคร่ืองยนต์ AH เป็นผู้บริโภคโดยตรง
ของส่วนประกอบน าเข้าเหล่านี้ส าหรับสายการผลิต

ธัญพืช $46.95 CPF, BTG, TFG, APURE
CPF, BTG และ TFG ต้องการธัญพืชส าหรับการผลิตอาหารสัตว์ขนาดใหญ่ ส่วน APURE 
แปรรูปสินค้าเกษตรเช่นข้าวโพดเพ่ือการส่งออก

เม็ดพลาสติก $44.29 SCGP, SCC, PTTGC, IRPC, AJ, ADB
PTTGC/IRPC ผลิตเม็ดพลาสติกและท าการค้าด้วย ส่วน SCGP, AJ และ ADB เป็นบริษัท
บรรจุภัณฑ์ที่ใช้เม็ดพลาสติกเป็นวัตถุดิบหลัก

ผลิตภัณฑ์อ่ืน ๆ ท าด้วยเหล็ก $36.43 2S, AMC, BSBM
บริษัทเหล่านี้เป็นผู้ผลิตหรือผู้ค้าเหล็ก สินค้าเหล็กชนิดพิเศษที่น าเข้ามาจะถูกใช้ในห่วงโซ่มูลค่า
ของบริษัท

เศษกระดาษ $31.61 SCGP
ในฐานะบริษัทบรรจุภัณฑ์ครบวงจรช้ันน า SCGP ใช้เศษกระดาษเป็นวัตถุดิบหลักในการผลิต
กระดาษรีไซเคิลและวัสดุบรรจุภัณฑ์

อุปกรณ์ส าหรับวัด ตรวจสอบ บังคับ
หรือควบคุม

$28.95 AMARC, BIZ
AMARC ให้บริการทดสอบ/รับรองที่ต้องใช้เคร่ืองมือวัดความแม่นย าสูง BIZ จัดจ าหน่าย
เคร่ืองมือแพทย์ข้ันสูง รวมถึงอุปกรณ์ทดสอบ

สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ
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สินค้าน า เข้าจากสหรัฐฯ
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ )
หุ้นไทยที่น่าจะน า เข้า ค าอธิบายความเช่ือมโยง (เหตุผลที่คาดว่าจะน า เข้า)

อุปกรณ์ไฟฟ้าส าหรับตัดต่อหรือ
ป้องกันวงจรไฟฟ้า

$25.89 ASEFA, AKR, AI, GUNKUL, DEMCO
ASEFA ผลิตตู้สวิตช์บอร์ด AKR ผลิตหม้อแปลงไฟฟ้า ส่วน AI, GUNKUL, DEMCO 
เกี่ยวข้องกับการก่อสร้างระบบไฟฟ้าและต้องการส่วนประกอบเหล่านี้

ผลิตภัณฑ์เวชกรรมและเภสัชกรรม
อ่ืนๆ

$24.81 BDMS, BH, BCH, CHG, THG, VIBHA, BLC
กลุ่มโรงพยาบาลเหล่านี้เป็นผู้จ่ายยาและเวชภัณฑ์ที่หลากหลายให้แก่ผู้ป่วย BLC เป็นผู้ผลิตยา
โดยตรง

ไดโอด ทรานซิสเตอร์และอุปกรณ์กึ่ง
ตัวน า

$24.73 DELTA, KCE, HANA, CCET
ส่วนประกอบเหล่านี้เป็นหัวใจหลักส าหรับบริการรับจ้างผลิต (EMS) และการประกอบแผงวงจร 
(PCB) ของผู้น าในกลุ่ม ETRON เหล่านี้

เคร่ืองจักรใช้ในอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 
และส่วนประกอบ

$24.21 SCC, IVL, TU, WHA
บริษัทเหล่านี้เป็นผู้เล่นในภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ทั้งปูนซีเมนต์/วัสดุก่อสร้าง, เคมีภัณฑ์, 
อาหาร และนิคมอุตสาหกรรม ซ่ึงล้วนต้องการเคร่ืองจักรน าเข้า

เศษของอะลูมิเนียม $23.60
ALUCON เช่ียวชาญด้านบรรจุภัณฑ์อะลูมิเนียม BGC ผลิตบรรจุภัณฑ์แก้ว แต่แนวโน้ม
อุตสาหกรรมเกี่ยวข้องกับการใช้วัสดุรี ไซเคิล รวมถึงอะลูมิเนียม

เคร่ืองจักรไฟฟ้าอ่ืนๆและส่วนประกอบ $20.53 GULF, GPSC, RATCH, EGCO, ACE
บริษัทเหล่านี้เป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่ต้องการเคร่ืองจักรไฟฟ้าหลากหลายชนิดอย่าง
ต่อเนื่องเพ่ือการบ ารุงรักษา, การปรับปรุง และการก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่

เคร่ืองมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการ
แพทย์

$19.21 BIZ, BDMS, BH, AHC
BIZ เป็นผู้จัดจ าหน่ายโดยตรงของเคร่ืองมือแพทย์ไฮเทค ส่วนกลุ่มโรงพยาบาลเป็นผู้ใช้
ปลายทางและผู้น าเข้าอุปกรณ์เหล่านี้ส าหรับสถานพยาบาลของตน

เคมีภัณฑ์อนินทรีย์ $18.47 PTTGC, IVL, SCC, UAC
บริษัทเหล่านี้เป็นผู้ผลิตและผู้จัดจ าหน่ายเคมีภัณฑ์รายใหญ่ โดยน าเข้าเคมีภัณฑ์อนินทรีย์ที่
เฉพาะเจาะจงเพ่ือเป็นวัตถุดิบหรือส่วนผสมในผลิตภัณฑ์

ส่วนประกอบคอมพิวเตอร์ $17.03 SYNEX, SIS, COM7
SYNEX และ SIS เป็นผู้จัดจ าหน่ายสินค้าไอทีรายใหญ่ที่สุดในไทย โดยน าเข้าส่วนประกอบเพ่ือ
การค้าส่ง ส่วน COM7 เป็นผู้ค้าปลีกไอทีรายใหญ่

เคร่ืองคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ $16.36 COM7, ADVICE, JMART
บริษัทเหล่านี้เป็นผู้ค้าปลีกไอทีช้ันน าที่น าเข้าและจ าหน่ายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ส าเร็จรูปให้แก่
ผู้บริโภคและภาคธุรกิจ

เคมีภัณฑ์อินทรีย์ $16.07 PTTGC, IVL, SCC
ในฐานะผู้น าในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและวัสดุอุตสาหกรรม บริษัทเหล่านี้ผลิต, ค้า และใช้
เคมีภัณฑ์อินทรีย์หลากหลายชนิด

ส่วนประกอบและอุปกรณ์ยานยนต์อ่ืน $15.05 ACG, EPG, AH
ACG เป็นตัวแทนจ าหน่ายรถยนต์ที่มีบริการหลังการขาย EPG และ AH ผลิตช้ินส่วนยานยนต์
หลากหลายชนิดและต้องใช้ส่วนประกอบน าเข้า

ถ่านหิน $0.02 AGE, BANPU
บริษัทเหล่านี้ท าการค้าทรัพยากรพลังงาน โดยมีถ่านหินเป็นธุรกิจหลัก "เช้ือเพลิงอ่ืน "ๆ จึงอยู่
ในขอบเขตสินค้าพลังงานที่ท าการค้า

สินค้าที่มีมูลค่าน าเข้าจากสหรัฐฯ และหุ้นที่มีการน าเข้า-ส่งออก 
สินค้าดังกล่าว ที่อาจเป็นบวก/ลบ จากภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐฯ
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IMPORT
• ลดภาษีน าเข้า
• น าเข้ามากขึ้น
• หันมาซ้ือวัตถุดิบจาก US  มากขึ้น
• รณรงค์ให้คนใช้สินค้า. เช่น. แจกเงินซื้อ iPhone (us)

ถ้าทุกประเทศท าแบบนี.้ จะเกิดอะไรขึ้น ?

ถ้าจะลดการเกินดุลกับสหรัฐฯ ท ายังไงได้บ้าง

EXPORT
• ส่งออกน้อยลง
• US เพิ่มภาษีส่งออก
• ลดการพึ่งพิงสหรัฐฯ
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ปัญหาชายแดนไทย-กัมพูชา

20-Jun-25โดย Strategy Research
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การประชุม GBC จะจบอย่างไร

การเจรจาจบลงด้วยดี
การเจรจาออกมาราบรื่น จะส่งผลดีกับตลาดหุ้นไทย
และหุ้นกลุ่มที่มีธุรกิจในประเทศกัมพูชา เช่น CBG, SAV

การเจรจาค้างคา ไม่มีข้อสรุป
การเจรจาสิ้นสุดโดยไม่มีข้อสรุปที่ชัดเจน จะส่งผลให้ตลาด
หุ้นไทยมีบรรยากาศอึมครึม ทิศทางการลงทุนไม่ชัดเจน

การเจรจาจบลงในทิศทางลบ
ผลการเจรจาออกมาเชิงลบ หรือหาข้อสรุปลงตัวระหว่างกันไม่ได้ 
จะส่งผลลบต่อตลาดหุ้นไทย มีโอกาสในการใชก้ าลังทหารได้

การประชุม GBC
4-7 ส.ค. 68

5 Aug 25
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การประชุม GBC 4-7 สิงหาคม 2568
6 Aug 25



ตีความ ว่า กัมพูชา คิดอะไร ถึงท าแบบนี้ 
และจะเป็นอย่างไรต่อจากนี้ ไป

1. ต้องการได้ดินแดนในส่วนนั้น = ไม่น่าจะดี เพราะคงไม่จบง่ายๆ
2. Discredit  = ไม่ค่อยดีเท่าไหร่ เพราะอาจสะเทือนมาถึงรัฐบาล(ปัจจบุัน)ได้
3. ตอบโต้ เพราะเสียผลประโยชน์ = ไม่น่าห่วงมาก เดี๋ยวก็จบ  

แต่อาจมีการ ban ธุรกิจไทยในอนาคต

กัมพูชา คิดอะไรอยู่ ??
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การยึดพื้นที่บริเวณปราสาทตาควาย
31-July-25
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24 June 25
สนิคา้สง่ออกจากไทยไปกมัพชูา

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

อญัมณีและเครือ่งประดบั 106,803.13                    53,122.56                      

น ้ำมนัส ำเร็จรปู 51,027.26                      20,011.38                      

น ้ำตำลทรำย 16,705.86                      7,499.25                        

เครือ่งดืม่ 14,887.37                      6,674.84                        

เคมภัีณฑ์ 9,826.20                        3,709.66                        

รถยนต ์อปุกรณ์และสว่นประกอบ 8,237.24                        3,604.91                        

ผลติภัณฑข์ำ้วสำลแีละอำหำรส ำเร็จรปูอืน่ ๆ 6,856.22                        2,712.04                        

เครือ่งส ำอำง สบู ่และผลติภัณฑรั์กษำผวิ 6,555.03                        2,977.76                        

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบของเครือ่งจักรกล 6,096.86                        2,594.35                        

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 5,813.68                        2,242.28                        

รถจักรยำนยนตแ์ละสว่นประกอบ 5,756.68                        2,879.23                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมกำรเกษตรอืน่ ๆ 4,340.30                        1,939.39                        

เครือ่งยนตส์นัดำปภำยในแบบลกูสบูและสว่นประกอบ 4,214.70                        2,332.51                        

ผลติภัณฑพ์ลำสตกิ 3,870.33                        1,648.82                        

ผำ้ผนื 3,858.17                        1,671.47                        

สนิคำ้อตุสำหกรรมอืน่ ๆ 3,379.99                        1,285.99                        

ผลติภัณฑย์ำง 3,137.29                        1,378.89                        

สนิคำ้แรแ่ละเชือ้เพลงิอืน่ ๆ 3,068.15                        1,904.46                        

ยำนพำหนะอืน่ ๆ และสว่นประกอบ 2,920.85                        1,454.80                        

ผลติภัณฑอ์ลมูเินยีม 2,865.61                        868.15                           

รวมท ัง้ส ิน้ 323,631.07                 145,538.34                 

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:03 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

สนิคา้น าเขา้จากกมัพชูามาไทย

2567 2568 (ม.ค. - พ.ค.)

สนิแรโ่ลหะอืน่ ๆ เศษโลหะและผลติภัณฑ์ 10,732.11                      5,175.13                        

ผัก ผลไมแ้ละของปรงุแตง่ทีท่ ำจำกผัก ผลไม ้ 9,294.63                        7,119.85                        

เครือ่งเพชรพลอย อญัมณี เงนิแทง่และทองค ำ 5,389.22                        1,642.21                        

ลวดและสำยเคเบลิ 3,630.23                        1,398.37                        

เครือ่งจักรไฟฟ้ำและสว่นประกอบ 2,930.42                        1,231.56                        

เสือ้ผำ้ส ำเร็จรปู 2,712.77                        1,732.86                        

ผลติภัณฑโ์ลหะ 2,689.95                        717.11                           

สว่นประกอบและอปุกรณ์ยำนยนต์ 1,528.42                        724.00                           

รองเทำ้ 763.67                           320.71                           

เครือ่งจักรกลและสว่นประกอบ 542.71                           397.31                           

เครือ่งใชเ้บ็ดเตล็ด 509.48                           185.18                           

เหล็ก เหล็กกลำ้และผลติภัณฑ์ 395.24                           45.19                             

เนือ้สตัวส์ ำหรับกำรบรโิภค 274.53                           119.96                           

ผลติภัณฑส์ิง่ทออืน่ ๆ 243.35                           69.66                             

พชืและผลติภัณฑจ์ำกพชื 226.55                           143.09                           

เยือ่กระดำษและเศษกระดำษ 189.65                           106.28                           

สิง่พมิพ์ 166.53                           136.32                           

ผำ้ผนื 144.58                           51.96                             

สนิคำ้ทนุอืน่ ๆ 125.63                           57.52                             

ไดโอด  ทรำนซสิเตอรแ์ละอปุกรณ์กึง่ตวัน ำ 74.65                             5.48                              

รวมท ัง้ส ิน้ 43,098.91                   21,709.35                   

ทีม่ำ : ศนูยเ์ทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำร ส ำนักงำนปลัดกระทรวงพำณิชย ์โดยควำมร่วมมอืจำกกรมศลุกำกร

รำยงำนเมือ่วันที ่: 24/6/2568 07:07:35 ขอ้มูลลำ่สดุ ณ เดอืน พ.ค. 2568

สนิคา้
มลูคา่ : ลา้นบาท

รายการสินค้าน าเข้า/ส่งออกของไทย-กัมพูชา
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ประเด็นร้อนการเมือง 
( และแนวรับ SET Index )

20-Jun-25โดย Strategy Research
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3 คดีการเมืองส าคัญ

คดีคลิปเสียงฉุน เซน - แพทองธาร

เดิมนดัสง่ค าชีแ้จงกลางเดอืน ก.ค. และขอเลื่อน
เป็น 31 ก.ค. จากนั้นเลื่อนอกีเป็น 4 ส.ค. 68

ส่งค าชีแ้จงไปวันที่ 4 ส.ค. 
คาดศาลฯ ตัดสินชว่งกลาง-ปลาย ส.ค. 68

คดีม. 112
นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68

คดีชั้น 14 รพ. ต ารวจ
นายทักษิณ ชันวัตร

สืบพยานเสร็จสิน้ ก.ค. 68

ศาลอาญานดัฟงัค าพพิากษา
วันที่ 22 ส.ค. 68

ศาลฎีกานดัฟงัค าพพิากษาคดี
วันที่ 9 ก.ย. 68

31-July-25
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ประเมินสถานการณ์ทางการเมือง กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง

แต่งตัง้
ครม.ชุดใหม่

เรียกประชมุสภา มีมตเิหน็ชอบแตง่ตัง้
นายกฯ คนใหม่

ร่างพ.ร.บ.งบประมาณฯ ปี ’69
ผ่านการเหน็ชอบจากทัง้ 2 สภา

ภายใน 31 ส.ค. ภายใน 15 ก.ย. ภายใน 30 ก.ย. ภายใน 15 ต.ค. ภายใน 31 ต.ค.

เรียกประชมุสภา 
เพื่อผา่นรา่งพ.ร.บ.
งบประมาณฯ ปี ’69

วาระที ่2-3

รู้ผลการตดัสิน
ของศาลรธน.

ศาลรธน. รับค ารอ้ง
ถอดถอนนายกฯ

ภายใน 15 ส.ค. 1 ก.ค.
กรณี นายกฯ 
พ้นต าแหนง่

Timeline ของ การผ่านร่าง
งบประมาณ ปี 2569 หากนายกฯ 
ได้รับค าตัดสินให้พ้นจากต าแหน่ง

**เดมิจะเสรจ็สิน้ 15 ส.ค. 68**

กรณีนายกฯ เลื่อนส่งค าชี้แจง 
จากก าหนดการเดิม 15-20 วัน

เดิมเราคาดจะจบ
ภายใน 15 ต.ค.
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3 ทางเลือก กรณีคดีคลิปเสียงนายกฯ คุยฮุน เซน

นายกฯ อยู่ต่อ

8-July-25

หุ้นขึ้น

นายกฯ คนใหม่
หุ้นขึ้น

เข้าร่วมเพื่อไทย

เข้าร่วมประชาชน

หุ้นขึ้น

หุ้นตก

หุ้นตก

เลือกไม่ ได้

ยุบสภาฯ

หุ้นตกแรง
ดัชนีฯ อาจต ่ากว่า 1,000 จุด



ก าไรตลาดหุ้น
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Outlook : ก าไร 2Q-25ภาพรวมก าไร 2Q-25 ลดลง YoY และ QoQ (รายการพเิศษมนีอ้ย)
[ ประเมนิเบื้องต้น ก าไร(ไมร่วมรายการพิเศษ) อยู่ในช่วง 2.1-2.3 แสนล้านบาท 
(Q1-25= 2.82 แสนล้านบาท ; Q2-24=2.59 แสนล้านบาท) ]

(-)  ราคาน า้มันดบิ Brent ล่าสุด $66 เหรยีญ  ต ่ากว่าปลายงวดกอ่น ราว $10 เหรยีญ และผันผวน
ระหวา่งไตรมาส โดยลงไปต ่าถึง $58 เหรียญ  จึงอาจมผีลขาดทุนจาก Stock น ้ามันใหเ้หน็ แต่ Spread 
ของปโิตรเคมี ดีขึ้น 2 ไตรมาสตดิตอ่กนั
(+) เงินบาท กลับมาแขง็คา่ ราว 4% ล่าสุด 32.56 บาท/ดอลลา่ร ์หุ้นส่งออก รายไดจ้ะลดลง แต่ก าไร
ตลาดรวม จะมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเขา้มา
(+) Sector ที่ ก าไรด ี  ไม่มีกลุ่มทีด่เีปน็พิเศษ และปิโตรเคมี น่าจะเหน็ก าไรส่วนใหญ่เริ่มฟื้นตัว
(-) Sector ที่ก าไรไมด่ ีจะเป็น  น ้ามัน (ผลิต+โรงกลัน่ฯ) ส่งออก ท่องเที่ยว ส่วนหุ้นธนาคาร หลายตวั
ก าไรอาจลดลง QoQ 

(-) รายการพเิศษในฝัง่คา่ใช้จ่าย ยังไม่มบีรษิทัใดใหข้อ้มลูในส่วนนี้

3Q25 Strategy : แนวโน้มก าไร 2Q ยังเหนื่อยในหลายๆ กลุ่ม
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

3Q25 Strategy : ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

97



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return SET100

DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.73%

6-Aug-25

*หมายเหต:ุ ปรับต้นทุนของ ITEL ตามการขึ้นเครื่องหมาย XW 
                  ในวันที่ 22 ก.ย. 21 ที่อัตรา 4:1 โดยม ีITEL-W3 
                  อัตราใช้สิทธิ 1:1 ที่ราคาใช้สิทธ ิ3.30 บาทต่อหุ้น 

*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance
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6/8/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

GULF ENERG 10% 45.75 1,988          90,961           47.00 93,446.09                        2,485.27         2.73%

TTB BANK 10% 1.92 48,693        93,491           1.92 93,490.93                        -                    0.00%

ADVANC ICT 10% 292.00 320              93,491           296.00 94,771.63                        1,280.70         1.37%

MTC FIN 10% 37.00 2,514          93,032           39.00 98,061.16                        5,028.78         5.41%

THAI TRANS 10% 12.30 7,618          93,704           13.60 103,607.96                      9,903.70         10.57%

BDMS HELTH 10% 22.80 4,110          93,704           22.40 92,060.32                        (1,643.93)        -1.75%

SET 1264.47

Total 60% 558,384         575,438                            17,055             

CASH 40% 371,667                            

Total Portfolio 947,105                            -5.29%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า TTB,  GULF, BDMS* ออก  และน า ITC, TRUE*, CRC, SCGP เข้ามาในพอร์ต
▪พอร์ตประกอบด้วย  ITC(20%), TRUE*(10%), CRC(20%), SCGP(10%), THAI*(10%), MTC*(10%), ADVANC(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ดัชนีฯ จะต้องยืนเหนือ 1250 จุด เกิน 3 
วัน เวลาน้ีตลาดก าลังพยายามกลบัมา 
เป็น “ขาขึ้น” จากนี้ ตามดูตัวแปร
ส าคัญ คือ มาตรการค้าสหรัฐฯกับ
ประเทศต่างๆ รวมถึงสถานการณ์
กัมพูชา

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ กลยุทธ์ กรอบเวลาในการลงทุนของนักลงทุนที่คาดว่าจะ
สั้นลง คือจะมีการสลับ Sector/หุ้น บ่อยขึ้น การเลือกหุ้น
เข้าลงทุน จึงเป็นแบบตัวที่ขึ้นมาไม่มาก (STA*, AMATA*, 
SCGP, LH*) หรือหุ้นที่ตลาดเล่นกันอยู่แล้ว (DELTA*, 
AOT, TRUE*, SCB, KBANK)



ราคาหุ้นส่วนใหญ่ ปรับตัวขึ้นมาค่อนข้างมากในช่วง 3 เดือนนี้
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 05-Aug-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

Stock Real Business and Industry Industry Situation and Outlook Analysis Net 

Profit 

Forecast 

2024

Net 

Profit 

Forecast 

2025

Net 

Profit 

Forecast 

2026

Net 

Profit 

Growth 

(%)

CAGR 

25-26 

(%)

CORREL Dividend 

Yield (%)

Dividend 

(year 

2025)

Target 

Price

BGRIM

Holding company for electricity 

and steam generation and 

related businesses.

กำรผลติไฟฟ้ำและพลงังำนหมนุเวยีน: เตบิโตแข็งแกรง่ เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ำรำยใหญ่

ทีม่พีอรต์โครงกำรพลงังำนหมนุเวยีนทีเ่ตบิโตขึน้ ท ำใหบ้รษัิทอยู่ในต ำแหน่งทีด่ทีี่

จะใชป้ระโยชนจ์ำกกำรเปลีย่นผำ่นสูพ่ลงังำนสะอำด

1,557 1,897 2,148 13.20% 17.50% 1 3.74% 0.35 15.07

STGT

Manufacturing and distribution of 

medical and industrial latex 

gloves.

กำรแพทยแ์ละโรงพยำบำล: เป็นบวกอย่ำงมำก แมว้ำ่ควำมตอ้งกำรจะปรับสูภ่ำวะ

ปกตจิำกระดบัสงูสดุในชว่งโรคระบำด แตร่ะดบัพื้นฐำนของกำรใชถุ้งมอืยังคงสงูขึน้

จำกกำรตระหนักรูด้ำ้นสขุอนำมัยท่ัวโลก ขึน้อยู่กับแรงกดดนัดำ้นรำคำจำกอปุทำน

สว่นเกนิ

995 1,408 1,518 7.80% 23.50% 0.92 6.94% 0.43 9.98

STA

Fully integrated natural rubber 

supply chain business.

ธรุกจิกำรเกษตร: เตบิโตเล็กนอ้ย เป็นผูผ้ลติยำงธรรมชำตริำยใหญท่ีส่ดุของโลก 

ผลกำรด ำเนนิงำนผกูกับอตุสำหกรรมยำนยนตท่ั์วโลก (ส ำหรับยำงรถยนต)์ และ

รำคำยำงทีผั่นผวน ธรุกจิถุงมอืยำง (STGT) ชว่ยเพิม่ควำมหลำกหลำย

1,670 1,889 1,986 5.10% 9.00% 1 7.19% 0.79 18.53

AMATA

Development and management 

of industrial estates in Thailand 

and abroad.

นคิมอตุสำหกรรม คลงัสนิคำ้ และกอง REITs: เป็นบวกอย่ำงมำก กำรสนับสนุน

จำกภำครัฐส ำหรับ EEC และกำรขยำยตวัของโลจสิตกิสจ์ะยังคงขบัเคลือ่นควำม

ตอ้งกำรทีด่นิอตุสำหกรรมและโรงงำนส ำเร็จรปูอย่ำงแข็งแกรง่

2,483 2,730 2,847 4.30% 7.10% 0.98 4.88% 0.87 21.08

SCGP

Integrated packaging solutions 

provider.

บรรจภัุณฑ:์ เตบิโตแข็งแกรง่ ในฐำนะผูเ้ลน่บรรจภัุณฑค์รบวงจรชัน้น ำในอำเซยีน 

ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจำกกำรเตบิโตของอคีอมเมริซ์ อำหำรและเครือ่งดืม่ และ

สนิคำ้อปุโภคบรโิภค โดยมุง่เนน้ทีโ่ซลชูนัทีย่ั่งยนื

3,699 3,747 4,249 13.40% 7.20% 0.93 3.04% 0.42 18.57

KCE

Manufacturer and distributor of 

electronic circuit boards.

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิส ์(ETRON): เป็นบวกอย่ำงระมัดระวงั เป็นผูผ้ลติแผงวงจร

พมิพ ์(PCB) ส ำหรับยำนยนตร์ะดบัโลก ไดรั้บประโยชนโ์ดยตรงจำกปรมิำณ

ชิน้สว่นอเิล็กทรอนกิสใ์นรถยนตท์ีเ่พิม่ข ึน้ โดยเฉพำะในรถ EV

1,649 1,165 1,520 30.50% -4.00% 0.13 4.90% 0.78 18.35

LH

Development of quality 

residential projects across 

Thailand.

กำรพัฒนำอสงัหำรมิทรัพยเ์พื่อทีอ่ยู่อำศยั: กำรฟ้ืนตวัแบบ K-shaped (ไมท่ั่วถงึ) 

เป็นผูพั้ฒนำรำยใหญท่ีม่แีบรนดท์ีแ่ข็งแกรง่ในตลำดระดบับนซึง่ยังคงมคีวำม

ยดืหยุ่น กำรลงทุนในอสงัหำรมิทรัพยใ์หเ้ชำ่และโรงแรมชว่ยสรำ้งควำมหลำกหลำย

5,491 3,803 4,544 19.50% -9.00% 0.04 8.25% 0.27 4.14
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Investment portfolio by AI (Aood's intelligence)
โดย DAOL Strategy Research 30-Jul-25

(Closing price)

= เราเลือกให้

| BGRIM | การผลิตไฟฟ้าและพลังงานหมุนเวียน: เติบโตแข็งแกร่ง | เป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่มีพอร์ตโครงการพลังงานหมุนเวียนที่เติบโตขึ้น ท าให้บริษัทอยู่ในต าแหน่งที่ดีที่จะใช้ประโยชน์จากการเปลี่ยนผ่านสู่
พลังงานสะอาด | 1,556.9 | 1,938.5 | 2,233.0 | 15.19% | 19.8% | 1.00 | 3.58% | 0.35 | 14.41 | 0.811 |

| CHG | การแพทย์และโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก | ภาคธุรกิจนี้ได้รับการสนับสนุนจากสังคมสูงวัย การใส่ใจสุขภาพที่เพิ่มขึ้น และการฟื้นตัวที่แข็งแกร่งของการท่องเที่ยวเชิงการแพทย์ | 965.2 | 1,089.0 | 
1,188.0 | 9.09% | 10.9% | 0.99 | 3.98% | 0.08 | 2.39 | 0.711 |

| JMT | การจัดการสินทรัพย์และหลักทรัพย์: ผสมผสาน | เป็นผู้น าในการบริหาร NPL บริษัทจะยังคงมองเห็นโอกาสจากการที่ธนาคารบริหารจัดการงบดุล แต่การแข่งขันในการซื้อ NPLs ก็เพิ่มสูงขึ้นเช่นกัน | 
1,615.2 | 1,641.5 | 1,905.0 | 16.05% | 8.6% | 0.77 | 5.95% | 0.72 | 11.52 | 0.695 |

| KTC | สินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อผู้บริโภค: ท้าทาย | ตลาดสินเชื่อไม่มีหลักประกันได้รับแรงกดดันจากหนี้ครัวเรือนที่สูงและความเสี่ยงด้านเครดิตที่เพิ่มขึ้น การเติบโตจะอยู่ในระดับปานกลาง โดยมุ่งเน้นที่คุณภาพ
สินทรัพย์ | 7,437.2 | 7,597.0 | 7,831.0 | 3.08% | 2.6% | 0.97 | 4.59% | 1.37 | 34.22 | 0.668 |

| BA | การท่องเที่ยวและโรงแรม: เป็นบวกอย่างสูง | สายการบินบูติกได้รับประโยชน์จากการฟื้นตัวของการท่องเที่ยวโดยรวมและสามารถตอบสนองเส้นทางการเดินทางที่มีมูลค่าสูงเฉพาะกลุ่ม (เช่น สมุย) | 3,787.7 | 
3,565.0 | 3,805.0 | 6.73% | 0.2% | 0.24 | 8.50% | 0.93 | 20.56 | 0.509 |

| KCE | ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON): เป็นบวกอย่างระมัดระวัง | เป็นผู้ผลิตแผงวงจรพิมพ์ (PCB) ส าหรับยานยนต์ระดับโลก ได้รับประโยชน์โดยตรงจากปริมาณชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ในรถยนต์ที่เพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะในรถ EV | 1,648.5 | 1,165.0 | 1,520.0 | 30.47% | -4.0% | 0.13 | 4.66% | 0.78 | 17.88 | 0.484 |

| ITC | #N/A | Manufacturer (OEM) and distributor of pet food products | 3,597.3 | 2,895.5 | 3,309.0 | 14.28% | -4.1% | -0.01 | 7.62% | 0.71 | 14.43 | 0.458 |

| BH | การแพทย์และโรงพยาบาล: เป็นบวกอย่างมาก | ในฐานะโรงพยาบาลเรือธงส าหรับการท่องเที่ยวเชิงการแพทย์ เป็นผู้ได้รับประโยชน์หลักจากการฟื้นตัวที่แข็งแกร่งของผู้ป่วยชาวต่างชาติที่ต้องการการ
รักษาพยาบาลที่ซับซ้อนและมีคุณภาพสูง | 7,774.7 | 7,159.5 | 7,425.5 | 3.72% | -2.3% | -0.27 | 3.09% | 4.85 | 195.32 | 0.421 |



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (7 Aug 25)

( 0 ) MINT (ถือ/เป้า 28.00 บาท) เป้าหมายการเติบโตยังใกล้เคียงกับที่เราคาด
Company Update

( - ) Energy (Neutral) ซาอุฯ เพ่ิมราคา OSP มาเอเชียในเดือน ก.ย.2025
News Comment

( + ) ADVANC (ซ้ือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 340.00 บาท) 2Q25 ก าไรตามคาด, ประเมินปี 2025E-26E ก าไรยังโตต่อเนื่อง  
( - ) GPSC (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) 2Q25 ก าไรประคองตัว, คาด 3Q25E ท าก าไรสูงสุดของปี
( - ) DOHOME (ถือ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 4.00 บาท) ก าไร 2Q25 ต ่ากว่าคาดจากรายได้และ SSSG ที่อ่อนตัว

Company Update
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THAI  ราคาปิด 10.50 บาท (4 ส.ค.68)

weight ต่อ SET Index =294,315/15,223,275 = 1.93%

การเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นต่อดัชนีฯ
• 1% = 0.23 จุด
• 1 บาท(9.5%) = 2.26 จุด



การเปรียบเทียบผลการด าเนินงานและฝูงบิน ไตรมาส 1 ปี 2568
          Thai Airways (THAI) Asia Aviation (AAV) Singapore Airlines (SIA) Group 

                                                                                                  

          51.6            13.2            ~120.7            (4.79                       ) 

           9.8            1.4            ~4.7            (186                    ) 

                19.0% 10.6% 3.9% 

                4.33        5.6        10.3        

                         83.3% 87.0% 87.6% 

                    78     55     204     (SIA + Scoot) 

        :        1    2568         THAI     AAV               31        2568        1     SIA               30          2568           SIA         SGD      THB                      
       25.2                                   SIA              LCC       Scoot      

 



ก าไรสุทธิรายไตรมาสของ THAI
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ปัจจัยหลักที่ส่งผลกระทบต่อรายได้และ
ความสามารถในการท าก าไร
• ราคาน ้ามัน
• อัตราแลกเปลี่ยน

“”SP” May-21



สรุปข้อมูลส าคัญทางการเงินและการด าเนินงาน (THAI)
          

       
4/2566 

       
1/2567 

       
2/2567 

       
3/2567 

       
4/2567 

       
1/2568 

          (       ) 48,933 45,955 37,381 44,514 60,139 51,625 

EBITDA (       ) 13,011 11,075 7,100 10,924 12,740 13,661 

           (       ) 11,241 12,523 -2,263 1,553 -48,736 9,839 

             (   ) 5.15 5.74 -1.04 0.71 -11.18 0.35 

           (       ) 282,133 285,670 283,450 269,782 246,919 242,314 

                  (    
   ) -43,352 -31,348 -33,611 -22,236 45,495 55,439 

                (    
  ) 

3.89 3.88 3.35 4.57 4.34 4.33 

               
          (%) 

83.0% 83.5% 80.0% 80.8% 79.8% 83.3% 

        :                                                                                 1 EBITDA                                                  
                       4    2567                                                        

 

แนวโน้มในอดีตของ EBITDA: ก าไรก่อนดอกเบีย้ 
ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 
ได้กลายเป็นตัวชี้วัดส าคัญของการฟ้ืนตัวในการ
สร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของการบิน
ไทย หลังจากหักค่าใช้จ่ายตามสัญญาเช่า
เครื่องบินด าเนินงานแล้ว EBITDA อยู่ที่ระดับ
แข็งแกร่ง 41.8 พันล้านบาทส าหรับทั้งปี 2567 
โมเมนตัมนี้เรง่ตัวขึน้ในปีใหม ่โดย EBITDA ไตร
มาส 1 ปี 2568 (ไม่รวมรายการพิเศษ) พุ่งสูงถึง 
13.7 พันล้านบาท เพิ่มขึน้ 26.5% เมื่อเทียบกบัปี
ก่อนหนา้ 1 แนวโน้มทีแ่ขง็แกรง่นี้ยนืยันว่าการ
ปรับโครงสรา้งการด าเนินงานประสบความส าเร็จ
ในการฟืน้ฟูความสามารถของบรษิทัในการสร้าง
กระแสเงนิสดจ านวนมากจากกจิกรรมทางธรุกจิ
หลัก



การค านวณมูลคา่ทางบญัชตี่อหุน้ (Book Value per Share: BVPS):
• ส่วนของผู้ถือหุน้ (Equity): ณ วันที่ 31 มีนาคม 2568 (ไตรมาส 1 ปี 2568) ส่วนของผู้ถือ

หุ้นของ THAI เป็นบวกอยู่ที่ 55,439 ล้านบาท
• จ านวนหุ้นสามัญที่ออกและช าระเต็มมูลค่า: หลังการลดมูลค่าที่ตราไว้ (Par Value) จาก 

10 บาท เหลือ 1.30 บาทต่อหุ้น และการเพิ่มทุนต่างๆ จ านวนหุ้นสามัญที่ออกและช าระเต็ม
มูลค่าล่าสุดอยู่ที่ 28,303,291,569 หุ้น (28,303.29 ล้านหุ้น)

• มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น (BVPS) ณ ไตรมาส 1 ปี 2568: BVPS = ส่วนของผู้ถือหุน้ / 
จ านวนหุ้นสามัญที่ออกและช าระเต็มมูลค่า BVPS = 55,439,000,000 บาท / 
28,303,291,569 หุ้น BVPS ≈ 1.96 บาทต่อหุ้น

"การบินไทย“ เตรียมกลับเข้าเทรดอีกครั้ง 4 ส.ค.68

ประเมินราคาหุ้น THAI หากกับมาซื้อขายอีกครั้ง

เราเทียบอัตราส่วนกับ Singapore Airline โดยใช้ตัวเลขของปีที่ผ่านมา

▪ Price / Book Value ที่  1.7x =  1.96 x 1.7 = 3.33 บาท
▪ EV/EBITDA ที่ 6.00 เท่า = (99,050+149,788)/41,473 = 3.50 บาท
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DAOL ยังไม่ได้มีการจัดท าบทวิเคราะห์หุ้น THAI ราคาหุ้นที่ปรากฎ เพ่ือใช้เป็นแนวทางในการลงทุนในช่วงที่หุ้นกลับมาซื้อขาย

2.5452 / 4.48
23-May-25
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 07-Aug-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 30-Jun-25 17,577 18,652 27,258 54,886

India 05-Aug-25 178 -47 -213 -3,065 -11,220 -14,686 -23,399 

Indonesia 06-Aug-25 27 -2 -6 -518 -3,755 -2,652 -663 

Japan 01-Aug-25 1,309 1,309 16,137 24,452 -14,797 -31,472 

Malay sia 06-Aug-25 -41 -165 -168 -390 -3,117 -4,100 -4,212 

Philippines 06-Aug-25 4 -3 -4 -33 -628 -534 661

South Kor ea 06-Aug-25 200 475 -75 4,443 -4,925 -19,860 -38,990 

Sr i Lanka 06-Aug-25 0 -1 -1 -21 -60 -76 -51 

Ta iwan 06-Aug-25 -404 544 714 8,988 3,059 -5,245 5,694

Tha iland 06-Aug-25 61 205 147 646 -1,690 -2,511 2,580

Vietnam 06-Aug-25 24 -449 -535 -237 -1,779 -2,963 -149 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย

อัพเดทจาก mongkol



Foreign Net Position  in Thai  Market

อัพเดทจาก mongkol
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Net Position Accumulate monthly 07-Aug-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -16,148  4,921 -20,058  -23,971 

Jun '25 -7,954 -12,164 -34,094 71,031

Jul '25 16,142 4,900 -326 6,241

Aug '25 4,747 709 530 917

2 0 2 5 -57,8 04 -11,656 27,08 7 112,58 3

Unit : Million Baht



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

อัพเดทจาก mongkol

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
06-Aug-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

BH 0.43% 647 BDMS -0.07% -250 
BBL 0.12% 346 AOT -0.04% -232 
KBANK 0.08% 315 RCL -0.22% -54 
THAI 0.05% 189 MTC -0.06% -50 
PTTGC 0.10% 112 TU -0.09% -43 
TOP 0.09% 68 WHA -0.06% -32 
KTB 0.02% 64 NER -0.27% -23 
PTTEP 0.01% 49 KCE -0.07% -20 
SCB 0.01% 43 SPALI -0.05% -15 
CPALL 0.01% 42 BTS -0.02% -12 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุ้นไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 06-Jul-25

Net Buy Net Sell

BDMS 24,449 CPALL (30,694)

BH 19,844 PTT (25,194)

SCB 17,485 AOT (23,434)

ADVANC 15,178 AWC (20,202)

VGI 12,354 CPN (11,939)

KTB 7,850 BSRC (10,081)

KBANK 5,327 TTB (9,962)

HUMAN 1,764 BBL (9,207)

BCPG 1,655 TISCO (9,169)

CK 1,616 SCC (8,601)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 04-Jul-25 889 days

Buy Sell

VGI 14,389 CPALL (35,817)

ADVANC 12,275 PTTEP (29,418)

BDMS 11,916 AWC (19,491)

SCB 7,379 TISCO (15,499)

KTB 5,355 AOT (15,099)

KBANK 3,884 CPN (11,193)

BH 3,153 BSRC (10,288)

TTB 2,818 PTT (8,197)

COM7 2,548 BTS (7,130)

SAWAD 1,870 TOP (5,433)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



27-Jul-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MJLF 4.14 0.15 0.56 14.98 Quarter 0.14 Leasehold

S P R IME 3.28 0.10 0.52 14.48 Quarter 0.32 Leasehold
AIMCG 1.99 0.05 0.00 14.07 Quarter 0.17 #N/A
TTLP F 11.10 0.17 2.13 13.81 Quarter 0.58 Leasehold

KTBS TMR 5.60 0.17 0.00 12.48 Quarter 0.35 #N/A
GVR EIT 6.55 0.20 0.78 12.21 Quarter 2.79 Leasehold

S R IP ANWA 4.80 0.07 0.50 11.95 Quarter 0.14 Freehold
CTAR AF 4.54 0.13 0.53 11.74 Irreg 0.48 Leasehold

ALLY 4.34 0.11 0.00 11.61 Quarter 0.74 #N/A
BO FFICE 4.78 0.16 0.55 11.44 Quarter 1.22 Leasehold
BWO R K 4.34 0.07 0.23 11.29 Quarter 0.71 #N/A

LHHO TEL 11.90 0.30 1.22 11.20 Quarter 18.38 Free&Leaseho
3BBIF 6.10 0.16 0.69 10.98 Quarter 29.80 #N/A

DIF 8.15 0.22 0.89 10.91 Quarter 64.97 Freehold
GAHR EIT 6.10 0.32 0.63 10.49 Semi-Anl 0.19 Freehold

P R O S P ECT 7.20 0.31 0.86 10.22 Quarter 16.53 #N/A

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P IN 4.46 0.76 0.42 9.42 Annual 3.6
TEGH 2.96 0.21 0.24 8.11 Annual 2.5

AP 7.15 0.60 0.55 7.64 Annual 45.0
BTG 17.70 0.50 1.31 7.38 Annual 68.6
KTB 21.50 1.55 1.56 7.26 Annual 1,094.6

TAS CO 14.60 0.90 0.96 6.55 Annual 48.6
WICE 3.10 0.14 0.20 6.45 Annual 2.8
S TA 12.80 1.00 0.79 6.16 Annual 50.99

S TGT 6.40 0.50 0.39 6.14 Annual 26.37
S AP P E 39.25 2.25 2.15 5.47 Annual 51.47
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 8.72

BAM 7.60 0.35 0.40 5.24 Annual 107.43
KCG 8.85 0.41 0.46 5.20 Annual 8.30
AU 6.75 0.33 0.35 5.19 Annual 8.86

THANI 1.55 0.07 0.08 5.16 Annual 8.72
TLI 10.00 0.50 0.51 5.10 Annual 114.93

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

R CL 29.75 1.50 3.50 11.76 3x a yr 83.19
ICHI 10.60 0.50 1.03 9.74 Semi-Anl 98.03
MC 10.00 0.55 0.95 9.45 Semi-Anl 16.78

NER 4.24 0.31 0.38 8.96 Semi-Anl 35.05
TFG 5.10 0.08 0.44 8.71 Semi-Anl 69.02
S IR I 1.44 0.08 0.12 8.61 Semi-Anl 42.29
S CB 124.00 8.44 10.59 8.54 Semi-Anl 1,854.13
BP P 7.10 0.30 0.60 8.45 Semi-Anl 17.18
P R M 6.40 0.24 0.54 8.36 Semi-Anl 44.05

TIS CO 98.25 5.75 7.65 7.79 Semi-Anl 358.56
Q H 1.40 0.08 0.11 7.71 Semi-Anl 18.84

S P ALI 15.00 0.85 1.15 7.65 Semi-Anl 50.45
LH 3.78 0.17 0.27 7.22 Semi-Anl 99.93

KKP 53.25 2.75 3.77 7.08 Semi-Anl 257.54
TTB 1.89 0.07 0.13 7.04 Semi-Anl 931.13

TCAP 48.00 2.05 3.36 6.99 Semi-Anl 106.89

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นที่จ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ก.ค68 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2024 คือ 5.45 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2013  เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 2.7% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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ผลกระทบตอ่ดชันฯีในฤดูกาลจา่ยเงนิปันผลงวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)

อัพเดทจาก mongkol

Date Country Event Period Surv(M) Prior

6-Aug TH CPI YoY Jul -0.4% -0.3%

TH CPI Core YoY Jul 0.9% 1.1%

7-Aug US Initial Jobless Claims Aug-25      -- 218k

CH Exports YoY Jul 5.8% 5.8%

CH Exports YoY CNY Jul      -- 7.2%

TH Consumer Confidence Jul      -- 52.70              

9-Aug CH PPI YoY Jul      -- -3.6%

CH CPI YoY Jul      -- 0.10%

CH New  Yuan Loans CNY YTD Jul      -- 12920.0b

12-Aug US CPI MoM Jul 0.22% 0.30%

US CPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.25% 0.20%

US CPI YoY Jul 2.8% 2.7%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jul 3.0% 2.9%

13-Aug TH BoT Benchmark Interest Rate Aug-25      -- 1.75%

14-Aug EC GDP SA QoQ 2Q S      -- 0.10%

US PPI Final Demand MoM Jul 0.2% 0.0%

US PPI Ex Food and Energy MoM Jul 0.3% -                 

US PPI Final Demand YoY Jul      -- 2.3%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jul      -- 2.60%

US Initial Jobless Claims Aug-25      --      --

15-Aug JN GDP Annualized SA QoQ 2Q P 0.35% -0.20%

CH New  Home Prices MoM Jul      -- -0.27%

CH Retail Sales YoY Jul      -- 4.8%

US Retail Sales Advance MoM Jul 0.67% 0.60%

US Empire Manufacturing Aug      -- 5.50                

US U. of Mich. Sentiment Aug P      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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อัพเดทจาก mongkol
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ค่าการกลั่นน ้ามัน

อัพเดทจาก mongkol
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER

อัพเดทจาก mongkol
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ราคา Cotton

อัพเดทจาก mongkol
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย

อัพเดทจาก mongkol

Shipping Index and Stock Performance 6-Aug-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

6-Aug-25 1,921.00 0.0% 1,921.00 0.0% 1,809.31 1.6% 1,534.00 0.0% 4.42 1.4% 6.60 1.5% 29.50 2.6%

5-Aug-25 1,921.00 -2.5% 1,921.00 -2.5% 1,780.79 -1.7% 1,534.00 0.1% 4.36 1.9% 6.50 0.8% 28.75 0.9%

4-Aug-25 1,970.00 -2.4% 1,970.00 -2.4% 1,811.01 -0.8% 1,532.00 0.0% 4.28 -1.4% 6.45 0.0% 28.50 -2.6%

1-Aug-25 2,018.00 0.7% 2,018.00 0.7% 1,825.14 -1.5% 1,532.00 0.0% 4.34 -0.5% 6.45 -2.3% 29.25 -4.1%

31-Jul-25 2,003.00 0.4% 2,003.00 0.4% 1,853.68 0.3% 1,532.00 0.0% 4.36 -1.8% 6.60 -2.2% 30.50 2.5%

30-Jul-25 1,995.00 -5.4% 1,995.00 -5.4% 1,848.85 1.3% 1,532.00 0.0% 4.44 2.8% 6.75 2.3% 29.75 0.0%

29-Jul-25 2,109.00 -6.6% 2,109.00 -6.6% 1,825.46 -2.3% 1,532.00 0.1% 4.32 0.9% 6.60 0.0% 29.75 0.0%

25-Jul-25 2,257.00 0.0% 2,257.00 0.0% 1,867.55 1.2% 1,530.00 0.0% 4.28 -0.9% 6.60 2.3% 29.75 0.8%

24-Jul-25 2,258.00 6.5% 2,258.00 6.5% 1,845.79 1.1% 1,530.00 0.2% 4.32 0.0% 6.45 0.0% 29.50 -0.8%

23-Jul-25 2,120.00 4.2% 2,120.00 4.2% 1,826.24 2.8% 1,527.00 0.0% 4.32 1.4% 6.45 2.4% 29.75 0.8%

22-Jul-25 2,035.00 2,035.00 1,777.35 1,527.00 4.26 6.30 29.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

อัพเดทจาก mongkol
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US’s GDP  &  Stock Market

อัพเดทจาก mongkol
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

อัพเดทจาก mongkol
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FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,594,281 

3,940,858 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

อัพเดทจาก mongkol
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(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      

(784.00)             4/6/2025 6,624,863.0      

4,732.00            11/6/2025 6,629,595.0      

3,863.00            18/6/2025 6,633,458.0      

(18,928.00)         25/6/2025 6,614,530.0      

(3,522.00)          2/7/2025 6,611,008.0      

3,204.00            9/7/2025 6,614,212.0      

(2,432.00)          16/7/2025 6,611,780.0      

(1,893.00)          23/7/2025 6,609,887.0      

(15,606.00)         30/7/2025 6,594,281.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับต้ังแต่ปี 2017 - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

อัพเดทจาก mongkol
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30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

31-Dec-24 123,612,445 11%

5-Aug-25 136,891,361 11%



Market P/E (current & Forward) 02-Aug-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,533.35 14.41 14.10 13.23 4.44 6.94 01-Aug-25 108.8 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,306.13 10.99 10.20 9.31 3.29 9.10 01-Aug-25 618.8 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 4,153.83 12.66 13.27 12.77 4.82 7.90 01-Aug-25 312.7 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 3,119.41 14.30 11.37 9.74 1.82 6.99 01-Aug-25 274.5 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 23,434.38 19.19 17.96 15.59 2.80 5.21 01-Aug-25 1,305.0 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,218.33 14.55 13.57 9.51 4.03 (0.68) 01-Aug-25 88.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 796.43 16.05 14.42 9.44 3.67 6.23 01-Aug-25 55.3 ไทย (SET50)

SENSEX IN 80,599.91 23.39 22.76 19.34 1.34 4.27 01-Aug-25 3,574.0 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,537.77 17.54 12.70 10.29 3.96 5.70 01-Aug-25 593.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,495.21 14.46 12.02 9.44 1.58 6.91 01-Aug-25 131.4 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,731.54 17.36 13.77 12.39 2.58 5.76 01-Aug-25 271.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,559.95 17.36 13.77 12.39 2.59 5.76 01-Aug-25 258.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 24,507.81 11.63 11.23 10.27 3.20 8.60 01-Aug-25 2,189.9 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 43,588.58 23.16 21.59 19.16 1.67 4.32 02-Aug-25 2,026.4 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 6,238.01 26.46 23.50 20.91 1.24 3.78 02-Aug-25 266.5 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 20,650.13 42.67 30.96 26.48 0.67 2.34 02-Aug-25 667.6 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,546.16 16.60 16.06 13.74 3.32 6.02 01-Aug-25 469.8 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,425.97 20.04 16.67 14.46 2.53 4.99 02-Aug-25 1,405.0 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 40,799.60 18.88 19.75 19.22 1.87 5.30 01-Aug-25 1,953.3 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,120.94 14.97 15.22 13.74 3.30 6.68 01-Aug-25 139.6 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,165.60 15.58 15.44 14.11 3.09 6.42 01-Aug-25 334.7 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 535.79 15.33 15.17 13.65 3.30 6.52 01-Aug-25 35.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 4,022.70 23.56 21.34 19.08 1.72 4.24 02-Aug-25 191.4 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 

อัพเดทจาก mongkol



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day -1.2% 3.1% -1.1% 5.5% -1.2% 7.0% -0.8% 4.8% 2.1% 10.1% 0.1% 4.5%

1 month 1.4% 6.3% 1.4% 8.3% 2.0% 9.0% 2.4% 6.5% 11.9% 18.6% 4.6% 8.2%

3 month 11.8% 9.1% 12.8% 11.6% 14.5% 12.8% 13.5% 11.6% 4.4% 19.6% 19.5% 14.6%

6  month 7.9% 17.1% 15.4% 18.3% 16.6% 20.2% 5.6% 23.6% -2.7% 21.1% 8.0% 29.5%

9 month 13.0% 15.1% 13.1% 16.1% 13.7% 17.8% 12.2% 20.9% -12.6% 18.6% 17.3% 26.7%

12 month 15.9% 14.6% 17.2% 16.3% 20.0% 17.9% 16.3% 19.5% -2.0% 17.4% 20.9% 25.3%

Month to  date 1.4% 6.2% 1.9% 8.3% 2.6% 9.3% 2.2% 6.5% 14.0% 18.2% 3.7% 8.0%

Quarter to  date 1.4% 6.2% 1.9% 8.3% 2.6% 9.3% 2.2% 6.5% 14.0% 18.2% 3.7% 8.0%

Year to  date 11.5% 16.2% 17.5% 17.4% 17.4% 19.1% 8.6% 22.4% -8.6% 20.2% 9.8% 28.6%

2 ปี 16.4% 12.4% 11.6% 14.5% 12.9% 16.0% 19.2% 16.0% -7.3% 14.5% 22.2% 21.2%

3 ปี 15.3% 13.3% 10.5% 14.9% 10.6% 16.6% 17.1% 16.9% -4.4% 13.4% 20.4% 22.1%

4  ปี 8.2% 14.1% 1.9% 15.8% 2.0% 17.3% 11.2% 17.9% -1.8% 12.9% 10.4% 23.7%

5  ปี 12.8% 13.8% 5.4% 15.6% 5.2% 17.0% 15.9% 17.3% 1.8% 13.6% 15.3% 23.1%

10 ปี 10.0% 14.7% 5.8% 16.1% 6.4% 16.6% 13.7% 18.5% 1.7% 15.1% 16.3% 22.2%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 3-Aug-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan

อัพเดทจาก mongkol



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา

อัพเดทจาก mongkol
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Strategy Research

SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

11-Jun-25 Worst Base Best 1149
-0.75 SD -0.25 SD 0 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.43 16.75 17.41 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 12.89

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.67

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.15

Year 2024 900,084 -3.2% 72.8 15.8

Year 2025
Best 1,008,094 12% 81.2

Base 957,750 6.4% 77.2 1192 1293 1345 14.9

Worst 918,086 2% 74.0
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,408 Mil. Shares

Year 2026 992,902 3.7% 80.2 1344 14.3

    SET Target for Year 2026 :  Average P/E = 17.41 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.75 (-0.25SD) ; Share  = 12,373 Mil. Shares

Year 2027 1,041,318 4.9% 84.2 1465 13.7

   SET Profit for Year 2027 :  Estimate  Net Profit Growth  = 4.9%  (Bloomberg Survey ; 30 May 25) ; P/E=17.4x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2027  Exclude  "THAI" , STARK

ก าไรปี ’25 : แรงกดดันต่อก าไรตลาด ยังมีให้เห็น
▪ เราปรับก าไรปี  2025 ลงจากประมาณการเดิม 

12% จาก 1.09 ล้านล้านบาท มาเป็น 9.58 แสน
ล้านบาท  และคาดการณ์ก าไรจะขยายตัว 6.4%
(เดิม 20.2%) โดยมีค่า Forward P/E  อยู่ที่
14.9x (1149 จุด)

▪ EPS ปี 2025 ปรับลดจาก 87.1 เป็น 77.2 บาท
.....  ดัชนีฯ ส้ินปี คาดจบที่ 1293 จากครั้งก่อน
คาดไว้ที่ 1398 จุด 

▪ ปี 2026 คาดก าไรจะขยายตัว 3.7% (เดิม 24%)  
อยู่ที ่9.94 แสนล้านบาท ; EPS 80.2 บาท/หุ้น 
ค่า Forward P/E  อยู่ที่ 14.3x (1449 จุด)

▪ เป้าหมายดัชนีฯ ปี 2026 ที่ 1344 จุด โดยใช้ P/E
ที่ (16.75x)

▪ ความเส่ียงที่จะท าให้ ดัชนีฯ ปี 2025 ไปไม่ถึง
เป้าหมาย คือ ความกังวลมาตรการภาษี
ศุลกากรของสหรัฐฯ ความไม่แน่นอนเศรษฐกิจ
ไทย และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน

176
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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