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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
• คาดดัชนีฯ มีแนวโน้มปรับตัวลง หลังสหรัฐฯจบภาษีเวียดนามท่ี 20% และ
รอความชัดเจนในเร่ืองการเมือง 
• ตลาดหุ้นไทย  เป็นสัปดาห์ท่ีมี event ของการเมืองเกือบท้ังสัปดาห์ วันน้ีจะ
เร่ิมประชุมสภาผู้แทนฯ ซ่ึงจะมีการลงช่ือเพื่อขออภิปรายไม่ไว้วางใจ ท าให้นัก
ลงทุนส่วนใหญ่รอดูหรือเก็งก าไรช่วงส้ัน ส่วนตลาดต่างประเทศเอง ตลาด
สหรัฐฯจะหยุด 1 วัน และรอการเจรจาการค้า การท่ีเวียดนามปิดดีลเจรจา
การค้ากับสหรัฐฯได้ อาจกดดันประเทศอ่ืนๆในวันน้ีได้ 
• ตลาดหุ้นต่างประเทศ สหรัฐฯ รอดูการผ่านร่างกฎหมายภาษีและรายจ่าย 
และวันนี้จะมีการรายงานตัวเลขจ้างงาน ก่อนที่จะเข้าสู่วันหยุด (วันชาติ
สหรัฐฯ) ส่วนตลาดเอเซีย ส่วนใหญ่ มี Flow ไหลเข้า ยกเว้นญี่ปุ่น ที่ถูก
กระทบจากเงินเยนแข็ง และยังตกลงเร่ืองการค้ากับสหรัฐฯไม่ได้ 
• การเมืองไทยวันนี้ เปิดสมัยการประชุมสภาฯ ปีที่ 3 โดยประเด็นหลักต้อง
ต ิดตาม รอด ูการอภิปรายไม ่ ไว ้วางใจนายกฯ (แต ่ย ังไม ่ ใช ่ตอนน้ี ) 
ขณะเดียวกันนายสุริยะ รักษาการนายกฯ จะน าทีมครม. ชุดใหม่เข้าถวาย
สัตย์ปฏิญาณตน และประชุมครม.  
• ทรัมป์ประกาศข้อตกลงการค้ากับเวียดนาม พร้อมภาษีน าเข้า 20% ขณะท่ี
เวียดนามยกเว้นภาษีน าเข้าสินค้าสหรัฐฯทั้งหมด ทั้งนี้ เวียดนามน าเข้า
สินค้าจากสหรัฐฯ เพียง 1.5 หม่ืนล้านดอลลาร์เม่ือปีท่ีแล้ว ....... ข่าวน้ี  มี
ผล 4 เร่ืองหลักๆ 1)ท าให้การเจรจาของไทยประเทศต่างๆ ยากข้ึน เพราะต้อง
แลกภาษี(ต ่า) กับมาตรการท่ีเอ้ือต่อสหรัฐฯ ในลักษณะ non-tariff ท่ีมากขึ้น 
2)ไทยจะเสียมากกว่าแผนเดิมท่ีคาดไว้  3)หากไทยปรับลดภาษีน าเข้าสหรัฐฯ
ลงไปต ่ากว่าแผนเดิม (-14%) ผู้น าเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ จะเป็นผู้ได้ประโยชน์ 
เช่นผู้ขายโทรศัพท์  4)จีนจะไม่พอใจเวียดนาม แต่อาจดีต่อไทยในเร่ืองน้ี (จะ
ชอบไทยมากข้ึน) บวกต่อหุ้นนิคมฯ 
• การเจรจาการค้าระหว่างไทยและสหรัฐฯ มีนัดหารือวันน้ี(3) 21.00 น. ตาม
เวลาไทย ......หลังเวียดนามปิดดีลไปแล้วเม่ือคืน ผลเจรจาอาจไม่ดีต่อไทย 
ขณะท่ีไทย น่าจะต้องน าเสนอผลประโยชน์ท่ีสหรัฐฯจะได้ในส่วนท่ีเป็น non-
tariff ด้วย  ทาง DAOL ประเมิน ทุกๆ 10% ของอัตราภาษี จะมีผลต่อ GDP 
ราว 1.0% (ยังไม่รวมส่วนของอ านาจการต่อรอง และสินค้าของคู่แข่ง และ
สินค้าน้ันมีความจ าเป็นหรือไม่ ซ่ึงต้องไปว่ากันเป็นตัวๆ ) อย่างไรก็ตามหุ้น
ในตลาดที่ได้รับผลกระทบจากภาษี มีขนาดของก าไร ไม่ใหญ่มากในตลาด
หุ้น (ส่งออก ชิ้นส่วนรถยนต์ ยางพารา) 
• คณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) แสดงความกังวลว่า
เศรษฐกิจไทยในช่วงครึ่งหลังของปี และเรียกร้องให้  ธปท. ปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายลง และเข้ามาดูแลค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นอย่างรวดเร็ว ....  
ภาพสะท้อนจากผู้ประกอบการ ที่มีผลมาถึงก าไรของหุ้นในตลาดในล าดับ
ต่อไป ส่วนการประชุม กนง. ปีน้ีเหลือ 3 คร้ัง (13 ส.ค.  8 ต.ค. และ 17 ธ.ค.)  
การปรับลดดอกเบ้ีย จะเป็นลบต่อหุ้นกลุ่มธนาคารในเร่ืองของ NIM  
• Event วันน้ี : ศาลอาญานัดสืบพยานฝ่ายโจทก์คดีม.112 ของนายทักษิณ 
ชินวัตร(1-3), การเปิดสมัยประชุมสภาฯ ปีท่ี 3, ทีมไทยแลนด์เจรจาการค้า
กับสหรัฐฯ, ครม.ชุดใหม่ เข้าถวายสัตย์ปฏิญาณ 

News Comment 
( + ) Food & Beverage (Neutral) ราคาน ้าตาลตลาดโลกอยู่ทิศทางขาลง, 
ยุโรปเผชิญ Heatwave หนุนรายได้ส่งออก 
( + ) JPARK (ซ้ือ/เป้า 7.25 บาท) รับงานใหม่ CIPS มูลค่าราว 100 ล้านบาท 

Company Report 

( 0 ) AAI (ซ้ือ/เป้า 6.00 บาท) แนวโน้ม 2Q25E ชะลอใกล้เคียงคาดจากบาทแข็ง
และต้นทุนทูน่าสูงข้ึน 
( 0 ) SIRI (ถือ/เป้า 1.50 บาท) 2Q25E presales จะลดลงต ่าสุดของปี, ก าไรยัง
ไม่เด่นแต่ดีขึ้น QoQ 
 

 

Strategy 
• ความผันผวนของตลาดมีสูง ด้วยเร่ืองของความไม่มีเสถียรภาพของการเมือง 
ตลาดอาจสลับขึ้นวันลงวัน ในช่วงนี้ และวันนี้เจอเรื่องเจรจาการค้าสหรัฐฯ-
เวียดนาม ซ่ึงน่าจะเป็นข่าวเชิงลบ ตลาดจะผันผวนมากกว่าปกติ  ..... กลยุทธ์ 
เล่นได้แค่เก็งก าไรช่วงส้ันๆ เราแนะน าให้เลือกซ้ือหุ้นท่ีราคาลงมาลึกๆ  หรือหุ้น
ท่ีความแข็งแกร่ง และมีปันผลดีไว้ก่อน 
• ปัญหาการเมืองไทย เป็นเร่ืองท่ีต่างชาติให้ความสนใจ ช่วงน้ี อาจต้องระวังหุ้น
ขนาดใหญ่ ท่ีนักลงทุนต่างประเทศชอบเล่นกัน (ยกเว้นหุ้นธนาคาร) 
• list ของหุ้นที่ราคาลงมาลึก วันนี้ BGRIM, OSP, STA, JMT, CRC, SCGP, 

HANA, AMATA เป็นทางเลือกในการคัดหุ้นเพื่อเก็งก าไรช่วงส้ันๆ ไปจนถึงถึง
ยาว(ในบางตัว) 
• หุ้นในพอร์ตวันน้ี  เราน า BCH*, MTC* ออก และน า DELTA* , KTC* เข้ามาใน
พอร ์ ต  ห ุ ้ น ในพอร ์ ตปร ะกอบด ้ วย  DELTA*(10%)  , KTC*(10%) , 
TRUE*(10%), PTTEP(10%), BGRIM(10%), CPALL(10%), SCB(10%) 

 

Technical  : TIDLOR, MOTHER  

 

 

 

Calendar  

Date Country Event Period 
Surv 

(M) 
Prior 

3-Jul US 
Change in 
Nonfarm 
Payrolls 

Jun 113.93k 139k 

 US 
Unemploy
ment Rate 

Jun 4.29% 4.20% 

 US 

Average 
Hourly 
Earnings 
MoM 

Jun 0.3% 0.4% 

  US 
Initial 
Jobless 
Claims 

Jun-25       --   236k  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

3 July 2025 

( + ) Food & Beverage (Neutral) ราคาน ้าตาลตลาดโลกอยู่
ทิศทางขาลง, ยุโรปเผชิญ Heatwave หนุนรายได้ส่งออก 
ราคาน ้าตาลตลาดโลกปัจจุบันอยู่ท่ี USD 15.56/ปอนด์ โดยปรับตัวลง -32% 
มาจากจุดสูงสุดเม่ือเดือน ก.ย. 2024 ท่ี USD 22.79/ปอนด์ โดยราคาน ้าตาล
ตลาดโลกอยู่ในทิศทางขาลงต้ังแต่ ก.ย. 2024 จนถึงปัจจุบัน คาดหนุน GPM 
กลุ่มส่งออกเคร่ืองดื่มรสหวาน 
นอกจากนี้ ยุโรปเข้าสู่ฤดูร้อน โดยปกติเดือนที่ร้อนสุดจะเป็น ก.ค. ปัจจุบัน 
Europe ได้เกิดวิกฤต Heatwave รุนแรง วานน้ี (2 July 2025) Heatwave ใน
ยุโรปพุ่งสูงกว่า 2 เท่า โดยอุณหภูมเฉลี ่ยสูงถึง 40 องศาเซลเซียส หลาย
ประเทศส่ังปิดโรงเรียน งดท างานกลางแจ้ง (ท่ีมา: ทันหุ้น, The Momentum) 
DAOL: เรามีมุมมองบวกจากประเด็นข้างต้น ส าหรับราคาน ้าตาลตลาดโลกท่ี
ปรับตัวลดลงคาดส่ง sentiment เชิงบวกต่อหุ้นเคร่ืองดื่มส่งออก ซ่ึงใช้น ้าตาล 
ค. (ซึ่งอิงกับราคาตลาดโลก) อย่างไรก็ตาม เราได้สอบถามไปยัง SAPPE 
บริษัทแจ้งว่าได้ล็อคราคาน ้าตาลไว้แล้วทั้งปี ส่งผลให้ได้ประโยชน์จ ากัด อย่างไร
ก็ตามหากราคาน ้าตาลยังอยู ่ทิศทางลงอย่างต่อเนื่อง คาดส่งผลบวกต่อ 
GPM ส่งออกในระยะยาว โดย SAPPE (ถือ/เป้า 33.50 บาท) มีสัดส่วนรายได้
จากการส่งออกที ่ 70% และ CBG (ซื ้อ/เป้า 79.00 บาท) มีสัดส่วนรายได้
ส่งออกท่ี 25% ของรายได้รวม  
ส าหรับประเด็นที่ Heatwave พุ่งสูง เรามองว่าหุ้นที่ได้ประโยชน์คือ SAPPE 
(ถือ/เป้า 33.50 บาท) โดย SAPPE มีสัดส่วนรายได้จากยุโรปประมาณ 13-
15% ของรายได้รวม อีกทั้งปัญหา inventory destocking ในประเทศ Gem 
อย่าง UK เสร็จสิ้นแล้วใน 2Q25 และฝรั่งเศสเหลืออีกเล็กน้อย คาดเสร็จใน 
3Q25 โดยบริษัทมองว่ารายได้ยุโรปจะปรับตัวขึ้นอย่างมีนัยส าคัญใน 3Q25 
ดังนั้น เราคาดก าไร 3Q25E จะเป็นไตรมาสที่ดีสุดของปี เติบโต YoY, QoQ 
ท้ังน้ี เราคงประมาณก าไรสุทธิปี 2025E ท่ี 984 ล้านบาท (-21% YoY) เราคง
ค าแนะน า “ถือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 33.50 บาท อิง PER 10.5x  
เรายังคงให้น ้าหนักการลงทุนกลุ่ม Food & Beverage เป็น “เท่ากับตลาด” 
และเลือก CBG (ซื้อ/เปา้ 79.00 บาท) เป็น Top pick โดยเราชอบ CBG จาก 3 
ปัจจัยหลัก 1) market share อยู่ในทิศทางขาขึ้น, 2) มี Short term catalyst 
จากก าไร 2Q25E ที่โต YoY, QoQ และ 3) valuation ไม่แพง โดยเทรดที่ PER 
15.3x เทียบกับก าไรปี 2025E +16% YoY และปี 2026E ก าไรท่ีท า All Time 
High เราคงค าแนะน า “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 79.00 อิง PER 24.0x (ใกล้เคียง 
-1.25SD ต ่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) JPARK (ซื้อ/เป้า 7.25 บาท) รับงานใหม่ CIPS มูลค่าราว 
100 ล้านบาท 
JAPRK แจ้งข่าวรับงาน CIPS เพิ่มเติมมูลค่ากว่า 100 ล้านบาท เป็นงานจัดหา
ระบบท่ีจอดรถพร้อมติดตั้งและจัดหาส่ิงอ านวยความสะดวกต่างๆ (ท่ีมา: ข่าว
หุ้น) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นบวกจากการได้งาน CIPS เพิ่มเติม โดยการรับรู้
รายได้ในส่วนงานดังกล่าวลดลงในช่วง 3 ไตรมาสหลังสุด (2Q24-1Q25) จาก
ระดับ 30 ล้านบาท สู่ระดับ 10 ล้านบาท การได้งานดังกล่าวคาดจะท าให้การ
รับรู้รายได้มีมากข้ึนในอนาคต โดยหากอิงสมมติฐานรับรู้รายได้ใน 1 ปี คาด 
2H25E มีโอกาสรับรู้รายได้กลับสู ่ระดับใกล้เคียงปกติ  เบื้องต้นเรายังคง
ประมาณการก าไรปกติปี 2025E ที่ 115 ล้านบาท (+30% YoY) และยังคง
ค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 7.25 บาท อิง PER 25X 
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( - ) AAI (ซื้อ/เป้า 6.00 บาท) แนวโน้ม 2Q25E ชะลอใกล้เคียงคาด
จากบาทแข็งและต้นทุนทูน่าสูงขึ้น 
เราคงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมาย 6.00 บาท อิง 2025E PER 12.5x  
(-0.5SD below 2-yr average PER) เราประเมินก าไรปกติ 2Q25E ที ่ 235 
ล้านบาท (-30% YoY, -5% QoQ) ใกล้เคียงกรอบที ่เราคาดการณ์เบ ื้องต้น 
ก าไรปกติอ่อนตัว YoY เป็นผลจาก GPM ลดลง -790bps YoY จากต้นทุนทู
น่าเฉลี่ยสูงขึ้น รวมถึงบาทแข็งค่าขึ้น แต่ถูกชดเชยบางส่วนจากปริมาณขาย
สูงขึ้นตามการขยายผลิตภัณฑ์ของลูกค้าอาหารสัตว์เลี้ยงและกลุ่ม Human 
Food ดีขึ ้นจากฐานต ่า ขณะที ่ก าไรปกติลดลงเล็กน้อย QoQ เป็นไปตาม
ผลกระทบบาทแข็ง เราคงก าไรปกติปี 2025E ที่ 1 พันล้านบาท (-4% YoY) 
ส าหรับ 3Q25E เบ้ืองต้นคาดการณ์ก าไรปกติจะยังอ่อนตัว YoY จากบาทแข็ง
ค่าขึ้น แต่มีโอกาสดีขึ้น QoQ หนุนโดยยอดขายดีขึ้นตามฤดูกาล ก าลังการผลิต
ใหม่ทยอย ramp up และต้นทุนทูน่าเร่ิมลดลง ราคาหุ้น underperform SET -
8% ใน 3 เดือน แต่กลับมาฟื้นตัว outperform SET +6% ใน 1 เดือน ท้ังน้ีราคา
หุ้นปัจจุบันเทรด 2025E PER 10x ต ่ากว่า ITC ท่ี 14x ขณะท่ีมีปัจจัยหนุนจาก
แผนซื้อหุ้นคืนในช่วง 28 พ.ค.-27 พ.ย. โดยปัจจุบันยังมีการซื้อคืนเพียง 3% 
อย่างไรก็ตามเรามองว่าระยะส้ันราคาหุ้นอาจยังมี noise จากประเด็นมาตรการ 
tariffs ท่ีจะครบก าหนดวันท่ี 8 ก.ค น้ี 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) SIRI (ถือ/เป้า 1.50 บาท) 2Q25E presales จะลดลงต ่าสุด
ของปี, ก าไรยังไม่เด่นแต่ดีขึ้น QoQ 
เรายังคงแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมาย 1.50 บาท อิง 2025E core PER ที่ 6.6 
เท่า (-0.5SD below 5-yr average PER) เราประเมิน presales 2Q25E จะเป็น
ระดับต ่าสุดของปีที่ 8.0-8.5 พันล้านบาท ลดลง YoY, QoQ และต ่ากว่าเปา้ท่ี 
SIRI ตั ้งไว ้ 1.0 หมื ่นล้านบาท จาก presales คอนโดที ่ลดลงเป็นหลักจาก
แผ่นดินไหวและไม่มีคอนโดเปิดใหม่ แต่หากพิจารณาเป็นรายเดือนมีทิศทางท่ีดี
ขึ้น โดย เม.ย./พ.ค. อยู่ที่ 2.0/2.8 พันล้านบาท ส่วน มิ.ย.จะเพิ่มเป็น 3.0-3.5 
พันล้านบาท เรายังประเมิน presales 3Q-4Q25E จะดีขึ้นเป็นไม่ต ่ากว่าระดับ 1 
หมื่นล้านบาท ท าให้ทั้งปี 2025E จะยังเติบโต YoY ได้ เรายังคงประมาณการ
ก าไรปกติปี 2025E ที่ 4.0 พันล้านบาท -17% YoY ส าหรับ 2Q25E เบื้องต้น
ประเมินก าไรปกติระดับ ±1.0 พันล้านบาท ยังลดลง YoY แต่ดีขึ้น QoQ (1Q25 
ก าไรปกติ 626 ล้านบาท) เน่ืองจากมีคอนโดใหม่เร่ิมโอน 2 โครงการ, แนวราบมี
การโอนที ่ด ีข ึ ้น, เริ ่มได้ผลบวกจากการผ ่อนคลาย LTV รวมถึงการลด
ค่าธรรมเนียมการโอนและจดจ านอง ส่วน 2H25E จะดีขึ้นจากคอนโดใหม่และ
การเป ิดโครงการแนวราบเพ ิ ่มขึ ้น ช ่วยหนุนยอด โอนเพิ ่มข ึ ้น  ราคาหุ้น 
underperform SET -3% ใน 3 เดือน จากเหตุการณ์แผ่นดินไหวกระทบความ
เชื่อมั่นซื้อคอนโด และปัจจัยสงครามการค้าที่จะกระทบเศรษฐกิจท าให้ผู้ ซ้ือ
ระมัดระวังการใช้จ่ายมากข้ึน แต่ราคาหุ้นกลับมา outperform SET +3% ใน 1 
เดือน ท้ังน้ี เรายังแนะน า “ถือ” จากก าไรปี 2025E ท่ีจะปรับตัวลดลง โดยแนวโน้ม
จะยังลดลง YoY แต่จะทยอยฟื้นตัว QoQ จากอานิสงส์มาตรการภาครัฐและ
โครงการใหม่เริ่มโอนมากขึ้น โดยเรายังประเมินก าไร 1Q25 จะเป็นระดับต ่าสุด
ของปี 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบเล็กน้อยในวันพุธ (2 ก.ค.) หลังมี
รายงานว่าตัวเลขจ้างงานของภาคเอกชนสหรัฐฯ ปรับตัวลงเป็นคร้ังแรกในรอบ
กว่า 2 ปี ซึ่งท าให้นักลงทุนวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี 
ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยได้ปัจจัย
หนุนจากแรงซื้อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และข่าวการบรรลุข้อตกลงการค้าระหว่าง
เวียดนามและสหรัฐฯ        ทั ้งนี ้  ด ัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 
44,484.42 จุด ลดลง 10.52 จุด หรือ -0.02%, ดัชนี S&P500 ปิดท่ี 6,227.42 
จุด เพิ่มขึ้น 29.41 จุด หรือ +0.47% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 20,393.13 จุด 
เพิ่มขึ้น 190.24 จุด หรือ +0.94% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันพุธ (2 ก.ค.) น าโดยกลุ่มหุ้นพลังงานหมุนเวียน 
หลังจากร่างงบประมาณฉบับปรับปรุงของสหรัฐฯ ผ่านการลงคะแนนเสียงคร้ัง
ส าคัญ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาความเคล่ือนไหวด้านการค้าก่อนเส้นตายวันท่ี 9 
ก.ค. ของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์แห่งสหรัฐฯ        ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 
ปิดตลาดท่ีระดับ 541.21 จุด เพิ่มขึ้น 0.96 จุด หรือ +0.18% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,738.42 จุด เพิ่มขึ้น 75.83 จุด หรือ 
+0.99%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,790.11 จุด เพิ่มขึ้น 116.82 
จุด หรือ +0.49% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 8,774.69 จุด 
ลดลง 10.64 จุด หรือ -0.12% 
• ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดลบในวันพุธ (2 ก.ค.) อันเนื ่องมาจากแรงเทขาย
สินทรัพย์ของสหราชอาณาจักรในวงกว้าง ท่ามกลางความกังวลที่เพิ่มขึ้น
เกี่ยวกับฐานะการคลังของประเทศ หลังจาก ราเชล รีฟส์ รัฐมนตรีคลังแสดงถึง
ความกดดันที่ได้รับในรัฐสภา ภายหลังจากที่มีการเปลี ่ยนแปลงหลายคร้ั ง
เกี่ยวกับนโยบายสวัสดิการท่ีมีต้นทุนสูง       ท้ังน้ี ดัชนี FTSE 100 ปิดท่ีระดับ 
8,774.69 จุด ลดลง 10.64 จุด หรือ -0.12% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (2 
ก.ค.) โดยได้แรงหนุนจากข่าวอิหร่านประกาศระงับความร่วมมือกับทบวง
การพลังงานปรมาณูระหว่างประเทศ (IAEA) รวมท้ังการบรรลุข้อตกลงการค้า
ระหว่างเวียดนามและสหรัฐฯ อย่างไรก็ดี ราคาน ้ามันลดช่วงบวกหลังสหรฐัฯ 
เปิดเผยสต็อกน ้ามันดิบเพิ่มขึ้นสวนทางกับการคาดการณ์          ท้ังน้ี สัญญา
น ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 2 ดอลลาร์ หรือ 3.06% ปิดท่ี 67.45 
ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. เพิ ่มขึ ้น 2 
ดอลลาร์ หรือ 2.98% ปิดท่ี 69.11 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (2 ก.ค.) หลังมีรายงานว่า
ตัวเลขจ้างงานของภาคเอกชนสหรัฐฯ ปรับตัวลงเป็นครั้งแรกในรอบกว่า 2 ปี 
ซึ่งท าให้นักลงทุนมีความหวังว่าการชะลอตัวของการจ้างงานอาจเป็นปัจจัย
สนับสนุนให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเร็วกว ่าท่ี
คาดการณ์ไว้ ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการเปิดเผยตัวเลขจ้างงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐฯ ในวันนี้ เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางนโยบายการเงินของ
เฟด        ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่ง
มอบเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 9.90 ดอลลาร์ หรือ 0.30% ปิดท่ี 3,359.70 ดอลลาร์/
ออนซ์ 

 

Economic & Company 
• COM7 บุกงานคอมมาร์ท โกยยอดขายโตเกิน 10% 
COM7 บุกงาน COMMART ตั้งเป้ายอดขายภายในงานเติบโตมากกว่า 10% 
ชูกลยุทธ์ UFUND กระตุ้นการตัดสินใจซื้อ แม้เศรษฐกิจไทยในครึ่งปีหลังจะ
ชะลอตัวลง ผู้คนระมัดระวังการใช้จ่าย แต่ด้วยเทคโนโลยีและสินค้าใหม่ที่จะ
ออกมาจะช่วยดึงดูดลูกค้า ส่วนธุรกิจโซลาร์เซลล์ และ EV ยังเติบโตได้ต่อเน่ือง 
• CBG-SAPPE ส่งออกพุ่ง ยุโรปเข้าหน้าร้อนหนุน 
นักวิเคราะห์ฟันธงน ้าตาลตลาดโลกราคาดิ ่ง เอื ้อมาร์จิ ้น กลุ ่มส่งออก
เครื่องดื่มรสหวาน แถมรับอานิสงส์ยุโรปเข้าหน้าร้อนหนุนดีมานด์พ ุ่งชัด 
พร้อมประเมินภาพรวมผลงานท้ังกลุ่มไตรมาส 2/2568 ก าไรดีกว่าต้นปี ส่วน
ไตรมาส 3/2568 ยังเป็นฤดูกาลขาย ชู SAPPE รับผลบวกชัด ส่วน CBG เด่น
สุดกลุ่มชูก าลัง ผลงานเด่นกว่าเดิม 
• ธปท.ยืดมาตรการแก้หนี้เอื้อ TTB-KTC-TIDLOR 
ธปท.เร่งแก้โครงสร้างหนี้รายย่อย เพิ่มมาตรการ "จ่าย ตัด ต้น" หนุนแบงก์
พาณิชย์ และผู้ให้บริการสินเชื่อรายย่อย บริหาร NPL ได้อย่างเหมาะสม ด้าน
โบรกประเมินพอร์ตสินเชื่อเช่าซ้ือยังมีความท้าทายท้ังจากการปรับโครงสร้าง
ในอุตสาหกรรม และความสามารถในการผ่อนช าระที่อ่อนแอ ชี้เป้า TTB-
KKP-TISCO และ TIDLOR รับอานิสงส์ 
• EA เปิดใจปมกังวลหุ้นกู้ ปิดประตูผิดนัดช าระหนี้ 
EA แจงยิบกรณีสมาคมตราสารหน้ีไทย ขึ้นเคร่ืองหมาย DNP แม้ผู้ถือหุ้นกู้ท่ี
จะครบก าหนดเร็วสุด 10 กรกฎาคม จะอนุมัติเล่ือนแล้ว 7 ปี ม่ันใจปิดประตูผิด
ช าระหน้ีอย่างน้อย 2 ปี จากหุ้นกู้ 3 รุ่นท่ีอนุมัติเล่ือน แต่เดินหน้าย่ืนข้อเสนอ
ใหม่ ลดระยะเวลาเลื่อนครบก าหนด 5 ปี หวังหายใจคล่องยาวถึงปี 2569-
2570 
• 'วายุภักษ์หนึ่ง' เงินอื้อ เน้นทยอยซื้อหุ้นงบดี 
"ชวินดา หาญรัตนกูล" เผย กองทุนวายุภักษ์หน่ึง มีเงินพร้อมลงทุนเพียบ แต่
เป็นลักษณะทยอยซื้อ ไม่สู้สวนตลาด เหตุต้องรักษาผลประโยชน์ผู้ถือหนว่ย 
ล ั ่นเล ือกลงทุนรายตัวที ่งบดี ไม ่ ได ้ร ับผลกระทบจากภายในประเทศ -
ต่างประเทศ ที่ราคาลงต ่า เผยยอด Thai ESGX แตะ 3.2 หมื่นล้านบาท เกิน
คาด แจงยอดโอน LTF สูงกว่าเม็ดเงินใหม่ ด้าน "นายกสมาคมนักลงทุน
ประเทศไทย" ล่ันจากปัจจัยในประเทศไม่แน่นอน-เศรษฐกิจชะลอ แนะเลือกหุ้นท่ี
พึ่งก าลังซ้ือโลก อาทิ อิเล็กทรอนิกส์ 
• BGRIM ลงนามร่วมมือ SCGC ลุยศึกษาโมเดลปั้นธุรกิจใหม่ 
BGRIM และบริษัท เท็กซ์พลอร์ จ ากัด ในกลุ่มธุรกิจเอสซีจี เคมิคอลส์ หรือ 
SCGC ร่วมลงนามบันทึกความเข้าใจ (MOU) CHILLOX ซึ่งจะช่วยลดการใช้
พลังงานไฟฟ้า และเพิ่มประสิทธิภาพของระบบท าความเย็น รวมถึงการน าโซลู
ชัน CHILLOX ไปใช้ในอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ท่ีต้องการการรักษาอุณหภูมิให้คงท่ี
และมุ่งเน้นเร่ืองการใช้พลังงานอย่างคุ้มค่า 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ี ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


