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ราคาสินค้าพลังงานก าลังกระทบต่อยุโรป

สัปดาห์ศาลอาจจะมีการอ่านค าวินิจฉัย

ตลาดหุ้น อาจมีแรงขายหลังขึ้น “XD” ไปแล้ว

คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1620-1660 จุด

โดย : มงคล พ่วงเภตรา (ต่อ 5450), ปิยะทัศน์ พาโสมนัสสกุล (ต่อ 5453), พรรณนภา เขมะสุรัตน์ (ต่อ 5451), สุวนันท์ สุขทอง (ต่อ 5452)
ฝ่ายวิเคราะห์กลยุทธ์การลงทุนหลักทรัพย์ 

Powell เล็งขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่องสู้เงินเฟ้อ 

หุ้นแนะน า : GLOBAL, NER 

https://www.bnnbloomberg.ca/lockstep-markets-primed-for-all-or-nothing-sweepstakes-on-powell-1.1810058


Sector Rotation

SECTOR ROTATION   : Daily Change (%)

set index setcom index setenerg index setbank index setpetro index setprop index setcomun index setfin index sethelth index sethelth index sethelth index sethot index

Commerce Energy Bank Petro Property ICT Finance Health Hotel Food Electron

11-Aug-22 0.3 -0.7 0.4 0.1 -1.7 0.8 -0.7 -0.4 3.4 1.8 0.5 1.4

15-Aug-22 0.2 0.2 0.0 0.9 1.7 0.3 0.8 0.4 -0.9 0.8 -0.1 -0.3

16-Aug-22 0.3 0.3 0.3 -0.1 1.4 -0.4 -0.5 -0.1 1.0 0.4 0.2 5.7

17-Aug-22 0.6 1.4 0.5 1.4 0.8 0.9 -0.4 0.8 -0.4 0.4 1.1 -0.4

18-Aug-22 -0.2 0.5 -0.4 0.0 0.4 0.4 0.1 -0.2 -1.7 -0.9 -0.7 -1.4

19-Aug-22 -0.6 -0.9 -0.5 -1.0 -1.6 -0.4 -0.9 -1.1 0.5 0.7 -0.4 -2.0

22-Aug-22 -0.6 -0.5 -0.3 -0.9 -0.2 -0.3 -0.7 -1.5 0.1 -0.2 -0.4 -1.9

23-Aug-22 1.1 0.8 1.2 1.2 0.9 1.0 0.4 0.9 4.3 1.3 0.4 3.8

24-Aug-22 -0.1 0.4 0.7 0.4 1.6 -0.2 -0.8 -0.5 -1.6 0.1 -0.1 -3.8

25-Aug-22 0.7 0.3 0.5 2.3 0.6 0.5 -0.3 1.4 1.9 0.9 0.2 0.8

26-Aug-22 0.1 0.1 0.7 -0.4 -0.5 -0.8 0.0 0.3 -1.1 -1.2 -0.6 3.4

SET



หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯ  บวก/ลบ วันที่ผ่านมา
ดชันกีลุม่อตุสาหกรรมทีม่ผีลตอ่ SET Index มากทีส่ดุ

26-Aug-22

ดชันกีลุม่อตุสาหกรรม
% ทีล่ดลงจาก

วนัก่อน

ผลกระทบตอ่

ดัชนีฯ (จดุ)

THAI ENERGY & UTILITIES 0.70 2.57

THAI ELECTRNC COMPONENTS 3.42 2.46

THAI FINANCE/SEC INDEX 0.27 0.19

THAI MEDIA & PUBLISHING 0.43 0.08

THAI COMMERCE INDEX 0.05 0.08

THAI INFO & COMM TECH IX 0.04 0.05

THAI FASHION INDEX 1.03 0.04

THAI CONSTR SERVICES 0.30 0.03

THAI PERS PRODCT & PHARM 0.50 0.03

THAI CONSTR MATERIAL IDX 0.04 0.02

THAI STEEL INDEX 0.32 0.02

THAI PROFESSIONAL SERVCS 0.63 0.01

THAI AUTOMOTIVE INDEX 0.14 0.01

THAI HOME & OFFC PRD IDX -0.07 -0.00 

THAI AGRI-BUSINESS INDEX -0.28 -0.02 

THAI PAPER & PRINT MATER -2.31 -0.02 

THAI INDU MAT & MACHINE -0.77 -0.05 

THAI PACKAGING INDEX -0.39 -0.11 

THAI TOUR & LEISURE INDX -1.19 -0.13 

THAI PROP FUND & REITS -0.52 -0.14 

THAI PETROCHEM & CHEM IX -0.50 -0.23 

THAI TRANS & LOGIST INDX -0.24 -0.32 

THAI INSURANCE INDEX -1.07 -0.36 

THAI FOOD/BEVERAGE INDEX -0.57 -0.55 

THAI BANKING INDEX -0.44 -0.67 

THAI PROPERTY DEV INDEX -0.80 -0.75 

THAI HEALTH CARE SERVICE -1.13 -1.00 

รวม 1.25
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ตลาดหุ้นไทย จะไปทางไหน ??

1662 จุด (+0.25 SD)

1538 จุด (-0.25 SD)

แนวรบั-ตา้นใหญ่ ของ SET Index โดยใช ้Forward P/E

1600 จุด (avg. P/E)

SET Index 26-Aug-22

27-JUL-22



Weekly Strategy

By Strategy Research

▪ คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1620-1660 จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1644.78 จุด / +1.15%)
▪ ตลาดเอเชีย จะรับผลจากการเตรียมขึ้นดอกเบี้ยแรงของ Fed ( Fed อาจจบรอบการขึ้นรอบนี ้ที่ 
4.0%) โดย FOMC ประชุมเดือน  ก.ย.ยังคงเป็น +0.75% ... คาดตลาดหุ้นอาจตกใจเพียงช่วง
สั้นๆ แต่ราคาพันธบัตร+ทองค า จะถูกกระทบในระยะที่ยาวกว่านั้น

▪ ราคาน ้ามับดิบที่ดีดตัวขึ้นมาอีกครั้ง ดันเงินเฟ้อให้กลับมา แต่ตลาดหุ้นไทยได้อานิสงค์จากการ
ปรับตัวสูงขึ้นของหุ้นน ้ามัน (มากกว่า)

▪ ศาล รธน. อาจจะออกค าวินิจฉัยสถานะของนายกฯ คาดผลที่ออกมาจะไม่เป็นลบต่อตลาดหุ้น 

ทิศทางตลาดหุ้นสัปดาห์นี้

กลยุทธ์การลงทุน 

▪ ตลาดจะรับรู้ผลจาก Fed จะขึ้นดอกเบี้ยมากกว่าคาด แต่การตกลงของดัชนีฯ จะเป็นจุดที่จะเข้า
ซื้อเก็งก าไรช่วงสั้น 

▪ การตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญ คาดมีผลต่อตลาดไม่มาก (เพราะรับรู้ไปแล้ว  ยกเว้นออกมาผิด
คาด) ท าให้เรายังมองดัชนีฯ มีโอกาสกลับไปหา 1650 จุดได้อยู่

▪ นักลงทุนที่เล่นกลุ่มพลังงาน ต้องรอดูการประชุม ECB เรื่องมาตรการพลังงาน มีผลต่อราคาหุ้น  
PTTEP, BANPU, LANNA

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบ NER, YGG

พอร์ตหุ้นสัปดาห์นี้ 

▪ เงินสดในพอร์ต : 20%
▪ หุ้นในพอร์ต : GLOBAL(10%), NER(10%), SCB(10%), BDMS(10%), WICE(10%), IVL(10%), BANPU(10%), SICT(10%)

ประเด็นส าคัญ

▪การประช ุม Jackson hole จบลง Powell เล ็งข ึ ้น
ดอกเบี้ยต่อเนื่องสู้เงินเฟ้อ กดตลาดหุ้นสหรัฐฯลดลง
ถึง 1 พันจุด คาดกระทบตลาดหุ้นอื่นๆ ช่วงสั้นๆ

▪ราคาสินค้าพลังงาน ก าลังกระทบต่อยุโรป
▪ไต้หวัน-จีน รอดูการตอบโต้ของจีน ที่อาจกลายมา
เป็นตัวแปรที่กดดันตลาดได้ในอนาคต

▪จีนก าลังเจอกับภัยแล้งรุนแรง ซึ ่งอาจจะส่งผลต่อ
สินค้าทางเกษตร และนิคมอุตสาหกรรมในประเทศ

▪Event : ตัวเลข PMI ของจีน , ตัวเลข CPI ยุโรป(31) 
และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ(2)

▪ติดตาม ศาล รธน.อาจจะมีการอ่านค าวินิจฉัยสถานะ
ของนายกฯ ในสัปดาห์นี้ (คาดน่าจะไม่มีการยุบสภา)

▪ เงินบาทแข็งค่า ล่าสุด 35.85 บาท/ดอลลาร์  Flow
ไหลเข้าต่อเนื่อง Net buy ส.ค.1.6 แสนล้านบาท

▪ตลาดหุ้นไทย ทยอยขึ้น “XD”  อาจมีแรงขายหลังขึ้น 
“XD” ไปแล้ว

▪ปัญหาด้านพลังงานของยุโรป ท าให้ราคาพลังงาน
สูงขึ้น เป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย 

▪ค่าแรงขึ้นต ่า ที่ปรับขึ้น ตลาดรับรู้และบริษัทส่วนใหญ่
มีการปรับขึ้นค่าแรงกันมาระดับหนึ่งแล้ว

▪MSCI Rebalance(31) จะมีผลต่อราคาหุ้นที่เข้าออก
▪Event : รายงานเศรษฐกิจเดือน ก.ค

ในประเทศต่างประเทศ

Fund Flow
▪ Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell $101 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $4.8
พันล้านเหรียญ) ตลาดส่วนใหญ่ยังเป็น net buy แต่ซื้อลดลงบ้างเพื่อรอดู Powell แต่ตลาดไต้หวัน ถูกขายต่อ

▪ ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $260 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $681 ล้านเหรียญ)
▪ หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา KBANK, PTTEP, NER และขายมาก BH, ADVANC, STARK

1,645

1590

1630

29 Aug – 2 Sep 22



Weekly Strategies
Market Factors

▪ การประชุม Jackson hole จบลง Powell เล็งขึ้นดอกเบี้ยต่อเนื่องสู้เงินเฟ้อ กดตลาดหุ้นสหรัฐฯลดลง
ถึง 1 พันจุด คาดกระทบตลาดหุ้นอื่นๆ ช่วงสั้นๆ

▪ ราคาสินค้าพลังงาน ก าลังกระทบต่อยุโรป
▪ ไต้หวัน-จีน รอดูการตอบโต้ของจีน ที่อาจกลายมาเป็นตัวแปรที่กดดันตลาดได้ในอนาคต
▪ จีนก าลังเจอกับภัยแล้งรุนแรง ซึ่งอาจจะส่งผลต่อสินค้าทางเกษตร และนิคมอุตสาหกรรมในประเทศ
▪ Event : ตัวเลข PMI ของจีน , ตัวเลข CPI ยุโรป(31) และตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร
สหรัฐฯ(2)

ในประเทศ

ต่างประเทศ
▪Flow ตลาดหุ้นเอเชีย 6 ประเทศ นักลงทุนต่างประเทศ net Sell 

$101 ล้านเหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $4.8   พันล้าน
เหรียญ)   ตลาดส่วนใหญ่ยังเป็น net buy แต่ซื้อลดลงบา้งเพ่ือ
รอดู Powell แต่ตลาดไต้หวัน ถูกขายต่อ

▪ตลาดหุ้นไทย นักลงทุนต่างประเทศ net buy $260 ล้าน
เหรียญ (สัปดาห์ก่อน net buy  $681  ล้านเหรียญ)

▪หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อมากสัปดาห์ที่ผ่านมา KBANK, 
PTTEP, NER และขายมาก BH, ADVANC, STARK

Fund Flow

1,645

1590

1630

▪ ติดตาม ศาล รธน.อาจจะมีการอ่านค าวินิจฉยัสถานะของนายกฯ ในสัปดาห์นี้ (คาดน่าจะไม่มีการยุบ
สภา)

▪ เงินบาทแข็งค่า ล่าสุด 35.85 บาท/ดอลลาร์  Flow ไหลเข้าต่อเนื่อง Net buy ส.ค.1.6 แสนล้านบาท
▪ ตลาดหุ้นไทย ทยอยขึ้น “XD”  อาจมีแรงขายหลังขึ้น “XD” ไปแล้ว
▪ ปัญหาด้านพลังงานของยุโรป ท าให้ราคาพลังงานสูงข้ึน เป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย 
▪ ค่าแรงขึ้นต ่า ที่ปรับขึ้น ตลาดรับรู้และบริษัทส่วนใหญ่มีการปรับขึ้นค่าแรงกันมาระดับหนึ่งแล้ว
▪ MSCI Rebalance(31) จะมีผลต่อราคาหุ้นที่เข้าออก
▪ Event : รายงานเศรษฐกิจเดือน ก.ค

29 Aug – 2 Sep 22
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▪คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1620-1660 จุด (สัปดาห์ทีผ่่านมา 
1644.78 จุด / +1.15%)

▪ตลาดเอเชีย จะรับผลจากการเตรียมข้ึนดอกเบี้ยแรงของ Fed ( 
Fed อาจจบรอบการข้ึนรอบน้ี ที่ 4.0%) โดย FOMC ประชุม
เดือน  ก.ย.ยังคงเป็น +0.75% ... คาดตลาดหุ้นอาจตกใจเพียง
ช่วงสั้นๆ แต่ราคาพันธบัตร+ทองค า จะถูกกระทบในระยะทีย่าว
กว่านั้น

▪ราคาน ้ามับดิบที่ดีดตวัขึ้นมาอกีครั้ง ดันเงินเฟอ้ให้กลับมา แต่
ตลาดหุ้นไทยได้อานิสงค์จากการปรับตัวสูงขึ้นของหุ้นน ้ามัน 
(มากกว่า)

▪ศาล รธน. อาจจะออกค าวินิจฉัยสถานะของนายกฯ คาดผลที่
ออกมาจะไม่เป็นลบต่อตลาดหุน้ 

▪ตลาดจะรับรู้ผลจาก Fed จะขึ้นดอกเบี้ยมากกว่าคาด แต่การ
ตกลงของดัชนีฯ จะเป็นจุดท่ีจะเข้าซื้อเก็งก าไรช่วงส้ัน 

▪การตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญ คาดมีผลต่อตลาดไม่มาก 
(เพราะรับรู้ ไปแล้ว  ยกเว้นออกมาผิดคาด) ท าให้เรายังมอง
ดัชนีฯ มีโอกาสกลับไปหา 1650 จุดได้อยู่

▪นักลงทุนที่เล่นกลุ่มพลังงาน ต้องรอดูการประชุม ECB เรื่อง
มาตรการพลังงาน มีผลต่อราคาหุ ้น  PTTEP, BANPU, 
LANNA

▪จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบ NER, 
YGG

Market Outlook Market  Strategy 29 Aug – 2 Sep 22
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
▪ หุ้นในพอร์ตสัปดาห์น้ี เราน า KTB, COM7 ออกจากพอร์ต และเพิ่ม GLOBAL, NER เข้ามาในพอร์ต 
▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย GLOBAL(10%), NER(10%), SCB(10%), BDMS(10%), WICE(10%), 

IVL(10%), BANPU(10%), SICT(10%)
▪ เงินสด 20%

Stock Picks (29 Aug - 2 Sep 2022)
Price (Bt) Weekly Target

26 Aug 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 20%

GLOBAL 10% 19.80 20.50 BUY 23.00 SSSG จะฟ้ืนตัวชัดใน 4Q22 หลังผ่าน Low Season ช่วงฤดูฝนใน 3Q22 ด้านราคาหุ้นคาดปรับฐานรับปัจจุบันลบต่างๆ ไปแล้ว
NER 10% 5.95 6.20 BUY 9.00 เก็งหุ้น Commodity สายรับจีนฟ้ืน ยอดขายฟ้ืนพร้อมกับราคายางท่ีฟ้ืนตัวล้อไปกับเศรษฐกิจจีน ท่ีถูกกระตุ้นจากมาตรการรัฐ
SCB 10% 110.05 116.00 BUY 125.00 ปลดล็อคดีล Bitkub (ไม่ต้องซ้ือของท่ีราคาแพง) ด้าน Digital Platform มุ่งหน้าพัฒนาเอง ส่วนพ้ืนฐานอ่ืนๆ สินเช่ือ 2H22E ยังเติบโต
BDMS 10% 28.00 30.00 BUY 35.50 ติดปลายนวมหุ้น รพ. สายต่างชาติท่ีฝร่ังชอบซ้ือไว้ในพอร์ต รายได้จากการบริการ 2H22E เติบโตตามนักท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน
WICE 10% 13.90 15.00 BUY 18.50 จีนท า Stimulus Package หนุนเศรษฐกิจและการขนส่งฟ้ืน ลุ้นก าไร WICE 2H22 เติบโต HoH
IVL 10% 45.50 47.50 BUY 63.00 Spread ผลิตภัณฑ์ปิโตรและราคา Cotton ยังดี หนุนรายได้และผลประกอบการในช่วงท่ีเหลือของปี
BANPU 10% 14.60 15.50 BUY 17.00 ราคาถ่านหินและก๊าซยังทรงตัวในระดับสูงหนุนก าไร การลงทุนเพ่ิมเติมในธุรกิจก๊าซเป็นบวกในระยาว
SICT 10% 7.70 8.20 NR แนวโน้มก าไร 2H22 โตต่อ ธุรกิจ Immobizler เด่น เติบโตสูง Backlog และ Order ใหม่เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง

Portfolio 100%
SET 1644.78

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark
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Highlight

EU ก าลังเดือดร้อน “Recession”

ขึ้นค่าแรงของไทย

“Powell” จะฉุดตลาดหรือไม่



“Powell” พูดแรง กระทบจิตใจนักลงทุนช่วงสั้นๆ

ที่มา : ส านักข่าวอินโฟเควสท์ + Bloomberg

วาทะ "พาวเวล" แค่ 8 นาที ท าเศรษฐีมะกันสูญเงิน 7.8 หมื่นล้านดอลลาร์
ถ้อยแถลงของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในเวลาเพียงแค่ 8 นาที ทุบตลาดหุ้นสหรัฐดิ่งลงอย่างหนัก
ในวันศุกร์ (26 ส.ค.) และส่งผลให้เศรษฐีอเมริกันที่ร ่ารวยที่สุดสูญเงินไปถึง 7.8 หมื่นล้านดอลลาร์

ข้อมูลจาก Bloomberg Billionaires Index บ่งชี้ว่า ความมั่งคั่งของนายเจฟฟ์ เบซอส ประธานบริหารและผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ที่สุดของบริษัทแอมะซอน.คอม หายไปมากที่สุดถึง 6.8 พันล้านดอลลาร์ และความมั่งคั่งของนายอีลอน มัสก์ ซีอี โอของบริษัทเท
สลา หายไป 5.5 พันล้านดอลลาร์ ขณะที่ความมั่งคั่งของนายบิล เกตส์และนายวอร์เรน บัฟเฟตต์ ลดลง 2.2 พันล้านดอลลาร์และ 
2.7 พันล้านดอลลาร์ตามล าดับ ส่วนความมั่งคั่งของนายเซอร์เกย์ บริน ผู้ถือหุ้นใหญ่ของอัลฟาเบทร่วงลงต ่า กว่าระดับ 1 แสน
ล้านดอลลาร์ 

นายพาวเวลกล่าวสุนทรพจน์ในการประชุมนโยบายประจ าปีของเฟดสาขาแคนซัสซิตี้ในเมืองแจ็กสัน โฮล รัฐไวโอมิ่งในวัน
ศุกร์ (26 ส.ค.) โดยย ้าว่า เฟดจะยังคงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไปเพื่อลดเงินเฟ้อ

ดัชนี S&P500 ทรุดตัวลง 3.4% โดยร่วงลงรุนแรงที่สุดนับตั้งแต่กลางเดือนมิ.ย. ขณะที่ดัชนี Nasdaq ดิ่งลงมากกว่า 4% 
หลังจากหุ้นไมโครซอฟท์, แอมะซอน.คอม, เทสลา และอัลฟาเบท ร่วงลงตามกัน

นายพาวเวลกล่าวว่า ภารกิจของเฟดในการต่อสู้กับเงินเฟ้อยังไม่เสร็จสิ้น โดยเฟดจะยังคุมเข้มนโยบายการเงนิต่อไป ซึ่งอาจ
ส่งผลกระทบต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจและตลาดแรงงานของสหรัฐ

"เราจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไป จนกว่าจะมั่นใจว่าภารกิจของเราจะประสบความส าเร็จ โดยภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ
อาจได้รับผลกระทบจากการที่เฟดยังคงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย แต่ความล้มเหลวในการรักษาเสถียรภาพของราคาจะท า ให้เกิดผล
กระทบมากกว่า" นายพาวเวลกล่าว

นอกจากนี้ นายพาวเวลระบุว่า เฟดยังคงจ าเป็นต้องปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไป และเฟดจะไม่ตัดทางเลือกในการ "ปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยครั้งใหญ่มากกว่าปกติ" ในเดือนก.ย.
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จ านวนค าที่ ประธาน Fed 
กล่าวสุนทรพจน์ในคร้ังนี้ 
เทียบกับในอดีต



Prospect of a Record ECB Rate Hike Sends European Bonds Tumbling

(Bloomberg) -- European bonds slumped as traders priced in a more aggressive pace of 
rate increases by the European Central Bank, betting on a fifty-fifty chance of a three-
quarter point hike at its September rate decision for the first time.
Such a move would be the biggest-ever single increase by the ECB and would take its key 
interest rate to 0.75%, the highest level since November 2011. The shift comes after Reuters 
reported that some officials want to discuss a hike of that magnitude.
Two-year German bond yields -- which are the most sensitive to changes in monetary policy 
-- surged to 1.05%, the highest level in more than two months. The common currency rose 
as much 1.2% to $1.009 before paring its advance.



EU จ่อประชุมฉุกเฉินถกมาตรการรบัมอืสงครามพลงังานของ
รัสเซยี

ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (27 ส.ค. 65)--นายปีเตอร์ เฟียลา
นายกรัฐมนตรีสาธารณรัฐเช็กเปิดเผยในวันศุกร์ (26 ส.ค.) ว่า รัฐมนตรี
พลังงานของสหภาพยุโรป (EU) จะจัดการประชุมฉุกเฉินโดยเร็วที่สุดเท่าที่จะ
เป็นไปได้ เพ่ือหารือเก่ียวกับวิกฤตพลังงานในปัจจุบันซึ่งเป็นผลพวงมาจากการ
ที่รัสเซียบุกโจมตียูเครน

เว็บไซต์เดอะการ์เดียน.คอมรายงานว่า นายเฟียลาได้ประกาศว่า
สาธารณรัฐเช็กซึ่งเป็นประธานคณะมนตรียุโรป (European Council) ในขณะนี้
นั้น จะจัดการประชุมรัฐมนตรีพลังงานเป็นการฉุกเฉิน เพ่ือหารือเก่ียวกับ
มาตรการที่เฉพาะเจาะจงในการแก้ไขสถานการณ์ด้านพลังงาน

ด้านนายโยเซฟ ซิเกลา รัฐมนตรีอุตสาหกรรมและการค้าของ
สาธารณรัฐเช็กทวีตก่อนหน้านี้ว่า "เราก าลังท าสงครามพลังงานกับรัสเซีย และ
สงครามนี้ก าลังสร้างความเสียหายให้กับสหภาพยุโรปทั้งหมด"

EU to Call Emergency Energy Talks as Prices 
Set More Records 
(Bloomberg) -- The European Union will call an emergency 
meeting of energy ministers to discuss bloc-wide solutions to 
the spike in power prices.
The Czech Republic, which holds the European Union’s rotating 
presidency, will summon the gathering to debate “concrete” 
measures to tackle the energy crisis following an agreement 
with European Commission head Ursula von der Leyen, 
according to Prime Minister Petr Fiala. 
The Czech leader later on Friday said the surging electricity 
prices are the result of a “market failure” and called for an EU-
wide measure to cap them. He is seeking backing for the idea 
among other member states and plans to discuss possible price 
limits with German Chancellor Olaf Scholz on Monday.



ราคาถ่านหิน และหุ้น BANPU
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ตลาดหุ้นรัสเซีย และราคา Gas
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ส านักข่าวอินโฟเควสท์ (26 ส.ค. 65)--นายบุญชอบ สุทธมนัสวงษ์ ปลัดกระทรวงแรงงาน กล่าวภายหลังเป็นประธานการประชุมคณะกรรมการค่าจ้างว่า คณะกรรมการค่าจ้างซึ่งเป็นคณะกรรมการ
ไตรภาคีท่ีประกอบด้วย ตัวแทนนายจ้าง ตัวแทนลูกจ้าง และตัวแทนภาครัฐ ได้ประชุมพิจารณาและมีมติการขึ้นอัตราค่าจ้างขั้นต ่า ประจ าปี 2565 โดยได้ข้อสรุปร่วมกันให้ปรับขึ้นค่าแรงขั้นต ่า ซึ่งแบ่งเป็น 9
อัตรา ได้แก่ 

1.ค่าจ้าง 354 บาท มี 3 จังหวัด คือ ชลบุรี ระยอง และภูเก็ต
2.ค่าจ้าง 353 บาท มี 6 จังหวัด คือ กรุงเทพมหานคร นนทบุรี นครปฐม ปทุมธานี สมุทรปราการ และสมุทรสาคร
3.ค่าจ้าง 345 บาท มี 1 จังหวัด คือ ฉะเชิงเทรา
4.ค่าจ้าง 343 บาท มี 1 จังหวัด คือ พระนครศรีอยุธยา
5.ค่าจ้าง 340 บาท มี 14 จังหวัด คือ ปราจีนบุรี หนองคาย อุบลราชธานี พังงา กระบี่ ตราด ขอนแก่น เชียงใหม่ สุพรรณบุรี สงขลา สุราษฎร์ธานี นครราชสีมา ลพบุรี และสระบุรี
6.ค่าจ้าง 338 บาท มี 6 จังหวัด คือ มุกดาหาร กาฬสินธุ์ สกลนคร สมุทรสงคราม จันทบุรี และนครนายก
7.ค่าจ้าง 335 บาท มี 19 จังหวัด คือ เพชรบูรณ์ กาญจนบุรี บึงกาฬ ชัยนาท นครพนม พะเยาสุรินทร์ ยโสธร ร้อยเอ็ด เลย พัทลุง อุตรดิตถ์ นครสวรรค์ ประจวบคีรีขันธ์ พิษณโุลก อ่างทอง สระแก้ว 

บุรีรัมย์ และเพชรบุรี
8.ค่าจ้าง 332 บาท มี 22 จังหวัด คือ อ านาจเจริญ แม่ฮ่องสอน เชียงราย ตรัง ศรีสะเกษ หนองบัวล าภู อุทัยธานี ล าปาง ล าพูน ชุมพร มหาสารคาม สิงห์บุรี สตูล แพร่ สุโขทยั ก าแพงเพชร ราชบุรี 

ตาก นครศรีธรรมราช ชัยภูมิ ระนอง และพิจิตร
9.ค่าจ้าง 328 บาท มี 5 จังหวัด คือ ยะลา ปัตตานี นราธิวาส น่าน และอุดรธานี
"ถึงแม้จะมีการถกเถยีงกนัจนท าให้กินเวลานานไปสักหน่อย แต่ก็สามารถตกลงกันได้ดว้ยดี โดยมีมติเป็นเอกฉันท์" นายบุญชอบ กล่าว
ปลัดกระทรวงแรงงาน กล่าวว่า การพิจารณาค่าจ้างขั้นต ่าในปี 2565 ครั้งน้ีมีอัตราค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 337 บาท หรือคิดเป็น 5.02% โดยปรับขึ้น 3-7% จากฐานเดิม 313-336 บาท ที่ประชุมพิจารณา

ก าหนดบนพื้นฐานของความเสมอภาค เพื่อให้นายจ้างสามารถประกอบธุรกิจอยู่ได้ ลูกจ้างสามารถด ารงชีวิตอยู่ได้อย่างเปน็สุข และเพื่อเพิ่มก าลังซื้อภายในประเทศ
ทั้งน้ี เมื่อมีการก าหนดอัตราค่าจ้างขั้นต ่าปี 2565 แล้ว คณะกรรมการค่าจ้างได้มีข้อเสนอใหร้ัฐบาลมีการออกมาตรการเพื่อลดผลกระทบจากการปรับอตัราค่าจ้างขั้นต ่าในสว่นค่าใช้จ่ายของ

ผู้ประกอบการ โดยกระทรวงแรงงานจะน าผลสรุปเสนอเข้าท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) พิจารณาให้ความเห็นชอบโดยเร็วที่สุด เพื่อให้มีผลใช้บังคับตั้งแต่วันท่ี 1 ตุลาคม 2565 เป็นต้นไป
"อัตราค่าแรงขั้นต ่าใหม่จะให้เริม่มีผลตั้งแต่วันท่ี 1 ตุลาคม 2565 ถ้าเสนอวันอังคารท่ีจะถึงน้ี (30 ส.ค.) ไม่ทันก็เป็นวันอังคารหน้า (6 ก.ย.) พร้อมท้ังมาตรการต่างๆ เพื่อให้ ครม.เห็นชอบ หลังจากนั้น

จะลงประกาศในราชกิจจานุเบกษา" นายบุญชอบ กล่าว

คกก.ไตรภาคี เคาะขึน้คา่แรงขั้นต า่ 3-7% ตั้งแต่ 328-354 บาท มีผล 1 ต.ค.
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Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้น เอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 27-Aug-22

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

India 25-Aug-22 296 406 6,013 6,850 (21,707) (24,802) (49,968)

Indonesia 26-Aug-22 11 120 433 283 4,551 5,747 5,721

Japan 19-Aug-22 207 999 5,963 6,535 17,069 (3,251)

Ma lay sia 25-Aug-22 43 39 382 409 1,870 2,382 4,723

Philippines 26-Aug-22 -2 -13 -144 (224) (999) 697 3,199

South Kor ea 26-Aug-22 138 464 2,382 3,745 (12,342) (8,062) 17,027

Sr i Lanka 26-Aug-22 1 2 -0 2 (7) (80) 217

Ta iwan 26-Aug-22 70 -1,351 -2,703 (3,328) (37,398) (35,110) (21,447)

Tha iland 26-Aug-22 -18 260 1,463 1,590 5,032 6,400 9,883

Vietnam 26-Aug-22 -2 -16 100 114 81 (1,066) 1,120
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Foreign Net Position  in Thai  Market
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Net Position Accumulate monthly 26-Aug-22
---- Stock Market ----- Bond Market SET50 Futures

unit : Million Baht Fo re ign Lo c a l In s titu tio n Fo re ign Fo re ign
2 0 15 -154,346 79,055 -23,965 -53,052 
2 0 16 77,909 -8 ,653 330,956 214,343
2 0 17 -25,755 103,632 357,174 -168 ,539 
2 0 18 -28 7,459 18 4,264 28 6,238 -45,101 
2 0 19 -45,245 52,007 -14,8 23 20,925
2 0 2 0 -264,38 6 33,456 -35,245 110,8 44
2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

Jan 2021 -10,903 -16,025 115 -36,379 
Feb 2021 -18 ,698  -14,044 -4,611 -9,401 
Mar 2021 -68  7,303 8 ,509 30,145
Apr 2021 -3,359 -14,233 32,914 -6,18 2 
May 2021 -33,18 6 362 126 48 ,638
Jun 2021 -10,048  -4,155 43,563 -50,039 
Jul 2021 -17,020 -3,556 9,28 3 2,393
Aug 2021 5,440 18 ,730 47,491 68 ,441
Sep 2021 11,137 -15,325 -36,692 -64,602 
Oct 2021 15,8 8 6 -18 ,063 10,134 11,8 74
Nov 2021 -10,98 2 -9,701 46,126 -77,28 1 
Dec 2021 23,223 -8 ,630 54,264 109,677

Jan 2022 14,359 -25,18 3 8 0,673 -9,432 
Feb 2022 62,975 -39,299 71,8 53 608
Mar 2022 33,530 -17,68 4 -66,967 39,723
Apr 2022 8 ,757 -17,678  6,78 3 -60,310 
May 2022 18 ,699 8 ,8 27 27,8 12 134,749
Jun 2022 -29,916 1,571 -14,208  -110,611 
Jul 2022 3,137 -9,931 -6,376 13,576
Aug 2022 52,113 -11,979 20,992 125,365
Sep 2022
Oct 2022
Nov 2022
Dec 2022

2 0 2 2 163,655 -111,356 120,561 133,668

Foreign Net Position  in Thai  Market



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ

27

ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น วันที่ผ่านมา

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
26-Aug-22  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย KTBST Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.38% 1,418 MEGA -3.92% -1,704 
BH 0.14% 240 AOT -0.02% -206 
BDMS 0.03% 133 P TTEP -0.01% -66 
TOP 0.10% 124 GULF -0.01% -60 
S CB 0.03% 112 BANP U -0.06% -59 
BCP G 0.34% 108 GUNKUL -0.11% -49 
ADVANC 0.01% 57 S CC -0.01% -43 
CP F 0.02% 44 HMP RO -0.02% -36 
OR 0.01% 32 KCE -0.05% -33 
CP N 0.01% 30 CBG -0.03% -31 

source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้น  เดือนนี้ (MoM)ข้อมูลนักลงทุนต่างประเทศ ซื้อ/ขายหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน
26-Aug-22

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.76% 2,835 BH -0.52% -893 
P TTEP 0.31% 2,061 ADVANC -0.05% -287 
NER 4.77% 521 S TARK -0.52% -251 
HMP RO 0.25% 454 MTC -0.21% -196 
CP ALL 0.08% 444 P TTGC -0.09% -193 
TKN 3.55% 377 S CB -0.05% -187 
TU 0.41% 329 RCL -0.64% -184 
CP N 0.10% 298 CBG -0.17% -177 
TOP 0.23% 285 KCE -0.26% -174 
KTB 0.11% 256 DELTA -0.02% -144 

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง
26-Aug-22

เพิม่/ลด ลา้นบาท เพิม่/ลด ลา้นบาท

BH 2.9% 5,081 CPALL -0.8% -4,585 
AOT 0.5% 4,764 ADVANC -0.3% -1,431 

KBANK 1.2% 4,553 BDMS -0.3% -1,223 
SCB 0.5% 1,726 SCC -0.3% -1,166 

BANPU 1.7% 1,521 MTC -1.2% -1,067 
SCGP 0.6% 1,468 BTS -0.4% -396 
PTTEP 0.2% 1,467 PTTGC -0.2% -386 

HMPRO 0.8% 1,434 OSP -0.3% -329 
TOP 1.1% 1,301 AP -0.9% -305 
CRC 0.4% 1,026 CHG -0.8% -303 



Strategy Research

28-Jun-22

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

TIS CO 93.00 7.15 7.68 8.26 Annual 323.6
IT 6.55 0.30 0.47 7.18 Annual 11.7

AS W 7.85 0.40 0.55 7.01 Annual 9.3
HFT 6.55 0.43 0.37 5.65 Annual 6.1

TWP C 5.50 0.22 0.30 5.45 Annual 6.5
AP 10.30 0.50 0.56 5.40 Annual 69.8

ILINK 8.40 0.24 0.45 5.36 Annual 17.0
ICHI 8.85 0.50 0.44 4.95 Annual 55.35
S IS 30.00 1.20 1.33 4.44 Annual 25.09

MFEC 9.40 0.40 0.41 4.31 Annual 5.23
THANI 4.44 0.17 0.19 4.21 Annual 69.31

KTB 16.60 0.42 0.68 4.09 Annual 788.32
BAM 18.20 0.55 0.74 4.05 Annual 257.51

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 22( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

P S L 15.40 0.50 1.51 9.78 Quarter 213.27
BANP U 14.60 0.25 1.34 9.20 Semi-Anl 3,396.32
ES S O 13.30 0.10 1.15 8.65 Irreg 285.23
S NC 17.50 0.65 1.50 8.57 Semi-Anl 16.73
DIF 13.40 0.26 1.04 7.79 Quarter 129.25

TCAP 40.50 1.80 3.10 7.65 Semi-Anl 92.16
P S H 12.70 0.31 0.97 7.62 Semi-Anl 15.85
AIT 6.45 0.15 0.49 7.60 Semi-Anl 20.53

TO P 61.00 2.00 4.62 7.58 Semi-Anl 1,046.83
S A T 19.00 0.38 1.39 7.29 Semi-Anl 31.40
R JH 36.75 2.00 2.61 7.09 Quarter 69.09

S MP C 15.60 0.60 1.10 7.02 Semi-Anl 13.09
P TL 23.10 0.34 1.61 6.97 Semi-Anl 13.02
NER 5.95 0.07 0.40 6.72 Semi-Anl 25.59

S P ALI 19.60 0.70 1.32 6.71 Semi-Anl 117.71
TVO 30.00 0.18 2.01 6.71 Semi-Anl 56.24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Frequency 5-day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
MIT 2.82 0.18 0.00 24.82 Quarter 0.15 Freehold

MJLF 7.85 0.14 0.12 14.50 Quarter 0.44 Leasehold
EGATIF 6.95 0.18 0.08 12.41 Quarter 9.29 n.a.
JAS IF 8.75 0.23 0.95 10.63 Quarter 107.89 Freehold

P R O S P ECT 9.45 0.23 0.29 10.62 Irreg 0.29 #N/A
TLHP F 7.90 0.10 0.21 10.13 Semi-Anl 0.12 Freehold

S P R IME 6.85 0.15 0.42 9.03 Quarter 0.92 Leasehold
P O P F 11.40 0.25 1.05 9.00 Quarter 1.89 Free&Leas

WHAIR 7.45 0.16 0.61 8.84 Quarter 1.25 #N/A
AMATAR 7.10 0.16 0.48 8.80 Quarter 1.46 Free&Leas

HP F 4.74 0.11 0.08 8.80 Quarter 0.45 Free&Leas
GVR EIT 9.00 0.20 0.79 8.49 Quarter 2.49 Leasehold
C P T G F 7.40 0.15 0.58 8.44 Quarter 3.61 Leasehold

BOFFIC E 8.00 0.17 0.17 8.30 Quarter 4.98 Leasehold
T P RIME 7.80 0.11 0.44 8.21 Quarter 30.30 Leasehold

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

26-Aug-22
(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



#News Comment: 
( 0 ) Construction Services (Overweight) เคาะขึ้นค่าแรงขั้นต ่า 3-7% เป็น 328-354 บาท มีผล 1 ต.ค.

# Company Update: 
( + ) TOG (ซื้อ/เป้า 11.00 บาท) เลนส์ Rx ยังขยายตัวดี แต่สายการผลิตใหม่เลื่อนไป ส.ค. 2023E
( + ) KTC (ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 68.00 บาท) สินเชื่อจะขยายตัวดีอย่างมีคุณภาพ, credit cost จะต ่าอย่างมีนัย
( + ) THANI (ซื้อ/เป้า 5.00 บาท) สินเชื่อใหม่จะเพิ่มขึ้นสูง ควบคู่ NPL และ credit cost ที่ต ่า
( - ) CBG (ซื้อ/ปรับเป้าลงเป็น 115.00 บาท) คาด 3Q22E ชะลอตัวจากรายได้เมียนมาร์และจีนลดลง

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้



Portfolio Performance
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*หมายเหตุ: มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด



Portfolio PerformancePortfolio Performance

8/26/2022 16:53 Market Price

DAOL Port SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value RECENT Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

COM7 COMM 10% 35.00 3,900           136,500         35.50 138,450.00                      1,950.00          1.43%

SICT TECH-MS 10% 8.05 17,200        138,460         7.70 132,440.00                      (6,020.00)         -4.35%

KTB BANK 10% 16.40 8,400           137,760         16.60 139,440.00                      1,680.00          1.22%

SCB BANK 10% 111.00 1,200           133,200         110.50 132,600.00                      (600.00)            -0.45%

BDMS HELTH 10% 28.25 4,900           138,425         28.00 137,200.00                      (1,225.00)         -0.88%

WICE TRANS 10% 14.20 9,700           137,740         13.90 134,830.00                      (2,910.00)         -2.11%

IVL PETRO 10% 46.25 2,900           134,125         45.50 131,950.00                      (2,175.00)         -1.62%

BANPU ENERG 10% 14.50 9,500           137,750         14.60 138,700.00                      950.00             0.69%

SET 1644.78

Total 80% 1,093,960      1,085,610                        (8,350)              -0.76%

CASH 20% 296,845                           

Total Portfolio 1,382,455                        38.25%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ตลาดจะรับรู้ผลจาก Fed จะขึ้นดอกเบี้ยมากกว่าคาด แต่การ
ตกลงของดัชนีฯ จะเป็นจุดที่จะเข้า ซื้อเก็งก าไรช่วงสั้น 

▪ การตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญ คาดมีผลต่อตลาดไม่มาก 
(เพราะรับรู้ไปแล้ว ยกเว้นออกมาผิด คาด) ท าให้เรายังมองดัชนี
ฯ มีโอกาสกลับไปหา 1650 จุดได้อยู่

▪ นักลงทุนที่เล่นกลุ่มพลังงาน ต้องรอดูการประชุม ECB เร่ือง
มาตรการพลังงาน มีผลต่อราคาหุ้น PTTEP, BANPU, 
LANNA

▪ จับกระแสเก็งก าไรช่วงสั้นๆ หุ้นราคาลงมาลึก เราชอบ NER, 
YGG

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้เราน าหุ้น KTB, COM7 ออกจาก
พอร์ต และเพิ่ม GLOBAL, NER เข้ามาในพอร์ต 

▪ หุ้นในพอร์ตประกอบไปด้วย GLOBAL(10%), 
NER(10%), SCB(10%), BDMS(10%), 
WICE(10%), IVL(10%), BANPU(10%), 
SICT(10%)

กลยุทธ์ลงทุนโดย KTBST

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



พอร์ตหุ้นวันนี้พอร์ตหุ้นวันนี้
▪ หุ้นในพอร์ตสัปดาห์น้ี เราน า KTB, COM7 ออกจากพอร์ต และเพิ่ม GLOBAL, NER เข้ามาในพอร์ต 
▪ พอร์ตหุ้นประกอบไปด้วย GLOBAL(10%), NER(10%), SCB(10%), BDMS(10%), WICE(10%), 

IVL(10%), BANPU(10%), SICT(10%)
▪ เงินสด 20%

Stock Picks (29 Aug - 2 Sep 2022)
Price (Bt) Weekly Target

26 Aug 22 Price (Bt) Recc. Target (Bt)
Cash 20%

GLOBAL 10% 19.80 20.50 BUY 23.00 SSSG จะฟ้ืนตัวชัดใน 4Q22 หลังผ่าน Low Season ช่วงฤดูฝนใน 3Q22 ด้านราคาหุ้นคาดปรับฐานรับปัจจุบันลบต่างๆ ไปแล้ว
NER 10% 5.95 6.20 BUY 9.00 เก็งหุ้น Commodity สายรับจีนฟ้ืน ยอดขายฟ้ืนพร้อมกับราคายางท่ีฟ้ืนตัวล้อไปกับเศรษฐกิจจีน ท่ีถูกกระตุ้นจากมาตรการรัฐ
SCB 10% 110.05 116.00 BUY 125.00 ปลดล็อคดีล Bitkub (ไม่ต้องซ้ือของท่ีราคาแพง) ด้าน Digital Platform มุ่งหน้าพัฒนาเอง ส่วนพ้ืนฐานอ่ืนๆ สินเช่ือ 2H22E ยังเติบโต
BDMS 10% 28.00 30.00 BUY 35.50 ติดปลายนวมหุ้น รพ. สายต่างชาติท่ีฝร่ังชอบซ้ือไว้ในพอร์ต รายได้จากการบริการ 2H22E เติบโตตามนักท่องเท่ียวท่ีเพ่ิมข้ึน
WICE 10% 13.90 15.00 BUY 18.50 จีนท า Stimulus Package หนุนเศรษฐกิจและการขนส่งฟ้ืน ลุ้นก าไร WICE 2H22 เติบโต HoH
IVL 10% 45.50 47.50 BUY 63.00 Spread ผลิตภัณฑ์ปิโตรและราคา Cotton ยังดี หนุนรายได้และผลประกอบการในช่วงท่ีเหลือของปี
BANPU 10% 14.60 15.50 BUY 17.00 ราคาถ่านหินและก๊าซยังทรงตัวในระดับสูงหนุนก าไร การลงทุนเพ่ิมเติมในธุรกิจก๊าซเป็นบวกในระยาว
SICT 10% 7.70 8.20 NR แนวโน้มก าไร 2H22 โตต่อ ธุรกิจ Immobizler เด่น เติบโตสูง Backlog และ Order ใหม่เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง

Portfolio 100%
SET 1644.78

    Stock Weight
DAOL Fundamental

Remark



▪ ประเมินยอดขายนับตั้งแต่ 3Q22E ฟื้น หนุนด้วย Demand 
การใช้ยางรถยนต์ จักรยานยนต์ในจีน เครื่องบิน (จีนก าลัง
กระตุ้นเศรษฐกิจ) และทั่วโลกก าลังฟ้ืนตัวหลังโควดิ-19 และ
การเปิดประเทศ

▪ ได้รับ Sentiment เชิงบวกจากราคายางพารา Future 
(TOCOM) ปรับตัวข้ึนมาที่ระดับ 228 JPY/KG ฟื้นตวั 
+6.5% จากจุดต ่าสุดในเดือน ส.ค. นอกจากนั้น NER จะเริ่ม
รับรู้รายได้จากธุรกิจแผ่นยางรองนอนวัวนับตั้งแต่ 3Q22

▪ Bloomberg Consensus ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 
ที่ 1.99 พัน ลบ. และ 2.15 พัน ลบ. +7.67%YoY, +8%YoY 
ตามล าดับ

“เก็งหุ้น Commodity สายรับจีนฟื้น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 6.20 บาท)  

Strategy top picks

NER
Strategy top picks



▪ จีนทยอยท า Stimulus Package ที่ 1.46 แสน
ล้าน USD กระตุ้นเศรษฐกิจองค์รวม และจะท า
ให้การขนส่งในและระหว่างประเทศฟื้น

▪ คาดธ ุ รก ิจขนส ่ งระหว ่ างประ เทศ Cross 
boarder ของ WICE จะฟื้นตัวเด่นล้อไปกับ
เศรษฐกิจจีน ลุ้นก าไร 2H22 เติบโตต่อ HoH

▪ DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2022-2023 ที่ 653 
ลบ.  และ 745 ลบ.  +22%YoY,+14%YoY 
ตามล าดับ

“จีนท า Stimulus Package หนุนเศรษฐกิจและการขนส่งฟื้น”

(เป้าเชิงกลยุทธ์ 15.50 บาท)  

Strategy top picks

WICE
Strategy top picks



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Derivative in trend



Strategy Research

Market Indicators



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 3,613.6 (74.5 ) -2 .0  -1.7 -0 .6  -12.0  -10.8  26-Aug-22

The  Global Dow Euro 3,397.0 (61.4) -1.8  -2 .1 1.2 -2.2  4.9 26-Aug-22
DJ Global 477.3 (13.7) -2 .8  -2 .3 -1.4 -11.8  -15.4 26-Aug-22
Bloombe rg World Inde x 375.4 (7.1) -1.9  -2 .1 -0 .6  18.1 13.0 26-Aug-22
MSCI World 2 ,694.6 (93.1) -3.3 -2 .7 -1.9  -11.7 -14.0  26-Aug-22
MSCI Eme rgin  Marke t 1,006.5 5.0 0.5 0.3 1.3 -11.8  -20.9  26-Aug-22
MSCI Thailand 533.8 6.2 1.2 0.1 4.1 0.6 4.2 26-Aug-22

A m e r ic a s Dow Jone s 32,283.4 (1423.3) -4.2  -3.0  -1.7 -6 .9  -8 .9  26-Aug-22
NASDAQ 12,141.7 (563.5 ) -4.4 -3.9  -2 .0  -14.6  -19.7 26-Aug-22
S&P  500 4,057.7 (170.8 ) -4.0  -3.4 -1.8  -10.4 -10.0  26-Aug-22

Eu ro p e Stoxx Europe  600 426.1 (11.3) -2 .6  -1.7 -2 .8  -6 .5  -9 .8  26-Aug-22
Euro Zone Euro Stoxx 50 3,603.7 (126.6 ) -3.4 -1.9  -2 .8  -7.7 -14.0  26-Aug-22
Franc e CAC 40 6,274.3 (221.6 ) -3.4 -1.7 -2 .7 -5 .8  -6 .1 26-Aug-22
Ge rman DAX 12,971.5 (573.1) -4.2  -2 .3 -3.8  -10.0  -18.2  26-Aug-22
UK FTSE 100 7,427.3 (123.1) -1.6  -0 .7 0 .1 -1.2  3.9 26-Aug-22
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 160.6 (0 .2 ) -0 .1 0 .2 0.2 -11.0  -18.6  26-Aug-22
Thailand SET Inde x 1,644.8 18.9 1.2 0.1 4.3 -3.0  2 .1 26-Aug-22
China Shanghai SE Composit 3,236.2 (21.9 ) -0 .7 -0 .3 -0 .5  -0 .5  -8 .1 26-Aug-22
China She nzhe n CSI 300 4,107.6 (43.5 ) -1.0  -0 .2  -1.5  -2 .7 -14.9  26-Aug-22
Hong Kong Hang Se ng 20,170.0 397.0 2.0 1.0 0.1 -8.3 -20.6  26-Aug-22
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,752.5 (111.4) -1.6  0 .7 6.9 -6.3 -0 .5  26-Aug-22
Indone sia Jakarta SE Composite 7,135.2 (37.2 ) -0 .5  -0 .5  2 .6 0.9 18.1 26-Aug-22
Japan Nikke i 28,641.4 (289.0 ) -1.0  0 .6 3.0 2.9 3.6 26-Aug-22
Singapore Straits Time s 3,249.5 3.0 0.1 0.1 1.2 -4.7 5 .5 26-Aug-22
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,481.0 (11.7) -0 .5  0 .2 1.2 -10.0  -20.8  26-Aug-22
Vie tnam Vie tnam Ho Ch i Minh 1,282.6 13.4 1.1 -0.5  6 .3 -14.0  -2 .3 26-Aug-22
Taiwan TaiwanWe ighte d 15,278.4 (130.3) -0 .8  0 .5 1.9 -13.6  -11.2  26-Aug-22

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 108.8 0.6 0.6 0.3 1.5 10.7 16.9 26-Aug-22
USD-EUR 1.0 (0 .0 ) -0 .7 -0 .1 -1.5  -9 .9  -15.2  26-Aug-22
USD-GBP 1.2 (0 .0 ) -0 .7 -0 .7 -2 .4 -10.6  -14.3 26-Aug-22
YEN-USD 137.6 0.7 0.5 -0.8  -0 .5  13.1 -20.0  26-Aug-22
CNY-USD 6.9 0.1 0.8 -0.3 -1.6  8 .4 -5.7 26-Aug-22
THB-USD 36.1 0.3 0.9 -0.8  1.7 8.5 -9.3 26-Aug-22

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.4 0.2 5.0 0.91 17.8 45.5 1,311.7 26-Aug-22
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 3.2 0.1 3.6 1.68 19.8 30.3 277.4 26-Aug-22

US: 10-Ye ar Bond 3.0 0.1 2.3 0.50 14.8 30.1 125.4 26-Aug-22
US: 30-Ye ar Bond 3.2 (0 .0 ) -0 .6  -1.50  6 .1 30.4 64.0 26-Aug-22
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 0.0 0.3 -1.02  26-Aug-22
THAILAND: 5-Ye ar Bond 2.0 0.0 1.0 -0.74 26-Aug-22
THAILAND: 10-Ye ar Bond 2.6 0.0 0.9 -0.58  26-Aug-22
THAILAND: 30-Ye ar Bond 3.8 0.1 1.8 0.11 26-Aug-22

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 124.6 2.3 1.9 0.4 2.3 0.1 29.3 26-Aug-22
Crude  Oil - WTI (spot month ) 93.1 2.3 2.5 0.6 -2.0  -7.2  38.0 26-Aug-22
Crude  Oil - Bre nt 101.0 4.3 4.4 1.7 -3.3 -6 .4 42.1 26-Aug-22
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 417.4 1.1 0.3 3.5 3.1 61.2 149.7 26-Aug-22
Baltic  Dry Inde x 1,082.0 (238.0 ) -18.0  -3.7 -42.9  -54.1 -74.5  26-Aug-22
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 228.0 4.0 1.8 0.9 -9.2  -11.4 12.0 26-Aug-22
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .5 0.4 2.1 3.2 5.7 -4.5  1.4 26-Aug-22
Coppe r (LME) USD/Ton 8,188.3 87.4 1.1 0.3 8.9 -21.0  -12.1 26-Aug-22
China Hot Rolle d Ste e l 4,029.0 (12.0 ) -0 .3 0 .0 4.0 -23.5  -29.3 26-Aug-22
GOLD (spot) 1,738.1 (8 .9 ) -0 .5  -1.2  1.2 -10.3 -3.0  26-Aug-22
Soybe an Me al Future s 478.1 29.4 6.6 4.4 1.2 2.3 34.1 26-Aug-22
Crude  P alm Oil 4,149.0 59.0 1.4 -2.1 7.5 -35.1 -9 .8  26-Aug-22
Corn 668.8 42.8 6.8 1.7 12.0 -10.7 21.0 26-Aug-22

 Bitc oin  20,650.4 (624.0 ) -2 .9  -2 .5  -13.3 -54.9  -58.8  26-Aug-22
 Ethe re um 1,556.6 (130.3) -7.7 -4.4 -9 .5  -52.8  -54.4 26-Aug-22
ARKW Inve stme nts 52.5 (3.5 ) -6 .2  -5 .5  -4.5  -39.8  -64.2  26-Aug-22
Global x Auto & Ele c tric  ETF 24.1 (0 .5 ) -2 .1 -3.6  3.7 -12.5  -15.6  26-Aug-22
BABA (Hong kong ; HKD/share) 95.8 6.3 7.0 2.1 -5.1 -14.5  -38.6  26-Aug-22

We e k 1-D a y 1 M t h QTD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

30-Aug EC Consumer Confidence Aug F -- 24.9-               

31-Aug JN Industrial Production MoM Jul P -0.2% 9.2%

JN Retail Sales YoY Jul 1.7% 1.5%

CH Manufacturing PMI Aug 49.2              49.0               

TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul 7.9% -0.1%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC CPI Estimate YoY Aug 8.98% 8.90%

US ADP Employment Change Aug 296.29k --

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg Aug 45.9              50.4               

US Initial Jobless Claims Aug-22 248.76k 243k

US Construction Spending MoM Jul -0.21% -1.10%

US ISM Manufacturing Aug 51.7              52.8               

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls Aug 296.45k 528k

US Average Hourly Earnings MoM Aug 0.4% 0.5%

5-Sep TH CPI YoY Aug -- 7.6%

EC Retail Sales MoM Jul -- -1.2%

7-Sep EC GDP SA QoQ 2Q F -- 0.6%

CH Exports YoY Aug -- 18.0%

8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 2Q F -- 2.2%

EC ECB Main Refinancing Rate Sep-22 -- 0.5%

US Initial Jobless Claims Sep-22 -- --

TH Consumer Confidence Aug -- 42.4               

9-Sep CH CPI YoY Aug -- 2.7%



Calendar (Month)Calendar (Month)
World Economic Indicators & Event so urce : Blo o m b erg และ D AOL

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event

1-Sep CH Caixin China PMI Mfg 15-Sep JN Exports YoY 29-Sep EC Consumer Confidence

US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims

US Construction Spending MoM US Empire Manufacturing US GDP Annualized QoQ

US ISM Manufacturing US Retail Sales Advance MoM 30-Sep JN Retail Sales YoY

2-Sep US Change in Nonfarm Payrolls US Manufacturing (SIC) Production CH Manufacturing PMI

5-Sep TH CPI YoY 16-Sep CH Retail Sales YoY TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report

EC Retail Sales MoM EC CPI YoY EC CPI Estimate YoY

7-Sep EC GDP SA QoQ US U. of Mich. Sentiment US Personal Spending

CH Exports YoY TH Car Sales US U. of Mich. Sentiment
8-Sep JN GDP Annualized SA QoQ 20-Sep CH 1-Year Loan Prime Rate

EC ECB Policy Rate Meeting US Housing Starts MoM

US Initial Jobless Claims 21-Sep US Existing Home Sales MoM

TH Consumer Confidence US FOMC Rate Decision

9-Sep CH CPI YoY 22-Sep TH Customs Exports YoY

13-Sep US CPI YoY US Initial Jobless Claims

CH 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate JN BOJ Policy Balance Rate

14-Sep JN Industrial Production YoY 26-Sep TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY

US PPI Final Demand YoY 27-Sep CH Industrial Profits YoY

US New Home Sales MoM

28-Sep TH BoT Benchmark Interest Rate

US Advance Goods Trade Balance

US Pending Home Sales MoM
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Fed Fund Rate (Policy Rate)

51<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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US’s GDP  &  Stock Market

52
<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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QE : Fed & ECB
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8,816,154 

4,956,661 
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

14,543.00          15-06-22 8,896,577.0 2,641,152

1,750.00            22-06-22 8,898,327.0 2,641,152

(21,615.00)         29-06-22 8,876,712.0 2,641,152

(20,472.00)         06-07-22 8,856,240.0 2,641,152

4,253.00            13-07-22 8,860,493.0 2,641,152

3,259.00            20-07-22 8,863,752.0 2,641,152

(9,570.00)          27-07-22 8,854,182.0 2,641,152

(15,185.00)         03-08-22 8,838,997.0 2,641,152

4,237.00            10-08-22 8,843,234.0 2,641,152

(29,055.00)         17-08-22 8,814,179.0 2,641,152

1,975.00            24-08-22 8,816,154.0 2,641,152



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 2017 - ปัจจุบัน

<< update ขอ้มลูทกุๆ วันแรกของสปัดาห์ >>
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World Market Cap. (Mill. USD)

World Market Cap. Growth

World Market Cap. Growth

30-Dec-16 66,383,155

29-Dec-17 81,434,892 23%

31-Dec-18 69,647,068 -14%

31-Dec-19 86,990,167 25%

31-Dec-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

26-Aug-22 103,143,206 -15%

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021



Market P/E (current & Forward) 26-Aug-22

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('22) Forw ard  ('23)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2565(f) 2566(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,500.29 16.48 14.54 13.11 4.23 6.07 26-Aug-22 4:05:00 PM มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,752.50 17.44 16.03 13.58 1.90 5.73 26-Aug-22 1:50:00 PM ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,249.53 12.27 12.55 10.97 3.97 8.15 26-Aug-22 4:20:00 PM สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,481.03 10.48 10.41 9.71 2.14 9.54 26-Aug-22 4:03:30 PM เกาหลใีต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 15,278.44 11.03 10.58 11.08 4.60 9.07 26-Aug-22 12:49:00 PM ไตห้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,644.78 16.90 15.85 14.97 2.77 5.92 26-Aug-22 5:08:00 PM ไทย (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 995.69 17.28 16.25 15.06 2.57 5.79 26-Aug-22 5:08:00 PM ไทย (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 58,932.59 22.72 21.66 18.61 1.23 4.40 26-Aug-22 6:29:09 PM อนิเดยี

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,135.25 15.30 16.31 15.39 2.52 6.53 26-Aug-22 3:00:00 PM อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,282.57 13.71 12.17 10.31 1.44 7.29 26-Aug-22 3:02:14 PM เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,391.19 14.16 11.29 9.92 2.52 7.06 26-Aug-22 3:29:56 PM จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,236.22 14.15 11.27 9.91 2.52 7.07 26-Aug-22 3:29:56 PM จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 20,170.04 7.69 10.40 9.18 3.50 13.01 26-Aug-22 3:08:42 PM ฮ่องกง
DOW JONES INDUS. AVG US 33,291.78 18.34 17.76 16.13 2.00 5.45 26-Aug-22 22-Aug-22 สหรัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,199.12 20.53 18.53 17.23 1.55 4.87 26-Aug-22 22-Aug-22 สหรัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 12,639.27 41.68 27.79 23.41 0.81 2.40 26-Aug-22 22-Aug-22 สหรัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 6,369.79 13.34 10.33 10.75 3.02 7.49 26-Aug-22 6:29:00 PM ฝร่ังเศส
DAX INDEX GE 13,241.46 12.75 10.91 10.36 3.50 7.84 26-Aug-22 6:29:09 PM เยอรมัน
NIKKEI 225 JN 28,641.38 28.90 16.04 15.14 1.95 3.46 26-Aug-22 1:15:02 PM ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,705.12 14.78 12.12 11.84 3.31 6.76 26-Aug-22 6:29:00 PM ยโุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 3,670.59 13.68 11.24 10.97 3.37 7.31 26-Aug-22 6:29:00 PM ยโุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 432.11 15.20 11.96 11.62 3.35 6.58 26-Aug-22 6:29:00 PM ยโุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 2,768.48 17.80 16.33 15.42 2.05 5.62 26-Aug-22 22-Aug-22 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



26-Aug-22 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth EPS  Gowth

Market EPS EPS
Current 

Earnings Yield
FWD P/E ('65) FWD P/E ('66) 2020 2021 2022 2023

2019 2020 Trailing 12M 2022(f) 2023(f)  historical yields EPS 2022 EPS 2023 curent

มาเลเซยี 89.7           71.1               91.0               103.2         114.5              6.1                  14.5                       13.1                               #N/A N/A -20.7% 28.0% 13.3% 10.9%
ฟิลปิปินส์ 452.8         218.3             387.1             421.2         497.1              5.7                  16.0                       13.6                               543 -51.8% 77.3% 8.8% 18.0%
สงิคโ์ปร์ 258.3         75.4               264.9             259.0         296.1              8.2                  12.5                       11.0                               #N/A N/A -70.8% 251.2% -2.3% 14.3%
เกาหลใีต ้ 98.3           114.8             236.7             238.2         255.6              9.5                  10.4                       9.7                                 761,761 16.8% 106.1% 0.7% 7.3%
ไตห้วนั 614.1         754.8             1,385.6          1,443.9     1,378.9           9.1                  10.6                       11.1                               3,098 22.9% 83.6% 4.2% -4.5%
ไทย (SET) 86.2           36.8               97.3               103.7         109.9              5.9                  15.9                       15.0                               12,013 -57.3% 164.3% 6.6% 5.9%
ไทย (SET50) 56.6           32.8               57.6               61.3           66.1                5.8                  16.2                       15.1                               12,290 -42.0% 75.8% 6.3% 7.8%
อนิเดยี 1,655.8      1,429.6          2,593.9          2,721.2     3,166.4           4.4                  21.7                       18.6                               1,129 -13.7% 81.4% 4.9% 16.4%
อนิโดนีเซยี 288.8         122.9             466.3             437.6         463.7              6.5                  16.3                       15.4                               392,152 -57.5% 279.5% -6.2% 6.0%
เวยีดนาม 63.6           64.0               93.5               105.4         124.4              7.3                  12.2                       10.3                               3,948,479 0.7% 46.2% 12.6% 18.0%
จนี (A-Shares) 223.5         208.3             239.4             300.5         341.9              7.1                  11.3                       9.9                                 13,296 -6.8% 14.9% 25.5% 13.8%
จนี (Composite) 213.8         196.0             228.8             287.0         326.7              7.1                  11.3                       9.9                                 13,967 -8.3% 16.7% 25.5% 13.8%
ฮ่องกง 2,429.6      1,905.5          2,623.5          1,939.4     2,197.9           13.0                10.4                       9.2                                 578 -21.6% 37.7% -26.1% 13.3%
สหรัฐฯ (Dow Jones) 1,467.9      1,254.6          1,815.2          1,874.7     2,064.5           5.5                  17.8                       16.1                               0 -14.5% 44.7% 3.3% 10.1%
สหรัฐฯ (S&P-500) 155.1         123.5             204.5             226.6         243.8              4.9                  18.5                       17.2                               #N/A N/A -20.3% 65.6% 10.8% 7.6%
สหรัฐฯ (Nasdaq) 205.7         220.1             303.2             454.8         539.9              2.4                  27.8                       23.4                               1,636 7.0% 37.8% 50.0% 18.7%
ฝร่ังเศส 274.7         107.0             477.4             616.4         592.6              7.5                  10.3                       10.7                               232 -61.1% 346.3% 29.1% -3.9%
เยอรมัน 570.4         318.5             1,038.6          1,214.1     1,278.2           7.8                  10.9                       10.4                               #N/A N/A -44.2% 226.1% 16.9% 5.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) 1,130.9      874.4             990.9             1,785.2     1,891.2           3.5                  16.0                       15.1                               28 -22.7% 13.3% 80.2% 5.9%
ยโุรป (300 บรษัิท) 78.0           37.3               115.3             140.7         144.0              6.8                  12.1                       11.8                               #N/A N/A -52.1% 208.9% 22.0% 2.4%
ยโุรป (50 บรษัิท) 187.6         67.2               268.3             326.5         334.7              7.3                  11.2                       11.0                               #N/A N/A -64.2% 299.0% 21.7% 2.5%
ยโุรป (600 บรษัิท) 19.3           8.8                 28.4               36.1           37.2                6.6                  12.0                       11.6                               #N/A N/A -54.5% 223.8% 27.1% 3.0%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) 114.1         81.9               155.5             169.6         179.6              5.6                  16.3                       15.4                               19,292 -28.3% 90.0% 9.0% 5.9%

EPS & Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

58

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD Total Return SD

 5  day -0.6% 1.1% 0.2% 1.1% -0.2% 1.2% -0.7% 1.6% 1.3% 0.7% -0.5% 2.1%

1 month 4.3% 5.4% 2.1% 5.7% 0.3% 6.0% 6.0% 8.0% 5.8% 2.6% 7.4% 10.6%

3 month 2.5% 5.1% -0.2% 5.7% 0.1% 6.0% 6.0% 8.1% 1.6% 3.5% 10.8% 11.0%

6  month -7.0% 4.2% -12.5% 4.5% -12.2% 4.5% -3.5% 7.9% -0.4% 3.8% -7.3% 10.7%

9 month -13.0% 3.0% -17.9% 3.3% -19.1% 3.5% -9.7% 6.5% 1.8% 3.8% -19.8% 9.2%

12 month -11.1% 1.8% -19.0% 3.7% -19.7% 4.1% -5.2% 5.3% 5.6% 3.5% -15.4% 7.4%

Month to  date 1.0% 5.4% 1.3% 5.7% 0.2% 6.0% 1.8% 8.0% 4.7% 2.6% 2.1% 10.7%

Quarter to  date 8.0% 9.4% 1.1% 10.1% -1.1% 10.6% 11.2% 14.6% 5.3% 5.5% 14.8% 19.3%

Year to  date -13.8% -16.7% -17.2% -11.0% 1.3% -18.8%

2 ปี 7.1% 11.8% -2.8% 15.1% -4.4% 16.0% 12.1% 15.8% 14.8% 13.9% 5.7% 21.8%

3 ปี 10.5% 20.3% 3.4% 19.3% 4.1% 19.3% 15.7% 24.3% 3.0% 19.9% 18.7% 27.1%

4  ปี 7.3% 18.1% 1.3% 17.8% 1.5% 18.0% 11.9% 22.4% 2.2% 18.1% 13.3% 25.5%

5  ปี 8.2% 16.3% 0.8% 16.7% 1.6% 16.9% 13.4% 20.6% 3.9% 16.8% 16.1% 23.6%

10 ปี 9.1% 13.4% 2.8% 15.1% 5.0% 14.9% 13.7% 16.8% 6.1% 15.7% 16.4% 19.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 27-Aug-2022 Source : Bloomberg

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



SET Index Target  for 2022

17-Aug-22

SET Index Target  for 2022

ก าไรปี 2022 จะปรับลด
มาก/น้อย ขึ้นกับราคา
น ้ามันดิบ (ถ้า >$80 เหรียญ 
ในช่วงครึ่งปีหลัง ก็จะกระทบ
ก าไรตลาดน้อย)

SET Index Target  for 2022 SET TARGET SET INDEX

15-Aug-22 Worst Base Best 1,620                 

Avg.P/E +0.5 SD +0.75 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 16.9 18.34 19.0 Forward P/E Shares

Year 2020 430,450 -51% 39.7 10,840    

(Exclude THAI) 571,621 -35% 52.7

Year 2021 1,003,363 133% 88.0 18.4 11,400    

Year 2022 *

Best 1,134,903 13% 95.7 16.9

Base 1,104,547 10.1% 93.2 1577 1708 1774 17.4 11,857    

Worst 953,195 -5% 80.4 20.2

* SET Target for Year 2022 :  Average P/E at  16.93 times   ; 1. SD =  2.82  times  ; Share Outstanding = 11,857 Mil. Shares

Year 2023 ** 1,167,967 5.7% 98.2 16.5 11,895    

Year 2024 *** 1,318,285 12.9% 110.8 14.6 11,895    

**  SET Profit for Year 2024 :  Estimate  Net Profit Growth  = 12.87% (Bloomberg Survey) 

Remark  :  Year 2021-2024  Exclude  "THAI"

▪ เราปรับก าไรตลาดปี 
2022 ลดลงจาก
ประมาณการเดิม 0.45% 
มาอยู่ที่ 1.10 ล้านล้าน
บาท ขณะที่ EPS ของ
ตลาดปีน้ี ปรับลดจาก 
93.6 บาท เป็น 93.2 บาท

▪ เป้าดัชนีฯ ปี 2022 เรา
ปรับลด จาก 1716 จุด 
เหลือ 1708 จุด



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ

60

ตลาดหุ้นส่วนใหญ่ ถูกปรับก าไร
ตลาด (บริษัทในตลาด) ขึ้น รวมถงึ
ของไทยด้วย

26-Aug-2022
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SET Profitability as of  1Q-2022SET Profitability as of  2Q-2022
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HDPE - DUBAI

Spread ปิโตรเคมี  และ  ดัชนีราคาสินค้าโภคภัณฑ์
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Spread ของ HDPE
(HPDE – Dubai)
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LMEX LONDON METALS INDEX Standard & Poor's GSCI Agriculture Index
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ราคาน ้ามันดิบ  Brent และ ราคาทองค า
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคาถ่านหิน &  ราคา BANPU
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
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Shipping Index and Stock Performance 26-Aug-22

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

26-Aug-22 1,082.00 -3.7% 1,082.00 -3.7% 1,268.43 0.7% 3,029.00 0.0% 8.35 -0.6% 15.40 -3.1% 34.50 0.7%

25-Aug-22 1,123.00 -7.4% 1,123.00 -7.4% 1,259.02 0.7% 3,029.00 0.0% 8.40 0.0% 15.90 1.3% 34.25 0.0%

24-Aug-22 1,213.00 -4.6% 1,213.00 -4.6% 1,250.65 -1.0% 3,029.00 0.0% 8.40 0.6% 15.70 -0.6% 34.25 1.5%

23-Aug-22 1,271.00 0.1% 1,271.00 0.1% 1,263.30 0.8% 3,029.00 -1.0% 8.35 0.6% 15.80 1.3% 33.75 -0.7%

22-Aug-22 1,270.00 -0.7% 1,270.00 -0.7% 1,253.51 -0.2% 3,060.00 0.0% 8.30 -2.9% 15.60 -0.6% 34.00 -2.2%

19-Aug-22 1,279.00 -3.1% 1,279.00 -3.1% 1,255.57 0.5% 3,060.00 0.0% 8.55 -1.7% 15.70 -2.5% 34.75 -1.4%

18-Aug-22 1,320.00 -5.3% 1,320.00 -5.3% 1,249.31 -0.2% 3,060.00 -1.0% 8.70 -0.6% 16.10 0.0% 35.25 -7.2%

17-Aug-22 1,394.00 0.5% 1,394.00 0.5% 1,252.42 3.1% 3,091.00 0.0% 8.75 0.6% 16.10 -0.6% 38.00 -1.9%

16-Aug-22 1,387.00 -1.2% 1,387.00 -1.2% 1,214.56 -4.1% 3,091.00 -1.0% 8.70 -0.6% 16.20 -1.2% 38.75 2.0%

15-Aug-22 1,404.00 -9.8% 1,404.00 -9.8% 1,266.22 -1.0% 3,123.00 0.0% 8.75 -1.1% 16.40 -4.7% 38.00 -3.8%

11-Aug-22 1,556.00 1,556.00 1,279.27 3,123.00 8.85 17.20 39.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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