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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนี SET (Weekly) อยู่ในกรอบ  1580-1620  จุด ตลาดจับตาตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ทั ้ง ถ้อยแถลงกรรมการ FOMC, PCE และเลขแรงงาน
สหรัฐฯ เพื่อประเมินแนวทางของนโยบายการเงินต่อไป ประกอบกับจับตา
สถานการณ์สงครามอิหร่าน และ ค าวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญ ที่อาจ
เชื่อมไปสู่ความเชื่อมั่นของนักลงทุน และกระแสเงินทุนจากนักลงทุนต่างชาติ 
ประเด็นที่น่าสนใจ   
• ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ปิดลบ จากประเด็นที ่คุณ Donald Trump ได้ปฏิเสธ
ข้อเสนอของอิหร่าน ท าให้ราคาน ้ามันพุ่ง และ Bond Yield เพิ่มขึ้น กดดัน
บรรยากาศการลงทุน ประเด็นเหล่านี้ท าให้ตลาดคาดการณ์ว่า Fed จะยังคง
ต้องขึ้นอัตราดอกเบี้ย โดยตลาดให้ความน่าจะเป็นที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ยใน
เดือน ต.ค. อยู่ที่ 70%  
• ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัย ว่าการที่ กกต. ใส่บาร์โค้ด/คิวอาร์โค้ดบนบัตร
เลือกตั้ง ส.ส. เมื่อ 8 ก.พ. 2569 ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ หลังผู้ตรวจการแผ่นดิน
ยื่นค าร้องว่ารหัสอาจสืบย้อนถึงตัวผู้ลงคะแนนและขัดหลักการลงคะแนนลับ 
ศาลเห็นว่าในทางปฏิบัติสืบย้อนได้ยากมากและมีมาตรการป้องกันรัดกุม
เพียงพอ การเลือกตั้งครั้งนั้นจึงยังสมบูรณ์ ไม่ต้องจัดเลือกตั้งใหม่ (ศาล
เสนอแนะเพียงให้พิจารณามาตรการความปลอดภัยทางเลือกส าหรับการ
เลือกตั้งคร้ังต่อไป)  
• ผลนี้ตัดฉากทัศน์ร้ายแรงที่สุดที่ตลาดเคยกังวล คือเลือกตั้งเป็นโมฆะทั้ง
ประเทศจนเกิดสุญญากาศทางการเมืองและนโยบาย ประเมินเป็นบวกต่อ 
sentiment ตลาดโดยรวมและความเชื่อมั่นนักลงทุนต่างชาติจากความเสี่ยง
การเมืองที่ลดลง โดยเฉพาะหุ้นขนาดใหญ่ที่ต่างชาติถือสูง และกลุ่มที่พึ่ง
ความต่อเนื่องของนโยบายรัฐ เช่น กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง  
• การเจรจา FTA ไทย-EU รอบที่ 10 เริ่มวันนี้ที่ภูเก็ต (28 ก.ย.–6 ต.ค.) โดย
ฝ่ายไทยระบุว่าปิดข้อบทได้แล้ว 15 จาก 24 บท ตั้งเป้าปิดที่เหลือในรอบนี้
ก่อนเข้าสู่ Legal Scrub และหวังบรรลุข้อตกลงภายในปีนี้ คาดอาจเป็นบวก
ต่อกลุ่มส่งออกที่พึ่งตลาด EU เช่น ยานยนต์/ชิ้นส่วน อาหารแปรรูป และ
อิเล็กทรอนิกส์ รวมถึงกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม/EEC จาก FDI หากปิดดีลได้
จริง แต่ยังมีความไม่แน่นอนจากแรงคัดค้านของภาคประชาชน (FTA Watch) 
ในประเด็นอ่อนไหว เช่น เกษตรกร ยา และสุขภาพ. 

Strategy 
• กลยุทธ์หลัก:  ทยอยสะสมหุ้นกลุ่มกลุ่มที่ได้ประโยชน์หาก Flow ต่างชาติเร่ิม
ไหลกลับเข้ามา (Mega play Theme) Data Center โรงไฟฟ้า เรายังชอบ 
GPSC, BGRIM, ADVANC ขณะที่หุ้นกลุ่มธนาคารยังคงน่าสนใจเช่นกัน เรา
ยังชอบ KTB, KBANK, KKP ด้านตีมการฟื้นตัวของนักท่องเที่ยว ระยะกลาง 
– ยาว เรายังชอบชอบ AOT, CENTEL, ERW 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ต่างชาติ “ขาย” สุทธิตลาดหุ้นไทย และ “ขาย” ตลาดตราสารหนี้ โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

• ตลาดหุ้น (25 ก.ย. 69): มูลค่าการซื้อขาย (SET) 49,707.75 ล้านบาท และ 
(MAI) 362.68 ล้านบาท ด้านนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 3,935.10 ล้านบาท  

• Yield Curve ปรับตัวเพิ ่มขึ้นจากวันก่อนหน้าประมาณ 3-6 bps ส าหรับ
กระแสเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติวันนี ้ NET OUTFLOW 5,597 ล้าน
บาท โดยเกิดจาก NET SELL 5,594 ล้านบาท และมีตราสารหนี้ที่ถือครอง
โดยนักลงทุนต่างชาติหมดอายุ (Expired) 3 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการขาย
ในตราสารระยะสั้น 
•  ค่าเงินบาท: ปิดตลาดเย็นนี้ อยู่ที่ระดับ 33.58 บาท/ดอลลาร์ อ่อนค่าเมื่อ
เทียบกับวันก่อนหน้า 

  

 

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event  
• US, Fed Barkin Speech 
• EA, Economic Sentiment (Sep), Consensus=99, Prior=98.4 
• EA, Consumer Confidence Final (Sep), Consensus=-16.5, Prior=-15.5 
• US, House Price Index MoM (Jul), Consensus=0.1%, Prior=0% 
• US, JOLTs Job Openings (Aug), Consensus=7.23M, Prior=7.271M 
• US, CB Consumer Confidence (Sep), Consensus=90, Prior=89.4 
 
หุ้นเด่นวันนี้  
CK : 1) คาดกลุ่มรับเหมาจะได้ sentiment เชิงบวกจากการที่รัฐบาลเร่งรัด
โครงการคลองระบายน ้าหลากชัยนาท-ป่าสัก-อ่าวไทย วงเงิน 1.65 แสนล้าน
บาท เพื่อแก้ปัญหาน ้าท่วม โดยคาดว่าเสนอเข้า ครม. วันนี้ , 2) เบื้องต้นเรา
ประเมิน sensitivity หาก CK ชนะงานประมูลทุกๆ 5 หมื่นล้านบาท จะเป็น upside 
ต่อราคาเป้าหมายราว 0.7 บาท/หุ้น, 3) แนะน า "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย 23.00 
บาท  
NEO : 1) เราประเมินก าไร 3Q26E สูงสุดในรอบ 6 ไตรมาส ที่ 247 ล้านบาท (+
321% YoY, +19% QoQ) จากรายได้ที่ท าสถิติสูงสุดใหม่ หนุนจากโครงการ
ไทยช่วยไทยพลัส และมีการปรับราคาขึ้นตั้งแต่ ก.ค. ขณะที่ 4Q26E ยังโตดี YoY 
โดยได้อานิสงส์หลังน ้าท่วมลด, 2) ปรับประมาณการก าไรปี 2026E ขึ้น 12% 
เป็น 720 ล้านบาท (+28% YoY), 3) แนะน า "ซื้อ" ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 
34.00 บาท (เดิม 31.00 บาท) 
 
กรอบดชัน ีSET วนันี ้แนวรบั 1590-1596 // แนวตา้น  1607-1612 
Technical Pick: BBGI, GFPT 
 
Stock picks for September 2026 : AOT, BEM, CENTEL, GPSC, PLANB, 
SCGP 
 
News Comment 
( + ) Construction Services (Neutral) รัฐบาลเร่งรัดโครงการคลองระบายน ้า
หลากชัยนาท-ป่าสัก-อ่าวไทย วงเงิน 1.65 แสน ลบ. เพื่อแก้ปัญหาน ้าท่วม คาด
เสนอเข้า ครม. วันนี้ 
( 0 ) Automotive (Underweight) ยอดผลิตรถยนต์ ส.ค.26 เติบโตดี YoY จาก 
BEV ที่เพิ่มขึ้น 
Company Report 
( + ) NEO (ซื ้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 34.00 บาท) Valuation ไม่แพงสวนทางก าไร 
3Q26E สูงสุดในรอบ 6 ไตรมาส 
 

Analyst: Fundamental Research, Research Team 
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News Comment 

( + ) Construction Services (Neutral) รัฐบาลเร่งรัดโครงการ
คลองระบายน ้าหลากชัยนาท-ป่าสัก-อ่าวไทย วงเงิน 1.65 แสน 
ลบ. เพื่อแก้ปัญหาน ้าท่วม คาดเสนอเข้า ครม. วันนี้ 
รัฐบาลเร่งรัดโครงการคลองระบายน ้าหลากชัยนาท-ป่าสัก-อ่าวไทย วงเงิน 
1.65 แสนล ้านบาท เพ ื ่อแก ้ป ัญหาน  ้าท ่วม คาดเสนอเข ้า ครม. ว ันนี้  
นายกรัฐมนตรีอนุทิน ชาญวีรกูล ประกาศเร่งรัดโครงการเมกะโปรเจกต์ เพื่อ
แก้ไขปัญหาน ้าท่วมกรุงเทพฯ และภาคกลางในระยะยาว โดยมอบหมาย
ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) ปัดฝุ่นโครงการ
ก่อสร้างคลองระบายน ้าหลากชัยนาท-ป่าสัก-อ่าวไทย วงเงิน 165,000 ล้าน
บาท เตรียมเสนอรายละเอียดโครงการให้คณะรัฐมนตรี (ครม.) พิจารณา
เห็นชอบเป็นการเร่งด่วนในวันที่ 29 กันยายน 2026 นี้ ทั้งนี้ตามแผนจะเพิ่ม
ศักยภาพการระบายน ้าจากหน้าเขื่อนเจ้าพระยาลงสู่อ่าวไทย จาก 210 ล้าน
ลูกบาศก์เมตรต่อวินาที เป็น 930 ล้านลูกบาศก์เมตร ช่วยลดพื้นที่น ้าท่วมใน
ลุ่มน ้าเจ้าพระยาได้ประมาณ 3.48 ล้านไร่ และกักเก็บน ้าไว้ใช้หน้าแล้งได้กว่า 
155 ล้านลูกบาศก์เมตร โดยเริ่มด าเนินการมาตั้งแต่ปี 2017 ผ่านการจัดท า
รายงานการประเมินผลกระทบสิ่งแวดล้อม (EIA) แล้ว และมีแผนเริ่มก่อสร้าง
ตั้งแต่ปี 2027 เป็นต้นไป 
ส าหรับลักษณะของโครงการ แบ่งเป็น: 
ช่วงที่ 1 เป็นการปรับปรุงคลองชัยนาท-ป่าสัก ความยาว 134.365 กม. อัตรา
การระบายน ้าหลากสูงสุด 2730 ลูกบาศก์เมตรต่อวินาที 
ช่วงที่ 2 คลองระบายน ้าหลากป่าสัก-อ่าวไทย ความยาว 135.655 กม. อัตรา
การระบายน ้าหลากสูงสุด 600 ลูกบาศก์เมตรต่อวินาที 
(ที่มา: ฐานเศรษฐกิจ) 
DAOL: เรามีมุมมองบวกต่อกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง โดยเรามองว่ากลุ่มรับเหมา
ใหญ่มีโอกาสได้อานิสงส์ ทั ้ง CK ที่บริษัทมี track record ในการก่อสร้าง
โครงการน ้าขนาดใหญ่ไซยะบุรีและหลวงพระบางมูลค่าหลักแสนล้านบาท 
ขณะที่ STECON มี track record งานก่อสร้างโครงการคลองระบายน ้าหลาก
บางบาล-บางไทรเช่นกัน แม้งานดังกล่าวจะมูลค่าไม่ใหญ่มาก แต่เราเชื่อว่า
บริษัทมีศักยภาพในการรับงานขนาดใหญ่ได้ เบื้องต้นเราประเมิน sensitivity 
หาก CK และ STECON ชนะงานประมูลทุก ๆ 5 หมื่นล้านบาท จะเป็น upside 
ต่อราคาเป้าหมายใกล้เคียงกันราว +/-0.7 บาท/หุ้น อย่างไรก็ตามเรามองว่า
จากขนาดโครงการที่ค่อนข้างใหญ่ ท าให้มีความเป็นไปได้ที่จะมีการแบ่งสัญญา
งานก่อสร้างหรือใช้ subcontract รวมถึงเรามองว่าภาครัฐอาจยังต้องใชเ้วลา
ในการพิจารณาก่อนการเปิดประมูล 
เราคงน ้าหนักการลงทุนกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง “Neutral” และ Top pick ได้แก่ 
CK (ซื้อ/เป้า 23.00 บาท) จาก 1) valuation น่าสนใจ เทรด 2026E core PER 
12x (-1.25SD below 5-yr average PER), 2) backlog สูงกว่า peer ท าให้
ช่วย secure รายได้ต่อเนื่องอย่างน้อยในช่วง 3 ปีข้างหน้า, และ 3) มี catalyst 
จากความคืบหน้าโครงการ Double Deck และงาน M&E สายสีม่วงใต้ ใน 
2H26E-1H27E 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Automotive (Underweight) ยอดผลิตรถยนต์  ส.ค.26 
เติบโตดี YoY จาก BEV ที่เพิ่มข้ึน 
ยอดผลิตรถยนต์เดือน ส.ค.26 เติบโตดี YoY ส.อ.ท.รายงานยอดผลิต
รถยนต์เดือน ส.ค.26 อยู ่ที ่ 124,646 คัน (+11% YoY, +6% MoM) โดยมี
ปัจจัยหนุนจากการผลิตรถยนต์นั่ง BEV ที่ 13,126 คัน (+77% YoY) และการ
ผลิตรถกระบะเพื่อส่งออกที่ 65,103 คัน (+18% YoY) ขณะที่การผลิตรถยนต์
นั่ง ICE อยู่ที่ 17,355 คัน (-21% YoY) 
- ยอดขายในประเทศอยู่ที่ 59,809 คัน (+26% YoY, +1% MoM) หนุนโดย
ยอดขายรถยนต์นั ่ง BEV ที่ 19,721 คัน (+113% YoY) คิดเป็น 33% ของ
ยอดขายทั้งหมด ทั้งนี้ ยอดขายรถยนต์นั่ง BEV สูงกว่ายอดผลิต เนื่องจากยัง
มีการน าเข้ารถยนต์นั่ง BEV ในสัดส่วนสูง 
- ยอดส่งออกอยู่ที่ 69,724 คัน (-2% YoY, -6% MoM) เนื่องจากการส่งออก
ไปตลาดตะวันออกกลางลดลง -40% YoY จากผลกระทบของสงครามใน
ตะวันออกกลาง ขณะที่ตลาดเอเชีย ออสเตรเลีย แอฟริกา และอเมริกาเหนือยัง
ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ส่งผลให้ยอดผลิตรถยนต์ 8M26 มียอดผลิตรถยนต์รวม 959,711 คัน (+1% 
YoY) 
ยอดจดทะเบียนใหม่รถยนต์ BEV (รย.1+2+3+6) เดือน ส.ค.26 อยู่ที่ 2.2 หมื่น
คัน +124% YoY, +3% MoM รวม 8M26 มียอดจดทะเบียนใหม่ 1.49 แสน
คัน +93% YoY 
DAOL:  เรามองเป็นกลาง จากยอดผลิตรถยนต์ที่ส่วนใหญ่เติบโตจาก BEV 
ส่วน ICE โดยรวมยังทรงตัว ส าหรับยอดผลิตรถยนต์ 8M26 คิดเป็น 66% 
ของประมาณการทั ้งปี 2026E ที ่ 1.45 ล้านคัน ทรงตัว YoY ทั ้งนี ้  เรายัง
ประเมินยอดผลิตรถยนต์ในช่วงที่เหลือของปีโดยรวมจะทยอยฟื้นตัว YoY โดย
ยอดส่งออกอาจยังฟื้นตัวได้ช้าจากตลาดในตะวันออกกลาง ขณะที่ยอดขาย
รถยนต์ในประเทศจะยังมีทิศทางเพิ ่มขึ ้น อย่างไรก็ตาม ส่วนใหญ่เป็นการ
เพิ่มขึ้นของรถ BEV จึงไม่ได้เป็นบวกต่อกลุ่ม Automotive มากนัก เนื่องจาก
ผู้ประกอบการส่วนใหญ่ยังเน้นชิ้นส่วนรถยนต์ ICE 
ระยะยาวมีโอกาสได้ประโยชน์จากมาตรการจูงใจผู้ผลิต BEV ให้เข้ามาตั้งฐาน
การผลิตในไทย จากแนวคิดภาครัฐที่จะมีการเก็บภาษีสรรพสามิตรถ BEV ใน 
3 ระดับ ได้แก่ รถ EV ที่น าเข้าทั้งคันจะเสียภาษีในอัตราสูงสุด ขณะที่รถที่ผลิต
ในประเทศไทยจะเสียภาษีในอัตราต ่าสุด ส่วนรถที่ประกอบในประเทศแต่ยัง
พึ่งพาช้ินส่วนน าเข้าบางส่วนจะเสียภาษีในอัตราระดับกลาง ซ่ึงจะท าให้รถ BEV 
ที่น าเข้าทั้งคันต้องเสียภาษีสรรพสามิตในอัตราที่สูง และเป็นแรงจูงใจให้ผู้ผลิต 
BEV เข้ามาตั้งฐานการผลิตในไทย รวมถึงใช้ชิ้นส่วนในไทยมากขึ้น ทั้งนี้ เรา
ประเมินว่าในระยะยาวหุ้นในกลุ่ม Automotive จะได้ประโยชน์จากโอกาสในการ
ขยายฐานลูกค้าไปสู่กลุ่มรถ BEV ได้มากขึ้นในอนาคต 
กลุ่ม Automotive ยังใหน้ า้หนกั Underweight โดย SAT (ถือ/เปา้ 16.50 บาท) 
เราประเมินแนวโน้มก าไร SAT ปี 2026E จะเติบโตค่อยเป็นค่อยไป +5% YoY 
โดยภาพรวมผลการด าเนินงาน SAT จะยังมีทิศทางที่ดีกว่ายอดผลิตรถยนต์
ไทยในปี 2026E ที่ทรงตัว YoY เนื ่องจากธุรกิจเครื่องจักรกลการเกษตรมี
แนวโน้มฟื้นตัวใน 2H26E, ได้แรงหนุนจากค าสั่งซ้ือใหม่ และการลดต้นทุน 
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Company Report 
( + ) NEO (ซื้อ/ปรับเป้าขึ ้นเป็น 34.00 บาท) Valuation ไม่แพง
สวนทางก าไร 3Q26E สูงสุดในรอบ 6 ไตรมาส 
เรามีมุมมองเป็นบวกมากข้ึนต่อ outlook ของ NEO โดยมีประเด็นส าคัญ ดังนี้ 
1) คาดก าไรสุทธิ 3Q26E ที่ 247 ล้านบาท (+321% YoY, +19% QoQ) สูง
กว่าเราคาดการณ์เดิมจากรายได้ที่สูงกว่าคาด ก าไรโตเด่นหนุนโดย 1) รายได้ 
All Time High (+24% YoY, +6% QoQ) รับผลบวกจากไทยช่วยไทยพลัสเต็ม
ไตรมาส และมีการปรับราคาขึ้นตั้งแต่ ก.ค., 2) GPM ขยายตัว YoY แต่ลดลง
เล็กน้อย QoQ จากการรับรู ้ค่าเสื ่อมราคา new household plant และ 3) 
SG&A to sales ลดลง จากการควบคุมค่าใช้จ่ายที่มีประสิทธิภาพ รวมถึง NPD 
& Relaunch ลดลง 
2) แนวโน้มรายได้ 4Q26E โตต่อเนื่อง YoY จากการเติบโตในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ 
แม้วงเงินไทยช่วยไทยพลัสจะลดลงเมื่อเทียบกับ 4Q25 โดยได้อานิสงส์หลังน ้า
ท่วมลด เนื่องจากประชาชนต้องซื ้อสินค้าอุปโภคใหม่ โดย NEO มีรายได้ใน
ประเทศที่ 92% ของรายได้รวม 
เราปร ับประมาณการก  าไรส ุทธ ิป ี  2026E-27E ข ึ ้น  +12% และ  +13% 
ตามล าดับ เพื่อสะท้อนแนวโน้มรายได้และ GPM ที่ดีกว่าคาด  เราคาดก าไรสุทธิ
ปี 2026E ที่ 720 ล้านบาท (+28% YoY) และปี 2027E ที่ 788 ล้านบาท (+10% 
YoY) 
คงค าแนะน า "ซ้ือ" แต่ปรับราคาเป้าหมายขึ้นเป็น 34.00 บาท (เดิม 31.00 บาท) 
อิง 2026E PER 14.3x (ใกล้เคียง +0.75SD สูงกว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรดใน
ตลาด) เนื่องจากเรามีการปรับประมาณการก าไรเพิ่มขึ้น เรามองว่า valuation 
ไม่แพงโดยเทรดที่ PER 9.5x (ใกล้เคียง -0.75SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้าเทรด
ในตลาด) ยังไม่สะท้อนการกลับมาของการเติบโตของก าไรในปี 2026E - 27E 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันจันทร์ (28 ก.ย.) เนื่องจากการ
ปรับตัวขึ้นของราคาน ้ามันและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเป็นปัจจัยฉุดตลาด 
นอกจากนี้ นักลงทุนยังวิตกกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) และความไม่แน่นอนของการเจรจาสันติภาพ
เพื ่อยุติสงครามระหว่างสหรัฐอเมริกากับอิหร่าน        ทั ้งนี ้  ดัชนีเฉลี่ย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ [DJI.X] ปิดที่ 51,481.51 จุด ลดลง 347.11 จุด หรือ 
-0.67%, ดัชนี S&P500 [SP500.X] ปิดที ่ 7,683.69 จุด ลดลง 59.72 จุด 
หรือ -0.77% และดัชนี Nasdaq [NASDAQ.X] ปิดที ่ 26,820.38 จุด ลดลง 
248.34 จุด หรือ -0.92% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดทรงตัวในวันจันทร์ (28 ก.ย.) โดยแรงซื้อหุ้นกลุ่มบริษัทรับ
สร ้างบ ้านในอังกฤษช่วยชดเชยแรงกดดันจากราคาน ้าม ันและอ ัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งส่งผลให้นักลงทุนลดการลงทุนใน
สินทรัพย์เสี่ยง        ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดที่ 638.68 จุด 
เพิ่มขึ้น 0.03 จุด หรือ +0.00%, ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ้นฝร่ังเศส
ปิดที ่ 8,078.48 จุด เพิ ่มขึ ้น 0.68 จุด หรือ +0.01%, ดัชนี DAX [DAX.X] 
ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 25,374.42 จุด ลดลง 34.22 จุด หรือ -0.13%  

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงเล็กน้อยในวันจันทร์ (28 ก.ย.) เนื่องจากราคา
สินค้าโลหะที่อ่อนตัวลงและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรับตัวสูงขึ้นกดดัน
การลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง ขณะที่แรงซื้อหุ้นกลุ่มบริษัทรับสร้างบ้าน หลัง
รัฐบาลอังกฤษประกาศโครงการจูงใจผู ้ซื ้อบ้านหลังแรก ช่วยพยุงตลาด        
ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 [FTSE100.X] ปิดที่ 10,684.88 จุด ลดลง 10.37 จุด 
หรือ -0.10% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันจันทร์ (28 
ก.ย.) ท่ามกลางความวิตกกังวลเกี ่ยวกับภาวะอุปทานตึงตัว หลังจาก
ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู ้น าสหรัฐฯ ปฏิเสธข้อเสนอสันติภาพของ
อิหร่าน อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามันลดช่วงบวก หลังมีรายงานว่าผู้ไกล่เกลี่ย
ของกาตาร์จะจัดการเจรจาร่วมกับฝ่ายอิหร่านและสหรัฐฯ โดยคาดหวังว่าทั้ง
สองฝ่ายจะบรรลุข้อตกลงสันติภาพเพื่อเปิดช่องแคบฮอร์มุซอีกคร้ัง          ทั้งนี้ 
สัญญาน ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ ่มขึ ้น 19 เซนต์ หรือ 
0.21% ปิดที่ 92.60 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 
96 เซนต์ หรือ 0.92% ปิดที่ 105.28 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงกว่า 3% ในวันจันทร์ (28 ก.ย.) 
เนื่องจากนักลงทุนกังวลว่าราคาน ้ามันที่ปรับตัวสูงขึ้นอาจส่งผลให้เกิดภาวะ
เงินเฟ้อและกดดันให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 
นอกจากนี ้  การแข็งค่าของสกุลเง ินดอลลาร์และการพุ ่งข ึ ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ยังเป็นอีกปัจจัยที่กดดันราคาทองค า        
ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) [GOLD.X] ส่ง
มอบเด ือนธ.ค. ลดลง 152.80 ดอลลาร ์ หร ือ 3.54% ป ิดท ี ่  4,168.40 
ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
TOA มองดีมานด์ซ่อมเพิ่ม คลังสินค้าบางนาปลอดภัย 
TOA มองตลาดซ่อมสร้างเพิ่มระยะยาว จากความต้องการปรับปรุงบ้านเรือน
หลังน ้าท่วม เน้นกิจกรรมให้ความรู้มากกว่า มุ่งฮาร์ดเซลล์ พร้อมขยายตลาด
เคมีภัณฑ์ กลุ ่มซ่อมแซม ด้านคลังสินค้าหลักบางนา-ตราด รอดปลอดภัย
ด าเนินงานปกติ คาดไตรมาส 4/2569 ผลงานทรงตัวถึงเติบโตเล็กน้อย ผลักดัน
เป้ารายได้ปีนี้โตใกล้เคียง 5% 
TFG เร่งเติมสต๊อกสินค้า คนแห่กักตุนอาหารพุ่ง 
TFG ยันเร่งเติมสินค้าในร้านค้าปลีกเพียงพอต่อความต้องการของลูกค้า หลังน ้า
ท่วมท าให้ประชาชนเร่งซ้ือกักตุนของสด-แห้ง ท าให้ยอดขายหน้าร้านสาขาปรับตัว
ดี แถมต่ออายุ "ไทยช่วยไทย พลัส" หนุนดีมานด์เพิ่ม มองราคาหมู-ไก่ ปัจจุบัน
เหมาะสม ด้านส่งออกสินค้าโตรับอานิสงส์ค่าเงินบาทอ่อน หนุนผลด าเนินงาน
ช่วงที่เหลือปีนี้ 
FLE รับเต็มระบบกันน ้าท่วม ดีมานด์พุ่ง-นวัตกรรมรถสูบ 
FLE รับเทศบาล-เอกชนตื่นตัว หลังน ้าท่วม เร่งจัดซื้ออุปกรณ์สูบน ้า โครงการ
หมู่บ้านเร่งหาแนวทางป้องกัน ดันตลาดเคร่ืองสูบน ้าเคลื่อนที่โต ชูนวัตกรรม "รถ
สูบน ้าเคลื่อนที่-หุ่นยนต์ แก้ปัญหาตรงจุดทันที ระยะสั้นลุ้นคว้างานรัฐจัดสรรงบ
กลางหาอุปกรณ์ฉุกเฉิน ส่วนระยะยาวโครงการขุดคลองชัยนาท-ป่าสักแสนล้าน
บาท สร้างโอกาสนับ 10 ปี 
SPALI อัดโปรดันยอดขาย Q4 จ่อรับอานิสงส์ผังเมืองใหม่ปี 70 
SPALI ภาพรวมอสังหาแนวราบในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล การแข่งขันยังสูง 
รวมถึงอัตราการปฏิเสธสินเชื่อที่เพิ่มขึ้น มองปี 2570 รับอานิสงส์จากร่างผัง
เมืองกรุงเทพฯใหม่ ในปี 2570 สามารถสร้างโครงการบ้านเด่ียวที่มีขนาดเล็กลง-
อยู่ใกล้เมืองมากข้ึนในราคาที่จับต้องได้ เตรียมอัดฉีดโปรโมชันพิเศษ เพื่อเร่งยอด
โอนในช่วงปลายปี 
EGCO รุกขยายพอร์ตต่างแดน ปิดดีลซื้อหุ้นโรงไฟฟ้า 339 เมก  
EGCO Group ปิดดีลเข ้าถือหุ ้น 49% กลุ ่มโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเว ียน 
"Pinnacle IV" ก าลังผลิตรวม 339 เมกะวัตต์ ในสหรัฐอเมริกา รับรู้กระแสเงินสด
และส่วนแบ่งก าไรทันที สะท้อนวินัยการจัดสรรเงินทุนเชิงรุก มุ่งขยายพอร์ตโฟลิโอ
พลังงานสีเขียวทั้งในประเทศและต่างประเทศ ดันพอร์ตรวมพุ่งแตะ 1 ,785 เมกะ
วัตต์ 
SO สร้างโอกาสรับสังคมผู้สูงวัย ต่อยอดธุรกิจบริหารก าลังคน  
SO จับมือกรมกิจการผู้สูงอายุ ผุดโครงการ "โอกาสการท างานของผู้สูงอายุ" 
ประเดิมน าร่องเปิดรับพนักงานขับรถวัย 55-65 ปี จ านวน 30 อัตรา พร้อมต่อ
ยอดความเชี่ยวชาญด้าน Outsourcing รองรับตลาดแรงงานยุคใหม่ ควบคู่การ
ขับเคลื่อน ESG มิติ Social สร้างโอกาสทางสังคมและการเติบโตอย่างยั่งยืน 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ใ ห้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


