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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
  คาดดัชนีฯ มีโอกาสปรับตัวสูงขึ ้นจากการได้นายกฯ และเก็งในเรื ่อง
มาตรการเศรษฐกิจรวมไปถึงการยุบสภาฯ ขณะที่ การลดดอกเบี้ยของ 
Fed จะช่วยหนุนให้ มี Fund Flow ไหลเข้ามายังตลาดหุ ้นในภูมิภาคน้ี  
ประเมินกรอบ SET Index สัปดาห์น้ี ไว้ที่ 1250-1300 จุด 

 
ปัจจัยในประเทศ  
• นายกรัฐมนตรีคนท่ี 32 ตลาดคาดว่าจะเร่ิมหันมาสนใจการบริหารประเทศ 
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และประเด็นการแก้ไขรัฐธรรมนูญ  เรามองว่า
น่าจะส่งผลในเชิงบวกต่อตลาดหุ้น ค่าเงินบาท เมื่อวันศุกร์ แข็งค่ามาปิดท่ี 
32.06 บาท/ดอลล่าร์ 

• สัปดาห์นี้ งบประมาณรายจ่าย ปี 2569 น่าจะได้รับโปรดเกล้าฯ เป็นท่ี
เรียบร้อยแล้ว รัฐบาลชุดใหม่ที่จะเข้ามาบริหารงานจากนี้ สามารถเริ่มใช้
งบประมาณได้ทันที โดยมีเงินจากงบประมาณปีก่อนที่ยังเหลืออยู่เข ้ามา
สมทบด้วย 

• ศาลฎีกานัดตันสินคดีชั้น 14 รพ. ต ารวจ นายทักษิณ ยืนยันกลับมาทัน
แน่นอน หลังบินตรงพบแพทย์ท่ีดูไบเม่ือ 4 ก.ย. ล่าสุดเคร่ืองบินล าน้ันได้บิน
ออกจากดูไบมาแล้ว เม่ือคืนท่ีผ่านมา 

• รายชื่อหุ้นขึ้นเคร่ืองหมาย XD สัปดาห์น้ี (8-12 ก.ย.) 
- 8 ก .ย .:  BDX06 (0.01117), GOOG80 (0.00337), GOOGL01 

(0.0022), GPSC (0.5) 
- 9 ก .ย .:  BDMS (0.35), HTC (0.45), BANPU (0.12), KUAISH23 

(0.01378) 
- 10 ก .ย .:  BA (0.5), HMPRO (0.16), KKP (1.5), SUSCO (0.06), 

TISCO (2), TISCO-P (2), TTW (0.3), SSPF (0.1325), BAY (0.4), 
BBL (2), BCPG (0.1), KBANK (2), PINGAN01 (0.0822), 
PINGAN80 (0.04266), TIPH (0.5), TOP (0.8) 

- 11 ก .ย .:  BPP (0.25), NVDA01 (0.0008), NVDA19 (0.001), 
NVDA80 (0.00162) 

      -12 กย.: NDAQ06 (0.00868), TCAP (1.3), TCAP-P (1.3) 
ปัจจัยนอกประเทศ: 
• ตัวเลขการจ้างงานและผลต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ  : ตัวเลขบ่งชี้ว่าเศรษฐกิจ
สหรัฐฯก าลังชะลอตัวลง เป็นลบต่อตลาดหุ้น แต่ด้วยโอกาสลดดอกเบี้ยท่ี
สูงข้ึน หนุนราคาสินทรัพย์การเงิน อาทิ ราคาพันธบัตร ทองค า ขณะท่ีดอล
ล่าร์มีแนวโน้มอ่อนค่าลง 

• ตลาดเตรียมรัมมือกับการประชุม FOMC ในสัปดาห์หน้า : การประชุม 17 
ก.ย.คาด Fed จะปรับลดดอกเบี้ย 0.25% เป็นบวกต่อตลาดหุ้นอื่นๆ จาก
การท่ีถูกคาดการณ์ว่า ธนาคารกลางประเทศอ่ืนๆ จะลดดอกเบ้ียตาม Fed 
รวมถึง กนง.ของไทยด้วย หุ้นได้อานิสงค์ จะเป็นกลุ่มการเงิน ท่ีอยู่อาศัย แต่
หุ้นกลุ่มธนาคาร แม้จะลบจากการลดดอกเบี้ย แต่ถ้าเศรษฐกิจฟื้นตัว จะ
กลบผลลบดังกล่าวไปได้ 

• ตลาดหุ้นจีนฟื้นตัว ลุ้นออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่อาจต้องรอดู
ท่าทีสหรัฐฯ ซึ่งไม่พอใจจากการที่ จีน-รัสเซีย-อินเดีย จับมือกันต่อต้าน
สหรัฐฯ 

• การประชุม OPEC+ เพิ่มก าลังการผลิตน ้ามัน 1.37 แสนบาร์เรล/วัน ตาม
ข่าวท่ีออกมา 

• Fund Flow นักลงทุนต่างประเทศ: นักลงทุนต่างประเทศ net buy แค่ไต้หวัน
และไทย นักลงทุนก าลังให้ความส าคัญกับการลดดอกเบ้ียของ Fed ขณะท่ี
ภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐฯจะมีผลต่อทิศทาง Fund Flow ในช่วงต่อไป 

• นายกฯ ญี่ปุ่น ชิเงรุ อิชิบะ ลาออก หลังพ่ายเลือกตั้งและบรรลุข้อตกลง
การค้าเพียงไม่กี่สัปดาห์ 

 

 

Strategy 
เราผ่านการเลือกนายกฯ มาแล้ว ตลาดจะเริ่มให้ความสนใจการการบริหาร
ประเทศ มาตรการเศรษฐกิจ และการแก้รัฐธรรมนูญ ซ่ึงมองว่าน่าจะออกมาเป็น
บวกต่อตลาดหุ้น 
• กลยุทธ์หลัก: ทยอยกลับเข้าซ้ือหุ้น รายชื่อหุ้นขนาดใหญ่ท่ีคาดว่าจะได้แรงหนุน
จากการกลับเข้ามาซ้ือหุ้นของนักลงทุนไทย และนักลงทุนต่างประเทศ 
• กระทรวงท่ีเกี่ยวกับตลาดหุ้นโดยตรง นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ น่ัง รมว.
คลัง และนายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย์ อดีต CEO ของ PTT ประจ าการที่รมว.
พลังงาน ..... กระทรวงการคลัง จะมีบทบาทสูงในการออกมาตรการเศรษฐกิจ 
คาดจะเน้นมาตรการระยะสั ้น อาทิ “คนละครึ่ง” หรือลดหย่อนภาษี หุ้นได้
ประโยชน์จะเป ็นห ุ ้นห้างฯ และ ค้าปลีก ได้แก่ CRC, GLOBAL, HMPRO, 
COM7, MTC, KTB  ด้าน กระทรวงพลังงาน คาดจะลดการใช้มาตรการที่ลบ
ต่อหุ้นกลุ่มน้ี เช่น โรงไฟฟ้า น ้ามัน หุ้นได้ประโยชน์ BGRIM, GULF, OR 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน าหุ้น BGRIM, TRUE*, MTC*, GLOBAL, CPALL  
เข้ามาในพอร์ต หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย BGRIM(10%), TRUE*(10%), 
MTC*(10%), CPALL(10%), GLOBAL(10%) , SCB(20%) 

 
Technical : PTTGC, BAM  

 
News Comment 
( + ) หุ้นท่ีจะได้ประโยชน์จากภารกิจเร่งด่วน ครม.อนุทิน 
( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ วางแผนถอนการลดก าลังการผลิตน ้ามันโดย
สมัครใจอีก 137 kbd ใน ต.ค.2025 
Company Report 

( + ) ERW (ซื้อ/เป้า 3.00 บาท) RevPAR เดือน ก.ค.-ส.ค. 25 ฟื้นตัวได้ตาม
คาด 
( 0 ) GLOBAL (ถือ/เป ้า 7.00 บาท) SSSG เร ิ ่มเห ็นการฟ ื ้นต ัว แม ้สภาพ
เศรษฐกิจยังกดดัน 
 

 

 

Calendar  
Date Country Event Period Surv(M) Prior 

8-Sep JN 

GDP 

Annualized 

SA QoQ 

2Q F 1.04% 1.00% 

9-Aug CH Exports YoY Aug 4.9% 7.2% 

 CH 
Exports YoY 

CNY 
Aug -- 8.00% 

 TH 
Consumer 

Confidence 
Aug -- 51.7 

 CH 

New Yuan 

Loans CNY 

YTD 

Aug 13705.32b 12870.0b 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

8 September 2025 

( + ) หุ้นที่จะได้ประโยชน์จากภารกิจเร่งด่วน ครม.อนุทิน 
เมื่อวันที่ 7 ก.ย.2025 นายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรีคนที่ 32 ได้
ประกาศ 4 ภารกิจด่วน ท่ีรัฐบาลชุดใหม่น้ีจะเร่งด าเนินการทันที โดยเน้นความ
คืบหน้าอย่างรวดเร็ว ครอบคลุม และตอบโจทย์ความเดือดร้อนของประชาชน 
ดังน้ี 
1. ปัญหาเศรษฐกิจ - ลดรายจ่ายของประชาชน ทั้งค่าครองชีพ ค่าพลังงาน 
ค่าเดินทาง และค่าขนส่งต่าง ๆ พร้อมแก้ปัญหาหนี้สินให้เกษตรกรและผ ู้มี
รายได้น้อย ส่งเสริมการสร้างรายได้ให้กับประชาชนและชุมชนฐานราก 
2. ความมั่นคง - เร่งจัดการสถานการณ์พิพาทชายแดนไทย–กัมพูชา ด้วย
แนวทางสันติ แต่ยืนยันว่า “จะไม่เสียดินแดนแม้แต่ตารางเซนติเมตรเดียว” 
พร้อมดูแลชดเชยผู้ได้รับผลกระทบทุกรายอย่างทันท่วงที 
3. ภัยธรรมชาติ - พัฒนาระบบเตือนภัย ระบบป้องกัน และการเยียวยาแบบ
สมเหตุสมผลและเป็นธรรม รวมถึงจัดการชดเชยความเสียหายให้ประชาชน
อย่างรวดเร็ว 
4. ภัยสังคม - ปราบปรามการค้ายาเสพติด ค้ามนุษย์ สแกมเมอร์ และการ
พนันรวมถึงการพนันออนไลน์อย่างจริงจัง โดยร่วมมือกับประเทศเพื่อนบ้าน
และพันธมิตรเพื่อก าจัดภัยเหล่านี 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อ SET Index โดยเฉพาะการเร่งเดินหน้าแก้ปัญหา
เศรษฐกิจ ลดค่าครองชีพ ช่วยหนุนรายได้ประชาชน รวมถึงการลงทุนของ
ภาครัฐ โดยเราประเมินหุ้นที่มีโอกาส outperform มากสุด ได้แก่ CPAXT, 
CPALL, KTB, OSP, CBG, STECON ทั้งนี้ เราได้ list หุ้นที่ได้ประโยชน์จาก
ภารกิจเร่งด่วนของรัฐบาลนายกฯอนุทิน ดังนี้ 
1. โครงการคนละคร่ึง - จะได้ประโยชน์โดยตรงจากการกระตุ้นการใช้จ่ายของ
ประชาชน ผ่านโครงการ "คนละคร่ึง" และการลดค่าครองชีพ จะช่วยเพิ่มก าลัง
ซ ื ้อให ้ด ีข ึ ้น โดยหุ ้นท ี ่จะได้ประโยชน์  ได ้แก ่  CPAXT, CPALL, GLOBAL, 
DOHOME, KTB (แอฟเป๋าตัง) 
2. กลุ่มอาหาร-เครื่องดื่ม - การเพิ่มก าลังซื้อของประชาชน จะส่งผลให้การ
บริโภคสินค้าอาหารและเคร่ืองดื่มเพิ่มขึ้น โดยหุ้นท่ีจะได้ประโยชน์ ได้แก่ OSP, 
CBG, SNNP, SAPPE 
3. กลุ ่มท่องเที ่ยว - ส่งเสริมการท่องเที่ยวเป็นเครื ่องยนต์ส าคัญในการ
ขับเคล่ือนเศรษฐกิจ โดยหุ้นท่ีจะได้ประโยชน์ ได้แก่ ERW, CENTEL, AAV 
4. กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง - การลงทุนโครงการก่อสร้างภาครัฐเร่งเบิกจ่าย
งบประมาณ เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยหุ้นที่จะได้ประโยชน์ ได้แก่ STECON, 
CK 
5. กลุ่มไอซีที - การปราบปรามภัยสังคมออนไลน์ ท าให้มีความต้องการลงทุน
ด้าน Digital ID, Cyber Security, Data Center โดยหุ้นท่ีจะได้ประโยชน์ ได้แก่ 
ADVANC, TRUE, BBIK 
กลุ่มที่อาจเป็นลบ ได้แก่ กลุ่มไฟฟ้าจากนโยบายลดค่าครองชีพผ่านการลด
ต้นทุนพลังงาน อย่างไรก็ตามแนวโน้มค่าไฟยังเป็นขาลงจากราคา LNG ท่ี
ลดลง และว่าที่รัฐมนตรีฯพลังงานเคยท างานในอุตสาหกรรมพลังงานมาก
ก่อน มีความเข้าใจอุตสาหกรรมเป็นอย่างดี คาดว่าการแทรกแซงค่าไฟฟ้าจะไม่
มากไปกว่าปัจจุบัน 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) Energy (Neutral) OPEC+ วางแผนถอนการลดก าลังการ
ผลิตน ้ามันโดยสมัครใจอีก 137 kbd ใน ต.ค.2025 
OPEC+ จะเพ ิ ่มก  าล ังการผลิตน ้ามันอ ีก 137 kbd ในเด ือน ต.ค.2025 
หลังจากที่ก่อนหน้านี้ได้มีการประกาศถอนการปรับลดการผลิตน ้ามันโดย
สมัครใจ (voluntary production cuts) ไปแล้วประมาณ 2.5 ล้านบาร์เรลต่อ
วัน (mbd) ตั้งแต่เดือน เม.ย.2025 เมื่อวันที่ 7 ก.ย.2025 ที่ผ่านมา ที่ประชุม
ออนไลน์ของประเทศสมาชิก OPEC+ 8 ประเทศ (รวมถึง ซาอุดิอาระเบีย 
รัสเซีย อิรัก สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ (UAE) คูเวต คาซัคสถาน แอลจีเรีย และ
โอมาน) ได้มีมติท่ีจะถอน voluntary production cuts เพิ่มอีก 137 พันบาร์เรล
ต่อวัน (kbd) ในเดือน ต.ค.2025 ซึ ่งจะเป ็นการเริ ่มการถอน voluntary 
production cuts  ของก้อน 1.65 mbd (ประกาศมาตั้งแต่ เม.ย.2023) เป็น
ครั้งแรก หลังจากที่ได้ท าการถอน voluntary production cuts 2.2 mbd (ซ่ึง
ประกาศในเดือน พ.ย.2023) ท้ังหมดแล้ว ท้ังน้ี OPEC+ 
ยังคงความยืดหยุ่นในการปรับก าลังการผลิตน ้ามันเอาไว้ ทั้งนี้กลุ่มประเทศ 
OPEC+ มองว่า voluntary production cuts ก้อน 1.65 mbd อาจได้รับการ
ปรับกลับมาบางส่วนหรือท้ังหมดขึ้นอยู่กับสภาวะตลาดท่ีเปล่ียนแปลงไปและจะ
ด าเนินการอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยจะยังคงมีการติดตามและประเมินสภาวะ
ตลาดอย่างใกล้ชิด ทั้งนี้ ประเทศสมาชิกยังได้คงความยืดหยุ่นอย่างเต็มที่ใน
การระงับหรือยกเลิกการปรับ voluntary production cuts เพิ่มเติม ซ่ึงรวมถึง
การปรับก าลังการผลิตโดยสมัครใจท่ีประกาศไปก่อนหน้าน้ีท่ี 2.2 mbd (ท่ีมา: 
OPEC, Reuters) 
DAOL: เรามีมุมมองเป็นลบเล็กน้อยต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบในระยะสั้นแต่
ยังคงคาดความผนัผวนสูง โดยเรามองว่าก่อนหน้าน้ีตลาดได้รับรู้แนวทางการ
ทยอยปรับเพิ่มก าลังการผลิตน ้ามันอย่างต่อเนื่องของ OPEC+ อยู่แล้ว ซ่ึง
รวมถึง การถอน voluntary production cuts 2.2 mbd ก่อนหน้านี้ เมื่อวัน
ศุกร์ท่ีผ่านมา ราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปิดตัวลง 2.2% 
เป็น USD65.5/bbl ทั ้งนี ้  เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดูไบเฉลี ่ยปีนี้ท่ี 
USD69.0/bbl  เทียบกับ ราคาเฉล่ีย YTD ท่ี USD70.7/bbl 
เรายังคงน ้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” ส าหรับกลุ่มพลังงานและคาดหุน้
ต้นน ้าและโรงกลั่นอาจดูน่าสนใจน้อยลงจากราคาพลังงานที่อ่อนตัว YTD 
อย่างไรก็ดี เราคาดว่าผลประกอบการกลุ่มโรงกล่ันโดยรวม (ยกเว้น TOP ท่ีมี
การรับรู้ก าไรพิเศษ) น่าจะฟื้นตัว QoQ ใน 3Q25E ตามแนวโน้มขาดทุนจากส
ต๊อก (stock loss net of NRV) ท่ีลดลง ในขณะท่ี ราคาขายเฉล่ียน ้ามัน (liquid 
ASP) ของ PTTEP น่าจะฟื้นตัวขึ้น QoQ ท้ังน้ี หุ้นต้นน ้าและกลางน ้าท่ีเราดูแล
อยู่ในปัจจุบัน คือ PTTEP (ซ้ือ/เป้า 130.00 บาท), SPRC (ซ้ือ/เป้า 6.00 บาท), 
TOP (ถือ/เป้า 33.00 บาท), และ BCP (ถือ/เป้า 34.00 บาท) 
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( + ) ERW (ซื้อ/เป้า 3.00 บาท) RevPAR เดือน ก.ค.-ส.ค. 25 ฟ้ืน
ตัวได้ตามคาด 
เรามีมุมมองเป็นกลางต่อ RevPAR ในเดือน ก.ค.-ส.ค. 25 (QTD) ที่ฟื้นตวัได้
ตามคาด โดย 
1) RevPAR ในเดือน ก.ค.-ส.ค. 25 (QTD) ฟื้นตัวได้ตามคาด +1% QoQ แต่ยัง
ลดลง -9% YoY (จาก 2Q25 ท่ี -21% QoQ, -13% YoY) เพราะเป็นช่วง Low 
season ขณะท่ี Hop Inn มีรายได้ท่ีโตได้ดีราว +10% YoY 
2) เล ื ่อนแผน Renovate ไปเป ็น 2Q-3Q26E (เด ิม 2H25E) ขณะที ่ เราคาด
ผลกระทบจะจ ากัด เพราะจะท าแบบ Refresh ซ่ึงจะยังรองรับ Occ. Rate ได้ราว 
80-85% ซ่ึงเกือบเท่าช่วง Peak season อยู่แล้ว 
3) Valuation ซื้อขายที่ 2025E PER เพียง 16x ถูกสุดเมื่อเทียบกับ MINT และ 
CENTEL ท่ี 17x และ 24x ตามล าดับ 
คงก าไรปกติปี 2025E ที ่ 829 ล้านบาท (-11% YoY) ขณะที ่เราคาดก าไร 
3Q25E จะหดตัว YoY แต่จะเพิ่มขึ้น QoQ เพราะผ่านจุดต ่าสุดไปแล้วใน 2Q25 
คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเป้าหมายป ี2026E ที่ 3.00 บาท อิง DCF (WACC 
8.7%, terminal growth 1.5%) 

 
( 0 ) GLOBAL (ถือ/เป้า 7.00 บาท) SSSG เร่ิมเห็นการฟ้ืนตัว แม้
สภาพเศรษฐกิจยังกดดัน 
เราคงค าแนะน  า “ถ ือ”  GLOBAL ท ี ่ราคาเป ้าหมายปี  2025E 7.00 บาท  
อ ิง  2025E PER ที ่  15.9x (หรือเท ่าก ับ -1.8SD below 5-yr avg. PER) มี
มุมมองว่า 
1) GLOBAL เริ่มเห็นสัญญาณฟื้นตัวของ SSSG ใน 3Q25E QTD โดยลดลง
เหลือ -3% ในเดือนก.ค. และทรงตัวในเดือนส.ค. (เทียบกับ -10% ใน 2Q25) 
2) ขณะท่ี GPM คาดใกล้เคียง 2Q25 ท่ีราว 25% แม้ SG&A ยังสูงจากสาขาใหม่ 
แต่ยังควบคุมได้ 
3) ใน 3Q25E มีการเปิดสาขาเพิ่ม 1 แห่ง และคาดใน 4Q25E อีก 3–4 แห่ง จาก
เป้า 7 แห่ง โดยหันไปเน้นขยายสาขาในอ าเภอไกลเมือง รวมปัจจุบันมีสาขาแล้ว 
93 แห่ง 
คาดใน 2H25E ยังได้รับแรงกดดันจากเศรษฐกิจ ท าให้ยังคงประเมินก าไร 
2025E/26E ที่ 2.1/2.3 พันล้านบาท -11%/+10% YoY โดยก าไร 1H25 คิด
เป็น 48% ต่อประมาณการทั้งปี โดยแนวโน้มช่วงที่เหลือของปี 2025E มองว่า
เศรษฐกิจยังฟื้นตัวได้ยากในช่วง 3Q25E เร่ิมเป็น Low season ของธุรกิจ 
ราคาหุ้น GLOBAL ฟื้นตัว +17% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา และ outperform 
SET ต่อเน่ืองในระยะส้ัน (+15.6% relative) หลังได้รับแรงหนุนจาก sentiment 
การเมืองท่ีมีความคืบหน้าเร่ืองการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ อย่างไรก็ดี หากมองระยะ
กลาง–ยาว หุ้นยัง underperform ตลาด โดย 12M ลดลง -45.7% (-35.7% 
relative) สะท้อนความกังวลต่อก าลังซ้ือท่ีชะลอตัวและผลประกอบการท่ีกดดัน
จากเศรษฐกิจในประเทศ เราจึงยังคงค าแนะน า “ถือ” GLOBAL มองว่าการฟื้น
ตัวยังท้าทายในปี 2025E โดยรอปัจจัยหนุนจาก มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ภาครัฐ, โครงการลงทุน, และการฟื้นตัวของ property sector 
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• ชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (5 ก.ย.) หลังนักลงทุน
ประเมินระหว่างความกังวลด้านเศรษฐกิจกับความหวังต่อการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) หลังการเปิดเผยข้อมูลบ่งชี้ว่า การ
จ้างงานของสหรัฐฯ อ่อนแอลงอย่างมากในเดือนส.ค.         ทั้งนี้ ดัชนีเฉล่ีย
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดท่ี 45,400.86 จุด ลดลง 220.43 จุด หรือ -0.48%, 
ดัชนี S&P500 ปิดที่ 6,481.50 จุด ลดลง 20.58 จุด หรือ -0.32% และดัชนี 
Nasdaq ปิดท่ี 21,700.39 จุด ลดลง 7.30 จุด หรือ -0.03% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันศุกร์ (5 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลงของ
หุ้นกลุ่มพลังงานและกลุ่มการเงิน เน่ืองจากนักลงทุนกลับมาระมัดระวังมากขึ้น 
หลังข้อมูลการจ้างงานสหรัฐฯ ออกมาต ่ากว่าคาด ท าให้เกิดความกังวลต่อ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ซ่ึงใหญ่ท่ีสุดในโลก        ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 ปิดตลาดท่ี
ระดับ 549.21 จุด ลดลง 0.88 จุด หรือ -0.16% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดท่ี 7,674.78 จุด ลดลง 24.14 จุด หรือ 
-0.31%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 23,596.98 จุด ลดลง 173.35 จุด 
หรือ-0.73% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท่ี 9,208.21 จุด ลดลง 
8.66 จุด หรือ -0.09% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลบในวันศุกร์ (5 ก.ย.) โดยถูกกดดันจากการร่วงลง
ของหุ้นกลุ่มพลังงานและกลุ่มธนาคาร ขณะที่นักลงทุนท าการประเมินข้อมูล
เศรษฐกิจทั้งภายในประเทศและของสหรัฐฯ          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิด
ตลาดท่ี 9,208.21 จุด ลดลง 8.66 จุด หรือ -0.09% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันศุกร์ (5 
ก.ย.) หลังรายงานการจ้างงานสหรัฐฯ ที่อ่อนแอท าให้แนวโน้มความต้องการ
พลังงานลดลง ขณะท่ีอุปทานอาจเพิ่มขึ้นอีกหลังการประชุมของกลุ่มโอเปกและ
พันธมิตรในช่วงสุดสัปดาห์น้ี     ท้ังน้ี สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนต.ค. 
ลดลง 1.61 ดอลลาร์ หรือ 2.54% ปิดท่ี 61.87 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนพ.ย. ลดลง 1.49 
ดอลลาร์ หรือ 2.22% ปิดท่ี 65.50 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งขึ ้นเหนือระดับ 3,600 ดอลลาร์ต่อ
ออนซ์ในวันศุกร์ (5 ก.ย.) หลังข้อมูลการจ้างงานสหรัฐฯ ที่อ่อนแอช่วยเพิ่ม
ความคาดหวังว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง ซ่ึง
เอื ้อต่อการลงทุนในทองค า          ทั ้งนี ้  สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) ส่งมอบเดือนธ.ค. พุ ่งขึ ้น 46.60 ดอลลาร์ หรือ 
1.29% ปิดท่ี 3,653.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 
 
 

 

Economic & Company 
 
 

• 'สารัชถ์' บิ๊กล็อตต่างชาติ มั่นใจธุรกิจไตรมาส 3 แจ่ม 
GULF ล่ันงบไตรมาส 3/2568 โต QoQ-YoY เหตุรับรู้ส่วนแบ่งก าไรโรงไฟฟ้า 
Jackson หลังค่าความพร้อมจ่ายขยับขึ้น บุ๊กปันผลระหว่างกาล KBANK-ผล
ด าเนินงาน ADVANC ดีต่อ เผยไทยแลนด์โฟกัส กองทุนต่างชาติแห่สนใจ
เพียบ เหตุธุรกิจแกร่ง "โครงสร้างพื้นฐาน-พลังงาน-ดิจิทัล-โทรคมนาคม" 
คาดผู้ถือหุ้นใหญ่ "สารัชถ์ รัตนาวะดี" ขายหุ้นบ๊ิกล็อต 62 ล้านหุ้น มูลค่ารวม 
2.91 พันล้านบาท ให้กองทุนต่างประเทศ 
• BGRIM รุกพลังงานมาเลย์คว้าโซลาร์ฟาร์ม 618 เมก 
BGRIM รุกตลาดพลังงานประเทศมาเลเซีย ควงพันธมิตร reNIKOLA คว้า
สิทธิ ์ลุยโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 618 MWp ภายใต้โครงการ 
Large Scale Solar 5+ (LSS 5+) หน่ึงในโครงการส าคัญตามแผนปฏิบัติการ
เปลี ่ยนผ่านพลังงานแห่งชาติ (National Energy Transition Roadmap : 
NETR) ของรัฐบาล ส่งให้ reNIKOLA ก้าวสู่การเป็นผู้น าการเปลี่ยนผ่าน
พลังงาน หมุนเวียนของมาเลเซีย 
• กกพ.จ่อเคาะโซลาร์เฟส 2 GUNKUL หว่ันต้นทุนสูง 
กกพ.ยังไม่ได้เจรจากับ "กฟผ.-กฟน.-กฟภ.-สนพ." ก าหนดอัตราค่าไฟท่ีรับ
ซื้อจากโรงไฟฟ้าโซลาร์ เฟส 2 เพื่อเจรจากับเอกชนที่ได้รับคัดเลือก เหตุรอ
หนังสือ มติของกพช. พร้อมเดินหน้า แม้รัฐบาลเปลี ่ยนไม่กระทบ ด้าน 
GUNKUL ชี้ราคารับซื้อไฟเดิมรีเทิร์นต ่าแล้ว วอนขอเดินหน้าเซ็น PPA หาก
ล่าช้าดันต้นทุนเพิ่ม มองควรก าหนดเกณฑ์ส าหรับโครงการใหม่ที่จะประมูล
คร้ังต่อไป 
• BCH จับตาไตรมาส 3 โตต่อ รับผู้ป่วยเงินสด-ต่างชาติ 
BCH มั ่นใจไตรมาส 3/2568 โตต่อรับไฮซีซัน ผู ้ป่วยเงินสด -ต่างชาติ  
โดยเฉพาะซาอุดีอาระเบียเพิ่มขึ้น พร้อมลุ้นเจรจาคูเวตส่งผู้ป่วยกลับมารักษา
ในไตรมาส 4/2568 เพิ่มรายได้เฉลี ่ยราว 60 ล้านบาท/เดือน ส่วนธุรกิจ
ศัลยกรรม-ปลูกผม-ดูดไขมันโตแรง ตั้งเป้าขยายสาขาเป็น 5 แห่ง ดันรายได้ปี
น้ี 300 ล้านบาท หนุนผลงานปีหน้าโตแข็งแกร่ง 
• CHAYO รับทรัพย์เงินช่วยธ.ก.ส. หนุนลูกค้าผ่อนช าระสินเช่ือ 
CHAYO รับอานิสงส์ ธ.ก.ส.ฉลุยโอนเงินช่วยเหลือเกษตรกรไร่ละ 1,000 บาท 
ภายใต้วงเงินรวม 20,000 ล้านบาท ชี้หนุนยอดเก็บเงินสดใส บิ๊ก "สุขสันต์ 
ยศะสินธ์ุ" เดินหน้าขยายฐานกลุ่มธุรกิจเซอร์วิส เสริมพอร์ต ส่วนปี 2568 ยืน
เป้ารายได้โต 20% จากปีก่อน เร่งเคร่ืองทุกกลุ่มธุรกิจ แจงยืดเวลาช าระหุ้นกู้
เพื่อประโยชน์โดยรวมกับผู้เกี่ยวข้องทุกฝ่าย 
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Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


