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SET Outlook & Strategy 
SET Outlook  
คาดดัชนี SET แกว่ง sideway หลังบรรยากาศการลงทุนกลับมาถูกกดดัน
จากเรื ่อง Bond Yield อีกครั ้ง พร้อมกับราคาน ้าม ันท ี ่ปร ับตัวส ู งขึ้น 
นอกจากน้ีหุ้นไทยปรับตัวขึ้นมาแล้วซักระยะนึง จึงอาจเผชิญกับแรงเทขายท า
ก าไรได้ ท้ังน้ีหุ้นกลุ่มพลังงานอาจมีแรงซ้ือกลับเข้ามา 
ประเด็นที่น่าสนใจ   
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วงหลัง Bond Yield กลับมาพุ่งขึ้นอีกครั้ง กดดัน
บรรยากาศการลงทุน นอกจากน้ีราคาน ้ามันกลับมาบวกแรงหลัง ทรัมป์เปิด
ฉากใช้ถ้อยค าที่แข็งกร้าวในการกล่าวสุนทรพจน์ที่ UN โดยยื่นทางเลือกให้
อิหร่านว่า จะยอมเจรจา หรือ จะให้สหรัฐฯ กวาดล้างให้ส้ินซาก (Annihilate) 
ด้านประธานาธิบดี มาซูด เปเซชเคียน แห่งอิหร่าน ได้ขึ้นกล่าวสุนทรพจน์ใน
วันถัดมา โดยตอบโต้อย่างไม่ยอมอ่อนข้อ แต่ ย ้าว่า อิหร่านพร้อมเจรจา
ทางการทูตเสมอ แต่ต้องเป็นการเจรจาท่ีเท่าเทียมและไม่ใช้ภาษาแบบข่มขู่และ
การใช้ก าลัง 
• สหรัฐฯ และจีนบรรลุข้อตกลงขยายเวลาพักรบการค้าออกไปอีก 2 เดือน
จนถึง 10 มกราคม 2027 ท่ามกลางการต้อนรับอย่างสมเกียรติเม่ือทรัมป์ไป
รับสีจิ้นผิงถึงบันไดเคร่ืองบิน โดยสก็อตต์ เบสเซนต์ ระบุว่าเป้าหมายหลักคือ
การประคองสถานการณ์ก่อนเลือกตั้งกลางเทอม ขณะท่ีสีจิ้นผิงม่ันใจว่าการ
เยือนคร้ังน้ีจะเกิดผลลัพธ์ท่ีเป็นรูปธรรม 
• ธนาคารพัฒนาเอเชีย (ADB) ปรับประมาณการ GDP ไทยใน ปี 2569 ปรับ
ขึ้นเป็น 2.0% (จากเดิม 1.8%) แต่ปี 2570 หั่นลงเหลือ 1.9% (จากเดิม 2.0%) 
พร้อมลดคาดการณ์เงินเฟ้อปี 2569 เหลือ 2.5% (จาก 2.9%) และมองปี 
2570 ท่ี 1.3% ADB ให้เหตุผลว่าแรงหนุนจากวัฏจักรเทคโนโลยีและ AI ท่ีช่วย
ส่งออกปีน้ีก าลังกลับสู่ภาวะปกติ และอาจจบเร็วกว่าท่ีคาด  
• ADB ระบุต่อว่า ความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าและมาตรการภาษีใหม่
ของสหรัฐฯ รวมถึงภูมิรัฐศาสตร์ท่ีตึงขึ้น เป็นแรงกดดันเพิ่มเติม ปัจจัยเส่ียงท่ี 
ADB ระบุคือการส่งออกหดตัว การลงทุนเอกชนชะลอ หนี้ครัวเรือนสูง และ
เอลนีโญ ส่วนในภูมิภาค เวียดนามถูกปรับประมาณการขึ้นเพราะภาครัฐ
รองรับการลงทุนเต็มรูปแบบ 
• สศช. เตรียมจัดประชุมประจ าปี 2569 หัวข้อ “แผน 14: เปล่ียนไทยให้ไปไกล
กว่าเดิม Thailand’s Next Agenda” ในวันพุธท่ี 30 ก.ย. น้ี เสนอสาระส าคัญ
ของร่างแผนพัฒนาฯ ฉบับที ่ 14 (พ.ศ. 2571-2575) พร้อมเปิดรับฟัง
ความเห็นจากทุกภาคส่วนกว่า 2,000 คน มุ่งรับมือความท้าทายรอบด้าน
และขับเคล่ือนประเทศต่อไปในอนาคต 

Strategy 
• กลยุทธ์หลัก:  ตลาดอาจย่อตัว แต่เรามองเป็นจังหวะทยอยสะสมหุ้นกลุ่ม 
(Mega play Theme) Data Center โรงไฟฟ้า เรายังชอบ GPSC, BGRIM, 
ADVANC ขณะที่หุ้นกลุ่มธนาคารยังคงน่าสนใจเช่นกัน เรายังชอบ KTB, 
KBANK, KKP ด้านตีมการฟื้นตัวของนักท่องเท่ียว ระยะกลาง – ยาว เรายัง
ชอบชอบ AOT, CENTEL, ERW 

Fund Flow และตลาดการเงิน: 
• ต่างชาติ “ขาย” สุทธิตลาดหุ้นไทย และ “ขาย” ตลาดตราสารหนี้ โดยมี
รายละเอียดดังน้ี 

• ตลาดหุ้น (23 ก.ย. 69): มูลค่าการซ้ือขาย (SET) 64,414.26 ล้านบาท และ 
(MAI) 276.89 ล้านบาท ด้านนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 1,168.58 ล้านบาท  

• Yield Curve ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากวันก่อนหน้าประมาณ 1-2 bps ส าหรับ
กระแสเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติวันนี้ NET INFLOW 4,613 ล้านบาท 
โดยเกิดจาก NET BUY 4,613 ล้านบาท 
•  ค่าเงินบาท: ปิดตลาดเย็นนี ้ อยู่ที่ระดับ 33.26 บาท/ดอลลาร์ อ่อนค่า
เล็กน้อยเม่ือเทียบกับวันก่อนหน้า 

  

 

ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event  
o US, Fed Williams, Hammack, Paulson Speech 
o US, Current Account (Q2), Consensus=$-221B, Prior=$-226.8B 
o US, Initial Jobless Claims (Sep/19), Consensus=202K, Prior=196K 
o US, President Trump and President Xi Summit 
o TH, Exports YoY (Aug), Consensus=N/A, Prior=21.6% 
o TH, Imports YoY (Aug), Consensus=N/A, Prior=36.7% 
 
หุ้นเด่นวันนี้  
PTTEP : 1) เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบระยะสั้น จากข่าวที่
ประธานาธิบดีอิหร่านได้กล่าวท่ี UN ว่าจะไม่ยอมให้มีการเดินเรืออย่างเสรีผ่าน
ช่องแคบฮอร์มุซ ตราบเท่าท่ีมาตรการคว ่าบาตรของสหรัฐยังคงมีผลบังคับใช้ ซ่ึง
แสดงให้เห็นถึงจุดยืนของอิหร่านที่อาจท าสงครามยืดเยื้อต่อไป ทั้งนี้ ราคา
น ้ามันดิบ Brent วานน้ีปิดปรับตัวสูงข้ึน 3.9% เป็น USD103.1/bbl, 2) เรามอง
เป็นบวกต่อหุ ้นพลังงานต้นน ้า และเรายังชอบ PTTEP แนะน า "ซ ื ้อ" ราคา
เป้าหมาย 180.00 บาท 
AOT : 1) จะได้อานิสงส์จ านวนเที ่ยวบินและผู ้โดยสารเติบโตดีช่วง Golden 
Week จีน โดย ททท.คาดวันหยุดยาวจีนช่วง 25 ก.ย.–7 ต.ค. 26 ซ่ึงครอบคลุม
ทั้งเทศกาลไหว้พระจันทร์และวันหยุดวันชาติจีนจะมีนักท่องเที่ยวจีนมาไทย 
250,000 คน +24% YoY, 2) ยังประเมินก าไรปกติ 4QFY26E เติบโตดี YoY, 
QoQ จากผู้โดยสาร Inter ทยอยฟื้น และรับรู้อัตรา PSC ใหม่เต็มไตรมาสคร้ัง
แรก, 3) แนะน า "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย 72.00 บาท 
 
กรอบดชัน ีSET วนันี ้:  แนวรบั  1600-1605 // แนวตา้น 1614-1618 
Technical Pick: PTTEP, CCET 
 
Stock picks for September 2026 : AOT, BEM, CENTEL, GPSC, PLANB, 
SCGP 
 
News Comment 
( + ) Energy (Neutral) น ้ามันดิบ Brent กลับมายืนเหนือ USD100/bbl หลัง
ประธานาธิบดีอิหร่านประกาศไม่ยอมแพ้ 
( + ) AOT (ซ้ือ/เป้า 73.00 บาท) ลุ้นเท่ียวบินจีนพุ่ง เล็งปรับเพิ่มค่าบริการ 
Company Report 
( 0 ) Energy (Neutral) คาด Upstream ยังได้แรงหนุนจาก ASP ใน 4Q26E; โรง
กล่ันอาจเห็นต้นทุนยืนสูงส่วน Downstream ฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป 
 

Analyst: Fundamental Research, Research Team 
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News Comment 

( + ) Energy (Neutral) น  ้ ำม ันด ิบ  Brent กล ับมำย ืน เหนื อ 
USD100/bbl หลังประธำนำธิบดีอิหร่ำนประกำศไม่ยอมแพ้ 
วานน้ี ราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวสูงข้ึน 3.9% เป็น 
USD103.1/bbl หลังจากมีรายงานว่าประธานาธิบดีอิหร่านได้กล่าวที ่งาน
สมัชชาใหญ่แห่งสหประชาชาติ (UN General Assembly) ว่าจะไม่ยอมให้มีการ
เด ินเร ืออย่างเสร ีผ่านช่องแคบฮอร์ม ุซ (Strait of Hormuz) ตราบเท ่าท่ี
มาตรการคว  ่ า บาตร  ( sanction) แล ะการป ิ ดล ้ อม  (blockage) โดย
สหรัฐอเมริกา (US) ยังคงมีผลบังคับใช้ ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงความยากล าบากใน
การบรรลุข้อตกลงสันติภาพกับ US แม้ว่าจะมีความพยายามร้ือฟื้นการเจรจา
ขึ้นมาใหม่ในสัปดาห์นี้ก็ตาม อย่างไรก็ดี อิหร่านพร้อมที่จะกลับมาเจรจาเพื่อ
ยุติความขัดแย้งกับ US ซึ่งยืดเยื้อมาเกือบ 7 เดือนแล้ว แต่จะไม่ตอบสนองต่อ
การข่มขู่ ท้ังน้ี แม้อิหร่านจะไม่มีเจตนาสร้างอาวุธนิวเคลียร์ แต่ก็จะไม่ยอมสละ
สิทธิ์ในการพัฒนาเทคโนโลยีนิวเคลียร์เพื่อการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (ที่มา: 
Bloomberg) 
DAOL: เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มราคาน ้ามันดิบระยะสั้นจากข่าวนี้ซ่ึง
แสดงให้เห็นถึงจุดยืนของอิหร่านท่ีอาจจะท าให้สงครามยืดเย้ือต่อไป แม้พร้อมท่ี
จะเจรจาก็ตาม อย่างไรก็ดี เรายังเชื่อว่าราคาน ้ามันดิบจะยังคงมีความผันผวน
สูง ท้ังน้ี เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ียปีน้ีท่ี USD85.0/bbl และ
คงน ้าหนกัการลงทุน "เท่ากับตลาด" ส าหรับกลุ่มพลังงาน โดยเรายังชอบหุ้น
พลังงานต้นน า้ คือ PTTEP (ซื้อ/เปา้ 180.00 บาท) จากแนวโนม้ราคาขายเฉลีย่
น ้ามัน (liquid ASP) ที่ทรงตัวในระดับสูงใน 3Q26E 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( + ) AOT (ซื้อ/เป้ำ 73.00 บำท) ลุ้นเที่ยวบินจีนพุ่ง เล็งปรับเพ่ิม
ค่ำบริกำร 
นางสาวปวีณา จริยฐิติพงศ์ กรรมการผู้อ านวยการใหญ่ AOT เปิดเผยว่า 
แนวโน้มปริมาณเที ่ยวบินในช่วงเดือน ต.ค.26 คาดว่าจะทยอยเพิ ่มขึ้น 
โดยเฉพาะเที่ยวบินจากจีนในช่วงเทศกาล Golden Week ระหว่างวันที่ 1-7 
ต.ค. ซ่ึงเป็นช่วงวันหยุดยาวที่มีโอกาสเห็นนักท่องเท่ียวจีนเดินทางเข้าประเทศ
ไทยเพิ่มขึ้น อีกทั้งยังคาดว่าโดยปกติช่วงตารางบินฤดูหนาว (Winter Slot 
ระหว่าง 25 ต.ค. - 27 มี.ค.) จะเป็นช่วงที่ตลาดนักท่องเที่ยวจีนเริ่มกลับมา
คึกคักมากข้ึน นอกจากน้ัน AOT จะเร่ิมได้อานิสงส์จากการบริหารสล็อตการ
บิน (Slot Management) ท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้น หลังสายการบินจองสล็อต
สอดคล้องกับแผนบินจริง ลดการกันสล็อตโดยไม่ได้ใช้งาน ท าให้ AOT 
สามารถจัดสรรสล็อตใหม่และปรับเพิ่มลดเท่ียวบินตามความต้องการในแต่ละ
ช่วงเวลา หนุนการใช้ศักยภาพสนามบินและเพิ่มปริมาณเท่ียวบิน ขณะท่ี AOT 
อยู ่ระหว่างพิจารณาทบทวนค่าธรรมเนียมการขึ ้น -ลงของอากาศยาน 
(Landing Charge) ค่าบริการท่ีเก็บอากาศยาน (Parking Charge) ค่าเคร่ือง
อ านวยความสะดวก (Aircraft Service Charge) เพื่อให้มีการใช้ทรัพยากร
สนามบินให้เกิดประสิทธิภาพมากข้ึน (ท่ีมา: ทันหุ้น) 
DAOL: เรามองเป็นบวกจากข่าวข้างต้นและยังเป็นไปตามท่ีเราประมาณการไว้ 
โดยแนวโน้มนักท่องเที่ยวจีนที่จะกลับมาฟื้นตัวดี โดยเฉพาะช่วงวันหยุดยาว 
Golden Week จีน ทั้งนี้ ข้อมูลจาก ททท.ยังได้คาดการณ์ก่อนหน้านี้ว่าช่วง
หยุดยาววันท่ี 25 ก.ย.–7 ต.ค. 26 ซ่ึงครอบคลุมท้ังเทศกาลไหว้พระจันทร์และ
วันหยุดวันชาติจีนรวม 13 วัน จะมีนักท่องเท่ียวจีนมาไทยประมาณ 250,000 
คน เพิ่มขึ้น +24% YoY ช่วยหนุนจ านวนเท่ียวบินและผู้โดยสารจากจีน รวมถึง
ยังประเมินว่าจ านวนผู้โดยสารจีนจะทยอยฟื้นตัวตัว จากการเริ่มเข้า high 
season ของการท่องเที่ยว ขณะที่ AOT อยู่ระหว่างพิจารณาการปรับขึ้นค่า 
Parking Charge ซึ ่งไม่ได้มีการปรับตั ้งแต่ป ี 2008 และปัจจุบ ันมีอ ัตรา
ค่าธรรมเนียมต ่ากว่าคู่แข่งในภูมิภาคราว 30-50% ส่งผลให้มีการน าเคร่ืองบิน
มาจอดค้างคืนค่อนข้างมาก แม้จะมีผลดีต่อรายได้ค ่า Parking Charge 
อย่างไรก็ตาม กลับเป็นการเสียโอกาสในด้านการเพิ่ม movement ของจ านวน
เที่ยวบิน AOT จึงมีแนวคิดที่จะเพิ่ม movement ของจ านวนเที่ยวบินมากขึ้น 
เช่น การปรับเพิ่มค่าบริการ Parking และหากจ านวนเที่ยวบินปรับตัวเพิ่มขึ้น
คาดว่าจะช่วยหนุนรายได้เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะรายได้จาก PSC ทั้งนี้ เรายังคง
ประมาณการก าไรสุทธิ FY26E/FY27E ที่ 1.94 หมื่นล้านบาท (+7% YoY) 
และ 2.62 หม่ืนล้านบาท (+35% YoY) ส าหรับก าไรปกติ 4QFY26E จะเติบโต
ได้ดีทั้ง YoY, QoQ จากผู้โดยสารระหว่างประเทศที่ฟื้นตัวดีช่วยหนุนรายได้ 
PSC ได้ดีขึ้น และท าให้ได้อานิสงส์มากขึ้นจากการปรับเพิ่ม PSC ผู้โดยสารขา
ออกระหว่างประเทศเป็น 1,120 บาท (เดิม 730 บาท) ตั้งแต่ 20 มิ.ย.26 ขณะท่ี
ก าไร FY27E จะเติบโตแข็งแกร่งท าสถิติสูงสุดใหม่จากการรับรู้ผลบวกของ 
PSC อัตราใหม่เต็มปี เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 73.00 บาท อิง 
DCF (WACC 7.0%, terminal growth 3.0%) 
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Company Report 
( 0 ) Energy (Neutral) คำด Upstream ยังได้แรงหนุนจำก ASP 
ใน 4Q26E; โรงกล่ันอำจเห็นต้นทุนยืนสูงส่วน Downstream ฟ้ืน
ตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป 
เรายังคงน ้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” ส าหรับกลุ่มพลังงาน โดยเราเชื่อว่า
ราคาน ้ามันจะยังคงแข็งแกร่งใน 4Q26E หนุนโดยความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ 
(geopolitical risk) ที ่กลับมาสูงขึ ้นของสงครามในตะวันออกกลาง รวมถึง 
สงครามระหว่างรัสเซีย-ยูเครนท่ีเข้มข้นมากข้ึน ส าหรับภาพรวมตลาดน ้ามันใน
ปี 2026E เราเชื่อว่าตลาดจะมีความตึงตัวและเห็นอุปทานขาดแคลน (supply 
deficit) ในระยะสั ้นจากผลกระทบของสงครามและการขนส่งทางทะเลจาก
ตะวันออกกลางท่ีลดลง ท้ังน้ี เราคาดด้วยว่าราคาน ้ามันดิบจะได้แรงหนุนจาก
ปริมาณการน าเข้าท่ีฟื้นตัวของจีนและปริมาณส ารองน ้ามันยุทธศาสตร์ (SPR) 
ท่ีต ่าเป็นประวัติการณ์ของสหรัฐอเมริกา (US) นอกจากน้ี แม้เราคาดว่าตลาด
ผลิตภัณฑ์น ้ามันจะได้แรงหนุนจากปริมาณสินค้าคงคลัง ( inventories) ที่ต ่า
กว่าค่าเฉล่ียจากผลกระทบของสงครามซ่ึงจะส่งผลให้ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์
น ้ามันและราคาน ้ามันดิบ (crack spread) สูงขึ้นใน 3Q26E แต่เราคาดว่าค่า
การกลั่นตลาด/ค่าการกลั่นพื้นฐาน (market GRM/operating GRM) น่าจะ
ผ่านจุดสูงสุดของปีไปแล้ว นอกจากนี้ เราคาดว่าค่าการตลาด (marketing 
margin) จะฟื้นตัวแบบค่อยเป็นค่อยไปแต่ก็ยังอาจเห็นแรงกดดันในอนาคตจาก
สถานะกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิง (oil fuel fund) ท่ีติดลบมากข้ึน 
ดัชนีกลุ่มพลังงานปรับตัวขึ้น 20% และ outperform SET 5% ในช่วง 6 เดือนท่ี
ผ่านมา สอดคล้องกับแนวโน้มราคาน ้ามันดิบที่สูงขึ้น ทั้งนี้ เราเลือก PTTEP 
(ซ้ือ/เป้า 180.00 บาท) เป็น Top pick ของกลุ่มพลังงาน โดยเราเชื่อว่าภาพรวม
ก าไรของ PTTEP จะได้แรงหนุนจากราคาขายเฉล่ีย (blended ASP) ท่ีทรงตัวใน
ระดับสูง 
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Market 
• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (23 ก.ย.) โดยตลาดถูก
กดดันจากการพุ่งข้ึนของราคาน ้ามันและอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 
รวมทั้งความวิตกกังวลว่าสงครามระหว่างอิหร่านกับสหรัฐฯ อาจยืดเย้ือ 
หลังจากประธานาธิบดีมาซูด เปเซชเคียน ผู้น าอิหร่าน ประกาศกลางท่ีประชุม
สมัชชาใหญ่แห่งสหประชาชาติ (UNGA) ว่า อิหร่านจะไม่ยอมจ านนต่อแรง
กดดันจากสหรัฐฯ        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ [DJI.X] ปิดท่ี 
51,511.59 จุด ลดลง 352.10 จุด หรือ -0.68%, ดัชนี S&P500 [SP500.X] 
ปิดที ่  7,706.03 จ ุด ลดลง 58.61 จ ุด หร ือ -0.75% และด ัชน ี  Nasdaq 
[NASDAQ.X] ปิดท่ี 26,936.04 จุด ลดลง 308.24 จุด หรือ -1.13% 

• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบในวันพุธ (23 ก.ย.) หลังราคาน ้ามันฟื้นตัวทะลุ 100 
ดอลลาร์/บาร์เรล ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวขึ้นอีก
คร้ัง ท่ามกลางความขัดแย้งระหว่างอิหร่านกับสหรัฐฯ ท่ียังไม่มีสัญญาณยุติ        
ท้ังน้ี ดัชนี STOXX 600 [STOXX.X] ปิดท่ี 639.92 จุด ลดลง 2.86 จุด หรือ -
0.44%, ดัชนี CAC-40 [CAC40.X] ตลาดหุ ้นฝรั ่งเศสปิดที ่ 8,123.41 จุด 
ลดลง 31.50 จุด หรือ -0.39%, ดัชนี DAX [DAX.X] ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดท่ี 
25,410.63 จุด ลดลง 168.22 จุด หรือ -0.66%  

• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดลดลงในวันพุธ (23 ก.ย.) หลังราคาน ้ามันฟื้นตวัทะลุ 
100 ดอลลาร์/บาร์เรล ท าให้ความกังวลเกี่ยวกับเงินเฟ้อกลับมาอีกครั้ง และ
ดันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ัวโลกปรับตัวสูงข้ึน ขณะท่ีนักลงทุนยังคงจับ
ตาความคืบหน้าของสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง        ทั้งน้ี 
ดัชนี FTSE 100 [FTSE100.X] ปิดที่ 10,705.26 จุด ลดลง 3.07 จุด หรือ -
0.03% 

• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันพุธ (23 
ก.ย.) ท่ามกลางความวิตกกังวลว่าสงครามระหว่างอิหร่านกับสหรัฐอเมริกา
อาจยืดเยื้อ หลังจากประธานาธิบดีมาซูด เปเซชเคียน ผู้น าอิหร่าน ประกาศ
กลางที่ประชุมสมัชชาใหญ่แห่งสหประชาชาติ (UNGA) ว่า อิหร่านจะไม่ยอม
จ านนต่อแรงกดดันจากสหรัฐฯ ซ่ึงค ากล่าวของปธน.อิหร่านเกิดขึ้นเพียงหน่ึง
วันหลังจากปธน.โดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐฯ เตือนว่าเขาอาจจะท าลายล้าง
อิหร่านให้สิ้นซาก          ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI [WTI.X] ส่งมอบเดือน
พ.ย. เพิ่มขึ้น 1.64 ดอลลาร์ หรือ 1.81% ปิดท่ี 92.16 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) [BRENT.X] ส่งมอบเดือนพ.ย. เพิ่มขึ้น 
3.83 ดอลลาร์ หรือ 3.86% ปิดท่ี 103.08 ดอลลาร์/บาร์เรล 

• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันพุธ (23 ก.ย.) หลังจากเจ้าหน้าท่ี
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) หลายรายได้ออกมาส่งสัญญาณสนับสนุนการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อสกัดเงินเฟ้อ นอกจากนี้ การแข็งค่าของสกุลเงิน
ดอลลาร์และการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ยัง
สร้างแรงกดดันต่อตลาดทองค า        ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX 
(Commodity Exchange) [GOLD.X] ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 58 ดอลลาร์ 
หรือ 1.33% ปิดท่ี 4,318.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

Economic & Company 
AOT ลุ้นเที่ยวบินจีนพุ่ง เล็งปรับเพิ่มค่าบริการ 
AOT ลุ้นเท่ียวบินจีนพุ่ง รับหยุดยาววันชาติจีน หรือ Golden Week 1-7 ตุลาคม 
แย้มบริหารสล็อตมีประสิทธิภาพ สายการบินจองสอดคล้องแผนบินจริง ดัน
ปริมาณเท่ียวบินเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง จ่อเซ็นผู้ให้บริการภาคพื้นรายท่ี 3 ต้นตุลาคม 
เร่ิมบริการปลายปี เดินหน้าทบทวนค่าบริการภายในท่าอากาศยานให้เหมาะสม
กับต้นทุนและการใช้ทรัพยากรสนามบิน 
ACE เจ้าแห่งโซลาร์ชุมชน ศึกษาอัพพอร์ตเกินเป้า  
ACE เดินหน้าศึกษาเกณฑ์โครงการโซลาร์ฟาร์มชุมชนปี 2569 หลังภาครัฐเปิด
หลักเกณฑ์รับซื้อไฟฟ้า พร้อมเข้าประมูลหากพบความคุ้มค่า ต่อยอดพอร์ต
พลังงานหมุนเวียน ชูมีประสบการณ์ประมูลชนะมาแล้ว รับยังไม่ได้นับรวมอยู่ใน
เป้าท่ีประกาศ พร้อมเดินหน้าพัฒนาโรงไฟฟ้าขยะชุมชน ล่ัน 2569-2572 รายได้
เติบโตสูงจากโครงการเดิมและโครงการใหม่ 
COM7 ยอดขายไอโฟนดีด แย้มครึ่งหลังโตเกิน 10%  
COM7 คาดยอดขายไอโฟนครึ่งปีหลังโตไม่ต ่ากว่า 10% จากกระแสตอบรับ 
iPhone 18 ดีตั้งแต่วันจอง ถึงวันรับเครื่องโดยเฉพาะรุ่น Pro Max ขณะนี้รอ
ประเมินผล iPhone Duo และรุ่นมาตรฐานที่จะเปิดขายในเดือนตุลาคม มั่นใจ
ผลงานทั้งปี 2569 โตตามเป้า 10-15% ด้านความร่วมมือกับ PLANB คาดจะ
เห็นความคืบหน้าในไตรมาส 4/2569 
AUCT จ่อปิดดีลธุรกิจใหม่ สร้างเครือข่ายอีโคซิสเต็ม  
AUCT แย้มอยู่ระหว่างเจรจากับพันธมิตรลุยธุรกิจใหม่ คาดปิดดีลได้ภายในเดือน
นี้ วางเกมผนึกเครือข่ายพันธมิตรที่เกี่ยวเนื่องกับรถยนต์สร้างอีโคซิสเต็มต่อ
ยอดธุรกิจ พร้อมเร่งหาแนวทางเพิ่มซัพพลาย ลดต้นทุนการด าเนินงาน 
AMA ขนส่งทางบกคุมเกม สัดส่วนรายได้แตะ 56% 
AMA "ขนส่งทางบก" พระเอกช่วยพยุงผลงาน โชว์สัดส่วนรายได้ขยับแตะ 56% 
แถมส่งผ่านต้นทุนน ้ามันได้รวดเร็ว ล็อกเกมรับความผันผวน ลดแรงกระแทกจาก
ธุรกิจทางเรือ จับตาสถานการณ์ขนส่งทางเรือ ชี้ยังต้องใช้เวลาคืนสมดุล 
SIRI มีโอนกรรมสิทธิ์ 1.83 หมื่นล. เร่งเพิ่มสัดส่วนรายได้ประจ า  
SIRI เดินหน้ากระจายรายได้เพิ ่ม Recurring Income รายได้สม ่าเสมอจาก
บริการและโรงแรม หวังเพิ่มสัดส่วนจาก 15% เป็น 25% ใน 3-5 ปี ด้านธุรกิจ
พัฒนาอสังหา เร่งโอนกรรมสิทธ์ิโครงการมูลค่ารวม 1.83 หม่ืนล้านบาท ดันคร่ึง
ปีหลังโตต่อ เน้นท างานร่วมพันธมิตรสถาบันการเงินช่วยลูกค้า Real Demand 
วางแผนสินเชื่อและปรับเครดิต เพิ่มโอกาสโอนกรรมสิทธ์ิส าเร็จ ด้านนักวิเคราะห์ 
เคาะ "ซ้ือ" เป้า 1.90 บาท ชี้ยอดขาย YTD 2.79 หม่ืนล. คิดเป็น 68% ของเป้าปี 
และคาด Residential GPM คร่ึงปีหลังฟื้นจาก 26.4% ในคร่ึงปีแรก จากคอนโด 
Backlog มาร์จิ้นสูงทยอยโอน 
SENA เปิดตัว Buy to Let ซื้ออสังหาพ่วงผู้เช่าดันยอดขาย 
SENA เปิดตัว "RentNex Invest" ทางเลือกลงทุนอสังหาริมทรัพย์รูปแบบซ้ือเพื่อ
ปล่อยเช่า (Buy to Let) ด้วยการ "ซ้ือพ่วงผู้เช่า เห็นผลตอบแทนก่อนลงทุน" กา
รันตี ค่าเช่า 3 ปี ชู "ค่าเช่ามากกว่าค่าผ่อน" จากทางเลือกมีบ้าน สู่ทางเลือกสร้าง
ทรัพย์สิน 
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บทวิเคราะห์ฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนท่ัวไป โดยจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของข้อมูลท่ีได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังน้ัน บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับน้ีท้ังทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2025 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ด ี
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงไว้น้ี เป็นผลท่ีได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกท้ังมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังน้ัน ผลส ารวจท่ีแสดงน้ีจึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ท่ีเกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนท่ีแสดงในผลส ารวจน้ี 
ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เน่ืองจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มข้ึน หรือลดลงในขณะนั้น 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever . 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


