
                                                                                         27 October 2025 

 

1 

 

SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
มีแนวโน้มที่ดัชนีฯจะปรับตัวขึ้นต่อ จากปัจจัยสนับสนุนหลักคือ นักลงทุน
ต่างชาติยังคงซื้อสุทธิพร้อมกันทั้งในตลาดหุ้นและตลาดตราสารหนี้ เป็น
วันที่สามติดต่อกัน นอกจากนี้ ตลาดหุ้นทั่วโลกได้รับแรงหนุนจากความ
คาดหวังว่า Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในสัปดาห์นี้ หลังตัวเลข
เงินเฟ้อสหรัฐฯ (CPI) ออกมาต ่ากว่าคาด ปัจจัยส าคัญที่ต้องติดตามคือผล
การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ซึ่งหากออกมาดี จะช่วยให้เม็ดเงิน
ไหลกลับเข้าตลาดเอเชีย อย่างไรก็ตาม 
ปัจจัยในประเทศ  
• เหต ุการณ ์ส  าค ัญภายในประ เทศ:  สม เด ็จพระนาง เจ ้ าส ิ ร ิ ก ิ ติ์  
พระบรมราชินีนาถ พระบรมราชชนนีพันปีหลวง สวรรคตเมื่อวันศุกร์ที่ 24 
ต.ค. และมีพระบรมราชโองการให้พระบรมวงศานุวงศ์และข้าราชบริพารไว้
ทุกข์เป็นเวลา 1 ปี 

• ไทยและสหรัฐฯ ได้บรรลุ กรอบความตกลงว่าด้วยการค้าต่างตอบแทน 
(Framework for an Agreement on Reciprocal Trade) และบันทึกความ
เข้าใจด้านแร่ธาตุส าคัญ ซึ่งไทยตกลงจะยกเลิกก าแพงภาษีน าเข้าสินค้า
สหรัฐฯ ประมาณ 99% สหรัฐฯ จะคงอัตราภาษีต่างตอบแทนไว้ที ่ 19% 
ส าหรับสินค้าไทย แต่จะระบุรายการสินค้าที ่จะได้รับอัตราภาษี 0% 
นอกจากนี้ ยังมีการตกลงความร่วมมือด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจและ
ห่วงโซ่อุปทาน พร้อมข้อตกลงเชิงพาณิชย์มูลค่ารวมหลายพันล้านดอลลาร์
ในการจัดซื้อสินค้าเกษตร พลังงาน และเครื่องบิน 80 ล า ....  ข่าวนี้ เป็น
บวกต่อภาพรวมของเศรษฐกิจและตลาดหุ้น และรายสินค้าที่ต้องน าเข้า 
ผู้ประกอบการในประเทศอาจเสียประโยชน์ 

• Fund Flow: นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิในตลาดหุ้นไทย (SET+MAI) จ านวน 
2.2 พันล้านบาท และซ้ือสุทธิในตลาดตราสารหนี้ 5.9 พันล้านบาท โดยนัก
ลงทุนกลุ่มนี้ มีตัวเลข net buy พร้อมกันสองตลาด เป็นวันที่สามติดต่อกัน 
เป็นสัญญาณที่ดีของตลาดหุ้นไทย 

• ค่าเงินบาทปิดวันศุกร์ ไปที่ระดับ 32.77 บาท/ดอลลาร์ ทรงๆ ตัว  สัปดาห์นี้ 
คาดราคาทองค าและตัวเลขส่งออกของไทย จะยังมีผลต่อค่าเงินบาทของ
ไทย ทั ้งนี ้  ราคาทองค า (Gold Spot) ปิดวันศุกร์ไปที ่ $4137 เหรียญ/
Ounce 

• กัมพูชา: นายกฯ หารือทวิภาคีกับ ปธน.สหรัฐฯ ก่อนร่วมลงนาม Joint 
Decoration ไทย-กัมพูชา ไปเมื่อวานนี้(26 ต.ค.) ... ผลที่ออกมา น่าจะลด
ความตึงเครียดแนวายแดนลงไประดับหนึ ่ง แต่ปัญหา Scammer ของ
กัมพูชา โดยมีประเทศเพื่อนบ้านถูกโยงเข้าไปแล้ว อาจรบกวนบรรยากาศ
การลงทุนอยู่บ้าง 

• ประเมินก าไรตลาด งวด 3Q-25 ไว้ที่ 2.59 แสนลบ. +30% yoy; -23% qoq 
สูงกว่าตัวเลขก่อนหน้านี้ ที่ 2.46 แสนลบ. เนื่องจากงบกลุ่มธนาคารออกมา
ดี 
ปัจจัยต่างประเทศ: 
• ทีมเจรจาสหรัฐฯ-จีน ได้บรรลุ ความเห็นพ้องพื้นฐาน ในการแก้ไขประเด็น
ส าคัญทางเศรษฐกิจและการค้าหลายประเด็น เพื ่อให้ผู ้น าทั ้งสองสรุป
ข้อตกลงในการประชุม APEC ที่จะมาถึง ข้อตกลงที่คาดหวังนี้รวมถึงการ 
ขยายการพักรบเร่ืองภาษี การกลับมาซ้ือถั่วเหลือง "อย่างมาก" ของจีน และ
การชะลอการจ ากัดการส่งออกแร่หายาก สหรัฐฯ ยังระบุว่า ภัยคุกคามใน
การเก็บภาษี 100% ต่อสินค้าจีนได้ "พ้นไปจากโต๊ะเจรจา" แล้ว 
 .... ผลเจรจาโดยรวมๆออกมาดี โดยเฉพาะจีน คาดจะท าให้มีเม็ดเงินไหล
กลับเข้าตลาดเอเซีย หุ้นที่ได้ประโยชน์ คือ Commodity และหุ้นส่งออก(ITC, 
KCE, DELTA) ขณะที่ราคาทองค า อาจเป็นลบได้ อันเกิดจากความเสี่ยง
ของตลาดลดลง 

 
  

• FOMC Meeting (29 ต.ค.): ตลาดให้น ้าหนักสูงกว่า 95% ที่เฟดจะปรับลด
อัตราดอกเบี้ย 0.25% หลังจากการเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อ (Core CPI MoM 
เดือน ก.ย. เพิ่มขึ้น 0.2% ซ่ึงต ่ากว่าที่คาดการณ์ที่ 0.3%) ตัวเลข CPI ที่ต ่ากว่า
คาดนี้สนับสนุนการคาดการณ์ว่าเฟดจะยังสามารถลดดอกเบี้ยได้อีกครั้งใน
เดือน ธ.ค. 
• การประชุม BOJ: การตัดสินใจเกี่ยวกับอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางญี่ปุ่น
มีก าหนดในวันที่ 30 ต.ค. ซึ่งอาจได้รับอิทธิพลจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของนายกฯ หญิงคนใหม่ นางซานาเอะ ทาคาอิจิ 
ตัวเลขเศรษฐกิจและ Event  
• 27 ต.ค.: TH Customs Exports YoY (ส ารวจ 6.72% เทียบกับครั ้งก่อน 
5.80%) 
• 27 ต.ค.: CH Industrial Profits เดือนกันยายน (คร้ังก่อน 20.40%) 
• 29 ต.ค.: US FOMC Rate Decision 
• 30 ต.ค.: US GDP Annualized QoQ (3Q A) คาดการณ์ที่ 3.10% (ครั้งก่อน 
3.80%) 
• 30 ต.ค.: JN BOJ Target Rate (ส ารวจ 0.50% เทียบกับคร้ังก่อน 48.30%) 
• 30 ต.ค.: EC ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
• 31 ต.ค.: US Core PCE Price Index MoM เดือนกันยายน (ส ารวจ 0.25% 
เทียบกับคร้ังก่อน 0.20%) 

Strategy 
• ตลาดหุ้นไทย ยืนเหนือ 1300 จุดได้ ด้านนักลงทุนต่างประเทศยังคง net buy 
พร้อมกันทั้งสองตลาด(หุ้น+พันธบัตร) ท าให้ตลาดยังมีทรงไปต่อได้ ... ตัวแปร
ที่ต้องติดตาม ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน คือ ผลการเจรจาการค้า
สหรัฐฯ กับประเทศต่างๆ โดยเฉพาะจีน และผลการประชุม FOMC รวมทั้ง
แนวโน้มดอกเบี้ยสหรัฐฯ  
• กลยุทธ์หลัก : เก็งก าไรได้ต่อเนื่อง เน้นไปที่หุ้นใหญ่ที่นักลงทุนต่างประเทศอาจมี
การซ้ือกลับ 
• หุ้นในพอร์ตแนะน า : เราน า GULF กลับเข้ามาในพอร์ตอีกครั้ง  หุ้นในพอร์ต
ประกอบด ้วย GULF(10%) , TOP(10%) ,  DELTA*(10%) , CRC*(20%) , 
PTTEP(20%), ADVANC(20%) 
 Technical :  TIDLOR, TURBO 
News Comment 

( + ) หุ้นที่จะได้ sentiment บวกจากการลงนามสันติภาพ ไทย-กัมพูชา 

Company Report 
( + ) OR (ปรับขึ ้นเป็น ซื ้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 16.00 บาท) คาดก าไร 3Q25E ที่
แข็งแกร่งในช่วง low season 
( - ) AAV (ขาย/ปรับเป ้าลงเป ็น 1.05 บาท) 3Q25E จะขาดทุนมากขึ ้นจาก
ผู้โดยสารและค่าตั๋วเฉลี่ยที่ลดลง 
( 0 ) SIRI (ซื้อ/เป้า 1.80 บาท) ก าไร 3Q25E จะลดลงตามคาด, 4Q25E จะดีขึ้น
ตามยอดโอน 

Calendar    

Date Country Event Period Surv(M) Prior 

27-Oct CH 
Industrial 

Profits YoY 
Sep      -- 20.40% 

 TH 
Customs 

Exports YoY 
Sep 0.0672 5.80%  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937)   & Fundamental Research Research Team 
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News Comment 

27 October 2025 

( + ) หุ้นที่จะได้ sentiment บวกจากการลงนามสันติภาพ ไทย-
กัมพูชา 
วานนี้ (26 ต.ค.25) ได้มีการลงนามข้อตกลงเพื่อก้าวไปสู่สันติภาพระหว่าง 
ไทย-กัมพูชา โดยนายอนุทิน ชาญวีรกูล นายกรัฐมนตรีและ รมว.มหาดไทย 
ร่วมลงนามถ้อยแถลงผลการพบหารือระหว่างนายกรัฐมนตรีราชอาณาจักร
ไทยและนายกรัฐมนตรีราชอาณาจักรกัมพูชา ณ กรุงกัวลาลัมเปอร์ มาเลเซีย 
โดยมีนายโดนัลด์ เจ ทรัมป์ ประธานาธิบดีแห่งสหรัฐฯ และดาโตะ เซอรี อันวาร์ 
อิบราฮิม นายกรัฐมนตรีมาเลเซีย ร่วมลงนามเป็นสักขีพยาน โดยมีข้อสรุป
ถ้อยแถลง ได้แก่ การลดความตึงเครียดทางการทหารภายใต้การสังเกตกรณ์, 
ถอนอาวุธยุทโธปกรณ์หนักออกจากแนวชายแดน, ละเว้นเผยเแพร่วาทกรรม
สร้างความเสียหาย, ฟื้นฟูรักษาความเชื่อมั่นซ่ึงกันและกัน, เก็บกู้ทุ่นระเบิดเพื่อ
มนุษยธรรม, แก้ไขปัญหาข้อพิพาทจัดท าหลักเขตแดน และให้ตระหนักว่า RBC, 
GBC, JBC เป็นกลไกท างานร่วมกัน (ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ, ไทยรัฐ) 
DAOL: เรามองเป็น sentiment เชิงบวก ที่จะช่วยส่งผลให้สถานการณ์ความ
ขัดแย้งระหว่าง ไทย-กัมพูชา ผ่อนคลายมากข้ึน ซ่ึงจะช่วยลดปัจจัย overhang 
หุ้นที่เกี่ยวข้องและราคาหุ้นปรับตัวลงมากก่อนหน้านี้ ได้แก่  
SAV (ซ้ือ/เป้า 18.00 บาท) เป็นบริษัทโฮลดิ้งที่มีรายได้หลังจากธุรกิจวิทยุการ
บินกัมพูชา สถานการณ์ที่ผ่อนคลายมากขึ้นดังกล่าว ช่วยลดความเสี่ยงต่อ
สัญญาสัมปทานในกัมพูชา และจะเป็นบวกต่อเที่ยวบิน Overflight ที่บินผ่าน
น่านฟ้าบริเวณชายแดน ไทย-กัมพูชา กลับมาเป็นปกติมากข้ึน (ราคาหุ้น SAV 
ก่อนมีข่าวความขัดแย้ง ไทย-กัมพูชา อยู่ที่ 14.00-15.00 บาท) 
CBG (ซื้อ/เป้า 62.00 บาท) มี market share อันดับ 1 ในกัมพูชา โดยรายได้
จากกัมพูชาที่ 15% ของรายได้รวม เรามองว่าสถานการณ์ที่ผ่อนคลายจะ
ส่งผลต่อการบริโภคสินค้าไทยน่าจะไม่ได้ต ่ากว่าที่ประเมินไว้ (ราคาหุ้น CBG 
ก่อนมีข่าวความขัดแย้ง ไทย-กัมพูชา อยู่ที่ 58.00-63.00 บาท) 
OR (ซ้ือ/เป้า 16.00 บาท) กัมพูชาคิดเป็น 29% ของปริมาณขายน ้ามันทั้งหมด
ในต่างประเทศ เราคาดว่าสถานการณ์ที่คลี่คลายขึ้นอาจจะท าให้ปริมาณขาย
น ้ามันในกัมพูชาเร่ิมทรงตัวได้ (ราคาหุ้น OR ก่อนมีข่าวความขัด ไทย-กัมพูชา 
อยู่ที่ 13.00-14.50 บาท) 
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Company Report 

27 October 2025 

( + ) OR (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 16.00 บาท) คาดก าไร 
3Q25E ที่แข็งแกร่งในช่วง low season 
เราปรับค าแนะน าขึ้นเป็น “ซื้อ” จากเดิม “ถือ” โดยเรามีมุมมองเชิงบวกมากข้ึน
ต่อแนวโน้มภาพรวมธุรกิจของ OR และคาดว่าบริษัทจะรายงานก าไรสุทธิ 
3Q25E ที่แข็งแกร่งที่ 2.5 พันล้านบาท ในช่วง low season เทียบกับขาดทุน -
1.6 พันล้านบาทใน 3Q24 และสูงข้ึน 13% QoQ โดยมีสมมติฐาน ดังนี้ 
1) ธุรกิจ Mobility จะเห็นก าไรขั ้นต้นเฉลี ่ยต่อลิตร (GP/litre) ที ่แข็งแกร่งที่ 
Bt1.01/litre (+99% YoY, +19% QoQ) ซึ่งจะช่วยชดเชยปริมาณขายน ้ามันใน
ประเทศที่อ่อนตัวได้ 
2) ธุรกิจ Lifestyle จะเห็น EBITDA margin ที่ยังแข็งแกร่งที่ 27.4% สูงขึ้นจาก 
20.2% ใน 3Q24 แม้ชะลอตัวจาก 28.7% ใน 2Q25 ในขณะที่ คาดปริมาณขาย
ของร้าน Café Amazon ที่สถิติใหม่ 
3) ธุรกิจ Global น่าจะเห็นปริมาณขายน ้ามันรวมในต่างประเทศที่อ่อนตัวหลักๆ
จากอุปสงค์ที่ลดลงในประเทศกัมพูชา 
เราปรับประมาณการก าไรสุทธ ิปี  2025E/2026E ขึ ้น +23%/+15% เป็น 
1.08/1.08 หมื่นล้านบาท หลักๆเพื่อรวมผลกระทบของ 1) GP/litre ที่สูงขึ้น 2) 
ต้นทุนการเงิน (finance cost) ที่ต ่าลง และ 3) ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม 
(equity income) ที่ดีขึ้น 
เมื่อรวมผลกระทบจากการปรับประมาณการก าไรและการเปลี่ยนปีฐาน เราได้
ราคาเปา้หมายใหมท่ี ่16.00 บาท อิง 2026E PER ที่ 17.7x (ประมาณ -2.0SD 
ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ PER 5 ปีย้อนหลงัของกลุม่คา้ปลกี) สงูขึน้จากเดมิเลก็นอ้ยเพือ่
รวมภาพรวม GP/litre ที่แข็งแกร่ง 

 

( - ) AAV (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 1.05 บาท) 3Q25E จะขาดทุนมาก
ข้ึนจากผู้โดยสารและค่าตั๋วเฉล่ียที่ลดลง 
เรามองเป็นลบจากแนวโน้มผลการด าเนินงานปกติ 3Q25E ที ่จะขาดทุน
มากกว่ากรอบที่เราเคยประเมินไว้ รวมถึง 4Q25E จะยังมีทิศทางฟ้ืนตัวช้า ดังนี้ 
1) เราประเมิน 3Q25E ผลการด าเนินงานปกติจะขาดทุน -1.4 พันล้านบาท 
ลดลง YoY, QoQ ซึ่งจะต ่ากว่ากรอบที่เราเคยประเมินไว้ที่ -800 ถึง -1,000 
ล้านบาท ซ่ึงเป็นผลจากจ านวนผู้โดยสารที่จะลดลงเป็น 4.7 ล้านคน -3% YoY, 
-2% QoQ และค่าตั๋วโดยสารเฉลี่ยจะลดลงเป็น 1.60-1.65 พันบาท (3Q24 = 
1.85 พันบาท, 2Q25 = 1.68 พันบาท) จากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ชะลอตัว และ
เป็น low season 
2) แนวโน้ม 4Q25E จะพลิกเป็นก าไรได้จาก high season แต่คาดว่าจะต ่ากว่า
ประมาณการเดิม จากการแข่งขันที่มากขึ้น ส่งผลให้ค่าตั๋วโดยสารเฉลี่ยอาจไม่
เพิ่มขึ้นมากเหมือนที่คาดเดิม รวมถึงภาพรวมต้นทุนค่าใช้จ่ายที่อาจเพิ่มขึ้น
ในช่วงปลายปีและค่าน ้ามันเชื้อเพลิง 
เราปรับประมาณการผลการด าเนินงานปกติปี 2025E-26E ลงเป็นขาดทุน -
66 ล้านบาท และก าไร +70 ล้านบาท จากเดิมที่ก าไร +429 ล้านบาท และก าไร 
+516 ล้านบาท ตามล าดับ จากผลการด าเนินงาน 2H25E ที่จะชะลอตัวจาก
เดิม และปี 2026E จะมีแนวโน้มการแข่งขันที่สูงขึ้น 
คงค าแนะน า “ขาย” แต่ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 1.05 บาท อ ิง 2026E 
EV/EBITDA ที่ 7.6 เท่า คิดเป็น -0.25SD ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยระยะ 7 ปี (เดิม 1.10 
บาท อิง 2025E EV/EBITDA ที่ 7.6 เท่า) 

 

( 0 ) SIRI (ซื้อ/เป้า 1.80 บาท) ก าไร 3Q25E จะลดลงตามคาด, 
4Q25E จะดีข้ึนตามยอดโอน 
โดยรวมเรามองเป็นกลาง จากก าไรปกติ 3Q25E ที่จะลดลง YoY, QoQ ตามที่
เราประเมินก่อนหน้านี้ แต่ 4Q25E จะกลับมาดีขึ้นและเป็นระดับสูงสุดของปี ตาม
ทิศทางยอดโอน ดังนี้ 
1) เราประเมิน 3Q25E จะมีก าไรปกติที ่  987 ล้านบาท (-21% YoY, -19% 
QoQ) ซึ่งจะยังอยู่ในกรอบที่เราประเมินไว้ โดยก าไรลดลง หลักๆ เป็นผลจาก
รายได้จากธุรกิจอสังหาฯ ลดลงเป็น 7.1 พันล้านบาท (-14% YoY, -6% QoQ) 
โดยส่วนใหญ่ชะลอตัวจากแนวราบตามก าลังซ้ือที่ยังอ่อนแอ ส่วนคอนโดฟื้นตัว
ดีขึ้นจากคอนโดใหม่และคลายกังวลจากแผ่นดินไหว 
2) ยังประเมินก าไรปกติ 4Q25E จะกลับมาดีขึ้นเป็นระดับสูงสุด จากยอดโอน
แนวราบฟื้นตัวจากการเปิดโครงการใหม่ และจะมียอดโอนจากคอนโดใหม่
เพิ่มขึ้นมากสุดของปี 
เรายังคงประมาณการก าไรปกติ 2025E ที่ 4.1 พันล้านบาท -15% YoY โดย
ก าไร 9M25E จะคิดเป็น 68% ของทั้งปี ส่วนปี 2026E ยังประเมินก าไรปกติ 4.5 
พันล้านบาท +10% YoY 
เรายังแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมาย 1.80 บาท อิง 2026E core PER ที่ 7.0 เท่า 
(-0.25SD below 5-yr avg. PER) จากก าไร 2H25E และป ี2026E ที่ดีขึน้ และม ี
dividend yield สูงราว 9% ต่อปี 
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Market 

• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณใ์น
วันศุกร์ (24 ต.ค.) ขานรับการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ออกมาต ่า
กว่าคาด ซ่ึงสนับสนุนการคาดการณ์ที่ว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยลง และตลาดยังได้แรงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการที่
แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนด้วย        ทั้งนี้ ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์
ปิดที่ 47,207.12 จุด เพิ่มขึ้น 472.51 จุด หรือ +1.01%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 
6,791.69 จ ุด เพิ ่มข ึ ้น 53.25 จ ุด หรือ +0.79% และดัชน ี Nasdaq ปิดที่  
23,204.87 จุด เพิ่มขึ้น 263.07 จุด หรือ +1.15% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดท าสถิติสูงสุดในวันศุกร์ (24 ต.ค.) โดยได้แรงหนุนจาก
ข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่ออกมาต ่ากว่าคาด และความหวังต่อการผ่อน
คลายความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ขณะที ่นักลงทุน
ประเมินผลประกอบการของบริษัทต่าง ๆ          ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิด
ตลาดที่ระดับ 575.76 จุด เพิ่มขึ้น 1.33 จุด หรือ +0.23% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝร่ังเศสปิดที่ 8,225.63 จุด ลดลง 0.15 จุด หรือ -
0.002%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที่ 24,239.89 จุด เพิ่มขึ้น 32.10 จุด 
หรือ +0.13% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ้นลอนดอนปิดที ่ 9,645.62 จุด 
เพิ่มขึ้น 67.05 จุด หรือ +0.70% 
• ตลาดหุ้นลอนดอนปิดท าสถิติสูงสุดในวันศุกร์ (24 ต.ค.) และปิดปรับตัว
แข็งแกร่งในรอบสัปดาห์นี้ โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มการเงินที่ปรับตัวขึ้นตาม
ผลประกอบการที่แข็งแกร่งของ NatWest และสัญญาณแรงกดดันเงินเฟ้อใน
สหรัฐฯ ที่เร่ิมชะลอตัว          ทั้งนี้ ดัชนี FTSE 100 ปิดตลาดที่ระดับ 9,645.62 
จุด เพิ่มขึ้น 67.05 จุด หรือ +0.70% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (24 
ต.ค.) เนื่องจากตลาดเริ่มเกิดความสงสัยเกี่ยวกับความจริงจังของรัฐบาล
สหรัฐฯ ในการด าเนินมาตรการคว ่าบาตรบริษัทน ้ามันรายใหญ่สองแห่งของ
รัสเซียจากกรณีการท าสงครามในยูเครน        ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่ง
มอบเดือนธ.ค. ลดลง 29 เซนต์ หรือ 0.47% ปิดที่ 61.50 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนธ.ค. ลดลง 5 เซนต์ 
หรือ 0.08% ปิดที่ 65.94 ดอลลาร์/บาร์เรล 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (24 ต.ค.) โดยในระหวา่งวัน
ราคาทองค าฟื้นตัวขึ้นบางส่วนหลังข้อมูลเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมาต ่ากว่า
คาดเล็กน้อย ท าให้นักลงทุนมั่นใจมากขึ้นว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาห์หน้า อย่างไรก็ตาม ราคาทองค า
ยังคงปิดตลาดสัปดาห์นี้ในแดนลบเป็นคร้ังแรกในรอบ 10 สัปดาห์          ทั้งนี้ 
สัญญาทองค าตลาด 

 

Economic & Company 
 
 

• ACE ชิงโซลาร์ชุมชน จ่อเข้าครม. 28 ต.ค.นี้ 
โซลาร์ชุมชน 1.5 พันเมกะวัตต์ จ่อเข้าครม. 28 ตุลาคมนี้ ด้าน ACE สนใจร่วม
ชิง โชว์จุดแข็ง "เข้าถึงชุมชน-ประสบการณ์-มีซัพพลายเออร์อุปกรณ์-เงินทุน" 
เล ็งพิจารณาลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเว ียนเพิ ่ม ท ั ้งใน -
ต่างประเทศ คาด COD โรงไฟฟ้าอีก 11 โครงการ ภายในสิ้นปีนี้ "โซลาร์ฟาร์ม 
3 แห่ง - โซลาร์รูฟ 8 แห่ง" หนุนทั้งปีนี้ COD เพิ่มตามแผนรวม 20 โครงการ 
แจงยังไม่มีแผนขายหุ้นกู้ 
• DELTA ก าไรนิวไฮ 25% ลุ้นไตรมาส 4 ทะยานต่อ 
DELTA โชว์งบไตรมาส 3/2568 ก าไรนิวไฮ 7,441 ล้านบาท โต 25.9% รายได้
ทะลุ 5.3 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 23.1% รับดีมานด์จาก 3 กลุ่มธุรกิจหลัก 
หนุนมาร์จิ ้นพุ ่ง ด้านราคาหุ ้นพุ ่งไม่หยุด แตะ 205 บาทต่อหุ ้น สูงเป็น
ปัจจัยพื้นฐาน นักวิเคราะห์ชี้ คงได้รับอานิงส์ AI ดันออเดอร์เพิ่ม ชดเชยรายได้ 
AV ที่ลดลง จึงแนะเก็งก าไร ใช้ความระมัดระวัง คาดก าไรไตรมาส 4/2568 นิว
ไฮปีนี้ 6.6-6.7 พันล้านบาท เหตุยอดขายสินค้ากลุ่ม Liquid Cooling ที่เร่งตัว
ขึ้น 
• TOA เล็งตลาดสุขภัณฑ์ต่อยอดฐานรายได้ใหม่ 
TOA เล็งเจาะตลาดสุขภัณฑ์ในประเทศ มูลค่า 2 หมื่นล้านบาท จับมือแบรนด์ 
JOMOO เปิดตัวโชว์รูม "TOA 1 JOMOO" แห่งแรก เป้าขยายสาขาแตะ 300 
แห่ง ในปี 2570 พร้อมตั้งงบลงทุน 700 ล้านบาท หวังยอดขายเบื้องต้น รวม 
200 ล้านบาท เฉพาะ Smart Toilet และ Bathroom ขณะที่เริ่มเห็นสัญญาณ
เชิงบวก ลุ้นปีนี้รายได้โตสวน ตลาดบ้านใหม่ซบ 
• SYNEX ไอโฟนดันโตแรง ผนึก AWS รุกธุรกิจคลาวด์ 
SYNEX ส่งซิกผลงานไตรมาส 3/2568 โตต่อเนื่อง ชูไอโฟน 17 ขายดีโตเลข
สองหลัก ขณะที ่ปัญหาสินค้าขาดตลาดท าให้ซัพพลายเป็นตัวจ ากัดการ
เติบโต "สุธิดา มงคลสุธี" ย ้าเป้ารายได้ปีนี้โต 13% จากปีก่อน พร้อมเดินหน้า
ธุรกิจ Cloud ร่วม AWS ขยายตลาดโชลูชันส าหรับภาคธุรกิจไทย คาดเร่ิม
รับรู้รายได้ชัดเจนในไตรมาส 2/2569 
• SEAFCO แบ็กล็อกแน่น 2.6 พันล. รัฐเร่งลงทุนเป้ารายได้พุ่ง 25% 
SEAFCO เดินหน้ารับรู้รายได้ต่อเนื่องจากงานฐานราก-เสาเข็มเจาะในมือกว่า 
2.6 พันล้านบาท หนุนรายได้ปี 2568 พุ่งแตะ 1.6 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี
ก่อน 25% ผู้บริหารมั่นใจไตรมาส 4 โตต่อเนื่อง พร้อมเตรียมเข้าชิงงานใหม่ 
รับแผนลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานภาครัฐ 
• BRI ลุยตลาดเรียลดีมานด์ รุก 3 โปรเจ็กต์ใหม่ปั๊มยอด 
BRI มั่นใจไตรมาส 4/2568 เป็นช่วงทองของปี รับอานิสงส์มาตรการรัฐ-
ดอกเบี้ยขาลง เดินหน้ากลยุทธ์ Blue Ocean เจาะเรียลดีมานด์-นักลงทุน 
ผ่าน 3 โปรเจ็กต์ใหม่ พร้อมเล็งออกหุ้นกู้ 800 ล้านบาท เสริมสภาพคล่อง 
รับมือภาวะตลาดท้าทาย เตรียมปูทางเติบโตปี 2569 
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูที่ ได้
เปิดเผยต่อสาธารณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนาเชิญชวนหรือชี้น าให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้บทวิเคราะห์
ฉบับนี้ทั้งทางตรงและทางอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
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Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2024 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ความหมาย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการ
วิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

DAOL: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมายเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


