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ประเด็น LIVE
4 June 25

“ ตลาดหุ้นโลกขึ้นจากเจรจาการค้า +ลุ้นแรงซ้ือหลังจบ MSCI ”

• รัสเซีย-ยูเครน ต้องกังวลไหม กระทบอะไรบ้าง?
• ธปท.ระบุเศรษฐกิจไทย เดือน เม.ย. ดีขึ้น
• จับตาทรัมป์ เตรียมเข้าพูดคุนกับสีจิ้นผิงอีกรอบ 
• เราเอาหุ้นออก 1 ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

2-Jun US ISM Manufacturing May 49.2                48.7                

3-Jun EC CPI MoM May P 0.0% 0.6%

EC CPI Core YoY May P 2.4% 0.03                

4-Jun US ADP Employment Change May 120.00k 62k

5-Jun CH Caixin China PMI Composite May      -- 51.1                

EC ECB Policy Rate Meeting Jun-25

US Initial Jobless Claims May-25      -- 240k

TH CPI YoY May -0.8% -0.2%

6-Jun EC GDP SA QoQ 1Q T 0.4% 0.3%

EC GDP SA YoY 1Q T      -- 1.20%

US Change in Nonfarm Payrolls May 135.71k 177k

US Unemployment Rate May 4.2% 4.2%

US Average Hourly Earnings MoM May 0.3% 0.2%

9-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F      -- -0.7%

CH CPI YoY May      -- -0.1%

CH Exports YoY May      -- 8.1%

CH Exports YoY CNY May      -- 9.3%

11-Jun US CPI MoM May 0.2% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM May 0.3% 0.2%

US CPI YoY May      -- 2.3%

US CPI Ex Food and Energy YoY May 2.9% 2.8%

12-Jun US PPI Final Demand MoM May      -- -0.5%

US PPI Ex Food and Energy MoM May      -- -0.4%

US PPI Final Demand YoY May      -- 2.4%

US PPI Ex Food and Energy YoY May      -- 3.10%

US Initial Jobless Claims Jun-25      --      --

13-Jun US U. of Mich. Sentiment Jun P      --      --



We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 5,353.2 26.9 0.5 0.0 3.5 10.2 13.3 03-Jun-25

DJ Global 665.3 4.7 0.7 0.1 4.4 5.0 11.9 03-Jun-25
Bloombe rg World Inde x 2,058.5 14.8 0.7 0.1 4.3 4.8 12.3 03-Jun-25
MSCI World 3,894.5 31.1 0.8 0.3 4.6 4.7 12.8 03-Jun-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,158.1 0.8 0.1 0.4 2.2 7.4 8.3 03-Jun-25
MSCI Thailand 391.7 0.0 0.0 -5.5  -15.9  -12.1 03-Jun-25

A m e r ic a s Dow Jone s 42,519.6 249.6 0.6 0.5 2.9 -0.1 9 .8 03-Jun-25
NASDAQ 19,399.0 285.2 1.5 0.8 7.9 -0.5  15.3 03-Jun-25
S&P  500 5,970.4 58.7 1.0 0.6 5.0 1.1 12.8 03-Jun-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 548.4 (0 .2 ) -0 .0  0 .1 2.2 8.6 6.1 03-Jun-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 5,375.7 9.1 0.2 0.4 1.7 10.4 8.5 03-Jun-25
Franc e CAC 40 7,763.8 11.9 0.2 0.3 -0.1 6 .2 -2.2  03-Jun-25
Ge rman DAX 24,091.6 94.1 0.4 0.7 4.4 21.0 30.9 03-Jun-25
UK FTSE 100 8,787.0 14.6 0.2 0.1 2.2 8.2 6.7 03-Jun-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 195.0 (0 .3) -0 .2  -0 .0  2 .8 7.0 8.2 03-Jun-25
Thailand SET Inde x 1,149.2 0.0 -1.3 -4.2  -17.9  -14.1 30-May-25
China Shanghai SE Composit 3,362.0 14.5 0.4 0.4 2.5 -1.3 8 .8 03-Jun-25
China She nzhe n CSI 300 3,852.0 11.8 0.3 0.3 2.2 -3.7 6 .5 03-Jun-25
Hong Kong Hang Se ng 23,512.5 222.7 1.0 1.5 4.5 17.3 27.5 03-Jun-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,412.9 71.3 1.1 0.9 0.0 -1.8  0 .4 03-Jun-25
Indone sia Jakarta SE Composite 7,044.8 #VALUE! #VALUE! -0.3 3.4 -0.5  -0 .8  03-Jun-25
Japan Nikke i 37,446.8 (518.3) -1.4 0 .8 2.5 -6.1 -2 .8  03-Jun-25
Singapore Straits Time s 3,894.4 (0 .2 ) -0 .0  -0 .1 1.2 2.6 16.5 03-Jun-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,699.0 1.3 0.0 2.3 7.9 12.5 3.7 02-Jun-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,347.3 14.7 1.1 0.8 9.9 5.9 5.0 03-Jun-25
India BSE Se nse x 80,737.5 (713.5 ) -0 .9  -0 .8  0 .3 3.2 12.0 03-Jun-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 21,126.9 #VALUE! #VALUE! 0.6 1.6 -8.9  -1.1 03-Jun-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 99.2 (0 .1) -0 .1 0 .0 -0.8  -8 .2  -4.7 03-Jun-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.2 0.1 0.6 9.3 4.6 03-Jun-25
USD-GBP 1.4 0.0 0.4 0.1 1.7 7.7 5.9 03-Jun-25
YEN-USD 144.0 (0 .1) -0 .0  0 .0 -0.1 -8 .2  7.6 03-Jun-25
CNY-USD 7.2 (0 .0 ) -0 .1 0 .1 1.2 -1.5  0 .7 03-Jun-25
THB-USD 32.7 (0 .2 ) -0 .6  0 .1 0.9 -4.4 12.2 03-Jun-25

Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 4.0 0.1 1.4 -0.11 1.4 -6.9  -17.3 03-Jun-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.1 1.5 -0.17 1.5 -7.8  -7.6  03-Jun-25

US: 10-Ye ar Bond 4.5 0.1 1.2 -0.26  1.2 -1.7 2 .7 03-Jun-25
US: 30-Ye ar Bond 5.0 0.1 1.0 -0.27 1.0 4.9 11.0 03-Jun-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.6 0.0 #N/A N/A 30-May-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.6 0.0 #N/A N/A 30-May-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 0.0 #N/A N/A 30-May-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 0.0 #N/A N/A 30-May-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.3 2.3 2.3 0.2 0.8 3.4 1.0 03-Jun-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 63.4 2.6 4.3 -0.2  8 .6 -10.7 -13.6  03-Jun-25
Crude  Oil - Bre nt 65.6 1.7 2.7 -0.2  6 .9 -11.8  -15.5  03-Jun-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 104.3 1.0 0.9 -1.0  1.9 -20.3 -32.2  03-Jun-25
Baltic  Dry Inde x 1,430.0 77.0 5.7 0.6 0.6 43.9 -20.9  03-Jun-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 299.7 (28.0 ) -8 .5  -2 .3 1.9 -21.5  -11.0  03-Jun-25
Sugar Future s (USD / lb.) 16 .9 (0 .2 ) -0 .9  0 .1 -1.7 -3.3 -8 .1 03-Jun-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,686.3 138.2 1.4 0.2 3.2 10.1 -3.3 03-Jun-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,197.0 (28.0 ) -0 .9  -0 .9  -3.0  -7.9  -15.9  03-Jun-25
GOLD (spot) 3,353.4 64.2 2.0 0.1 0.7 28.7 44.3 03-Jun-25
Soybe an Me al Future s 294.5 (1.8 ) -0 .6  0 .1 1.6 -2.7 -17.0  03-Jun-25
Crude  P alm Oil 3,938.0 50.0 1.3 1.3 0.5 -20.0  -3.2  03-Jun-25
Corn 438.5 (5 .5 ) -1.2  0 .0 -4.9  -3.0  -0 .9  03-Jun-25

 Bitc oin  105,810.7 1212.9 1.2 -0.1 10.4 15.1 50.0 03-Jun-25
 Ethe re um 2,616.6 39.2 1.5 -0.2  42.3 -21.0  -31.4 03-Jun-25
ARKW Inve stme nts 124.5 3.8 3.1 2.2 18.7 13.5 65.1 03-Jun-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 22.1 0.2 0.8 1.2 3.9 -4.2  -10.8  03-Jun-25
BABA (Hong kong ; HKD/share) 113.9 0.0 0.0 -6.6  38.9 50.4 03-Jun-25

Sourc e : Bloombe rg
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DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (4-6 มิ.ย.)
4 June 25

▪ตลาดหุ้นไทย น่าจะผ่านช่วงปรับฐานส าคัญในรอบนี้ไปแล้ว หลังจบ MSCI rebalance ไปแล้ว โดยในภาพรวมน่าจะกลับไปสนใจ
เรื่องการเจรจาทางการค้าของไทยกับสหรัฐ แม้ว่าจะยังต้องรอการตัดสินของศาลฎีกาของสหรัฐว่า ทรัมป์มีอ านาจในการปรับขึ้น
ภาษีได้หรือไม่ แต่เรามองว่าไม่ว่าผลจะออกมาอย่างไรก็ตาม ทรัมป์จะต้องเจรจากับประเทศต่างๆตอ่ และอาจจะมีท่าทีอ่่อนลงด้วย
เนื่องจากเริ่มจะมีการต่อต้านจากทั้งคนในประเทศและหน่วยงานรัฐมากขึ้น ซึ่งไม่เป็นผลต่อสถานะภาพทางการเมืองของทรัมป์เอง 
มองกรอบการเคลื่อนไหว SET 1160 - 1185 จุด

▪ประธานาธิบดีสรัฐฯ  เผยเตรียมพูดคุยกับสี จิ้นผิง หลังกล่าวหาจีนผิดข้อตกลงการลดภาษี ส่งผลให้ความสัมพนัธ์สองประเทศ
กลับมามีความตึงเครียด รวมทั้ง สหรัฐฯ เตรียมขยายมาตรการจ ากัดบริษัทเทคโนโลยีจีนให้รวมบริษัทลูกที่เก่ียวข้องด้วย  ....  
ข่าวนี้ ท าให้ตลาดหุ้นจีน และนักลงทุน ต้องกลับมาอดทนรอผลการคุยกันครั้งนี้ ให้ผ่านไปก่อน

▪ยูเครนใช้โดรนโจมตีฐานทัพอากาศรัสเซียหลายแห่งพร้อมกัน รวมถึงในเขตไซบีเรียตะวันออก ส่งผลให้เครื่องบินท้ิงระเบิด
ยุทธศาสตร์ของรัสเซียได้รับความเสียหายรุนแรง ....กลายเป็นความเสี่ยงของตลาด โดยเฉพาะยุโรป ขึ้นมาอีกครั้ง หุ้นไทยที่มีฐาน
รายได้ที่ยุโรป อาจได้รับผลกระทบ หากรัสเซียตอบโต้รุนแรงกว่าที่เป็นอยู่ คือ หุ้นอิงท่องเที่ยว หุ้นที่ใช้สินค้าด้านพลังงาน

คาดดัชนฯี ยังผันหวน หลังจบ MSCI ไปเจอรัสเซีย-ยเูครน และรอสหรฐัฯเจรจาจีน คาดกรอบ 1160-1185 จุด



DAOL : แนวโน้มตลาดสัปดาห์นี้ (4-6 มิ.ย.)
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▪ราคาน ้ามันดิบ Brent  กลับข้ึนมาแตะ  64 เหรียญ/บาร์เรล อีกครั้ง (ต ่าสุดรอบนี้ $60 ; 5 พ.ค.68)  หลังจากที่ OPEC+ ประกาศ
เพิ่มก าลังการผลิต 411,000 บาร์เรลต่อวันในเดือนกรกฎาคม อย่างเป็นทางการ ไปเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา ซึ่งเป็นการเพิ่มต่อเนื่อง
เป็นเดือนท่ี 3

▪ธปท.ระบุเศรษฐกิจเม.ย.ดีขึ้นจากเดือนก่อนหนา้ตามการผลิตภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการ และการลงทุนภาคเอกชน การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมดีขึ้นในหลายหมวด โดยเฉพาะการผลิตรถยนต์นั่ง สอดคล้องกับยอดขายในประเทศที่ปรับดีขึ้น ขณะท่ีการผลิต
ในบางหมวด เพิ่มข้ึนจากการสะสมสินค้าคงคลัง หลังเร่งส่งออกไปในเดือนก่อน จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปรับดีขึ้นบ้างหลังจาก
ชะลอมากในช่วงก่อนหน้า แต่ก็ยังหดตัวจากปีก่อน ส่วนอัตราเงินเฟ้อทั่วไปติดลบเล็กน้อย ตามหมวดพลังงานเป็นส าคัญ

▪ "ทักษิณ ชินวัตร" อดีตนายกรัฐมนตรี ให้สัมภาษณ์พิเศษ (30 พ.ค.) ฟันธงว่า "โดนัลด์ ทรัมป์" จะอุทธรณ์ชนะแนน่อน! พร้อมแนะ
ไทยต้องเดินหน้าเจรจาการค้าต่อ เพราะเงื่อนไขเริ่มผ่อนคลายลงแล้ว ระบุว่าได้หารือกับ ต.ล.ท. และ ก.ล.ต. แล้วว่า "หน้าต่าง
เศรษฐกิจไทยอยู่ทีต่ลาดหลักทรัพย์" ซึ่งต้องเร่งสร้างความโปร่งใส ลงโทษคนท าผิด  และท่ีส าคัญคือต้องรีบแก้ไขปัญหา High 
Frequency Trading (HFT) และ Robot Trade ที่ท าให้รายย่อยเสียเปรียบ เพื่อเรียกความเชื่อมั่นนักลงทุนกลับมา

คาดดัชนฯี ยังผันหวน หลังจบ MSCI ไปเจอรัสเซีย-ยเูครน และรอสหรฐัฯเจรจาจีน คาดกรอบ 1160-1185 จุด
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▪ "นับ 1 สเต็มเซลล์เท่ากับยา" สาธารณสุข จับมือ รพ.วชิระภูเก็ต และ MEDEZE เปิดตัวโครงการ Advanced Therapy Medicinal 
Products Sandbox (ATMPs Sandbox) เพื่อพัฒนานวัตกรรมผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์ข้ันสูง ส าหรับการรักษาเชิงลึกแบบ
เฉพาะบุคคล (Precision Preventive Medicine) โดยเริ่มต้นจาก 3 กลุ่มโรคที่พบมากในประเทศไทย "โรคหมอนรองกระดูกเส่ือม
- กลุ่มโรคผิวหนังและการชะลอวัย - มะเร็งล าไส“้

▪Event สัปดาห์นี้ : วันสุดท้ายการรับสมัครผู้ว่าการธปท.(4), อัตราเงินเฟ้อไทย(5), ตัวเลขเคลมการว่างงานครั้งแรกของสหรัฐฯ(5), 
การจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ(6)

คาดดัชนฯี ยังผันหวน หลังจบ MSCI ไปเจอรัสเซีย-ยเูครน และรอสหรฐัฯเจรจาจีน คาดกรอบ 1160-1185 จุด



MSCI  Rebalancing  30 May 25
MSCI  Rebalancing  30 May 25
by  DAOL Strategy 30-May-25

ราคาปิด เปลีย่นแปลง
(%)

มูลคา่ซื้อขายรายการสดุทา้ยของวนั
(ลา้นบาท)

ซื้อขายรายการสดุทา้ยของวนั / มูลคา่
ซื้อขายรวม

เหตุผล USD Value

(ลา้นเหรยีญ)

Global Standard Index

หุน้ออกจากการค านวณดชันีฯ
CRC 18.70 2.19 3,125 63.6% 95.20          

KTC 38.50 (8.33) 3,429 80.4% 104.45        

BEM 5.35 0.94 2,854 79.5% 86.94          

รวมมลูค่า 0 0

30 ล ำดับแรก หุน้ทีม่มีลูซือ้ขำยรำยกำรสดุทำ้ย (ATC)  มำกทีส่ดุ ของวนันี้

ADVANC 286.00 (0.35) 6,305 78.3% 192.05        

DELTA 104.00 (3.26) 4,127 66.2% 125.71        

KTC 38.50 (8.33) 3,429 80.4% 104.45        

CRC 18.70 2.19 3,125 63.6% 95.20          

BEM 5.35 0.94 2,854 79.5% 86.94          

CPALL 47.00 (1.05) 2,801 65.4% 85.32          

GULF 45.00 (1.64) 2,298 76.2% 69.98          

PTT 29.75 (1.65) 1,204 47.5% 36.66          

SCB 118.50 (0.84) 1,106 46.7% 33.68          

AOT 33.25 (0.75) 1,062 52.0% 32.35          

KBANK 154.00 (0.32) 954 39.0% 29.05          

CPN 45.50 (2.15) 951 59.1% 28.97          

BDMS 21.50 (0.46) 693 44.2% 21.09          

KTB 22.20 (0.89) 559 29.5% 17.01          

PTTEP 98.00 (2.97) 492 29.1% 14.98          

BBL 141.50 (1.39) 482 39.5% 14.69          

SCC 166.00 (4.05) 471 42.1% 14.35          

CPF 24.50 (2.00) 451 29.9% 13.74          

BH 140.00 (4.11) 449 38.9% 13.67          

TRUE 12.50 (1.57) 431 46.5% 13.14          

OR 11.80 (2.48) 364 51.2% 11.10          

AWC 1.98 (1.98) 305 80.2% 9.29            

JAS 1.59 (5.36) 288 84.2% 8.76            

MINT 24.80 (0.80) 269 57.2% 8.18            

BCP 36.25 (0.68) 245 72.9% 7.46            

TTB 1.92 (1.03) 213 53.8% 6.48            

GUNKUL 1.46 (7.01) 205 79.9% 6.24            

PRM 5.60 (3.45) 199 87.4% 6.06            

TU 10.00 (0.99) 170 37.0% 5.17            

HMPRO 7.70 (1.28) 153 57.3% 4.67            



Strategy Research

‘ทักษิณ-สารัชถ’์ ชี้ทางออกเศรษฐกจิ 

https://www.bangkokbiznews.com/business/economic/1183128

4 June 25
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รัฐบาลไทย ออกแถลงการณ์ ชายแดนกัมพูชา
นายจิรายุ ห่วงทรัพย์ โฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตร ีเปิดเผยว่า หลังจากการประชุมทุกภาคส่วนของ รัฐบาลภายหลังเกิดแหตุการณ์ที่บรเิวณชายแดน
ไทย -กัมพูชา เมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2568 พ่ีผ่านมานั้น ในเช้าวันนี้4 มิถุนายน 2568 เวลา 7 นาฬิกา รัฐบาลได้ออกแถลงการณ์กรณีดังกลา่วดังต่อไปนี้
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ธปท. แถลงข่าวเศรษฐกิจและการเงินเดือนเมษายน 2568
ธปท.ระบุเศรษฐกิจเม.ย.ดีขึ้นจากเดือนก่อนหน้าตามการผลิตภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการ และการลงทุนภาคเอกชน การผลติ
ภาคอุตสาหกรรมดีขึ้นในหลายหมวด โดยเฉพาะการผลิตรถยนต์นั่ง สอดคล้องกับยอดขายในประเทศที่ปรับดีขึ้น ขณะทีก่ารผลิต
ในบางหมวด เพ่ิมขึ้นจากการสะสมสินค้าคงคลัง หลังเร่งส่งออกไปในเดือนก่อน จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปรับดีขึ้นบ้างหลังจาก
ชะลอมากในช่วงก่อนหน้า แต่ก็ยังหดตัวจากปีก่อน ส่วนอัตราเงินเฟ้อทั่วไปติดลบเล็กน้อย ตามหมวดพลังงานเป็นส าคัญ

https://www.bot.or.th/th/news-and-media/news/news-20250530.html

30 June 25
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รัสเซียถล่มยูเครนด้วยโดรน สูงสุดถึง 472 ล า ภายในคืนเดยีว 
รัสเซยีถลม่ยูเครนดว้ยโดรนสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ ก่อนถกูยูเครนโจมตสีนามบนิทหารครั้งใหญ่
Russia shatters drone record, launches 472 UAVs at Ukraine night before Kyiv's strike on Russian airfields

รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

• รัสเซียเปดิฉากโจมตีทางอากาศดว้ยโดรนโจมตยีเูครนจ านวนมากเปน็สถติิสูงสุดถงึ 472 ล า ภายในคืนเดยีว 
เมื่อวันที ่1 มิถุนายนที่ผ่านมา ท าลายสถิติสูงสุดก่อนหน้าที่เกิดขึ้นเมื่อสัปดาห์ก่อน

• กองทัพยูเครนสามารถสกัดกั้นและท าลายโดรนรัสเซียได้ถึง 210 ล า ด้วยระบบป้องกันภัยทางอากาศ ขณะที่
อีก 172 ล า ถูกกดดันด้วยระบบสงครามอิเล็กทรอนิกส์

• การโจมตีครั้งนี้เกิดขึ้นเพียงคืนเดียวก่อนที่ยูเครนจะเปิดปฏิบัติการตอบโต้ครั้งใหญ่ที่เรียกว่า "Operation 
Spider Web" ด้วยโดรนโจมตีสนามบินทหารของรัสเซียถึง 4 แห่ง ท าลายเครื่องบินทิ้งระเบิดรัสเซยีได้ 41 ล า

• ปฏิบัติการยูเครนที่วางแผนนานกว่า 1 ปี สามารถสร้างความเสียหายประมาณ 7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ และ
ท าลายเครื่องบินรัสเซียที่ใช้ขนส่งขีปนาวุธร่อนถึง 34%

• เหตุการณ์โจมตีครั้งใหญ่ของทั้งสองฝ่าย เกิดขึน้กอ่นการเจรจาสันตภิาพรอบใหมร่ะหว่างรสัเซียและยเูครนใน
วันที่ 2 มิถุนายนนี้ทีอ่สิตันบูล ซึ่งยังมีความไม่แน่นอนสูง เนื่องจากรัสเซียยังปฏิเสธการหยุดยิงแบบไม่มีเงื่อนไข

4 June 25

กลายเป็นความเสี ่ยงของตลาด 
โดยเฉพาะย ุโรป ข ึ ้นมาอีกครั ้ง
หุ้นไทยที่มีฐานรายได้ที่ยุโรป อาจ
ได้รับผลกระทบ หากรัสเซียตอบโต้
รุนแรงกว่าที ่ เป ็นอยู ่  ค ือ หุ ้นอิง
ท ่องเท ี ่ยว ห ุ ้นท ี ่ ใช ้ส ินค ้ าด ้าน
พลังงาน
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ความคืบหน้า ข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ กับ
ประเทศต่างๆ
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ทรัมป์เร่งให้ประเทศต่าง ๆ ส่งข้อเสนอทางการค้าภายในวันนี้
รัฐบาลทรัมปเ์รง่ให้ประเทศตา่ง ๆ ส่งขอ้เสนอทางการค้าภายในวันพธุ – รอยเตอร์
Trump administration seeks best trade offers by Wednesday - Reuters

รัฐบาลของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ก าลงัเรง่รดัใหป้ระเทศคู่เจรจาน าเสนอขอ้เสนอทางการคา้ทีด่ทีี่สุดภายในวันพุธนี้ ตามรายงานของ
รอยเตอร์ซึ่งอ้างอิงจากร่างจดหมายที่ส่งถึงประเทศคู่เจรจา โดยความเคล่ือนไหวนี้มีเป้าหมายเพื่อเรง่การเจรจากบัหลายประเทศใหท้นักอ่นเสน้
ตายภายใน 5 สัปดาหข์า้งหนา้

ร่างจดหมายซึ่งมาจากส านักงานผู้แทนการค้าสหรัฐฯ (USTR) แสดงให้เห็นถึงยุทธศาสตร์ของทรัมป์ในการสรุปผลการเจรจากับหลายประเทศ 
โดยการเจรจาเหล่านี้เริม่ต้นตั้งแต่วันที่ 9 เมษายน ซึ่งเป็นวันทีเ่ขาชะลอการเกบ็ภาษี "วันปลดปล่อย" ออกไปอีก 90 วันจนถึงวันที่ 8 กรกฎาคม 
หลังเกิดปฏิกิริยารุนแรงในตลาดการเงิน

ตามเนื้อหาในร่างจดหมาย สหรัฐฯ เรียกร้องให้แต่ละประเทศส่งข้อเสนอที่ดีที่สุด โดยเฉพาะในเรื่องของอัตราภาษีและโควตาในการน าเข้าสินค้า
อุตสาหกรรมและสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ รวมถึงแผนการลดหรือขจัดอุปสรรคทางการค้าที่ไม่ใช่ภาษี ข้อเสนออื่น ๆ ที่สหรัฐฯ ต้องการยังรวมถึง
ข้อผูกพันด้านการค้าแบบดิจิทัล ความมั่นคงทางเศรษฐกิจ และข้อผูกพันเฉพาะรายประเทศ

สหรัฐฯ จะพิจารณาข้อเสนอเหล่านี้ในช่วงวันข้างหน้า และอาจเสนอ “พื้นท่ีลงตัว” หรือ “landing zone” ที่รวมถึงภาษีแบบตอบโต ้ทั้งน้ี ยังไม่
ชัดเจนว่าจะส่งจดหมายนี้ไปยังประเทศใดบ้าง แต่เป้าหมายคือประเทศที่ก าลังมีการเจรจาอย่างต่อเนื่องผ่านเอกสารและการประชุม
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ทรัมป์ลั่นขึ้นภาษีเหล็ก อะลูมิเนียมเพิ่มเป็น 50 % เริ่มวันนี้
4 June 25

ทรัมป์ประกาศขึน้ภาษีเหล็ก อะลูมิเนยีมเพิม่สองเทา่เปน็ 50 % ก าหนดใหเ้ริ่มมผีล 4 มิถุนายน
นี้ บลูมเบิร์ก (Bloomberg) รายงานว่า โดนัลด ์ทรัมป ์ประธานาธิบดีสหรัฐกล่าวว่าจะขึ้นภาษี
เหล็กและอะลูมิเนียมเป็น 50 เปอร์เซนต์ จาก 25 % เพื่อช่วยคุ้มครองคนงานอเมริกัน และจะมีผล
ในวันที่ 4 มิถุนายนนี้ ในระหว่างการลงพื้นที่โรงงานบริษัทยูไนเต็ด สเตตส ์สตีล  คอร์ปอเรชั่น 
(United States Steel Corp.) เมื่อวันที่ 30 พฤษภาคม เวลาท้องถิ่น

ระดับภาษีศุลกากรใหม่ 50% ยังเป็นมาตรการรองรับค ามั่นสัญญาของทรัมป์ที่ว่าข้อตกลง US 
Steel-Nippon จะเป็นประโยชน์ต่อคนงานโรงงานเหล็กในรัฐเพนซิลเวเนียซึ่งเป็นรัฐสมรภูมิส าคัญ 
(swing state)

การประกาศขึ้นภาษีดังกล่าวเกิดขึ้นหลังจากที่ศาลการค้าระหว่างประเทศตัดสินว่าระบบภาษี
ศุลกากรแบบต่างตอบโต้หรือตอบแทนของทรัมป์นั้นผิดกฎหมาย แต่ต่อมา ศาลอุทธรณ์มีค าสั่ง
ให้ระงับผลการตัดสินศาลการค้า ซึ่งเป็นศาลชั้นต้น เป็นการชั่วคราวในระหว่างรอข้อมูลจากทั้ง
สองฝ่าย (แต่มิได้ยกเลิกค าตัดสินศาล) ท าให้สหรัฐยังคงสามารถจัดเก็บภาษีดังกล่าวได้ในขณะนี้

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู้น าสหรัฐ กล่าวสุนทรพจน์ที่ U.S. Steel Corporation–Irvin Works ใน
เมืองเวสต์มิฟฟลิน รัฐเพนซิลเวเนีย สหรัฐ เมื่อ 30 พฤษภาคม 2025 (ภาพ REUTERS/Leah Millis)
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ศาลอุทธรณ์ให้ภาษีทรัมป์เดินหน้าต่อได้ชั่วคราว

ศาลอุทธรณ์ให้มาตรการภาษขีอง Trump ยังคงมีผลบงัคับใช้ตอ่ไปไดช้ั่วคราว
Trump Wins Tariff Reprieve as Trade Agenda Faces Rollback
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research

• ศาลอุทธรณ์ของรัฐบาลกลางได้ให้ความหวังช่ัวคราวแก่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ จากค าตัดสินที่อาจล้มเลิกระเบียบภาษีส่วนใหญ่ของเขา
• ค าส่ังดังกล่าวจากศาลอุทธรณ์กลางสหรัฐฯ ส าหรับเขตอ านาจศาลรัฐบาลกลาง ยืนยันค ามั่นของฝ่ายบริหารที่จะท้าทายค าตัดสินของศาล
การค้าระหว่างประเทศที่ขัดขวางภาษีส่วนใหญ่ของทรัมป์

• ที่ปรึกษาด้านการค้า Peter Navarro ยืนยันว่า "วาระภาษีของทรัมป์ยังคงอยู่ รุ่งเรือง แข็งแรง และจะถูกน ามาใช้เพื่อปกป้องคุณ เพ่ือรักษา
ต าแหน่งงานและโรงงานของคุณ"

• ค าตัดสินของศาลชั้นต้นที่ส่ังยกเลิกภาษีส่วนใหญ่ของทรัมป์นั้น มาจากข้อกล่าวหาว่าทรัมป์ใช้อ านาจตามพระราชบัญญัติอ านาจทาง
เศรษฐกิจฉุกเฉินระหว่างประเทศ (IEEPA) เกินขอบเขต

• แม้ว่าค าตัดสินชั่วคราวนี้จะท าให้ภาษียังคงมีผลบังคับใช้ แต่ก็ยังคงมีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับผลลัพธ์สุดท้าย เนื่องจากคดีอาจไปถึงศาลฎีกา
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สรุปให้ฟังสั้นๆ ว่าเกิดอะไรขึ้น แต่จะเป็นอย่างไรต่อไป
ล ำดับเหตุกำรณ์ ของค ำตัดสินใจของศำลฯสหรัฐฯ ในเรื่องมำตรกำรภำษีของ Trump

29 พ.ค.68 เวลำประมำณ 6.00 น. ตำมเวลำในประเทศไทย
• ศำลกำรค้ำระหว่ำงประเทศ ของสหรัฐฯ (The United States Court of International Trade)  ได้ตัดสินว่ำ กำรที่ Trump มีกำรใช้อ ำนำจ
ในกำรออก Executive Order ในเรื่องมำตรกำร Reciprocal Tariff ไปเมื่อ 2 เม.ย.68 นั้น ไม่ชอบด้วยกฎหมำย ที่เรียกว่ำ  International 
Emergency Economic Powers Act (IEEPA) หรือ พระรำชบัญญัติอ ำนำจเศรษฐกิจในภำวะฉุกเฉินระหว่ำงประเทศ คือกฎหมำยของ
สหรัฐอเมริกำที่ให้อ ำนำจแก่ ประธำนำธิบดี ในกำรจัดกำรกับภัยคุกคำมจำกตำ่งประเทศที่มีผลกระทบต่อเศรษฐกิจ ควำมมั่นคง หรือ
ผลประโยชน์ของชำติ......  คือ ออกประกำศไปโดยไมม่ีเหตุอันควร

• มีควำมเป็นไปได้ว่ำ ค ำตัดสินของศำล จ ำกัดกำรใช้มำตรกำรภำษีไว้เฉพำะธุรกจิของครอบครวัที่ฟอ้งรอ้ง และชะลอค ำสั่งไม่ให้มีผล
บังคับใช้เป็นเวลำ 14 วัน เพื่อให้กระทรวงยุติธรรมมีเวลำในกำรอุทธรณ์ และให้ฝ่ำยบริหำรมีเวลำเพียง 10 วันในกำรยกเลกิภำษี

30 พ.ค.68 เวลำประมำณ 02.10 น. ตำเวลำในประเทศไทย 
• ศำลอุทธรณ์ของรัฐบำลกลำงได้เสนอให้ประธำนำธิบดี Trump ได้รับกำรผ่อนผันชั่วครำว ค ำสั่งใหม่ได้ก ำหนดตำรำงกำรพิจำรณำคดทีี่
จะด ำเนินกำรจนถึงวันที่ 9 มิถุนำยนเพื่อตัดสินใจเกี่ยวกับค ำขอให้มีกำรชะลอกำรบังคับใช้ในระยะยำว .......  นั่นหมำยควำมว่ำ  Trump 
ยังคงเดินหน้ำใช้มำตรกำรนี้ตอ่ไปได้ จนกว่ำศำลอุทธรณ์ จะมีค ำสั่งเป็นอย่ำงอื่น (ยืนตำมศำลชั้นต้น  หรือกลับค ำตัดสิน)

30-May-25



สรุปให้ฟังสั้นๆ ว่าเกิดอะไรขึ้น แต่จะเป็นอย่างไรต่อไป
ล ำดับเหตุกำรณ์ ของค ำตัดสินใจของศำลฯสหรัฐฯ ในเรื่องมำตรกำรภำษีของ Trump

##ขั้นตอนต่อจำกนี้ 
• ศำลอุทธรณ์ มีก ำหนดเวลำที่จะตัดสินเรื่องนี้ ว่ำผิดหรือถูก ภำยใน 9 มิ.ย.68 ผลของกำรตัดสิน จะแยกเป็น 2
ทำง คือ

• 1...ตัดสินยืนตำมศำลขั้นต้น (คือผิด) หมำยควำมว่ำ ต้องยกเลิก ค ำสั่งประธำนำธิบดี ฉบับ 2 
เม.ย. ...  แต่เรำคำดว่ำประธำนำธิบดี Trump จะมีกำรอุทธรณ์ต่อ ไปที่ศำลฎีกำ ซึ่งก็จะใช้เวลำอีก
หลำยเดือน ในกำรตัดสินเรื่องน้ี (ถ้ำยังไม่ตัดสิน จะถือว่ำมำตรกำรภำษีฉบับน้ี จะมีผลอยู่ แต่นัก
ลงทุนจะกังวล ว่ำสุดท้ำยจะเป็นอย่ำงไร ตลำดอำจบวกๆ ลบๆ

• 2..ตัดสินว่ำ ไม่ผิด ........ ผลตัดสินนี้ คือค ำสั่งฉบับนั้น ชอบด้วยกฎหมำย สำมำรถใช้ต่อได้ แบบนี้ อำจเป็นลบ
ต่อตลำด เพรำะสหรัฐฯ ก็จะเดินหน้ำบีบประเทศต่ำงๆ อยู่ต่อไป ซึ่งจะทรำบกัน ภำยใน 9 มิ.ย.68 นี้

30-May-25
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ศาลการค้าสหรัฐฯ ตัดสิน “ภาษีทั่วโลก” ผิดกฎหมายและถูกระงับ
ศาลการคา้สหรฐัฯ ตัดสินภาษทีัว่โลกของทรมัปผ์ดิกฎหมายและถูกระงบั
Trump Global Tariffs Deemed Illegal, Blocked by Trade Court
รวมรวมโดย DAOL Strategy Research
• ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ ในแมนฮัตตันได้ออกค าพิพากษาเมื่อ
วันพุธที่ผ่านมา โดยเห็นด้วยกับรัฐที่น าโดยพรรคเดโมแครตและกลุ่มธุรกิจ
ขนาดเล็กที่โต้แย้งว่าทรัมป์อ้างกฎหมายฉุกเฉินอย่างไม่ถูกต้องเพื่อใช้เป็น
เหตุผลในการเก็บภาษีบางส่วน

• ค าตัดสินดังกล่าวระงับภาษสีว่นใหญข่องทรมัป ์รวมถึงภาษีแบบอัตราเดียวทัว่
โลก อัตราทีส่งูขึน้ส าหรบัจนีและประเทศอืน่ๆ และภาษทีีเ่กี่ยวข้องกบัเฟนทานลิ
ที่เรียกเกบ็จากจนี แคนาดา และเมก็ซโิก

• อย่างไรก็ตาม ภาษีอื่นๆ ที่ก าหนดภายใต้อ านาจที่แตกต่างกัน เช่น ภาษีมาตรา 
232 และมาตรา 301 (ซึ่งรวมถึงภาษีเหล็ก อะลูมิเนียม และรถยนต์) ไม่ไดร้ับ
ผลกระทบจากค าตัดสินนี้

• การบริหารของทรัมป์ได้ยื่นแจ้งความจ านงในการอุทธรณ์ค าตัดสินดังกล่าว 
ซึ่งหมายความว่าศาลฎีกาของสหรัฐฯ อาจมีค าตัดสินข้ันสุดท้ายในคดีที่มี
ความส าคัญสูงนี้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าการค้าทั่วโลกหลายล้านล้าน
ดอลลาร์

• ผู้ว่าการรัฐนิวยอร์ก Kathy Hochul แสดงความยินดีกับค าตัดสินดังกล่าว 
โดยระบุว่าภาษีเป็นเพียงภาษีทางอ้อม และการต่อสู้เพื่อหยุดภาษีเหล่านี้จะช่วย
คืนเงินในกระเป๋าของชาวนิวยอร์ก

 ประเดน็หลกัของค าพพิากษา ศาลฯ สั่งระงับมาตรการภาษีของ Trump.... (Slip Op. 25-66)
1. ค าพิพากษา:
ศาลมีค าส่ัง “ยกเลกิค าสัง่เรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้ของประธานาธบิดทีรมัป์” ภายใต้กฎหมาย International Emergency 
Economic Powers Act (IEEPA) โดยระบุว่าการใช้อ านาจดังกล่าว เกินขอบเขตอ านาจตามรัฐธรรมนูญ

2. เหตุผลหลักของศาล:
• อ านาจการเรียกเก็บภาษีเป็นของสภาคองเกรสเท่านั้น ตามรัฐธรรมนูญ มาตรา I มาตรา 8
• แม้ IEEPA ให้อ านาจประธานาธิบดี “ควบคุมการน าเข้าในกรณีฉุกเฉิน” แต่ ไม่ได้หมายความว่าให้สามารถเก็บภาษีน าเข้า
จากทุกประเทศทั่วโลกอย่างไม่จ ากัด ได้

• นโยบายภาษีของทรัมป์ไม่มีขอบเขตทีช่ัดเจน และถือว่าเป็น “unbounded tariff authority” ซึ่ง ละเมิดหลักการแบ่งแยก
อ านาจตามรัฐธรรมนูญ (Separation of Powers)

3. เนื้อหาส าคญัอืน่ๆ ในค าพพิากษา:
• ศาลอ้างอิงหลักการในคดี Yoshida (1974-75) ว่าการใช้ภาวะฉุกเฉินเพื่อเก็บภาษีต้อง “จ ากัดและชัดเจน” และ ไม่สามารถ
อ้างภาวะฉุกเฉินเพื่อใช้อ านาจอย่างไม่จ ากัดได้

• ทรัมป์ใช้อ านาจตาม IEEPA เพื่อเรียกเก็บภาษ:ี
• 25% กับสินค้าแคนาดาและเม็กซิโก
• 20%-125% กับสินค้าจีน
• และ 10% ทั่วโลก พร้อมเพิ่มขึ้นเป็นขั้นตามแต่ละประเทศ (Worldwide and Retaliatory Tariffs)

• ศาลเห็นว่า “ภัยคุกคามจากการขาดดุลการค้า” ที่ทรัมป์อ้าง ไม่เข้าข่ายภาวะฉุกเฉิน ตามเจตนารมณ์ของ IEEPA

4. ผลลัพธข์องคดี:
• ศาล ตัดสนิใหค้ าสัง่ของทรมัป์เปน็โมฆะ
• การเก็บภาษีน าเข้าภายใต้ค าสั่งประธานาธิบดีที่อ้าง IEEPA ถูก ระงับชั่วคราว
• รัฐบาลอาจยืน่อทุธรณค์ าพิพากษานีต้อ่ไป

29 May 25



Strategy Research

(บลูมเบิร์ก) — ประธานาธิบดีสหรัฐฯ นายโดนัลด์ ทรัมป์ กล่าวว่าเขาพร้อมจะเดินทาง
เยือนจีนเพื่อพูดคุยกับประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ในประเด็นนโยบายต่างประเทศและ
เศรษฐกิจ
“แน่นอน” ทรัมป์ตอบ เมื่อถูกถามว่าอยากพบกับสี จิ้นผิงในการเยือนต่างประเทศ
หรือไม่ ระหว่างการให้สัมภาษณ์ในรายการ Special Report with Bret Baier ทาง 
Fox News เมื่อวันศุกร์ พร้อมเสริมว่าความสัมพันธ์ระหวา่งจีนกับสหรฐัฯ เป็นเรื่อง 
“ส าคัญ”
ในวาระด ารงต าแหน่งสมัยที่สอง ทรัมป์ได้แสดงความตั้งใจอย่างต่อเนื่องทีจ่ะพูดคุย
โดยตรงกับผู้น าจีน โดยก่อนหน้านี้เขาได้คาดการณ์ว่าอาจมีการพูดคุยทางโทรศัพท์ 
หลังจากเจ้าหน้าที่ระดับรองของทั้งสองประเทศได้ตกลงชั่วคราวในการยุติสงคราม
การค้าที่เริ่มจากการที่ทรัมป์ข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจีนอย่างรุนแรง
ภายใต้ข้อตกลงชั่วคราว 90 วันดังกล่าว สหรัฐฯ ได้ลดอัตราภาษีสินค้าน าเข้าจากจีน
จาก 145% เหลือ 30% ขณะที่จีนลดภาษีต่อสินค้าสหรัฐฯ ลงเหลือ 10%
แม้จะแสดงท่าทีเปิดกว้างในการเจรจากับจีน ทรัมป์กลับกล่าวถึงการเยือน
ซาอุดีอาระเบีย กาตาร์ และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ว่ามีเป้าหมายเพื่อยับย้ังไม่ให้
ประเทศเหล่านั้นเข้าไปอยู่ในอิทธิพลของจีน
“พวกเขาก าลังจะไปจีน และจีนจะกลายเป็นผู้มีอ านาจเหนือพวกเขา — ซึ่งตอนนี้จะไม่
เกิดข้ึนแล้ว” ทรัมป์กล่าว พร้อมเสริมว่าประเทศเหล่านั้นมคีวามส าคัญและ “เราต้อง
รักษาไว้ในขอบเขตของเรา”

ทรัมป์เผยพรอ้มเดนิทางเยอืนจีนเพื่อพบ “สี จิ้นผิง”
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5 ข้อเสนอที่ไทยเสนอต่อสหรัฐฯ เตรียมนัดหารือใน 2 สัปดาห์

5 ข้อเสนอ
ไทยส่งให้สหรัฐฯ 

พิจารณา 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าจ าเป็น เช่น พลังงาน อาวุธ และสินคา้เกษตร
เพิ่มการน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ โดยไทยมีแผนเพิ่มการน าเข้าสินค้าจ าเป็น อาทิ พลังงาน (น ้ามันดิบ, LNG, อีเทน), เครื่องบินและชิ้นส่วน, 
อาวุธยุทโธปกรณ์ และผลิตภัณฑ์เกษตรอย่างข้าวโพด ถั่วเหลือง และเนื้อวัว เพื่อกระชับความสัมพันธ์เชิงพาณิชย์ และต อบสนองความ
ต้องการของเศรษฐกิจในประเทศ

ลดภาษีน าเขา้-เปดิตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯ
เปิดตลาดและลดอุปสรรคทางการค้า การลดภาษีน าเข้าภายใต้ระบบ MFN จ านวน 11,000 รายการ ลง 14% รวมถึงการลดอุปสรรคที่ไม่ใช่
ภาษี (NTBs) เป็นหนึ่งในเป้าหมายส าคัญของความร่วมมือ อีกทั้งลดโควตาและข้อจ ากัดพร้อมเปิดตลาดให้สินค้าสหรัฐ เช่ น เชอรี่ แอปเปิ้ล 
ข้าวสาลี ข้าวโพด และผลิตภัณฑ์จากเนื้อสัตว์

เพิ่มความเขม้งวดกฎหมายถิน่ก าเนดิสินคา้ 
บังคับใช้กฎหมายถิ่นก าเนิดสินค้าเคร่งครัดผ่านการบังคับใช้กฎว่าด้วยถิ่นก าเนิดสินค้า เพื่อแก้ปัญหาการสวมสิ ทธิ์สินค้า “Made in 
Thailand” โดยสินค้าจากประเทศที่ 3 ส่งออกผ่านไทยไปสหรัฐ ซึ่งจะเพิ่มการเฝ้าระวังเพ่ือรักษาภาพลักษณ์สินค้าไทยในตลาดสหรัฐ

ส่งเสริมการลงทุนไทยในสหรัฐ ภาครัฐสนับสนุนการขยายการลงทุนของเอกชนไทยในสหรัฐ ภายใน 4 ปีข้างหน้า โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
เช่น โครงการลงทุน LNG ในรัฐอลาสก้า และการลงทุนฟาร์มเกษตรขนาดใหญ่ ปัจจุบันเอกชนไทยลงทุนในสหรัฐ 70 แห่ง ใน 20 มลรัฐ 
สร้างงานมากกว่า 16,000 ต าแหน่ง มูลค่าการลงทุน 16,000 ล้านดอลลาร์

สนับสนุนเอกชนลงทนุสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 

เสนอเพิม่น าเขา้สินค้าเกษตรพือ่เปน็วตัถดุิบแปรรูปและส่งออกตลาดโลก
เสริมความร่วมมือธุรกิจอาหารแปรรูปไทยและสหรัฐ มุ่งพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารแปรรูป ด้วยการใช้จุดแข็ง 2 ประเทศร่วมกัน โดยเฉพาะ
การน าเข้าสินค้าเกษตรจากสหรัฐเพื่อเป็นวัตถุดิบแปรรูปและส่งออกไปตลาดโลก และหารือร่วมภาคเกษตรของสหรัฐที่เป็นฐาน เสียงส าคัญ
ทางการเมืองของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์

15 May 25
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ – จีน

Tariff Warning – อัตราภาษนี าเขา้ อาจสูงขึน้ถงึ 20%
06-11-2024

แนวโน้มที่โดนัลด์ ทรัมป์ จะกลับมาด ารงต าแหน่งประธานาธิบดีอีกครั้ง โลกก าลังเตรียมรับมือ
กับสิ่งที่อาจกลายเป็น คลื่นการขึน้ภาษนี าเขา้ครัง้ใหญท่ีส่ดุ นับตั้งแต่ช่วงทศวรรษ 1930

ส านักงานวิจยัเศรษฐกิจแหง่ชาตขิองสหรฐัฯ (NBER) เผยบทความวิจัย ย้อนดชูว่งเวลาที ่
สหรัฐฯ มีอัตราภาษเีฉลีย่สงูถึงประมาณ 35% — ซึ่ง สูงกว่าภาษนี าเขา้ 20% แบบครอบคลมุ
ที่ทรัมป์เสนอไว้ในการหาเสียงเลือกตั้ง

14 May 25สหรัฐฯ และจีนตกลงลดภำษีศุลกำกรเป็นกำรชั่วคราว 90 วัน
ด ำเนินกำรข้อตกลง ภำยใน 14 พ.ค. 2025

อำจมีกำรหำรือเพิ่มเติมระหว่ำงโดนัลด์ ทรัมป์ และสี จิ้นผิงในเร็วๆ นี้

ข้อมูล ณ 6 พฤศจิกายน 2024

สหรัฐฯ ด าเนินการต่อจีน

• สหรัฐลดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีเหลือ 30% 
(จากเดมิ 145%) แต่ยังคงฐาน Reciprocal 
Tariff ถาวรไวท้ี ่10%

• สหรัฐฯ ระงับภาษีน าเข้าจีน ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 2 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
แต่ยังคงภาษีไว้ที่ 10%

• สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีเพิ่มเติมกับจีนที่ประกาศ
เมื่อ 8 และ 9 เม.ย. 2025

• ยังคงอัตราภาษีทั้งหมดที่บังคับใช้ก่อน 
2 เม.ย. 2025 ไว้ เช่น Section 301, 232, 
ภาษีฉุกเฉินเฟนทานิล, ภาษี MFN

• ภาษีเหล็ก-อลูมิเนียม ยังไม่รวมในข้อตกลง
ใหม่นี้

จีนด าเนินการต่อสหรัฐฯ

• จีนลดภาษีน าเขา้สนิคา้สหรฐัเหลือ 10% 
(จากเดมิ 125%)

• จีนระงับภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่ 34% ที่
ประกาศเมื่อ 4 เม.ย. 2025 เป็นเวลา 90 วัน 
และคงภาษีไว้ที่ 10%

• จีนยกลิกภาษีตอบโต้ทั้งหมดที่ประกาศไว้
ตั้งแต่ 4 เม.ย. 2025
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Time Line การตอบโต้ทางภาษีระหว่าง สหรัฐฯ - จีน

วันที่ มาตรการภาษทีี่สหรฐัฯ ก าหนดตอ่จนี อัตราเกบ็เพิม่ สะสม

4 ก.พ. 2025 ก าหนดภาษีน าเข้าสินค้าจีนทุกประเภทเป็น 10% 10% 10%

4 มี.ค. 2025 เพิ่มอีก 10% เหตุปล่อยให้เฟนทานิลเข้าสู่สหรัฐฯ จ านวนมาก 10% 20%

2 เม.ย. 2025 Reciprocal Tariff 34% 54%

9 เม.ย. 2025 Liberation Day ประกาศเพิ่ม 50% 104%

11 เม.ย. 2025 ประกาศระงับภาษีตอบโต้ 90 วัน ยกเว้นจีน และเก็บภาษีจีนเพิ่ม 21% 125%

11 เม.ย. 2025 ภาษีป้องกันเฟนทานิล 20% 145%

14 May 25

วันที่ มาตรการภาษทีี่จนีตอบโต้สหรฐัฯ รวมสะสม

4 เม.ย. 2025 ตอบโต้โดยเก็บภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ทั้งหมด และจ ากัดส่งออก “แร่ธาตุหายาก” 34%

10 เม.ย. 2025 ตอบโต้ โดยเพิ่มภาษีน าเข้าสหรัฐฯ เป็น 84% และจ ากัดน าเข้า “ภาพยนต์” 84%

12 เม.ย. 2025 ประกาศขึ้นภาษีตอบโต้ จาก 84% เป็น 125% และจะไม่ตอบโต้กับสหรัฐฯ อีก 125%
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ข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ - สหราชอาณาจักร
• ภาษีเหลก็และอลมูเินยีม
สหรัฐฯ ยกเลิกภาษีน าเข้าที่เคยเรียกเก็บ 25% ส าหรับเหล็กและอลูมิเนียมจากอังกฤษ โดยเหลือ 0% โดยอังกฤษจะเริ่มด าเนินการ
ตามมาตรฐานซัพพลายเชนที่สหรัฐฯ ก าหนด ซึ่งช่วยต่ออายุอุตสาหกรรมเหล็กของอังกฤษที่เกือบล่มสลายก่อนหน้านี้

• ภาษีรถยนต์
สหรัฐฯ ลดภาษีน าเข้ารถยนต์อังกฤษจาก 27.5% เหลือ 10% ส าหรับรถไม่เกิน 1 แสนคันต่อปี (ปี 2024 อังกฤษส่งออกรถยนต์
ไปสหรัฐฯ ประมาณ 1.02 แสนคัน) พร้อมให้สิทธิพิเศษกับชิ้นส่วนที่ใช้ในการผลิตรถยนต์ดังกล่าว

• ยารักษาโรค
แม้ปัจจุบันอังกฤษยังไม่ได้ถูกเก็บภาษียาจากสหรัฐฯ แต่ทรัมป์เคยพิจารณาจะเรียกเก็บในอนาคต ทั้งสองประเทศจึงตกลงที่จะ
เจรจาเพื่อให้มีผลลัพธ์ที่เป็นประโยชน์ต่ออุตสาหกรรมยา และอังกฤษให้ค ามั่นว่าจะส่งเสริมสภาพแวดล้อมที่ดีข้ึนแก่บริษัทผลิตยา

• ภาษอีืน่ๆ
ยังคงมีภาษีพื้นฐาน 10% ส าหรับสินค้าส่วนใหญ่ ซึ่งทรัมป์เรียกว่า “ภาษีแบบต่างตอบแทน” 
โดยทั้งสองฝ่ายก าลังเจรจาเพิ่มเติมเพื่อลดภาระภาษีในด้านอืน่ๆ โดยไม่มีก าหนดเส้นตาย

• เกษตรกรรม
เกษตรกรของทั้งสองประเทศจะได้รับสิทธิ์เข้าถึงตลาดของกันและกันมากข้ึน เกษตรกร
อังกฤษสามารถส่งออกเนื้อววัเขา้สหรัฐฯ ได้เป็นคร้ังแรก (โควต้า 13,000 ตันโดยไม่เสียภาษี) 
ส่วนอังกฤษจะยกเลิกภาษีน าเข้าเอทานอลจากสหรัฐฯ จ านวน 1.4 พันล้านลิตรด้วย

• มาตรการที่ไมใ่ช่ภาษี
ทั้งสองประเทศตกลงที่จะร่วมมือกันด้านความมั่นคงทางเศรษฐกิจ โดยมุ่งจัดการนโยบาย
การค้าที่ไม่เป็นธรรมจากประเทศที่สาม และจะมีความร่วมมือมากข้ึนในด้านการลงทุน 
ดิจิทัลเทรด และการจัดการภาษีน าเข้า-ส่งออก

• สิ่งที่ไมร่วมอยูใ่นขอ้ตกลง
- ไม่มีการอนุญาตให้สหรัฐฯ เข้าถึงระบบ NHS ของอังกฤษ
- ไม่มีข้อผ่อนปรนในเร่ืองภาษีดิจิทัล 2% ส าหรับบริษัทเทคฯ ใหญ่สหรัฐฯ
- ไม่มีประเด็นกฎหมายความปลอดภัยออนไลน์ (Online Safety Act)

• ด้านการเมอืง
นายกรัฐมนตรีเคียร์ สตาร์เมอร์ ปฏิเสธข้อเรียกร้องจากฝ่ายตรงข้ามที่
ต้องการให้เขาเดินออกจากการเจรจาหรือใช้น ้าเสียงแข็งกร้าวกับทรัมป์ 
โดยยืนยันว่าเขาเลือกท างานหนักและรักษาความสัมพันธ์ จนได้ผลลัพธ์ที่
ส าคัญต่อแรงงานและประเทศ

ผลกระทบต่อข้อตกลง
กำรค้ำของ US-UK
ข้อตกลงดังกล่าวจะกลายเป็น Standard Format 
ส าหรับประเทศอื่นๆ ที่จะเสนอเจรจากับสหรัฐฯ

สหรัฐฯ ส่งสัญญาณผ่อนคลายก าแพงภาษีการค้า

ไทย ได้อานิสงส์จากการผ่อนคลายนี้ และได้รูปแบบ
ส าหรับการจัดท าข้อเสนอการค้าต่อสหรัฐฯ

ปัญญา Supply Chain ของโลหะมีแนวโน้มลดลง  
ราคาโลหะจะอาจอ่อนตัวลง ทั้งนี้อาจเป็นแรงหนุน
ต่อเงินเฟ้อได้

บรรยากาศของอุตสาหกรรมรถยนต์ ไทยจะดีขึ้น 
กลุ่มหุ้นได้ประโยชน์ ได้แก่ กลุ่มชิ้นส่วนยานยนต์ 
กลุ่มนิคมฯ และกลุ่มโรงไฟฟ้า
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” วันที่ 26-30 พ.ค. 68

Symbol X-Date Dividend (per Share)

CPTREIT 26/5/2025 0.0662

HYDROGEN 26/5/2025 0.0238

KPNREIT 26/5/2025 0.0282

SRIPANWA 26/5/2025 0.0717

WHAIR 26/5/2025 0.1325

BKA 26/5/2025 0.06

ADD 27/5/2025 0.1

AMATAR 27/5/2025 0.16

B-WORK 27/5/2025 0.082485

FUTURERT 27/5/2025 0.244665

ISSARA 27/5/2025 0.1391

IVL 27/5/2025 0.175

KAMART 27/5/2025 0.11

KTBSTMR 27/5/2025 0.1726

SIRIPRT 27/5/2025 0.08

TFG 27/5/2025 0.075

PRI 27/5/2025 0.3125

BM 28/5/2025 0.06

EGATIF 28/5/2025 0.21

Symbol X-Date Dividend (per Share)

GVREIT 28/5/2025 0.1984

KBSPIF 28/5/2025 0.232

LHHOTEL 28/5/2025 0.3

LHRREIT 28/5/2025 0.103

TFFIF 28/5/2025 0.1176

TTLPF 28/5/2025 0.3197

GUNKUL 28/5/2025 0.08

ALLY 29/5/2025 0.11

BOFFICE 29/5/2025 0.155

BRRGIF 29/5/2025 0.19199

QHHRREIT 29/5/2025 0.15

NETEASE80 29/5/2025 0.04488

POPMART80 29/5/2025 0.03748

HPF 30/5/2025 0.133

MII 30/5/2025 0.193

MNIT 30/5/2025 0.035

MNIT2 30/5/2025 0.095

MNRF 30/5/2025 0.03

M-STOR 30/5/2025 0.11

ESTEE80 30/5/2025 0.00387



FTSE Global Equity Index Series  (June 2025 Quarterly Review)

FTSE ประกาศน าหุน้เขา้ค านวณดชันฯี … (รอบนี ้หุน้เขา้ใหม ่
เกอืบท ัง้หมดเป็น IPO) โดยจะใชร้าคาปิด 20 ม.ิย.68 เพือ่ ท าการ 
rebalance

• #Micro Cap  :

• หุน้เขา้ : MEDEZE , NKT, OKJ , TMAN

• หุน้ออก : ไมม่ี

• หมายเหต ุ: ดชันฯี  Large Cap, Mid Cap , Small Cap รอบนี ้ไมม่หีุน้ไทย เขา้
หรอืออก

23 May 2025
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return 
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Win Rate 41.63%

30-May-25

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

30/5/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

KBANK BANK 10% 164.00 561              92,033           154.00 86,421.55                        (5,611.79)        -6.10%

GULF ENERG 10% 48.50 1,905          92,397           45.00 85,729.63                        (6,667.86)        -7.22%

ADVANC ICT 10% 297.00 311              92,397           286.00 88,975.36                        (3,422.13)        -3.70%

KTB BANK 10% 22.80 4,018          91,611           22.20 89,200.50                        (2,410.82)        -2.63%

PTTEP ENERG 10% 101.50 903              91,611           98.00 88,452.31                        (3,159.01)        -3.45%

SPRC ENERG 10% 5.60 16,107        90,197           5.70 91,807.44                        1,610.66         1.79%

SIRI PROP 10% 1.34 67,311        90,197           1.34 90,196.78                        -                    0.00%

SET 1149.18

Total 70% 640,445         620,784                            (19,661)           

CASH 30% 276,009                            

Total Portfolio 896,792                            -10.32%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า SPRC ออก 
▪พอร์ตประกอบด้วย SIRI(10%),  KTB(10%), GULF(10%), ADVANC(10%), KBANK (10%), PTTEP(10%)

* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ตลาดผ่านจุดทดสอบ(ในทางลบ) ส าคัญไปเมื่อ
สัปดาห์ก่อน ทั้งความผันผวนจากมาตรการภาษี
สหรัฐฯ และการ rebalance ของ MSCI สัปดาห์นี้
ดัชนีฯ น่าจะปรับตัวสูงขึ้นได้ แต่ยังคงต้องติดตาม 
สถานการณ์รัสเซีย และการเจรจาผู้น าสหรัฐฯ-จีน 
.... กลยุทธ์ เรายังแนะให้หาจังหวะซื้อหุ้นไวบ้้าง ที่
ราคาลงมามาก ในช่วงที่ตลาดมีการกลับตัว

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ หุ้นที่ราคา และปริมาณการซื้อขายผิดปกติ จากผลของการ 
rebalance ของ MSCI เมื่อวันศุกร์ คาดจะกลับมาปกติ(บวก) 
ในสัปดาห์นี้ เราเล็งไว้ 3 ตัว ADVANC, DELTA, CPALL

▪ เราให้ list หุ้นที่ราคาลงมาลึกๆ และมีสัญญาณบวกเข้ามา ไว้ 
8 ตัว SIRI, BA*, BGRIM, BCH*, SPRC, STA*, AMATA*, 
BDMS* ...การเข้าซื้อหุ้นลักษณะนี้ ควรมีจุด stop loss ไว้
ด้วย หากราคาไปผิดทาง



จัดหุ้น SET เข้าพอร์ต 30 May 2025

                                            
(CAGR 2567-69) 

CORREL 
(                SET) 

                
          (%) 

H/L 52 
        

                   
1    (%) 

AWC                      -29.79% -0.83 3.71% 49.50 -49.23% 

ERW                        -11.99% -0.67 4.33% 42.62 -56.28% 

ITC                     -3.79% -0.53 9.83% 44.62 -47.27% 

KCE                        -3.60% -0.24 7.89% 30.99 -64.76% 

 

หัวข้อ: จัดหุ้น SET เข้าพอร์ต 28(03) May 2025
วันที่วิเคราะห:์ 29 พฤษภาคม 2568

เป้าหมายการลงทุน: การเติบโตของมูลค่า (Capital Gain) และรายได้จากเงินปันผล (Revenue from Dividend)
จ านวนหุ้นในพอร์ต: ไม่เกิน 5 ตัว



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary (4 June 25)

( + ) PRM (ซื้อ/เป้า 7.50 บาท) ก าไรปกติ 2Q-3Q25E ดีขึ้นต่อเนื่องจากเรือใหม่ + เรือเข้าอู่น้อยลง
Company Update

( + ) Energy (Neutral) ราคาน ้ามันสูงขึ้นจาก geopolitical risk/ภัยธรรมชาต;ิ OPEC+ เพ่ิมก าลังการผลิตน ้ามัน 
       411 kbd ใน ก.ค. ตามตลาดคาด
( 0 ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุด +24% WoW จากมาเลเซีย, เกาหลีใต้และ จีน แต่ -8% YoY

News Flash

( + ) MEDEZE (ซื้อ/เป้า 8.60 บาท) เริ่มต้น ATMPs Sandbox คาดมีผลบ่งชี้ส าเร็จกลางปี 2026E
( - ) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากยูเครนใช้โดรนโจมตีฐานทัพอากาศรัสเซียหลายแห่งพร้อมกัน

News Comment

Stock picks: CK, CKP, SPRC, SJWD, MOSHI, KTB
Monthly Insight June 2025
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 04-Jun-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Mar-25 4,272 8,606 8,606 19,065

India 02-Jun-25 -246 -246 -246 2,763 -10,774 -9,591 -24,294 

Indonesia 03-Jun-25 -45 -217 -217 -1,113 -2,943 -1,435 716

Japan 23-May-25 2,170 10,096 36,574 -772 -37,478 -73,226 

Malay sia 03-Jun-25 -29 -29 -29 -209 -2,451 -3,286 -3,351 

Philippines 03-Jun-25 3 11 11 -303 -512 -465 284

South Kor ea 04-Jun-25 256 428 428 -5,640 -10,949 -22,537 -36,980 

Sr i Lanka 03-Jun-25 -1 -1 -1 2 -34 -40 -23 

Ta iwan 03-Jun-25 -351 -2,236 -2,236 5,161 -13,128 -34,898 -32,620 

Tha iland 29-May-25 -47 -138 -151 -583 -1,755 -3,718 1,002

Vietnam 03-Jun-25 33 25 25 -469 -1,473 -3,238 -1,630 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
Net Position Accumulate monthly 04-Jun-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -14,724 -4,8 66 62,003 4,620

May '25 -5,055 194 -12,8 92 -8 ,626 

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht
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Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-May-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสงูข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

GULF 0.03% 202 KBANK -0.08% -293 
ADVANC 0.02% 170 PTT -0.01% -85 
DELTA 0.01% 130 PTTEP -0.02% -78 
KTB 0.03% 93 MINT -0.04% -56 
TIDLOR 0.17% 81 AOT -0.01% -47 
BH 0.05% 56 CPN -0.02% -41 
WHA 0.11% 52 TTB -0.02% -37 
OSP 0.06% 29 HMPRO -0.03% -30 
TRC 3.72% 25 KTC -0.03% -30 
CRC 0.02% 23 PTTGC -0.03% -28 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง



WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-May-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน
30-May-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.18% 721 KBANK -0.07% -256 
ADVANC 0.08% 682 KTC -0.25% -250 
KTB 0.15% 465 PTTEP -0.06% -235 
CPALL 0.10% 423 MINT -0.13% -183 
GULF 0.06% 404 PTT -0.02% -170 
DELTA 0.03% 390 BBL -0.06% -163 
OSP 0.45% 216 BDMS -0.03% -103 
IVL 0.18% 207 MEGA -0.41% -91 
CPN 0.09% 184 HMPRO -0.09% -90 
BH 0.13% 146 AEONTS -0.35% -89 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
30-May-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

SCB 0.65% 2,603 ADVANC -0.40% -3,408 
KTB 0.45% 1,394 BDMS -0.27% -925 
CPALL 0.21% 888 KBANK -0.20% -732 
CPF 0.41% 835 MINT -0.33% -465 
CPN 0.40% 817 HMPRO -0.46% -462 
BBL 0.27% 734 ONEE -8.96% -447 
WHA 1.37% 649 NER -5.71% -440 
OSP 0.94% 452 GULF -0.06% -404 
VGI 1.01% 445 IVL -0.34% -392 
AMATA 1.74% 289 PTTGC -0.41% -380 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปลี่ยนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 24-May-25

Net Buy Net Sell

BDMS 26,246 CPALL (30,468)

BH 21,177 AOT (27,060)

SCB 19,227 PTT (22,337)

ADVANC 18,982 AWC (20,674)

VGI 12,957 BSRC (12,209)

KTC 6,947 CPN (11,175)

KTB 6,944 TTB (10,854)

KBANK 5,695 BBL (9,254)

CK 2,046 TISCO (9,139)

MINT 2,013 SCC (8,699)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 23-May-25 847 days

Buy Sell

ADVANC 15,921 CPALL (36,016)

VGI 15,102 PTTEP (26,279)

BDMS 12,827 AWC (19,946)

SCB 8,896 AOT (17,748)

KTB 4,356 TISCO (15,475)

KBANK 4,174 BSRC (12,461)

BH 3,628 CPN (10,453)

COM7 2,774 BTS (8,573)

CPF 2,484 PTT (5,281)

MINT 2,299 TOP (5,265)
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Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



12-May-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
AIMCG 1.95 0.05 0.00 18.46 Quarter 0.76 #N/A
TTLP F 12.10 0.50 2.13 17.70 Quarter 0.27 Leasehold

S R IP ANWA 5.15 0.22 0.50 16.70 Quarter 0.64 Freehold
MJLF 3.98 0.20 0.56 15.57 Quarter 0.40 Leasehold
P O P F 5.80 0.17 0.00 15.00 Quarter 2.02 Free&Leaseho
TIF1 6.75 0.13 0.55 14.74 Quarter 0.11 Freehold

BWO R K 4.64 0.17 0.23 14.12 Quarter 1.74 #N/A
S P R IME 3.90 0.10 0.52 12.82 Quarter 0.34 Leasehold

KTBS TMR 5.70 0.18 0.00 12.28 Quarter 0.65 #N/A
WHAIR 4.62 0.06 0.63 12.02 Quarter 4.88 #N/A

CTAR AF 4.56 0.13 0.53 11.69 Irreg 0.81 Leasehold
3BBIF 6.00 0.16 0.69 11.67 Quarter 64.88 #N/A

GVR EIT 6.90 0.21 0.78 11.49 Quarter 2.51 Leasehold
HP F 4.66 0.13 0.53 11.47 Quarter 0.17 Free&Leaseho
ALLY 4.70 0.13 0.00 11.17 Quarter 0.51 #N/A

LHHO TEL 12.10 0.39 1.22 11.01 Quarter 12.72 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S AP P E 33.75 2.25 2.42 7.17 Annual 38.6
CP N 51.00 2.10 2.13 4.18 Annual 377.2
KTB 22.40 1.55 1.50 6.69 Annual 1,766.0

NETBAY 20.40 1.18 1.06 5.17 Annual 18.0
TAS CO 15.70 0.90 1.02 6.50 Annual 67.3

MAS TER 18.50 0.80 0.90 4.84 Annual 35.5
CO M7 21.10 0.86 0.89 4.23 Annual 163.3

S TA 14.00 1.00 0.87 6.20 Annual 74.94
AP 6.85 0.60 0.59 8.61 Annual 172.66
P IN 5.85 0.76 0.55 9.40 Annual 43.81
KCG 8.55 0.41 0.46 5.38 Annual 6.91

S TGT 7.20 0.50 0.43 5.97 Annual 31.07
NYT 3.04 0.42 0.40 13.16 Annual 20.15
BAM 5.95 0.35 0.36 5.98 Annual 109.91

ILINK 5.20 0.42 0.32 6.15 Annual 6.77
R O JNA 5.05 0.50 0.24 4.65 Annual 29.24

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S CB 119.00 8.44 10.54 8.86 Semi-Anl 1,481.35
KBANK 164.50 2.50 10.53 6.40 Semi-Anl 2,945.21
S CCC 151.50 7.00 10.29 6.79 Semi-Anl 10.17

BBL 142.00 6.50 8.45 5.95 Semi-Anl 1,129.07
P TTEP 101.50 5.13 8.26 7.90 Semi-Anl 1,827.93
TIS CO 98.00 5.75 7.67 7.82 Semi-Anl 458.60
EGCO 109.00 3.25 6.50 5.96 Semi-Anl 76.03

AEO NTS 103.50 2.95 5.67 5.47 Semi-Anl 23.46
KKP 46.25 2.75 3.77 8.15 Semi-Anl 348.86

TCAP 49.00 2.05 3.37 6.88 Semi-Anl 85.71
P TT 31.25 1.30 1.96 6.26 Semi-Anl 1,040.95
TO P 27.25 0.70 1.87 6.86 Semi-Anl 496.32

R ATCH 27.50 0.80 1.63 5.93 Semi-Anl 57.99
TVO 22.90 0.93 1.61 7.03 Semi-Anl 12.38

MEGA 29.50 0.80 1.61 5.46 Semi-Anl 38.43
KLINIQ 28.00 0.75 1.58 5.64 Semi-Anl 20.19

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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87,404 
119,821 

169,004 
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229,149 
191,748 

275,091 288,241 
327,466 

423,839 428,037 
453,464 

486,340 
511,875 

563,219 
600,044 

505,808 
540,647 

581,706 565,915 

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :   ชหุ้น้ที เขา้ต าด ี  011  เ  น าน นการค านว 

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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  กระทบตอ่ดชันฯีใน ด กา จา่ยเงนิปัน  งวดนี้=-27 Points

15-May-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

2-Jun US ISM Manufacturing May 49.2                48.7                

3-Jun EC CPI MoM May P 0.0% 0.6%

EC CPI Core YoY May P 2.4% 0.03                

4-Jun US ADP Employment Change May 120.00k 62k

5-Jun CH Caixin China PMI Composite May      -- 51.1                

EC ECB Policy Rate Meeting Jun-25

US Initial Jobless Claims May-25      -- 240k

TH CPI YoY May -0.8% -0.2%

6-Jun EC GDP SA QoQ 1Q T 0.4% 0.3%

EC GDP SA YoY 1Q T      -- 1.20%

US Change in Nonfarm Payrolls May 135.71k 177k

US Unemployment Rate May 4.2% 4.2%

US Average Hourly Earnings MoM May 0.3% 0.2%

9-Jun JN GDP Annualized SA QoQ 1Q F      -- -0.7%

CH CPI YoY May      -- -0.1%

CH Exports YoY May      -- 8.1%

CH Exports YoY CNY May      -- 9.3%

11-Jun US CPI MoM May 0.2% 0.2%

US CPI Ex Food and Energy MoM May 0.3% 0.2%

US CPI YoY May      -- 2.3%

US CPI Ex Food and Energy YoY May 2.9% 2.8%

12-Jun US PPI Final Demand MoM May      -- -0.5%

US PPI Ex Food and Energy MoM May      -- -0.4%

US PPI Final Demand YoY May      -- 2.4%

US PPI Ex Food and Energy YoY May      -- 3.10%

US Initial Jobless Claims Jun-25      --      --

13-Jun US U. of Mich. Sentiment Jun P      --      --
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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ค่าการกลั่นน ้ามัน
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ราคากากถั่วเหลือง ราคาหุ้น TVO  &  ราคายางพารา และราคาหุ้น NER
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ราคา Cotton
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ราคาถ่านหิน

1

3

5

7

9

11

13

86

136

186

236

1-
Ap

r-2
3

1-
Ma

y-
23

1-
Ju

n-
23

1-
Ju

l-2
3

1-
Au

g-
23

1-
Se

p-
23

1-
Oc

t-2
3

1-
No

v-
23

1-
De

c-
23

1-
Ja

n-
24

1-
Fe

b-
24

1-
Ma

r-2
4

1-
Ap

r-2
4

1-
Ma

y-
24

1-
Ju

n-
24

1-
Ju

l-2
4

1-
Au

g-
24

1-
Se

p-
24

1-
Oc

t-2
4

1-
No

v-
24

1-
De

c-
24

1-
Ja

n-
25

1-
Fe

b-
25

1-
Ma

r-2
5

1-
Ap

r-2
5

1-
Ma

y-
25

COAL PRICE (Newcastle)  &  BANPU

COAL PRICE (Newcastle) BANPU

104.25

4.64



ราคาน ้ามันดิบ + ทองค า
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ค่าระวางเรือ  และราคาหุ้นเดินเรือของไทย
Shipping Index and Stock Performance 30-May-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

30-May-25 1,418.00 4.8% 1,418.00 4.8% 1,855.97 0.6% 1,487.00 0.0% 4.18 -0.9% 6.45 0.0% 26.25 -0.9%

29-May-25 1,353.00 3.8% 1,353.00 3.8% 1,844.54 -0.1% 1,487.00 0.0% 4.22 1.0% 6.45 3.2% 26.50 1.0%

28-May-25 1,303.00 0.5% 1,303.00 0.5% 1,846.11 -0.1% 1,487.00 0.0% 4.18 -0.5% 6.25 -1.6% 26.25 -2.8%

27-May-25 1,296.00 -3.3% 1,296.00 -3.3% 1,848.20 0.4% 1,487.00 0.5% 4.20 0.5% 6.35 -0.8% 27.00 -0.9%

26-May-25 1,340.00 0.0% 1,340.00 0.0% 1,840.08 0.2% 1,479.00 0.0% 4.18 0.0% 6.40 0.0% 27.25 -1.8%

23-May-25 1,340.00 -0.1% 1,340.00 -0.1% 1,836.90 0.0% 1,479.00 0.0% 4.18 -3.2% 6.40 -0.8% 27.75 0.0%

22-May-25 1,341.00 0.3% 1,341.00 0.3% 1,836.83 0.8% 1,479.00 0.9% 4.32 1.4% 6.45 0.0% 27.75 2.8%

21-May-25 1,337.00 -0.2% 1,337.00 -0.2% 1,822.40 0.9% 1,466.00 0.0% 4.26 1.4% 6.45 0.8% 27.00 -0.9%

20-May-25 1,340.00 -0.5% 1,340.00 -0.5% 1,806.99 -0.5% 1,466.00 0.3% 4.20 -0.9% 6.40 -0.8% 27.25 0.9%

19-May-25 1,347.00 -3.0% 1,347.00 -3.0% 1,816.80 -2.8% 1,462.00 0.0% 4.24 1.0% 6.45 4.0% 27.00 1.9%

16-May-25 1,388.00 1,388.00 1,869.64 1,462.00 4.20 6.20 26.50

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index
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Fed Fund Rate (Policy Rate)
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US’s GDP  &  Stock Market
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QE : Fed & ECB

เริ่มการระบาดCovid-19

1,600,000

2,100,000

2,600,000

3,100,000

3,600,000

4,100,000

4,600,000

5,100,000

5,600,000

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

4-ม.ค.-1  4-ม.ค.-18 4-ม.ค.-19 4-ม.ค.-20 4-ม.ค.-21 4-ม.ค.-22 4-ม.ค.-23 4-ม.ค.-24 4-ม.ค.-25 

EC
B 

  ; 
 M

illi
on

 EU
R

FE
D 

 ; M
illi

on
 U

SD
Fed & ECB :  Assets Purchase (QE Program)

FED  Reserve Balance Wednesday Close ECB Balance Sheet  (Million Euro)

6,625,647 

4,043,924 



ตัวเลขการซื้อสินทรัพยข์อง 
Fed (QE) รายสัปดาห์

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

65,000,000

70,000,000

 (200,000.00)

 (100,000.00)

 -

 100,000.00

 200,000.00

 300,000.00

 400,000.00

 500,000.00

 600,000.00

 700,000.00

1
 
 ส
 ค
  
1
 

 
  
 ค
  
1
 

 
5
 ม
 ีค
  
 
0

1
5
 ก
 ค
  
 
0

 
  
 ย
  
 
0

 
 
 ก
  
  
 
1

1
 
 ม
  ย
  
 
1

6
/1

0/
20

2
1

2
6

/1
/2

0
2

2
1

8
/5

/2
0

2
2

7
/9

/2
02

2
2

8
/1

2
/2

0
2

2
1

9
/4

/2
0

2
3

9
/8

/2
02

3
2

9
/1

1
/2

0
2

3
2

0
/3

/2
0

2
4

1
0

/7
/2

0
2

4
3

0
/1

0
/2

0
2

4
1

9
/2

/2
0

2
5

FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD
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FED  Reserve Balance Wednesday Close

  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      

(90.00)               23/4/2025 6,679,449.0      

(18,304.00)         30/4/2025 6,661,145.0      

2,348.00            7/5/2025 6,663,493.0      

2,621.00            14/5/2025 6,666,114.0      

(24,710.00)         21/5/2025 6,641,404.0      

(15,757.00)         28/5/2025 6,625,647.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั

หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021
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30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

29-May-25 129,034,734 16%



Market P/E (current & Forward) 31-May-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2568(f) 2569(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,508.35 13.93 13.79 12.77 4.40 7.18 30-May-25 109.4 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,341.53 11.05 10.15 9.32 3.25 9.05 30-May-25 627.5 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,894.61 12.34 12.21 11.80 5.14 8.10 30-May-25 316.9 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,697.67 12.38 9.61 8.30 2.19 8.08 30-May-25 281.0 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 21,347.30 17.28 15.83 13.85 2.69 5.79 29-May-25 1,348.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,149.18 13.63 12.53 11.73 4.28 7.34 30-May-25 90.5 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 746.02 14.63 13.68 12.66 3.91 6.83 30-May-25 54.5 ไทย (SET50)

SENSEX IN 81,451.01 23.99 22.13 19.29 1.27 4.17 30-May-25 3,721.1 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,175.82 16.98 11.91 10.65 4.01 5.89 28-May-25 602.4 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,332.60 13.55 11.13 9.22 1.85 7.38 30-May-25 119.8 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,508.20 14.46 12.90 11.72 2.91 6.92 30-May-25 272.0 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,347.49 14.46 12.90 11.72 2.92 6.91 30-May-25 259.5 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 23,289.77 11.19 10.50 9.72 3.59 8.94 30-May-25 2,223.0 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 42,270.07 22.43 21.01 18.49 1.70 4.46 31-May-25 2,019.8 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,911.69 25.09 22.76 20.00 1.30 3.99 31-May-25 263.6 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 19,113.77 40.44 29.24 24.68 0.70 2.47 31-May-25 657.1 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,751.89 16.17 15.27 13.80 3.21 6.19 30-May-25 507.8 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 23,997.48 20.54 16.75 14.73 2.45 4.87 31-May-25 1,430.8 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 37,965.10 18.16 18.42 18.00 1.96 5.51 30-May-25 1,941.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,175.09 15.33 15.40 13.93 3.23 6.52 30-May-25 141.5 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 5,366.59 16.05 15.46 14.20 3.00 6.23 30-May-25 347.3 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 548.67 15.65 15.23 13.66 3.27 6.39 30-May-25 36.1 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,863.48 22.34 20.43 18.13 1.78 4.48 31-May-25 190.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 1.4% 11.1% -0.0% 6.9% -0.1% 7.9% 1.9% 19.8% -1.0% 10.4% 2.3% 24.1%

1 month 6.1% 11.1% 6.1% 11.6% 7.3% 13.8% 6.5% 16.1% 0.0% 17.3% 9.9% 20.2%

3 month 2.6% 22.7% 7.5% 22.9% 7.1% 25.2% -0.4% 31.9% -1.0% 22.0% 1.9% 39.5%

6  month 2.9% 17.6% 9.8% 18.0% 9.1% 20.0% -1.3% 24.6% -16.0% 18.9% 0.1% 31.4%

9 month 7.6% 15.3% 8.4% 16.6% 9.8% 18.6% 6.8% 21.2% -11.2% 16.8% 10.0% 27.4%

12 month 14.0% 14.7% 11.8% 16.4% 13.4% 18.1% 13.8% 19.7% -10.1% 15.6% 14.1% 26.0%

Month to  date 5.8% 11.3% 5.4% 11.9% 6.2% 14.1% 6.3% 16.5% -2.2% 17.4% 10.0% 20.7%

Quarter to  date 6.8% 25.1% 6.8% 25.6% 7.0% 28.5% 5.6% 36.1% 2.1% 24.0% 11.0% 43.7%

Year to  date 5.4% 18.7% 9.9% 19.3% 9.0% 21.4% 1.1% 26.2% -14.4% 19.8% -0.4% 33.4%

2 ปี 18.0% 12.5% 12.5% 14.6% 12.9% 16.1% 20.3% 16.1% -9.8% 13.6% 22.5% 21.5%

3 ปี 12.3% 14.0% 6.7% 15.3% 7.1% 17.0% 14.2% 17.9% -7.6% 12.8% 17.4% 23.4%

4  ปี 7.2% 14.2% -1.2% 15.9% -1.6% 17.4% 10.5% 17.9% -4.3% 12.4% 9.5% 23.7%

5  ปี 13.4% 14.1% 7.3% 15.9% 7.1% 17.3% 15.9% 17.8% 0.3% 13.6% 16.0% 23.4%

10 ปี 9.3% 14.7% 4.0% 16.2% 4.5% 16.7% 12.9% 18.5% 0.7% 14.9% 15.3% 22.3%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 3-Jun-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2025 SET TARGET SET INDEX

12-Mar-25 Worst Base Best 1164
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.05 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 13.85 11,920   4.6%

Year 2023 929,896 -7.2% 75.8 15.35 12,264   2.9%

Year 2024
Base 902,785 -2.9% 73.0 15.9 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,103,409 22% 88.5

Base 1,085,353 20.2% 87.1 1398 13.4 12,461   0.8%

Worst 947,924 5% 76.1
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,111,436 2.4% 89.2 1490 13.1 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK
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By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index
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  ตอบ ทนจากต าดหุน้   ต าดพนั บตัร

STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

  ตอบแทนต าดหุน้  บดว้ย  Yield  ัน บัตร อายุ10  ี   ตอบแทนต าดหุน้=  ก าไรต าด    Market Cap.



SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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