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ประเด็น LIVE
23 Apr 25

“ หุ้นสหรัฐดีดแรง หลังทรัมป์เผยไม่ ได้จะปลดพาวเวลล์ ”

• Trump บอกไม่ได้จะปลด Powell ส่งผลตลาดสหรัฐฯรวมถึงเอเชียฟื้นตัวกลับ
• ตลาดเริ่มให้น ้าหนัก กนง.ลดดอกเบ้ีย  ส่งหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าและ  เช่าซื้อและ Finance ปรับตัวขึ้น
• IMF ปรับลด GDP โลกลง
• นายกสั่งทบทวน Visa free  90 วัน วัน หลังบางประเทศเข้ามาอยู่นานผิดวัตถุประสงค์
• เราน าหุ้นเข้าในพอร์ต 1ตัว

ประเด็นวิเคราะห์วันนี้



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313.0         

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-25 3.1% 3.1%

TH Customs Exports YoY Mar 12.5% 14.0%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P 15.4-                14.5-                

US New  Home Sales MoM Mar 0.5% 1.8%

US Building Permits MoM Mar F      -- 1.6%

24-Apr US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 215k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.7% 4.20%

25-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 51.0                51                   

26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.40% -3.91%

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$147.9b

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.8                

TH BoT Benchmark Interest Rate Apr-25 2.0% 2.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr      -- 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A      -- 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0                  0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.5% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

US Construction Spending MoM Mar      -- 0.70%

US ISM Manufacturing Apr      -- 49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25      -- 0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.20%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr      -- 228k

US Unemployment Rate Apr      -- 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Apr      -- 0.0                  



Bo n d s  Y ie ld  (% ) US: 2-Ye ar Bond 3.8 0.0 0.5 0.12 -1.7 -10.0  -22.5  22-Apr-25
(Gove rnme nt) US: 5-Ye ar Bond 4.0 0.1 1.4 -0.27 1.1 -8.4 -14.0  22-Apr-25

US: 10-Ye ar Bond 4.4 0.1 1.8 -1.07 4.6 -2.9  -5 .4 22-Apr-25
US: 30-Ye ar Bond 4.9 0.1 1.7 -1.57 6 .7 2.7 1.6 22-Apr-25
THAILAND: 2-Ye ar Bond 1.5 (0 .1) -3.4 0 .39 22-Apr-25
THAILAND: 5-Ye ar Bond 1.7 (0 .1) -3.0  1.02 22-Apr-25
THAILAND: 10-Ye ar Bond 1.9 (0 .1) -2 .9  0 .89 22-Apr-25
THAILAND: 30-Ye ar Bond 2.7 (0 .0 ) -1.5  -0 .02  22-Apr-25

O t h e r Bloombe rg Commodity Inde x 102.7 (0 .2 ) -0 .2  0 .6 -2.4 3.9 -0.0  22-Apr-25
Crude  Oil - WTI (spot month ) 64.3 (0 .4) -0 .6  1.0 -5.8  -9 .4 -22.8  22-Apr-25
Crude  Oil - Bre nt 67.4 (0 .5 ) -0 .8  1.0 -5.6  -9 .3 -23.0  22-Apr-25
Coal Ne wc atle  (USD/Ton) 94.1 #VALUE! #VALUE! -3.0  -9 .5  -27.3 -36.3 22-Apr-25
Baltic  Dry Inde x 1,261.0 0.0 1.6 -23.3 26.9 -33.0  17-Apr-25
Rubbe r  (TOCOM) Ye n/Kg. 291.9 (4.2 ) -1.4 -1.4 -15.4 -23.6  -11.8  22-Apr-25
Sugar Future s (USD / lb.) 18 .0 #VALUE! #VALUE! 1.2 -7.4 2 .8 -5.5  22-Apr-25
Coppe r (LME) USD/Ton 9,352.5 #VALUE! #VALUE! 2.1 -4.7 6 .3 -4.0  22-Apr-25
China Hot Rolle d Ste e l 3,290.0 11.0 0.3 -0.0  -2 .8  -5 .2  -14.2  22-Apr-25
GOLD (spot) 3,380.6 #VALUE! #VALUE! -1.2  11.0 29.7 43.9 22-Apr-25
Soybe an Me al Future s 291.9 #VALUE! #VALUE! 0.5 -2.3 -3.5  -15.0  22-Apr-25
Crude  P alm Oil 4,108.0 (9 .0 ) -0 .2  -0 .4 -12.0  -16.6  0 .4 22-Apr-25
Corn 475.8 #VALUE! #VALUE! 0.2 2.6 5.2 7.6 22-Apr-25

 Bitc oin  91,177.5 6675.5 7.9 2.5 9.8 -0.8  40.8 22-Apr-25
 Ethe re um 1,696.1 103.1 6.5 3.2 -12.1 -48.8  -45.5  22-Apr-25
ARKW Inve stme nts 93.4 #VALUE! #VALUE! 4.1 -6.7 -14.9  26.2 22-Apr-25
Global x Auto & Ele c tric  ETF 19.5 #VALUE! #VALUE! 2.5 -13.6  -15.6  -13.4 22-Apr-25

We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update

ดัชนีตลาดหุ้นและราคาสินทรัพย์ทางการเงิน
We e k 1-D a y 1 M t h Q TD 12 M L a s t

Re gion/Country Inde x Last Ne t Chg. WTD % Chg. % c hg % c hg % c hg % c hg update
Wo r ld The  Global Dow 4,912.1 33.8 0.7 -0.1 -5 .6  1.1 8.4 22-Apr-25

DJ Global 598.8 2.2 0.4 -0.1 -5 .4 -5 .5  5 .7 22-Apr-25
Bloombe rg World Inde x 1,851.9 6.6 0.4 -0.0  -5 .5  -5 .7 6 .1 22-Apr-25
MSCI World 3,488.0 11.9 0.3 1.9 -5.5  -6 .2  6 .3 22-Apr-25
MSCI Eme rgin  Marke t 1,073.8 5.2 0.5 0.2 -5.1 -0 .4 6 .1 22-Apr-25
MSCI Thailand 392.0 (3.3) -0 .8  0 .6 -2.0  -15.8  -13.2  22-Apr-25

A m e r ic a s Dow Jone s 39,187.0 44.8 0.1 2.7 -6.7 -8 .0  2 .5 22-Apr-25
NASDAQ 16,300.4 14.0 0.1 2.7 -8.3 -16.4 5 .5 22-Apr-25
S&P  500 5,287.8 5.1 0.1 2.5 -6.7 -10.5  5 .5 22-Apr-25

Eu ro p e Stoxx Europe  600 507.7 20.9 4.3 0.3 -7.6  0 .6 -0.0  22-Apr-25
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,961.5 174.2 3.6 0.5 -8.5  1.9 -0.9  22-Apr-25
Franc e CAC 40 7,326.5 221.7 3.1 0.6 -8.9  0 .2 -9.6  22-Apr-25
Ge rman DAX 21,293.5 919.4 4.5 0.4 -7.0  7.0 17.4 22-Apr-25
UK FTSE 100 8,328.6 364.4 4.6 0.6 -3.7 2 .6 3.5 22-Apr-25
A s ia -P a c i f ic MSCI AC Asia P ac ific  Inde x 179.3 0.2 0.1 0.0 -5.1 -1.6  5 .9 22-Apr-25
Thailand SET Inde x 1,144.1 (6 .9 ) -0 .6  0 .8 -3.6  -18.3 -15.7 22-Apr-25
China Shanghai SE Composit 3,299.8 23.0 0.7 0.3 -1.9  -3.2  9 .2 22-Apr-25
China She nzhe n CSI 300 3,784.0 11.4 0.3 -0.0  -3.3 -5 .4 7.9 22-Apr-25
Hong Kong Hang Se ng 21,562.3 647.6 3.1 0.8 -9.0  7.6 28.1 22-Apr-25
P hilippine s P h ilippine s Stoc k Exc hange 6,145.6 11.0 0.2 0.1 -1.9  -5 .9  -5 .6  22-Apr-25
Indone sia Jakarta SE Composite 6,538.3 100.0 1.6 1.4 4.5 -7.7 -8 .1 22-Apr-25
Japan Nikke i 34,220.6 (509.7) -1.5  -0 .2  -9 .2  -14.2  -8 .9  22-Apr-25
Singapore Straits Time s 3,795.4 75.1 2.0 1.0 -3.3 -0 .0  16.0 22-Apr-25
South  Kore a Kore a Stoc k Exc hange 2,486.6 3.2 0.1 1.3 -4.7 3.6 -3.9  22-Apr-25
Vie tnam Ho Chi Minh  Stoc k Exc hange 1,197.1 (22.0 ) -1.8  -0 .8  -9 .4 -5 .9  1.7 22-Apr-25
India BSE Se nse x 79,595.6 1042.4 1.3 0.2 3.5 1.7 7.9 22-Apr-25
Taiwan TaiwanWe ighte d 18,793.4 (601.6 ) -3.1 -1.6  -15.4 -19.0  -4.1 22-Apr-25

C u rre n c y USD Inde x Spot Rate 98.9 (0 .3) -0 .3 0 .6 -4.4 -8 .5  -5 .9  22-Apr-25
USD-EUR 1.1 0.0 0.2 -0.5  5 .2 9.7 6.2 22-Apr-25
USD-GBP 1.3 0.0 0.3 -0.4 2 .8 6.2 6.7 22-Apr-25
YEN-USD 141.6 (0 .6 ) -0 .4 -0 .7 5 .7 -9.7 8 .6 22-Apr-25
CNY-USD 7.3 0.0 0.1 -0.2  -0 .6  0 .1 -0.9  22-Apr-25
THB-USD 33.5 0.1 0.2 -0.4 1.0 -2.0  9 .9 22-Apr-25



แนวตา้นส าคญั 1150,1173
แนวรับส าคญั  1100, 1050

หุ้นที่มีผลต่อดัชนีฯวันก่อน และ กรอบ SET Index
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DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
23 Apr 25

▪ตลาดหุ้นไทย รับแรงกดดันจากนโยบายการค้าสหรัฐฯ เป็นหลัก หลังก าหนดการเจรจาถูกยกเลิก คาด
ไทยเตรียมข้อเสนอใหม่ภายใน 90 วันนี้ เราคาดว่าตลาดจะยังมีแรงซื้อกลับในกลุ่มธนาคารที่วันนี้เริ่ม
ชะลอแรงขายลงแล้ว ช่วงหลังจากนีต้ลาดจะถูกกดดันจากการประชุม กนง. ที่คาดจะลดดอกเบี้ยนโยบาย
ลง และการเก็บงบไตรมาส 1/68 ของหุ้นรายตัว

▪ประธานาธิบดี Trump ระบุว่า ไม่มีเจตนาจะปลด เจอโรม พาวเวลล์จากต าแหน่งประธาน Fed เป็นขา่วดี
ของตลาดหุ้นสหรัฐฯ และราคาน ้ามัน คืนที่ผ่านมา

▪การเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ ของไทยทีถูกเลื่อนออกไปนั้น สาเหตุจากทางสหรัฐฯ ขอให้ไทยทบทวน
สาระส าคัญและข้อเสนอใหม่อีกคร้ัง ทางรัฐบาลจึงขอดูท่าทีประเทศอื่นๆที่ร่วมเจรจากับสหรัฐฯก่อนด้วย 
.... ภายใน 90 วันนี้ยังต้องติดตามข้อเสนอใหม่ของรัฐบาลจะเสนออะไรกับทางฝั่งสหรัฐฯ ซึ่งคาดว่าอาจ
กระทบกับผู้ผลิตในไทยระดับหนึ่ง เช่น พวกสินค้าเกษตรที่อาจต้องเสนอน าเข้าเพิ่ม

คาดดชันฯี แกว่งกรอบแคบ มีแนวโนม้บวกต่อตามตลาดสหรัฐฯ



DAOL : แนวโน้มตลาดวันนี้ 
23 Apr 25

▪ IMF ได้ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกปี 2025 (เหลือ 2.8%) และ 2026 (เหลือ 3.0%) ลงอย่างมี
นัยส าคัญ โดยอ้างถึงความเส่ียงด้านลบที่มีอิทธิพลเหนือกว่า ซึ่งขับเคลื่อนโดยความกลัวสงครามการค้าโลกที่เกิดจาก
ภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ภายใต้ประธานาธิบดีทรัมป์ .....  เรามองว่าตลาด ได้รับรู้ผลกระทบเหล่านี้ไว้แล้ว จึงไม่น่าจะมี
ผลอะไรเพ่ิมเติมต่อตลาด

▪นายกฯ ไทยปฏิเสธปรับ ครม. ท่ามกลางสัญญาณร้าวในพรรคร่วมรัฐบาล
▪ครม.มีมติอนุมัติประธานบอร์ดธปท.คนใหม่ นายสมชาย สัจจพงษ์ อดีตปลัดกระทรวงการคลัง ซึ่งเป็นตัวแทนจากฝ่าย
กระทรวงคลังเสนอ ส่วนบอร์ดคัดเลือกผู้ว่าการธปท. เตรียมนัดประชุมภายในดือนเม.ย.นี้

▪นายกฯ สั่งทบทวนมาตรการ Visa free ที่เคยให้กับบางประเทศ 60 และ 90 วัน เนื่องจากนักท่องเที่ยวบางกลุ่มอยู่ใน
ประเทศนานเกินที่ก าหนด และกระท าผิดกฎหมาย พร้อมให้ทบทวนปรับระยะเวลานการอยู่ในประเทศให้เหมาะสม .... คาด
กระทบต่อกลุ่มท่องเที่ยว โรงแรม ยอดจองที่พักและเที่ยวบินอาจลดลง

▪ องค์การบริหารการบินแห่งสหรัฐอเมริกา FAA ปรับระดับมาตรฐานการบินของไทย กลับคืนสู่ Category 1 แล้ว ปลด
ล็อคสายการบินของไทย บินตรงเข้าสหรัฐฯ ได้

▪ Event  วันนี้ : นายกรัฐมนตรี แพทองธาร ชินวัตร เดินทางเยือนกัมพูชา

คาดดชันฯี แกว่งกรอบแคบ มีแนวโนม้บวกต่อตามตลาดสหรัฐฯ



Strategy Research

หุ้นกู้ที่ก าลังจะครบก าหนดช าระทั้งหมด ในปี 2025

หุ้นกู้ ท่ีจะครบก ำหนด มูลค่ำ (ล้ำนบำท)
ปี 2025 609,221.59                       
1Q/25 -                                      
2Q/25 205,565.96                      
3Q/25 191,068.54                      
4 Q/25 212,587.09                       

หมายเหตุ: ข้อมูลที่แสดงเป็นข้อมูลของหุ้นกู้ที่ยังไม่ครบก าหนดช าระ ไม่นับรวมกับหุ้นกู้ที่ครบก าหนดช าระไปแล้วก่อนหน้านี้

23 Apr 25

ที่มา: ThaiBMA
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ทรัมป์เผยไม่มีได้จะปลดประธาน Fed จากต าแหน่ง
23 Apr 25
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ทรัมป์กล่าวว่าไม่มีความตั้งใจที่จะไล่พาวเวลล ์ประธานเฟดออก
Trump Says He Has No Intention of Firing Fed Chief Powell
(2025-04-22 22:06:16 GMT)
โดย สเตฟานี ไล และ คาทารินา ซาไรวา

•ประธานาธิบดีทรัมป์ระบุอย่างชัดเจนว่าไม่มีความตั้งใจท่ีจะไล่นายเจอโรม พาวเวลล์ ประธานเฟดออก ซึ่งขัดแย้งกับการคาดการณ์ก่อน
หน้านี้และค าวิจารณ์ที่รุนแรงของเขาเอง
•แม้จะชี้แจงความตั้งใจเกี่ยวกับต าแหน่งงานของพาวเวลล์ ทรัมป์ยังคงวิจารณ์ว่าเฟดควรลดอัตราดอกเบี้ยให้เร็วขึน้และในเชิงรุกมากกว่านี้
•การโจมตีอย่างรุนแรงต่อพาวเวลล์ครั้งล่าสุดของทรัมป์ รวมถึงการเสนอแนะให้ปลดเขา เกิดขึ้นไม่นานก่อนที่ธนาคารกลางยุโรปจะลด
อัตราดอกเบี้ย ซึ่งเน้นย ้าถึงความแตกต่างของจังหวะนโยบายที่รับรู้ได้
•เฟดได้คงอัตราดอกเบี้ยไว้คงที่ในปีนี้ (ที่ 4.25-4.5%) หลังจากการลดลงอย่างมีนัยส าคัญในช่วงปลายปี 2024 โดยมุง่เน้นไปที่การ
ควบคุมอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่เหนือเป้าหมาย 2% เป็นเวลาสี่ปี
•เจ้าหน้าที่เฟดโดยทั่วไปเชื่อว่าจุดยืนนโยบายปัจจุบันมีความเหมาะสมในการสร้างสมดุลระหว่างสภาวะเศรษฐกิจ รวมถึงการชะลอตัวที่
อาจเกิดขึ้นจากภาษีศุลกากร กับความส าคัญของการจัดการเงินเฟ้อ
•ตลาดการเงิน (พันธบัตรรัฐบาล, ดอลลาร์) แสดงเสถียรภาพเพิ่มขึ้นหลังจากค าพูดของทรัมป์ แม้ว่าแนวโน้มเศรษฐกิจจะยังคงได้รับ
อิทธิพลจากนโยบายการค้าและความกังวลเรื่องเงินเฟ้อ
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World Bond Market
23 Apr 25



https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-april-2025

23 Apr 25
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IMF หั่นคาดการณ์การเติบโตท่ามกลางความกังวลสงครามการค้า
IMF Slashes Growth Forecasts Amid Trade War Fears
2025-04-22 13:58:13 GMT
By Enda Curran
•IMF ได้ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกปี 2025 (เหลือ 2.8%) และ 2026 (เหลือ 3.0%) ลงอย่างมีนัยส าคัญ โดยอ้างถงึความ
เส่ียงด้านลบที่มีอิทธิพลเหนือกว่า ซึ่งขับเคลื่อนโดยความกลัวสงครามการค้าโลกที่เกิดจากภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ภายใต้ประธานาธิบดี
ทรัมป์
•การคาดการณ์ปี 2025 นี้ ถือเป็นการเติบโตที่ช้าที่สุดนับตั้งแต่การระบาดใหญ่ปี 2020 และแย่เป็นอันดับสองนับต้ังแต่ปี 2009 ซึ่งสอดคล้อง
กับค าเตือนเรื่องภาวะถดถอยล่าสุดจากธนาคารใหญ่อย่าง JPMorgan และ Goldman Sachs
•เศรษฐกิจหลักๆ เผชิญกับการปรับลดคาดการณ์อย่างรุนแรง: สหรัฐฯ ถูกหั่นคาดการณ์เหลือ 1.8% (ปี 2025) และ 1.7% (ปี 2026) โดย
เพ่ิมโอกาสเกิดภาวะถดถอยเป็น 40% ขณะที่การเติบโตของจีนคาดว่าจะอยู่ที่ 4.0% ทั้งสองปี คาดการณ์เงินเฟ้อสหรัฐฯ ปี 2025 ก็ถูกปรับ
เพ่ิมขึ้นเป็น 3% ด้วย
•ความขัดแย้งทางการค้าคาดว่าจะก่อให้เกิดอุปทานช็อก (ราคาสูงขึ้น ผลิตภาพลดลง) ในสหรัฐฯ และอุปสงค์ช็อก (ผลผลิต/ราคาลดลง) 
ส าหรับคู่ค้า โดยอัตราภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ พุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบศตวรรษ
•หัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ของ IMF ปิแอร์-โอลิวิเยร์ กูแรงชาส์ ประกาศ "ยุคใหม่" ที่เก่ียวข้องกับการปรับเปล่ียนระบบเศรษฐกิจโลกครั้งใหญ่ 
โดยเน้นย ้าว่าการทวีความรุนแรงของสงครามการค้าถือเป็นภัยคุกคามหลักในระยะส้ัน ซึ่งส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อคาดการณ์
ปริมาณการค้าโลก
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นายกฯ ไทยปฏิเสธปรับ ครม. ท่ามกลางสัญญาณร้าวในพรรคร่วมรัฐบาล
 นายกฯ ไทยปฏิเสธปรับ ครม. ท่ามกลางสัญญาณร้าวในพรรคร่วมรัฐบาล

Thai PM Rules Out Cabinet Shakeup Amid Signs of Coalition Rift

2025-04-22 11:06:57 GMT โดย พัชรภิชา ธนเกษมพิพัฒน์

(บลูมเบิร์ก) -- นางสาวแพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรีไทย ได้ปฏิเสธความเป็นไปได้ที่จะมีการปรับคณะรัฐมนตรีในเร็วๆ นี้ ท่ามกลางรายงานข่าวความขัดแย้งที่เพิ่มขึ้นระหว่างพรรคแกนน า
รัฐบาลของเธอกับพรรคร่วมรัฐบาลที่ใหญ่ที่สุด
นางสาวแพทองธาร ซึ่งเข้ารับต าแหน่งผู้น าที่อายุน้อยที่สุดของไทยเมื่อเดือนกันยายนปีที่แล้ว กล่าวกับผู้สื่อข่าวเมื่อวันองัคารวา่ เธอยังพอใจกับผลการปฏิบัติงานของคณะรัฐมนตรีชุดแรกของ
เธอจนถึงขณะนี ้และยังไม่มีแผนที่จะขับพรรคภูมิใจไทย ซึ่งน าโดย นายอนุทิน ชาญวีรกูล รองนายกรัฐมนตรี ออกจากพรรคร่วมรัฐบาล เธอกล่าว
เธอยอมรับว่ามีเสียงเรียกร้องจากสมาชิกพรรคเพื่อไทยบางส่วนให้เปลี่ยนตัว นายพิชัย ชุณหวชิร รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง และ นายพิชัย นริพทะพันธุ์ รัฐมนตรีว่าการกระทรวง
พาณิชย ์ซึ่งมีก าหนดจะเป็นผู้น าคณะผู้แทนไทยไปยังสหรัฐอเมริกาเพื่อเจรจาลดภาษี
"ทุกอย่างยังคงเหมือนเดิมในตอนนี ้แต่ดิฉันรับฟังทุกความคิดเห็น" นางสาวแพทองธารกล่าวหลังการประชุมคณะรัฐมนตรี "ดิฉันชอบท างานเป็นทมีและท างานด้วยความสามัคค ีถ้าหากมี
ปัญหาจริงๆ ในภายหลัง เราก็สามารถแก้ไขได้ในตอนนั้น"
ความเห็นของนางสาวแพทองธารมีขึ้นทา่มกลางรายงานข่าวของสื่อทอ้งถิน่เกี่ยวกับความตึงเครียดที่เพิ่มสูงข้ึนระหวา่งสองพรรคใหญ่ที่สุดในพรรคร่วมรัฐบาล ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อวาระ
เศรษฐกิจที่ส าคัญของรัฐบาล รวมถึงความพยายามในการผลักดันกฎหมายคาสิโนเพื่อส่งเสริมการท่องเที่ยว รัฐบาลถูกบีบให้ต้องเลื่อนการเสนอร่างกฎหมายดังกล่าวเข้าสู่สภาเมื่อต้นเดือนนี้ 
เนื่องจากการคัดค้านที่เพิ่มขึ้นจากภายในพรรคร่วมและกลุ่มสิทธิพลเมือง
นายอนุทิน ซึ่งด ารงต าแหน่งรัฐมนตรีว่าการกระทรวงมหาดไทยด้วย ไม่ได้เข้าร่วมการประชุมคณะรัฐมนตรีในวันองัคาร แต่กล่าวกับผู้สื่อข่าวว่าไม่มีความขัดแย้งในพรรคร่วมรัฐบาล "มันเป็นแค่
ข่าวลือและไม่มีประโยชน์ที่จะพูดถึง" เขากล่าว ก่อนหน้านี้ในสัปดาห์นี้ เขากล่าวว่าการปรับคณะรัฐมนตรีไม่จ าเป็น และ "ต้องใช้ความพยายามอย่างมาก" ที่จะขับไลพ่รรคของเขาออกจากต าแหน่ง
วุฒิสภา ซึ่งสมาชิกส่วนใหญ่ถูกมองว่ามีความสัมพันธ์ใกล้ชิดกับพรรคภูมิใจไทย ก็ได้กดดันให้รัฐบาลถอนร่างกฎหมายคาสิโน และขู่ว่าจะลงมติคัดค้านหากร่างกฎหมายดังกล่าวเข้าสู่การ
พิจารณาของวุฒิสภา
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สหรัฐฯ ให้ ไทยทบทวนข้อเสนอส าหรับเจรจาการค้าใหม่
 สหรัฐฯ ต้องการให้ไทยแก้ปัญหาการค้า หลังการเจรจาภาษีชะงัก

US Wants Thailand to Fix Trade Issues as Tariff Talks Stall

2025-04-22 11:03:19 GMT
By Suttinee Yuvejwattana and Patpicha Tanakasempipat

สรุป :
• การเจรจาระหว่างสหรัฐฯ และไทยเกี่ยวกับแผนการขึ้นภาษีน าเข้า 37% ของสหรัฐฯ ซึ่งเดิมก าหนดไว้ในวันที่ 23 เมษายน ได้ถูกเลื่อนออกไปอย่างไม่มีก าหนด
• สหรัฐฯ ได้ขอให้ไทยจดัการกบั "ประเดน็ปญัหา" ทางการค้าทีเ่ฉพาะเจาะจงกอ่นที่จะก าหนดวนัเจรจาใหม่ ซึ่งรวมถึงการป้องกันการใช้ใบรับรองแหล่งก าเนิด
สินค้า (CO) ของไทยในทางที่ผิดโดยประเทศอื่นเพื่อหลีกเลี่ยงภาษี
• อีกประเด็นส าคัญที่สหรัฐฯ กังวลคือความเป็นไปได้ในการบิดเบือนค่าเงินโดยประเทศไทย
• เพื่อตอบสนอง นายกรัฐมนตรีไทย แพทองธาร ชินวัตร ได้ส่ังการให้มีเกณฑ์การออก CO ที่เข้มงวดขึ้น โดยเฉพาะส าหรับสินค้าอุตสาหกรรมประมาณ 65 
รายการ และเรียกร้องให้มีบทลงโทษต่อการส าแดงข้อมูลเท็จ โดยตั้งเป้าที่จะลดการหลบเลี่ยงภาษีภายใน 90 วัน
• สถานการณ์นี้เกิดขึ้นในขณะที่ไทยมียอดเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ และเกิดขึ้นหลังจากที่สหรัฐฯ เพิ่งก าหนดอัตราภาษีศุลกากรสูง
ส าหรับแผงโซลาร์เซลล์น าเข้าจากประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต ้(รวมถึงไทย) เนื่องจากการตรวจสอบพบว่ามีการให้เงินอุดหนุนและการหลบเลี่ยงภาษีที่แต่
เดิมก าหนดเป้าหมายไปที่จีน
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รายชื่อหลักทรัพย์ขึ้นเครือ่งหมาย “XD” 21-25 เม.ย. 68
Symbol X-Date Dividend (per Share)

KGI 21/4/2025 0.31

THANA 21/4/2025 0.016

HMPRO 22/4/2025 0.25

F&D 22/4/2025 2.5

SAPPE 22/4/2025 2.25

SVI 22/4/2025 0.24

BLA 22/4/2025 0.48

FERRARI80 22/4/2025 0.01039

SPA 23/4/2025 0.1

BBL 23/4/2025 6.5

NER 24/4/2025 0.31

NSL 24/4/2025 0.55

AHC 25/4/2025 0.43

BAM 25/4/2025 0.35

TISCO 25/4/2025 5.75

TISCO-P 25/4/2025 5.75

TTB 25/4/2025 0.065
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ภาษีของทรัมป์



Strategy Research

จนีเตอืนนานาชาตอิยา่ท าขอ้ตกลงการคา้กบัสหรัฐฯ ทีก่ระทบผลประโยชนข์องจนี

China Warns Nations Not to Cut US Trade Deals at Its Expense

(2025-04-21 05:13:23 GMT)

โดย Josh Xiao และ Lucille Liu

จนีออกค าเตอืนไปยังประเทศอืน่ ๆ ไมใ่หส้รปุขอ้ตกลงทางการคา้กบัสหรัฐฯ หากขอ้ตกลงเหลา่นัน้สง่ผลกระทบในทางลบตอ่

ผลประโยชนข์องรัฐบาลปักกิง่

• กระทรวงพาณชิยจ์นีระบวุา่ จนีคดัคา้นขอ้ตกลงใด ๆ ทีเ่กดิขึน้ "โดยสง่ผลเสยีตอ่ผลประโยชนข์องจนี" และขูว่า่จะใช ้

"มาตรการตอบโตซ้ ึง่กนัและกนั" หากเกดิเหตกุารณ์เชน่นีข้ ึน้

• ค าเตอืนนีม้ขี ึน้ในขณะทีห่ลายประเทศก าลงัเจรจากับสหรัฐฯ เพือ่ลดหยอ่นหรอืขอยกเวน้ภาษีศลุกากรทีเ่คยบังคับใชใ้นสมัย

รัฐบาลทรัมป์

• มรีายงานวา่ รัฐบาลวอชงิตนัก าลงัผลกัดนัใหคู้ค่า้เหลา่นีจ้ ากัดการคา้กับจนี โดยอาจขอใหพ้วกเขาเรยีกเก็บภาษีทตุยิภมู ิ

(secondary tariffs) หรอืละเวน้จากการรับซือ้สนิคา้สว่นเกนิจากจนี

• กอ่นหนา้นี ้จนีเคยตอบโตป้ระเทศทีถ่กูมองวา่รว่มมอืกับสหรัฐฯ อยา่งใกลช้ดิเกนิไปในลกัษณะทีส่ง่ผลเสยีตอ่ผลประโยชน์

ของจนี โดยยกตวัอยา่งการด าเนนิการตอ่เกาหลใีตเ้กีย่วกับระบบป้องกนัขปีนาวธุ THAAD และการควบคมุการสง่ออกวัสดุ

ส าคญั เชน่ แรห่ายาก ไปยังสหรัฐฯ

• เวยีดนามก าลงัเตรยีมพรอ้มทีจ่ะปราบปรามการขนสง่สนิคา้จากจนีทีไ่หลผา่นพรมแดนของตนเพือ่ไปยังสหรัฐฯ ตามรายงาน

ของ Reuters กอ่นหนา้นี้
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เลื่อนเจรจาไทย-สหรัฐ 'ขุนคลัง'ยกเลิกเดินทางถกภาษีทรัมป์23เม.ย.ก็รับฟัง
Source - ศูนย์ข่าวแปซิฟิค
Tuesday, April 22, 2025 at 08:08

          มีรายงานข่าวจากท าเนียบรัฐบาล เปิดเผยว่าขณะนี้ ทีมไทยแลนด์ ที่มีนายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรี
และรมว.คลัง ในฐานะ หัวหน้าคณะเจรจาฯ เลื่อนการเดินทาง ไปหารือกับทางรัฐบาลสหรัฐฯที่มีก าหนดเดิมในวันที่ 
23 เมษายน 2568 ตามที่ น.ส.แพทองธาร ชินวัตร นายกรัฐมนตรี เคยประกาศเอาไว้ก่อนหน้านี้ หลังจากที่มี
รายงานว่า การเจรจาได้ถูกเลื่อนออกไป และทางสหรัฐฯก็ยังไม่ได้มีการยืนยันวัน และเวลาในการนั่งโต๊ะเจรจาอย่าง
เป็นทางการ

ทั้งนี้ นายพิชัยได้ยกเลิกใบลา ครม.แล้ว จะเดินทางมาประชุม ครม.ในวันที่ 22 เมษายน 2568 ตามเดิม ซึ่งจาก
เดิมที่จะเดินทางไปสหรัฐฯตั้งแต่ วันที่ 17 เมษายน 2568 เพื่อรอการหารือและเจรจาการค้ากับสหรัฐ

มีรายงานว่า ในการเดินทางไปสหรัฐครั้งนี้ ที่ผ่านมาทางส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน หรือบีโอ
ไอ ได้เดินทางไปล่วงหน้าก่อนแล้วซึ่งเป็นการเดินทางไปโรดโชว์ และหารือกับภาคส่วนต่างๆ โดยส่วนหนึง่จะมีการ
รวบรวมข้อมูลด้านนักลงทุน เพื่อใช้ประกอบการเจรจาด้วย

#เลื่อนเจรจาสหรัฐ
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สหรัฐฯ ก าหนดภาษีใหม่ส าหรับการน าเข้าแผงโซลาร์จากเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

 สหรัฐฯ ก าหนดมาตรการภาษใีหม่ส าหรบัการน าเขา้แผงโซลารจ์ากเอเชียตะวันออกเฉียงใต้
US Imposes New Duties on Solar Imports From Southeast Asia
2025-04-22 00:06:27 GMT

• สหรัฐฯ ก าหนดมาตรการภาษีใหม่ที่สูงมาก (สูงสุดถึง 3,521%) ส าหรับการน าเข้าแผงโซลาร์จากกัมพูชา เวียดนาม มาเลเซยี และไทย
• มาตรการภาษีเหล่านี้เป็นผลมาจากการสอบสวนทางการค้าที่ใช้เวลาหนึ่งปี พบว่าผู้ผลิตในประเทศเหล่านี้ได้รับเงินอุดหนุนจากรัฐบาล
อย่างไม่เป็นธรรม และขายสินค้าในสหรัฐฯ ในราคาที่ต ่ากว่าต้นทุนการผลิต (การทุ่มตลาด)

• การเคล่ือนไหวนี้ถูกมองว่าเป็นชัยชนะส าหรับผู้ผลิตแผงโซลาร์ในประเทศสหรัฐฯ แต่สร้างความท้าทายให้กับผู้พัฒนาพลังงานหมุนเวียนใน
สหรัฐฯ ซึ่งต้องพ่ึงพาการจัดหาจากต่างประเทศที่มีต้นทุนต ่ากว่า

• อัตราภาษีเฉพาะที่ประกาศ ได้แก่ สูงสุด 395.9% ส าหรับเวียดนาม, 375.2% ส าหรับไทย, และ 34.4% ส าหรับมาเลเซีย โดยมีอัตราที่สูงขึ้น
ส าหรับบริษัทเฉพาะราย และอัตราที่สูงมากส าหรับกัมพูชาเนื่องจากไม่เข้าร่วมการสอบสวน

• การน าเข้าจากส่ีประเทศเป้าหมายคิดเป็นประมาณ 77% ของการน าเข้าโมดูลโซลาร์ท้ังหมดของสหรัฐฯ คิดเป็นมูลค่า 12.9 พันล้าน
ดอลลาร์ในปี 2023

• การบังคับใช้มาตรการภาษีขั้นสุดท้ายจะขึ้นอยู่กับการตัดสินใจที่ก าลังจะมีขึ้นโดยคณะกรรมาธิการการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ (ITC) 
ว่าผู้ผลิตในสหรัฐฯ ได้รับความเสียหายจากการน าเข้าเหล่านี้หรือไม่

22 Apr 25
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ทรัมป์กดดันประธานเฟด เร่งลดดอกเบี้ยนโยบาย
22 Apr 25
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Timeline มาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ
20 Jan: ทรัมป์เข้ารับต าแหน่ง พร้อมประกาศจะเก็บภาษีน าเข้าจากเม็กซิโกและแคนาดา 25% รวมถึงขึ้นภาษีสินค้าจากจีน 10% เพ่ือตอบโต้ปมผู้อพยพและยาเฟนทานิล
1 Feb: ทรัมปล์งนามค าสั่งฝ่ายบรหิารก าหนดภาษีน าเข้าสนิค้าจากทัง้ 3 ประเทศ โดยให้มีผลตั้งแต่วนัที่ 4 ก.พ.
3 Feb: ทรัมป์เลื่อนการขึ้นภาษีให้แคนาดา-เม็กซโิก เป็นเวลา 30 วัน แต่ "ยกเวน้จนี“
4 Feb: ภาษีน าเข้าสินค้าจีนทั้งหมด 10% ที่ส่งไปสหรัฐฯ มีผลบังคับใช้ ด้านจีนตอบโต้ด้วยการเรยีกเก็บภาษศีุลกากรถ่านหินและก๊าซธรรมชาติLNG ของสหรัฐฯ ใน
อัตรา 15% และอีก 10% ส าหรับน ้ามันดิบ เครื่องจักรกลการเกษตรและรถยนต์บางรุน่จากสหรฐัฯ มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 10 ก.พ.
4 Mar: ทรัมป์เพิ่มอัตราภาษีน าเข้าสินค้าทัง้หมดจากจีนอีก 10% อ้างเหตุผลว่าจีนปล่อยให้ยาเฟนทานิลทะลักเข้าสหรฐัฯ
10 Mar: จีนจัดเก็บภาษีตอบโต้สินค้าเกษตรส าคัญของสหรฐัฯ ในอัตรา 15% ได้แก่ ไก่ หมู ถั่วเหลืองและเนื้อวัว
2 Apr: ทรัมป์ประกาศปลดแอกสหรัฐฯ เปิดตัวเลขภาษีน าเข้าที่จะเรียกเก็บจากประเทศคู่ค้าทั่วโลกในอัตราแตกต่างกัน โดยจีนถูกตั้งก าแพงภาษี 34% มีผลวันที่ 9 เม.ย.
4 Apr: จีนโต้ตอบด้วยการประกาศแผนเก็บภาษีน าเข้าสินค้าทัง้หมดจากสหรฐัฯ เพิ่มอีก 34% เริ่มตั้งแต่วันที่ 10 เม.ย. 
9 Apr: สหรัฐฯ ขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจากจีนอีก 50% ส่งผลให้สินค้าน าเข้าทุกชนิดจากจีนถูกเก็บภาษีสูงถึง 104%
9 Apr: จีนประกาศตอบโต้ด้วยการขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ เพิ่มเป็น 84% มีผลตั้งแต่วันที่ 10 เม.ย.เป็นต้นไป
10 Apr: ทรัมป์ประกาศกรา้วขึ้นภาษีสนิค้าน าเข้าจากจีนเพ่ิมอีก 21% รวมของเดิม 104% เท่ากับว่าขณะนี้สหรัฐฯ ตั้งก าแพงภาษีต่อจีนสูงถึง 125% และให้มีผลทันที
10 Apr: สั่งระงับมาตรการภาษีต่างตอบแทนรายประเทศออกไป 90 วัน หลังมีมากกว่า 75 ประเทศติดต่อผู้แทนสหรัฐฯ พยายามเจรจา ซึ่งประเทศเหล่านี้ไม่ได้ตอบโต้
มาตรการของทรัมป์
10 Apr: ทรัมป์ประกาศเพิ่มภาษีน าเข้าสินคา้จากจีนทุกประเภทเป็น 145% และรอให้ "สี จ้ินผิง" ผู้น าของจีน เป็นฝ่ายขอเปิดเจรจา
10 Apr: จีนตอบโต้ด้วยการจ ากัดการส่งออกภาพยนตร์จากสหรฐัฯ และเพิ่มภาษีสินค้าจากสหรฐัฯ เป็น 84% 
11 Apr: กระทรวงการคลังจีน ประกาศขึ้นอัตราการเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากสหรัฐฯ เป็น 125%
14 Apr: ทรัมป์ประกาศยกเว้นภาษีน าเข้าสินค้าประเภทโทรศัพท์ คอมพิวเตอร์ และชิป และก าลังพิจารณาชะลอการเก็บภาษีน าเข้ารถยนต์ 

16 Apr 25

https://www.thaipbs.or.th/news/content/351114
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Tariff Tracker

ที่มา: Bloomberg
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34%

10%

10%

11 Apr 25จีนถูกเรยีกเกบ็ภาษรีวม 145%

***ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ประกาศเพิ่มอัตราภาษีน าเข้าสินค้าจีนเป็น 145% หลังจากที่เพิ่ง
ประกาศเพิ่มภาษีน าเข้าจีนเป็น 125% เมื่อ 10 เม.ย. โดยให้รวมภาษีเฟนทานิล (fentanyl) อีก 20% 
ซึ่งทรัมป์เคยก าหนดไว้หลังรัฐบาลจีนไม่สามารถหยุดการส่งออกสารเคมีที่ใช้ในการผลิตยาเฟนทานิล



Strategy Research

Tariff Tracker

ที่มา: Bloomberg
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ทรัมป์มอง ขึ้นภาษีน าเข้าจีน 145% เป็นแค่ "ปัญหาระยะเปลี่ยนผ่าน" 

• ทรัมป์ยอมรบัวา่ มาตรการขึ้นภาษีน าเข้าจีนอาจสร้าง 
"ปัญหาระยะเปล่ียนผ่าน" แต่ยังเช่ือมั่นว่าแผนนี้จะให้ผลดีใน
ระยะยาว โดยระบุว่า “สุดท้ายมันจะเป็นเรื่องที่สวยงาม”

• ท าเนยีบขาวยนืยนัวา่ ขณะนีส้หรฐัฯ เก็บภาษนี าเขา้จากจนี
สูงถึง 145% โดยเป็นภาษีใหม่ 125% เพื่อลดขาด
ดุลการค้าและตอบโต้การตอบโต้ของจีน และอีก 20%
เกี่ยวกับบทบาทของจีนในปัญหายาเฟนทานลิ

• ภาษีเหลา่นี้ได้จดุชนวนสงครามการคา้ ระหว่างสองประเทศ
เศรษฐกิจใหญ่สุดของโลก ซึ่งสร้างแรงสั่นสะเทือนต่อตลาด
การเงินทั่วโลก

• ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ร่วงแรงกวา่ 6% หลังจากดีดตัวขึน้แรง
เมื่อวันก่อนจากข่าวระงับข้ึนภาษี 90 วันกับประเทศคู่ค้าอื่น 
สะท้อนความไม่แน่นอนทีย่ังคงปกคลุมตลาด

11 Apr 25
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สรุป (Summaries):
• ประธานาธิบดีทรัมป์ประกาศพักการขึ้นภาษีที่สูงขึ้นเป็นเวลา 90 วัน ส าหรับประเทศคู่ค้าหลายสิบ

ประเทศ แต่ในขณะเดียวกันก็เพิ่มภาษีต่อจีนเป็น 125%
• ภาษีขั้นต ่า 10% ยังคงเก็บ ที่ยกเว้นคือส่วนของ Reciprocal Tariff
• การตัดสินใจนี้เกิดขึ้นหลังจากที่ภาษีสูงขึ้นมีผลบังคับใช้กับ 56 ประเทศและสหภาพยุโรป ท าให้

ตลาดเกิดความปั่นป่วนและเกิดความกลัวภาวะเศรษฐกิจถดถอย
• ตลาดหุ้นตอบสนองเชิงบวกอย่างมากต่อการประกาศของทรัมป์ โดย S&P 500 พุ่งขึ้น 9.5% ซึ่ง

เป็นการปรับตัวขึ้นที่ดีท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2008
• ทรัมป์กล่าวว่าเขาตัดสินใจที่จะพักภาษีหลงัจากพิจารณาตลาดพันธบัตรและพูดคยุกับเจ้าหน้าที่

กระทรวงการคลังและกระทรวงพาณิชย์
• นักลงทุนและผู้สังเกตการณ์ก าลังจับตาดูว่าจีนจะตอบสนองอย่างไรตอ่การขึ้นภาษขีองสหรัฐฯ และ

จะมีการเจรจาเพิ่มเติมหรือไม่
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Reciprocal Tariff รายประเทศ

37%



ก าไรตลาดหุ้น 1Q

44



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25 2Q-25(f)

Last Actual Estimate next Q Forecast Period

BBL 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 12,618 2025:Q1 11,196 06/25 Q2

KBANK 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 13,791 2025:Q1 12,481 06/25 Q2

KTB 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 11,714 2025:Q1 10,623 06/25 Q2

BAY 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 7,533 2025:Q1 -- 06/25 Q2

SCB 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 2025:Q1 11,613 06/25 Q2

TTB 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 5,096 2025:Q1 4,485 06/25 Q2

TISCO 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 2025:Q1 1,557 06/25 Q2

KKP 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 1,062 2025:Q1 1,378 06/25 Q2

CIMBT 539 367 -131 626 668 596 962 838 2025:Q1 -- 06/25 Q2

LHFG 532 543 352 399 491 580 577 696 2025:Q1 -- 06/25 Q2

52,141 50,467 42,673 54,942 53,546 54,738 51,345 58,426 53,332  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
58,426 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ 0%  :  yoy

-9%  :  QoQ

59,473 50,626 63,510 62,915 63,586 59,159 67,493  : Actual

6%  : YoY
14%  : QoQ



ผลการด าเนินงานหุ้นธนาคาร (ตัวเลขจริง)

Provision / 

Revenue

(Current 

Quarter)

Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / 

Total Loan

Provision / 

Gross NPL 

(Accu)

(Coverage 

Ratio)

Credit Cost

18.2% BBL 2,742,365 293,695 -- 2,448,670 97,793 9,067 0.33% 3.6% 3.0

18.2% KBANK 2,450,885 135,656 -- 2,315,229 91,241 9,818 0.40% 3.7% 1.5

19.8% KTB 2,663,654 150,448 -- 2,513,206 95,017 8,223 0.31% 3.6% 1.6

20.4% BAY 1,818,861 0 1,881,793 1,818,861 73,851 7,484 0.41% 4.1% 0.0

20.8% SCB 2,451,098 148,444 -- 2,302,654 98,521 9,570 0.39% 4.0% 1.5

26.4% TTB 1,219,166 59,126 -- 1,160,040 39,529 4,580 0.38% 3.2% 1.5

8.1% TISCO 233,130 8,600 -- 224,530 5,591 386 0.17% 2.4% 1.5

17.7% KKP 362,759 -- -- 349,731 16,319 1,104 0.30% 4.5% n.m.

22.3% CIMBT -- -- -- 244,081 -- 829 n.m.

8.6% LHFG -- -- -- 244,801 -- 192 n.m.

13,941,917 795,969 1,881,793 13,621,801 517,862 51,253 0.37% 3.7% 1.5



Strategy Research



Strategy Research



Strategy Research

คาดการณ์



(คาดการณ)์  ….Bank ก าไร 1Q25E เพิ่มขึ้น YoY/QoQ จากส ารองฯ

DAOL: Bank (Overweight) ก าไร 1Q25E เพิ่มขึ้น YoY/QoQ จากส ารองฯและ OPEX ที่ลดลง 

▪ เรายังคงน ้าหนักการลงทุน “มากกว่าตลาด” โดยเราคาดก าไรสุทธิรวม 1Q25E ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที่ 5.5 หมื่นล้านบาท (+1% YoY, +8% QoQ) โดยเพิ่มขึ้น YoY/QoQ จาก
ส ารองฯและ OPEX ที่ลดลงเป็นหลัก โดยธนาคารที่เติบโตได้ดี YoY/QoQ คือ BBL (+5% YoY, +6% QoQ), KTB (+4% YoY, +10% QoQ) และ TTB (+1% YoY, +5% QoQ) จาก
ส ารองฯที่ลดลงเป็นหลัก ขณะที่ก าไรสุทธิ 1Q25E ที่ลดลง YoY, QoQ คือ KKP (-15% YoY, -12% QoQ), TISCO (-7% YoY, -5% QoQ) เพราะส ารองฯที่เพิ่มขึ้นตามการปล่อย
สินเชื่อผลตอบแทนสูงอย่างจ าน าทะเบียนที่เพิ่มขึ้น ด้านสินเชื่อ 1Q25E ลดลงเล็กน้อย (-0.5% YoY, -0.3% QoQ) จากสินเชื่อภาครัฐ แต่สินเชื่อรายใหญ่ยังโตได้ดี ส่วน NPL จะทยอย
ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างตอ่เนือ่ง แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้ ส่วน NPL รวมทยอยเร่งตัวขึ้นมาอยู่ที่ 3.08% จาก 4Q24 ที่ 3.05% แต่ยังอยู่ในระดับที่ควบคุมได้

▪ เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิของกลุ่มธนาคารปี 2025E/2026E อยู่ที่ 2.24 แสนล้านบาท/2.35 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้น +4% YoY/+5% YoY จากส ารองฯที่ลดลงเป็นหลัก โดยเรา
คาดว่าจะมีการปรับตัวลดลง -9% YoY จากปี 2024 ที่ลดลง -7% YoY เพราะมีการตั้งเผื่อมาเยอะแล้ว ขณะที่ DAOL คาด กนง. จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 1 ครั้ง
ที่ 0.25% มาอยู่ที่ 1.75% ในปี 2025E

▪ กลุ่มธนาคารปรับตัวเพิ่มขึ้น +6%/+21%% ในช่วง 3 และ 6 เดือนที่ผ่านมาเมื่อเทียบกับ SET เพราะตลาดหุ้นมีความผันผวนท าให้มกีารโยกเงินเข้ามาในหุ้นทีม่ีมอีัตราเงินปนัผลสูง 
โดยอัตราเงินปันผลเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารอยู่ที่ 7% สูงกว่าอัตราปันผลเฉลี่ยของตลาดหุ้นที่ 3% ขณะที่ valuation ยังน่าสนใจ เทรดที่ระดับเพียง 0.68x 2025E PBV (-1.00SD 
below 10-yr average PBV) โดย Top picks เราเลือก TTB, KTB และ BBL

▪ TTB (ซื้อ/เป้า 2.22 บาท) เพราะมีโครงการซื้อหุ้นคืนช่วยหนุนราคาหุ้น ประกอบกับมี Dividend yield สูงราว 7% ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันเทรดที่ PBV ที่ 0.80x ที่ระดับเพียง -0.50SD 
และราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรรายไตรมาสที่ยืนเหนือ 5 พันล้านบาทได้อย่างต่อเนื่อง

▪ KTB (ซื้อ/เป้า 27.50 บาท) เพราะก าไรปี 2025E อยู่ที่ 4.6 หมื่นล้านบาท โต +6% YoY ขณะที่ valuation ซื้อขายที่ PBV เพียง 0.76x (-0.50SD) ด้านราคาหุ้นยังไม่สะท้อนก าไรราย
ไตรมาสที่ยืนเหนือ 1 หมื่นล้านบาท ต่อเนื่องมา 5 ไตรมาสติดกัน ส่วน NPL จะดีกว่ากลุ่มเพราะเน้นปล่อยสินเชื่อภาครัฐ

▪ BBL (ซื้อ/เป้า 186.00 บาท) เพราะมีความแข็งแกร่งทางด้านการเงินที่รองรับความเสี่ยงได้ดีกว่าคู่แข่ง เพราะมี coverage ratio สูงที่สุดที่ 334% ด้าน Valuation เทรดที่ PBV ถูกที่สุด
ในกลุ่มเพียง 0.51x หรือที่ระดับ -1.25SD ย้อนหลัง 10 ปี และถูกกว่ากลุ่มที่เทรดที่ PBV ที่ 0.68x



Bloomberg Survey : คาดการณ์ก าไร 1Q หุ้นธนาคาร
Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Net Income

(Quarter)

Lastest Period  BEst Net 

Income 

13-Apr-25

1Q-23 2Q-23 3Q-23 4Q-23 1Q-24 2Q-24 3Q-24 4Q-24 1Q-25(f) คาด คาด

Last Actual Estimate next Q Forecast Period QoQ YoY

BBL 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12,476 10,404 2024:A 11,350 03/25 Q1 9% 8%

KBANK 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 11,965 10,494 2024:A 12,658 03/25 Q1 21% -6%

KTB 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 11,107 10,475 2024:A 11,324 03/25 Q1 8% 2%

BAY 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 7,672 6,276 2024:A 6,722 03/25 Q1 7% -11%

SCB 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 10,941 11,707 2024:A 11,881 03/25 Q1 1% 5%

TTB 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 5,230 5,112 2024:A 5,170 03/25 Q1 1% -3%

TISCO 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1,713 1,702 2024:A 1,610 03/25 Q1 -5% -7%

KKP 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 1,305 1,451 2024:A 1,242 03/25 Q1 -14% -18%

CIMBT 830 539 367 -131 626 668 596 962 2024:A -- 03/25 Q1  --  --

LHFG 670 532 543 352 399 491 580 577 2024:A -- 03/25 Q1  --  --

58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 62,410 57,621 61,957  : เฉพาะทีม่คีาดการณ์
57,621 :สตูร รวมเฉพาะทีส่่งงบ -1%  :  yoy

8%  :  QoQ
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Total Loans

(Current 

Quarter)

Reserve for Losses 

on Loans

(Current Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Net Loans

(Current 

Quarter)

Gross 

Nonperforming 

Loans (NPL)

Provision for 

Loan Losses

(Current 

Quarter)

Provision for 

Loan Losses / 

Total Loan Gross NPLs / Total 

Loan

Provision / Gross 

NPL (Accu)

(Coverage Ratio)

Credit Cost

BBL 2,715,287 286,966 -- 2,428,321 85,833 7,634 0.28% 3.2% 3.3

KBANK 2,521,893 131,706 -- 2,390,187 93,009 12,242 0.49% 3.7% 1.4

KTB 2,722,954 173,879 -- 2,549,075 95,065 6,725 0.25% 3.5% 1.8

BAY 1,819,635 0 -- 1,819,635 73,666 8,158 0.45% 4.0% 0.0

SCB 2,428,246 147,643 -- 2,280,603 97,610 9,799 0.40% 4.0% 1.5

TTB 1,249,296 59,007 -- 1,190,289 38,976 4,690 0.38% 3.1% 1.5

TISCO 232,200 8,486 -- 223,714 5,464 337 0.15% 2.4% 1.6

KKP 375,549 20,607 -- 354,941 15,975 914 0.24% 4.3% 1.3

CIMBT 251,320 9,031 -- 242,289 6,673 830 0.33% 2.7% 1.4

LHFG 578,977 -- -- 243,306 6,764 180 0.03% 1.2% n.m.

14,895,358 837,326 0 13,722,360 519,034 51,508 0.35% 3.5% 1.6

งวด 4Q-2024
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กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
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DAOL Portfolio Accumulated Return 

DA
OL

 Po
rtfo

lio
 Ac

cu
mu

lat
ed

 R
etu

rn 

Win Rate 41.50%

22-Apr-25

*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด

Portfolio Performance



Portfolio Performance

22/4/2025 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

CBG FOOD 10% 62.00 1,467          90,980           63.00 92,447.24                        1,467.42         1.61%

GULF ENERG 10% 47.00 1,898          89,189           45.50 86,342.21                        (2,846.45)        -3.19%

SCB BANK 10% 116.00 778              90,207           112.00 87,096.78                        (3,110.60)        -3.45%

GLOBAL COMM 10% 6.85 13,169        90,207           7.05 92,841.17                        2,633.79         2.92%

SET 1144.05

Total 40% 360,583         358,727                            (1,856)              

CASH 60% 538,632                            

Total Portfolio 897,359                            -10.26%



Theme ลงทุน

▪หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า PTTEP เข้ามาใหม่
▪หุ้นในพอร์ต PTTEP(10%), SCB(10%), GLOBAL*(10%), GULF(10%), CBG(10%)
* หุ้นท่ี DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชิงพื้นฐาน

▪ ทิศทางตลาด ยังไม่เสถียร แต่จะดีเมื่อดัชนีฯผ่าน 
1050 จุด ขึ้นไปได้อีกครั้ง กลยุทธ์ลงทุน ยังเป็น
จังหวะซื้อ แบบ Selective buy  ทั้งหุ้นลงมาลึก 
(list ด้านล่าง) และหุ้นที่เป็น high dividend yield

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
กลยุทธ์

พอร์ตหุ้น DAOL

▪ เราปรับ list หุ้น ที่คาดว่าจะเป็นเป้าหมาย
ของนักลงทุนที่จะซื้อหุ้นที่ราคาลงมาลึก 
ประกอบด้วย WHA*, SCGP, PTTEP, 
BGRIM, HANA*
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Symbol Trading

Prior Close %Chg. Dividend Price as Percent of 52 

Week High Based on 

Last Close 

(BLOOMBERG L.P.)

Price 

Chg 1 

Year

Yield

(%)

AMATA 21.3 14.6 -31.46 5.48 46.5 (34.5)

PTTEP 121 100.5 -16.94 9.58 62.8 (37.2)

WHA 3.48 2.9 -16.67 6.57 45.8 (39.3)

BA 17.9 15.8 -11.73 8.23 59.2 (8.9)

KKP 54.75 49.5 -9.59 8.14 85.8 (2.4)

TCAP 50.5 47 -6.93 7.02 87.9 (3.6)

PTT 32 30.5 -4.69 6.93 87.9 (8.2)

TOP 25.5 24.7 -3.14 7.69 40.0 (58.8)

ITC 13.3 13.1 -1.5 8.78 50.4 (35.5)

HMPRO 8.6 8.55 -0.58 5.03 80.2 (12.7)

CPN 48.25 48.5 0.52 4.33 69.8 (22.3)

BANPU 4.16 4.24 1.92 7.08 56.0 (20.8)

JMT 12.8 13.1 2.34 5.04 57.3 (37.9)

LH 4.24 4.34 2.36 7.37 58.1 (40.3)

SCGP 12.8 13.2 3.12 4.17 36.6 (58.7)

KCE 16 16.9 5.62 7.1 35.0 (55.2)

OSP 13.7 14.8 8.03 4.05 57.2 (24.7)

HANA 15.8 18 13.92 4.17 36.2 (50.0)

TU 10.9 10.9 - 6.22 69.0 (22.1)

AMATA
PTTP
WHA
TOP
JMT
ITC

SCGP
OSP

หุ้นสัญญาณดี
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เตรียมรับมือ หุ้นธนาคาร 
จะขึ้น “XD” เดือนนี้

Stock X-Date

SCB 16-Apr-25

KTB 16-Apr-25

KBANK 17-Apr-25

BBL 23-Apr-25

TTB 25-Apr-25

KBANK 15-May-25

TISCO 25-Apr-25

BAY 06-May-25

KKP 02-May-25

TCAP 11-Apr-25

CIMBT 28-Apr-25

CREDIT 14-May-25

LHFG 28-Apr-25

8-Apr-25
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Date of  "XD"

Impact to SET Index (Points)

                                           =-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?
ผลของการขึน้ "XD" ของหุน้กลุม่ธนาคาร ตอ่ดชันฯี (SET Index)

as of 27 Mar 25

Symbol X-Date Announce 

Date

Dividend 

(per Share)

Impact to SET 

Index (Points)

Remark

SCB 16-Apr-25 19-Feb-25 8.44 (2.28)

KTB 16-Apr-25 19-Feb-25 1.55 (1.73)

KBANK 17-Apr-25 27-Feb-25 8.00 (1.52)

BBL 23-Apr-25 20-Feb-25 6.50 (1.00)

TTB 25-Apr-25 19-Feb-25 0.0640 (0.50) ยงัไม่ก ำหนด 0.064-0.067

KBANK 15-May-25 14-Mar-25 2.50 (0.48)

TISCO 25-Apr-25 25-Feb-25 5.75 (0.37)

BAY 06-May-25 26-Feb-25 0.45 (0.27)

KKP 02-May-25 20-Feb-25 2.75 (0.19)

TCAP 11-Apr-25 20-Feb-25 2.05 (0.17)

CIMBT 28-Apr-25 26-Feb-25 0.04 (0.11)

CREDIT 14-May-25 25-Feb-25 0.60 (0.06)

LHFG 28-Apr-25 24-Feb-25 0.03 (0.05)

ผลตอ่ SET Index (8.73)

หมำยเหต ุ: ใช ้ SET Index (1380 จดุ)  ณ  3 ม.ค.68 เป็นฐำนในกำรค ำนวณ

               หำกใช ้ SET Index 27 ม.ีค.68 ที ่1187 จดุ จะมผีล -8.71 จดุ



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น110

ราคาก่อนขึ้น117 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.44)

114

SCB (วิธีคดิว่า จะเอาไงด ี เอาไปใชก้ับธนาคารอื่นๆได้ดว้ย)
▪ ถ้าอยากรู้ว่า ราคาหุ้นหลัง “XD” จะลงไปที่ใด  ปกติ ให้เอาราคาวันก่อน “XD” ลบด้วยเงินปันผลจ่ายในงวดนั้น กรณีของ SCB  คอื ราคาวัน 

“XD” อาจลงไปที่ 114 (ถ้าใช้ราคาตลาดที่ 122.5 มาค านวณ
▪ แต่ถ้าราคาหุ้นขึ้นมามากกว่าปกต ิคือเก็งล่วงหน้ามามากกว่าเงินปันผลจ่าย ราคาหุ้น ก็อาจกลับลงไปที่จุดก่อนขึ้นมาก็ได้ ในกรณีของ SCB คือ 

ที่ 117 และ 110 บาท ซึ่งจะเป็นจุดรับ หรือจุดเข้าซ้ือหุ้นกลัง “XD” คือใช้ค านวณวา่ คุ้มมั้ย ถ้าจะถือหุ้นติด “XD” อย่างเช่น
▪ ถ้าทุนเรา 125 บาท แล้วราคาลงไปที่ 110 บาท  ได้ปันผลมา @8.44 แต่ขาดทุนจากราคาหุ้น 15 บาท อาจไม่คุ้ม ต้องขายก่อน “XD” ดีมั้ย ?

SCB

ค าแนะน าของผู้ที่รอซื้อ   :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้าอยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย lock yield ของปีหน้า 
8.8% (@10.8)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น146 ราคาตลาด ลบปันผล
(@8.00)138

ราคาก่อนขึ้น145

ราคาตลาด ลบปันผล
(@6.50)135

KBANK

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.0% 
(@8.5)

BBL

ค าแนะน า  :
ไปรอซื้อหลัง “XD”  หรือถ้า
อยากถือยาว ซื้อตรงนี้เลย 
lock yield ของปีหน้า 6.3% 
(@10.0)

8-Apr-25



หุ้นธนาคาร จะ “XD” เดือนนี้  ขายก่อน “XD”  ดีมั้ย ?

ราคาก่อนขึ้น22 ราคาตลาด ลบปันผล
(@1.15)21.20

KTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือที่ราคาแถวๆ 20.00 บาท 
▪ หุ้นตัวนี้ จ่ายเงินปันผลปีละครั้ง จะเสียเปรียบตัวอื่น ที่จ่าย 2 ครั้ง

ราคาก่อนขึ้น20

ราคาก่อนขึ้น1.80

ราคาตลาด ลบปันผล
(@0.064-0.067)1.86 TTB

ค าแนะน า  :
▪ ไปรอซื้อหลัง “XD” หรือ แถวๆ 1.80
▪ หุ้นตัวนี้ มีเรื่องซื้อหุ้นคืน  ราคาหลัง “XD” อาจไม่ลงแรงมาก

8-Apr-25



Derivative in trend



Derivative in trend



บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary 23 Apr 25)

( - ) Tourism (Neutral) นักท่องเที่ยวล่าสุดลดลง -20% WoW จากทุกประเทศใน Top 5
News Flash

( + ) Aviation (Neutral) “FAA” เล่ือนระดับมาตรฐานการบิน “ประเทศไทย” กลับสู่ CAT 1
News Comment

( + ) GFPT (ปรับขึ้นเป็น ซื้อ/ปรับเป้าขึ้นเป็น 12.00 บาท) 1Q25E โตดีจากต้นทุนอาหารสัตว์ลดลงและส่วนแบ่งก าไรสูงขึ้น
( + ) MOSHI (ซ้ือ/เป้า 58.00 บาท) คาดก าไร 1Q25E โตแข็งแกร่ง YoY จาก SSSG ที่เป็นบวกต่อเนื่อง และ GPM ขยายตัว
( - ) GLOBAL (ถือ/เป้า 8.00 บาท) 1Q25E ยังถูกกดดัน หดตัว YoY ฟื้นตัว QoQ ตามฤดูกาล
( 0 ) CPN (ซื้อ/เป้า 62.00 บาท) ก าไร 1Q25E เพ่ิมขึ้น YoY จากห้างและโรงแรม แต่อสังหาฯหดตัว
( 0 ) SPRC (ซื้อ/เป้า 6.50 บาท) คาดก าไรสุทธิ 1Q25E ฟื้นตัว QoQ; อาจเห็น stock loss ใน 2Q25E
( 0 ) KKP (ถือ/เป้า 46.00 บาท) ภาพรวมปี 2025E ยังใกล้เคียงคาด

Company Update
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Fund Flow
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย
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Foreign Net Position in Asia Stock Market 23-Apr-25

(US D m n) Las t Up d ate Dai ly WTD MTD Q TD YTD 12M Yo Y Lvl

China 31-Dec-24 -5,686 -42,550 9,649 19,065

India 21-Apr-25 205 205 -1,239 -1,239 -14,776 -15,758 -39,377 

Indonesia 22-Apr-25 7 -34 -1,197 -1,197 -3,027 -2,610 -1,913 

Japan 11-Apr-25 7,271 19,579 19,579 -17,767 -49,541 -100,622 

Malay sia 22-Apr-25 -24 -47 -658 -658 -2,900 -3,169 -2,421 

Philippines 22-Apr-25 -1 -2 -79 -79 -289 -740 -409 

South Kor ea 22-Apr-25 -179 -464 -7,634 -7,634 -12,943 -23,709 -40,870 

Sr i Lanka 22-Apr-25 -0 -0 4 4 -32 -42 -29 

Ta iwan 22-Apr-25 -39 -68 -1,788 -1,788 -20,077 -37,567 -35,904 

Tha iland 22-Apr-25 4 -64 -314 -314 -1,486 -3,738 1,819

Vietnam 22-Apr-25 20 22 -500 -500 -1,504 -3,238 -2,645 

Net Position (Equity)  6 ตลาดหุ้นเอเซีย



Foreign Net Position  in Thai  Market
1,565

-2,100

-6,399

-2,476

411
958

-1,141

656

-223

-1,336

-2,238

123

-7,000

-6,000

-5,000

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

Foeign Net Position in Thai Equity (Million THB)

3,1353,826

1,573

4,100

-1,043

1,009
1,995

13,149

18,580

-568

7,599

2,882

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

Foeign Net Position in Thai Bond (Million THB)

Net Position Accumulate monthly 23-Apr-25

Y e a r
Foreign Net

Position
(Equity)

Local Institutional
- Net position

(Equity)

Foreign Net
Position
(Bond)

Foreign -net
(SET50 Futures)

2 0 2 1 -48 ,577 -77,336 211,222 27,28 4

2 0 2 2 202,695 -152,754 214,094 78 ,351

2 0 2 3 -192,490 91,301 39,367 -196,8 26 

2 0 2 4 -147,940 50,374 -33,725 16,661

Aug '24 -5,964 2,440 36,198 8 4,158

Sep '24 29,178 -1,717 4,661 -98 ,738  

Oct '24 -28 ,166 34,019 -34,241 24,325

Nov '24 -13,736 3,758 -29,239 -54,8 30 

Dec '24 -10,468  8 ,744 13,439 -136 

Jan '25 -11,334 -1,178  -14,427 -59,419 

Feb '25 -6,667 -6,574 8 ,371 71,456

Mar '25 -21,8 66 2,596 25,08 8 41,708

Apr '25 -10,751 -10,363 63,058 2,673

2 0 2 5 -39,8 67 -5,156 19,032 53,745

Unit : Million Baht



หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
22-Apr-25  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

TISCO 0.33% 264 KBANK -0.13% -455 
WHA 0.36% 154 BBL -0.04% -109 
CPALL 0.02% 90 TTB -0.04% -70 
PTTGC 0.07% 57 KTB -0.01% -28 
HMPRO 0.04% 45 TU -0.06% -27 
BH 0.03% 41 CENTEL -0.07% -25 
VGI 0.09% 41 MEGA -0.10% -24 
BDMS 0.01% 38 P S L -0.10% -9 
TCAP 0.04% 20 PRM -0.05% -7 
OR 0.01% 16 EGCO -0.01% -5 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
MONTH to DATE

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
22-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ำยของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

BH 1.60% 2,174 BBL -0.61% -1,658 
BDMS 0.24% 904 SCB -0.44% -1,656 
PTTGC 0.98% 791 TISCO -0.91% -727 
KTB 0.26% 725 KBANK -0.20% -700 
DELTA 0.06% 514 AOT -0.12% -634 
OR 0.31% 486 PTTEP -0.13% -519 
CPF 0.23% 471 PRINC -5.83% -491 
MINT 0.15% 222 CPN -0.17% -368 
PRM 1.50% 200 AMATA -2.00% -326 
XPG 2.56% 194 IVL -0.23% -246 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง

WEEK

หุ้นท่ีมูลค่ำกำรถือครองของนักลงทุนต่ำงประเทศเพ่ิม/ลด มำกท่ีสุด
22-Apr-25  : (เปรียบเทียบกับสัปดำห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นท่ีมี % กำรถือสูงข้ึน
22-Apr-25

เพ่ิม/ลด
มูลค่ำเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่ำเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้ำนบำท)

TISCO 0.38% 304 KBANK -0.11% -385 
WHA 0.49% 210 BBL -0.05% -136 
PTTGC 0.14% 113 CPALL -0.03% -135 
ADVANC 0.01% 83 TTB -0.06% -105 
VGI 0.11% 50 CPF -0.05% -102 
HMPRO 0.04% 45 SCB -0.02% -75 
BDMS 0.01% 38 GULF -0.01% -66 
SAWAD 0.08% 37 AOT -0.01% -53 
TCAP 0.05% 25 BH -0.03% -41 
TOA 0.10% 20 PTTEP -0.01% -40 

หมำยเหตุ :  มูลค่ำเงินลงทุนท่ีเพ่ิม/ลด ค ำนวณจำกจ ำนวณหุ้นท่ีเปล่ียนแปลง  โดยใช้รำคำปิดล่ำสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่ำท่ีลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นท่ีมี % กำรถือลดลง



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เป็นมูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 15-Apr-25

Net Buy Net Sell

BDMS 28,672 CPALL (31,108)

ADVANC 22,859 AOT (28,673)

BH 22,191 AWC (22,821)

SCB 15,253 PTT (22,500)

VGI 11,666 BSRC (12,393)

KTC 7,653 CPN (11,921)

KBANK 6,027 TTB (10,392)

KTB 3,931 TISCO (9,678)

MINT 2,046 BTS (8,336)

HUMAN 1,954 BBL (7,726)





หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย 
27-Jan-23 - 11-Apr-25 805 days

Buy Sell

ADVANC 19,917 CPALL (36,964)

BDMS 14,428 PTTEP (25,611)

VGI 13,669 AWC (22,011)

SCB 4,948 AOT (18,281)

KBANK 4,636 TISCO (16,003)

SAWAD 2,741 BSRC (12,649)

TTB 2,631 CPN (11,192)

COM7 2,454 BTS (8,828)

MINT 2,343 PTT (5,185)

BH 2,055 HMPRO (5,043)



Strategy Research

Dividend Stocks
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอตัราที่สูง



09-Apr-25

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
BWO R K 4.42 0.17 0.23 19.97 Quarter 1.30 #N/A
TTLP F 12.00 0.50 2.13 17.85 Quarter 0.31 Leasehold
AIMCG 2.12 0.06 0.00 16.98 Quarter 0.30 #N/A

S R IP ANWA 5.10 0.22 0.50 16.86 Quarter 0.42 Freehold
MJLF 3.86 0.20 0.56 16.05 Quarter 0.45 Leasehold
P O P F 5.50 0.09 0.00 15.82 Quarter 0.90 Free&Leaseho

S P R IME 3.86 0.13 0.52 12.95 Quarter 0.31 Leasehold
3BBIF 5.45 0.16 0.69 12.84 Quarter 76.31 #N/A

WHAIR 4.34 0.06 0.63 12.80 Quarter 4.93 #N/A
GVR EIT 6.50 0.21 0.78 12.19 Quarter 2.10 Leasehold
CTAR AF 4.44 0.13 0.53 12.00 Irreg 0.96 Leasehold

KTBS TMR 5.90 0.18 0.00 11.87 Quarter 0.19 #N/A
HP F 4.54 0.13 0.53 11.72 Quarter 0.41 Free&Leaseho
DIF 7.60 0.22 0.89 11.69 Quarter 77.73 Freehold

ALLY 4.56 0.13 0.00 11.51 Quarter 0.62 #N/A
WHABT 6.15 0.16 0.68 10.87 Quarter 0.19 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 3.20 0.42 0.40 12.50 Annual 7.7
P IN 5.90 0.76 0.55 9.32 Annual 23.1

TEGH 2.72 0.21 0.25 9.19 Annual 4.9
AP 7.30 0.60 0.62 8.47 Annual 125.2

TAS CO 14.20 0.90 1.14 7.99 Annual 36.8
KTB 21.20 1.55 1.46 6.89 Annual 1,678.2

S AP P E 35.00 2.25 2.40 6.87 Annual 50.8
S TA 13.30 1.00 0.90 6.80 Annual 89.06

S TGT 6.75 0.50 0.43 6.37 Annual 46.17
BAM 5.90 0.35 0.37 6.31 Annual 79.74

ILINK 5.15 0.42 0.32 6.21 Annual 3.47
S TANLY 216.00 10.00 13.27 6.14 Annual 4.28

INET 3.84 0.12 0.23 5.99 Annual 17.50
S AK 3.58 0.18 0.20 5.45 Annual 5.45

THANI 1.53 0.07 0.08 5.36 Annual 12.40
R O JNA 4.48 0.50 0.24 5.25 Annual 31.47

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 25( f )  div y ield Fr equency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

XO 13.30 0.39 1.49 11.17 Semi-Anl 16.49
ICHI 11.00 0.50 1.14 10.38 Semi-Anl 89.09
DMT 9.45 0.20 0.97 10.26 Quarter 10.36
MC 9.30 0.55 0.95 10.25 Semi-Anl 23.22

S IR I 1.39 0.08 0.14 10.22 Semi-Anl 88.88
O R I 1.81 0.18 9.94 Semi-Anl 19.02
P R M 5.40 0.24 0.53 9.81 Semi-Anl 222.91
NER 4.14 0.31 0.40 9.71 Semi-Anl 35.13
TO P 21.50 0.70 1.98 9.21 Semi-Anl 539.83

S P R C 4.46 0.15 0.40 9.04 Semi-Anl 59.97
S CB 119.00 8.44 10.72 9.01 Semi-Anl 1,566.18
BP P 6.75 0.30 0.60 8.89 Semi-Anl 19.14

S P ALI 15.90 0.85 1.37 8.63 Semi-Anl 108.68
P TTEP 97.50 5.13 8.19 8.55 Semi-Anl 1,521.26

Q H 1.45 0.08 0.12 8.41 Semi-Anl 38.36
AS IAN 6.70 0.56 0.56 8.36 Semi-Anl 13.56

High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
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บริษัทในตลาดหุ้นไทย จ่ายเงินปันผลมาอย่างต่อเน่ือง
CAGR (2011-22) = 3.1 %

หมายเหตุ :  ใชหุ้น้ท่ีเขา้ตลาดปี  011  เป็นฐานในการค านวณ

หมายเหตุ : ใช้หุ้นที่เข้าตลาดปี 2011  เป็นฐานในการค านวณ

▪ ข้อมูล ณ ธ.ค.2021 เงินปันผลที่จ่ายในปี 2023 คือ 5.6 แสนลบ. (ดึงข้อมูลจากงบกระแสเงินสด)
▪ นับตั้งแต่ปี 2012 เป็นต้นมา ทุกบริษัทรวมกัน มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มขึ้นในอัตราเฉลี่ย 3.1% ต่อปี 

D:\Google Drive\KTB Sec\Special Report\คัดหุ้นปันผลดีเข้าพอร์ต ยังทันมั้ย   25JAN2023\กราฟ เงินปันผลของ SET  ย้อนหลัง 27JULY2024.xlsx
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                                           =-32 Points

04-Apr-25

ผลกระทบของการลดลงของราคาหุ้นจาก “XD”  ต่อดัชนีฯ

E:\Google Drive\Bloomberg\ไฟล์ที่ใช้ประชุมวันจันทร์\Dividend Calendar 01 21 Feb 2025.xlsx

ปี 2025
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Market Indicators



Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

21-Apr TH Car Sales Mar      -- 49,313.0         

CH 1-Year Loan Prime Rate Apr-25 3.1% 3.1%

TH Customs Exports YoY Mar 12.5% 14.0%

22-Apr EC Consumer Confidence Apr P 15.4-                14.5-                

US New  Home Sales MoM Mar 0.5% 1.8%

US Building Permits MoM Mar F      -- 1.6%

24-Apr US Initial Jobless Claims Apr-25      -- 215k

US Existing Home Sales MoM Mar -2.7% 4.20%

25-Apr US U. of Mich. Sentiment Apr F 51.0                51                   

26-Apr TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Mar -2.40% -3.91%

29-Apr US Advance Goods Trade Balance Mar      -- -$147.9b

30-Apr CH Manufacturing PMI Apr      -- 50.5                

CH Non-manufacturing PMI Apr      -- 50.8                

TH BoT Benchmark Interest Rate Apr-25 2.0% 2.0%

TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report Mar

EC GDP SA QoQ 1Q A      -- 0.2%

US ADP Employment Change Apr      -- 155k

US GDP Annualized QoQ 1Q A      -- 2.4%

US PCE Price Index MoM Mar 0.0                  0.3%

US PCE Price Index YoY Mar 2.2% 2.5%

US Core PCE Price Index MoM Mar 0.1% 0.4%

US Core PCE Price Index YoY Mar 2.5% 2.8%

US Pending Home Sales MoM Mar      -- 2.0%

1-May US Initial Jobless Claims Apr-25      --      --

US Construction Spending MoM Mar      -- 0.70%

US ISM Manufacturing Apr      -- 49.0                

5-Jan JN BOJ Target Rate May-25      -- 0.5%

2-May EC CPI Estimate YoY Apr P      -- 2.20%

US Change in Nonfarm Payrolls Apr      -- 228k

US Unemployment Rate Apr      -- 4.20%

US Average Hourly Earnings MoM Apr      -- 0.0                  
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ตลาดหุ้นเอเซยี



GDP ของประเทศใน Asean
Source : Bloomberg

(19-Mar-25)

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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EPS (ก าไรตลาด) ของประเทศใน Asean

Currency :  Local Currency

E:\Google Drive\Bloomberg\TIP EPS-GDP 08 Feb 2024.xlsx
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Shipping Index and Stock Performance 22-Apr-25

BALTIC DRY Change BLOOMBERG DRY Change TOPIX MARITIME Change Container Ship Change Stock Price

INDEX SHIPS INDEX TRAN INDX Time Charter TTA Change PSL Change RCL Change

(BDIY Index ) (BDSX Index) (TPMART Index) Assessment Index

(ConTex)

22-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,659.66 0.5% 1,485.00 0.1% 4.04 1.5% 5.85 0.9% 22.90 0.4%

21-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,651.00 -1.7% 1,484.00 0.0% 3.98 -1.0% 5.80 -1.7% 22.80 -2.6%

18-Apr-25 1,261.00 0.0% 1,261.00 0.0% 1,679.53 2.9% 1,484.00 0.0% 4.02 -2.0% 5.90 1.7% 23.40 0.4%

17-Apr-25 1,261.00 1.6% 1,261.00 1.6% 1,631.87 0.9% 1,484.00 0.0% 4.10 3.0% 5.80 0.0% 23.30 -1.3%

16-Apr-25 1,241.00 -2.6% 1,241.00 -2.6% 1,616.78 -4.1% 1,484.00 0.3% 3.98 8.2% 5.80 6.4% 23.60 4.9%

11-Apr-25 1,274.00 0.4% 1,274.00 0.4% 1,685.98 -0.2% 1,480.00 0.0% 3.68 0.5% 5.45 -0.9% 22.50 -1.7%

10-Apr-25 1,269.00 0.8% 1,269.00 0.8% 1,689.45 7.3% 1,480.00 0.5% 3.66 5.8% 5.50 4.8% 22.90 8.0%

9-Apr-25 1,259.00 -6.2% 1,259.00 -6.2% 1,574.95 -3.8% 1,473.00 0.0% 3.46 0.6% 5.25 1.0% 21.20 -7.0%

8-Apr-25 1,342.00 -9.9% 1,342.00 -9.9% 1,636.38 -0.5% 1,473.00 1.5% 3.44 -7.0% 5.20 -8.0% 22.80 10.7%

4-Apr-25 1,489.00 -3.3% 1,489.00 -3.3% 1,644.70 -2.2% 1,451.00 0.0% 3.70 -5.1% 5.65 -7.4% 20.60 -8.8%

3-Apr-25 1,540.00 1,540.00 1,681.11 1,451.00 3.90 6.10 22.60

 Remark : TTA and PSL are member of Bloomberg Dry Ships Index



Fed Fund Rate (Policy Rate)
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  Bloomberg United States Exchange Market Capitalization USD

(33,686.00)         2/10/2024 7,004,422.0      

651.00              9/10/2024 7,005,073.0      

(7,463.00)          16/10/2024 6,997,610.0      

(9,371.00)          23/10/2024 6,988,239.0      

(17,030.00)         30/10/2024 6,971,209.0      

(17,947.00)         6/11/2024 6,953,262.0      

(27,011.00)         13/11/2024 6,926,251.0      

(43,308.00)         20/11/2024 6,882,943.0      

(19,673.00)         27/11/2024 6,863,270.0      

(8,952.00)          4/12/2024 6,854,318.0      

2,214.00            11/12/2024 6,856,532.0      

(8,020.00)          18/12/2024 6,848,512.0      

(8,115.00)          25/12/2024 6,840,397.0      

(34,283.00)         1/1/2025 6,806,114.0      

1,780.00            8/1/2025 6,807,894.0      

(19,396.00)         15/1/2025 6,788,498.0      

(2,586.00)          22/1/2025 6,785,912.0      

(14,256.00)         29/1/2025 6,771,656.0      

(6,680.00)          5/2/2025 6,764,976.0      

2,695.00            12/2/2025 6,767,671.0      

(31,496.00)         19/2/2025 6,736,175.0      

(16,945.00)         26/2/2025 6,719,230.0      

(9,584.00)          5/3/2025 6,709,646.0      

3,123.00            12/3/2025 6,712,769.0      

(3,354.00)          19/3/2025 6,709,415.0      

(15,689.00)         26/3/2025 6,693,726.0      

(17,192.00)         2/4/2025 6,676,534.0      

3,830.00            9/4/2025 6,680,364.0      

(825.00)             16/4/2025 6,679,539.0      



การเปลี่ยนแปลงของ Market Cap. ตลาดหุ้นโลก นับตั้งแต่ปี 201  - ปัจจุบนั
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หมายเหตุ : การอัดฉีดเงินเข้าระบบของธนาคารกลางต่าง มีส่วนให้ตลาดหุ้นปรับตัวสูงขึ้น ในช่วงปี 2020-2021

World Market Cap. Growth

30-ธ.ค.-16 66,383,155

29-ธ.ค.-17 81,434,892 23%

31-ธ.ค.-18 69,647,068 -14%

31-ธ.ค.-19 86,990,167 25%

31-ธ.ค.-20 103,229,711 19%

31-Dec-21 121,522,850 18%

30-Dec-22 97,867,296 -19%

29-Dec-23 111,605,590 14%

17-Apr-25 117,930,902 6%



Market P/E (current & Forward) 19-Apr-25

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('25) Forw ard  ('26)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE

EPS

(current year)

Current 12M 2567(f) 2568(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,499.40 14.09 13.47 12.66 4.39 7.10 18-Apr-25 111.3 มาเลเซยี
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,134.62 10.93 9.66 8.84 3.26 9.15 16-Apr-25 635.2 ฟิลปิปินส์
Straits Times Index STI SI 3,720.33 11.80 11.47 11.03 4.92 8.48 17-Apr-25 324.0 สงิค์โปร์

KOSPI INDEX SK 2,483.42 12.16 9.00 7.60 2.30 8.22 18-Apr-25 276.0 เกาหลใีต้
TAIWAN TAIEX INDEX TA 19,395.03 16.60 13.91 12.17 2.95 6.02 18-Apr-25 1,394.8 ไต้หวนั

STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,150.95 15.22 12.33 11.40 4.13 6.57 18-Apr-25 92.3 ไทย (SET)
THAI SET 50 INDEX TH 735.70 15.11 13.27 12.17 3.79 6.62 18-Apr-25 55.4 ไทย (SET50)

SENSEX IN 78,553.20 22.93 20.86 17.85 1.29 4.36 17-Apr-25 3,769.8 อนิเดีย
JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 6,438.27 15.04 10.81 9.64 4.48 6.65 17-Apr-25 595.8 อนิโดนีเซยี
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,219.12 13.60 9.92 8.16 1.89 7.35 18-Apr-25 122.9 เวยีดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 3,434.32 14.62 14.63 12.33 3.06 6.84 18-Apr-25 247.9 จนี (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 3,276.73 14.63 14.63 12.33 3.06 6.84 18-Apr-25 236.4 จนี (Composite)

HANG SENG INDEX HK 21,395.14 10.85 9.69 8.96 4.07 9.22 17-Apr-25 2,207.5 ฮอ่งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 39,142.23 20.59 19.12 16.85 1.82 4.86 18-Apr-25 2,045.5 สหรฐัฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 5,282.70 22.61 20.01 17.66 1.44 4.42 18-Apr-25 266.0 สหรฐัฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 16,286.45 30.44 24.27 20.66 0.81 3.29 18-Apr-25 666.3 สหรฐัฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,285.86 14.62 14.21 12.88 3.35 6.84 17-Apr-25 512.6 ฝรัง่เศส
DAX INDEX GE 21,205.86 17.03 14.77 13.14 2.64 5.87 18-Apr-25 1,433.7 เยอรมนั
NIKKEI 225 JN 34,730.28 17.20 17.63 16.18 2.05 5.81 18-Apr-25 1,964.4 ญีปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 2,010.11 13.75 14.07 12.80 3.45 7.27 17-Apr-25 142.8 ยโุรป (300 บริษทั)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,935.34 14.42 14.12 12.97 3.24 6.93 17-Apr-25 349.5 ยโุรป (50 บริษทั)

STXE 600 (EUR) Pr EC 506.42 14.09 13.90 12.63 3.45 7.10 17-Apr-25 36.4 ยโุรป (600 บริษทั)
MSCI WORLD MULT 3,476.06 20.29 18.11 16.17 1.95 4.93 19-Apr-25 192.8 ตลาดหุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
Total Return Index  : ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตลำดต่ำง ในแต่ละช่วงเวลำ

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 18.6% 2.1% 16.7% 2.2% 17.9% -1.5% 23.8% 1.6% 13.5% -2.6% 29.9%

1 month -5.0% 31.7% -4.4% 32.4% -5.1% 35.5% -6.2% 44.0% -2.1% 27.1% -8.2% 53.6%

3 month -6.2% 21.6% 0.6% 22.8% -0.4% 25.1% -10.7% 29.8% -14.0% 21.7% -15.6% 37.7%

6  month -6.3% 16.8% -6.0% 17.8% -7.0% 19.6% -9.0% 23.2% -21.5% 17.7% -11.0% 29.9%

9 month -3.6% 15.9% -3.2% 17.5% -2.7% 19.2% -5.8% 21.0% -10.9% 16.5% -11.5% 27.7%

12 month 7.0% 14.4% 8.3% 16.4% 10.8% 18.1% 6.0% 18.9% -14.8% 15.1% 3.4% 25.1%

Month to  date -4.1% 40.6% -2.9% 42.4% -3.6% 46.6% -5.8% 57.0% -0.9% 37.4% -5.8% 68.6%

Quarter to  date -4.1% 40.6% -2.9% 42.4% -3.6% 46.6% -5.8% 57.0% -0.9% 37.4% -5.8% 68.6%

Year to  date -5.3% 20.3% -0.1% 21.5% -1.8% 23.6% -9.8% 28.3% -16.9% 20.8% -15.5% 36.0%

2 ปี 11.8% 12.3% 5.9% 14.5% 5.4% 15.9% 14.6% 15.7% -12.2% 13.3% 16.8% 21.0%

3 ปี 6.5% 14.5% 1.1% 15.7% 1.4% 17.3% 8.0% 18.5% -9.0% 12.6% 7.7% 24.3%

4  ปี 4.7% 14.1% -3.3% 15.9% -4.0% 17.4% 7.6% 17.7% -4.3% 12.3% 4.6% 23.5%

5  ปี 12.9% 14.3% 6.4% 16.1% 5.5% 17.4% 15.3% 18.0% 2.1% 13.7% 14.7% 23.5%

10 ปี 8.0% 14.7% 2.6% 16.2% 3.1% 16.6% 11.6% 18.4% -0.0% 14.8% 13.6% 22.1%

Remark : Total Return วัดจำกวันสุดท้ำยเทียบกับวันแรกของช่วงเวลำน้ันๆ 20-Apr-2025 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ตลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะซบเซา กินเวลานานที่สุดท่ีเคยมีมา
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SET Index Target  for 2024 SET TARGET SET INDEX

7-Mar-25 Worst Base Best 1194
-0.75 SD --0.5 SD --0.25 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 15.39 16.05 16.70 Forward P/E Shares Share Dilute

Year 2020 453,584 -51% 41.8 10,840   4.8%

(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 13.39 11,400   5.2%

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 14.21 11,920   4.6%

Year 2023 929,026 -7.3% 75.8 15.76 12,264   2.9%

Year 2024
Base 900,473 -3.1% 72.8 16.4 12,367   0.8%

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 17.96 (+0.25SD) ; Share  = 12,367 Mil. Shares

Year 2025
Best 1,100,417 22% 88.3

Base 1,082,407 20.2% 86.9 1394 13.7 12,461   0.8%

Worst 945,497 5% 75.9
    SET Target for Year 2025 :  Average P/E = 17.3 ; 1 SD = 2.64 times ;  P/E= 16.0 (-0.50SD) ; Share  = 12,461 Mil. Shares

Year 2026 1,108,419 2.4% 88.9 1485 13.4 12,461   0.0%

   SET Profit for Year 2026 :  Estimate  Net Profit Growth  = 3.8% (Prev=8.7%)   (Bloomberg Survey ; 21 Feb 25) ; P/E=17.3x (Avg.P/E)

Remark  :  Year 2021-2026  Exclude  "THAI" , STARK



By Strategy Research

Forward P/E ของ SET Index

D:\Google Drive\Bloomberg\PER Emerging market.xlsx
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STOCK EXCH OF THAI INDEX Earning Yield - 10Yrs Bond Yield EARN_YLD

SET Index

Earning Yield - 10 year Bond Yield

Earning Yield
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SET Index

ผลตอบแทนตลาดหุน้ ลบดว้ย  Yield พันธบัตร อายุ10 ปี ผลตอบแทนตลาดหุน้=  ก าไรตลาด    Market Cap.
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SET Profitability as of  4Q-2024
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Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed t o be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herei n are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should st udy this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.
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