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Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Feb TH CPI YoY Jan (0.01) (0.01)

EC PPI YoY Dec -- -8.80%

6-Feb EC Retail Sales YoY Dec -- -1.10%

7-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-07 2.5% 2.5%

8-Feb CH CPI YoY Jan (0.01) (0.00)

US Initial Jobless Claims Feb-03 -- 224k

9-Feb CH New Yuan Loans CNY Jan 4523.50b 1170.0b

13-Feb US CPI YoY Jan -- 3.40%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.7% 3.9%

14-Feb EC GDP SA QoQ 4Q P -- 0.0%

15-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.4% -2.9%

US Retail Sales Advance MoM Jan 0.1% 0.6%

US Initial Jobless Claims Feb-10 -- --

US Manufacturing (SIC) Production Jan -- 0.1%

16-Feb US Building Permits MoM Jan 0.7% 1.9%

US Housing Starts MoM Jan 0.01 (0.04)

US PPI Final Demand YoY Jan -- 1.0%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan -- 1.8%

US U. of Mich. Sentiment Feb P -- --



▪ดัชนีตลาดหุ้นไทยลงแรงกว่าท่ีอื่นๆ นอกจากจะมาจากการขายท าก าไรช่วงสั้น น่าจะมาจาก
ผลประชุม กนง. ที่ไม่ได้ให้ทิศทางที่ชัดเจนนัก และจีนเตรียมหยุดยาว โดยเริ่มวันนี้วันแรกท่ี
ตลาดหุ้นจีนหยุดเทศกาลตรุษจีน (9-17 ก.พ.) รวมไปถึงสัปดาห์หน้าสหรัฐฯ จะมีรายงาน
ตัวเลขเงินเฟ้อ ทั้ง CPI และ PPI
▪ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ดีกว่าที่อื่นๆ จากก าไรของบริษัทในตลาดที่ออกมาดี แต่เริ่มมีข่าวในเชิงลบ
เข้ามาบ้าง ทั้งในเรื่อง Fed ไม่รีบร้อนในการลดดอกเบี้ย (Bond Yield 10 ปี ดีดตัวขึ้นมาปิดที่ 
4.15% อีกครั้ง) .... ตัวเลขเคลมว่างงานพลิกมาลดลง (-9,000 ต าแหน่ง จากที่คาดว่า
จะเพิ่มขึ้น)  และ รมว.คลัง (คุณ Yellen) ได้ออกมาเตือนในเรื่องการปล่อยกู้ Mortgage Loan 
ของ nonbank mortgage lenders ......  ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ชะลอการขึ้น จะลดทอน
ความบวกของตลาดหุ้นเอเซียด้วย

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นวันนี้
9 Feb 24คาดดชันฯี กลับมา sideway อีกครั้ง หลังยงัไมส่ามารถผา่น 1396 จุดขึ้นไปได ้และจนีก าลงัเข้าสูว่ันหยดุยาว



▪นักลงทุนมีความกังวลต่อภาวะธุรกิจอสังหาฯ ของจีน หลัง China Evergrande ถูกศาล
สั่งพิทักษ์ทรัพย์ ท าให้ตลาดหุ้นจีน+ฮ่องกง ยังไม่ได้ตอบรับในทางบวกต่อมาตรการเศรษฐกิจ
ใหม่ๆ ของจีน ซึ่งมีผลมาถึงตลาดหุ้นไทยด้วย
▪สถานการณ์สงคราม อิสราเอล-ฮามาส  และรัสเซีย-ยูเครน ยังสร้างแรงกดดันต่อเศรษฐกิจ
โลกต่อไป จ ากัดการสูงขึ้นของราคา Commodity
▪วันน้ีหุ้นธนาคารไทยเครดิต (CREDIT) เข้าซื้อขายวันแรก ราคา IPO @29.00 บาท 

(ราคาพาร์ 5.00 บาท)
▪ตัวเลขเศรษฐกิจและ event ส าคัญๆ วันนี้ ตัวเลขการปล่อยสินเชื่อของจีน

Market Outlook & FactorsDAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นวันนี้
9 Feb 24คาดดชันฯี กลับมา sideway อีกครั้ง หลังยงัไมส่ามารถผา่น 1396 จุดขึ้นไปได ้และจนีก าลงัเข้าสูว่ันหยดุยาว
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ดัชนีฯ ยังไม่สามารถยืนเหนือ 1396 จุด ได้ แสดงว่าตลาดยัง
ไม่สามารถเปลี่ยน trend มาเป็นขาขึ้นได้ การลงทุนจึงต้องมี
การ rotate หุ้น+กลุ่ม เป็นรายวัน....นักเก็งก าไรช่วงสั้น น่าจะต้อง
ทยอยขายท าก าไรออกไปบ้าง (ตามที่เราให้ความเห็นวานนี้ ว่าถ้าดัชนีฯ 
ต ่ากว่า 1396 จุด จะเป็นสัญญาณที่ไม่ดี)

▪ ตลาดมีความเพ้ียนเล็กน้อย หลังเห็นผลประชุม กนง. และค าแนะน า
ลงทุนหุ้นกลุ่มธนาคารของบางรายที่ออกไปในทางลบ  คาดว่าแรงขาย
หุ้นกลุ่มธนาคารจะเบาบางลง หุ้นธนาคารใหญ่ที่แข็งแรง จะเป็น BBL

▪ ผลจากราคาน ้ามัน + Gas อยู่ในระดับต ่า จะช่วยให้หุ้นโรงไฟฟ้า (TOP, 
BCP) และโรงไฟฟ้า (GPSC, BGRIM, GULF)  มีความน่าสนใจ
ในช่วงนี้เพิ่มข้ึน  แต่ลบต่อ BANPU ซึ่งมีแหล่งผลิต Gas ในสหรัฐฯ

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BJC, JMT, 
TIDLOR ออก และน า BCP, SCGP 
เข้ามาแทน

▪ หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย 
BCP(10%) , SCGP(10%), 
HMPRO(10%), AAI(10%), 
BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



#Strategy top picks
BCP : (เป้าเชงิกลยทุธ์ 45 บาท)   “ ค่าการกลัน่น า้มนัยังทรงดี ”
• ค่าการกลั่นน ้ามัน ในเวลานี้ ถือว่าค่อนข้างดี โดยอิงน ้ามันดิบ Brent อยู่ราวๆ 
$15 เหรียญ/บาร์เรล  ก าไร 4Q-23 อาจมี loss จากราคาน ้ามันดิบที่ลดลง 
แต่ได้เรื่องก าไรส่วนอ่ืนๆ เข้ามาชดเชย (ไม่รวมรายการพิเศษ)
• เราประเมินว่าบริษัทจะรายงานผลขาดทุนสุทธิ 4Q23E ที่ -1.3 พันล้านบาท (เทียบ
กับ 4Q22/3Q23 ที่ก าไร 473 ล้านบาท  และ 1.10 หมื่นล้านบาท)
• แนวโน้ม BCP มีความน่าสนใจในปี 2024E-2025E จาก การควบรวมกับ BSRC 
(ESSO เดิม) ท าให้ก าลังการกลั่น (refining capacity) รวมเพิ่มขึ้น +145% 
เป็น 294 kbd กลายเป็นโรงกลั่นที่ใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย
• ธุรกิจ E&P รับรู้ผลประกอบการจากแหล่ง Statfjord ส่งผลให้ปริมาณขายเพิ่มขึ้น
เป็น 35.3-38.1 kboed ในปี 2024E-2025E จาก 16.2 kboed ปี 2022



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
08-Feb-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

PTT 28,050 31,297 17,872 56.9% -10.4% SET 100,273 107% 16-Feb-24

AOT 5,070 3,432 343 1,379.1% 47.7% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

DELTA 4,760 5,429 4,191 13.6% -12.3% SET 17,888 103% 15-Feb-24

PTTGC 4,610 1,427 -968  n.m. 223.1% SET -1,762 -30% 13-Feb-24

CPALL 4,590 4,424 3,138 46.3% 3.7% SET 17,136 103% 23-Feb-24

GULF 4,140 3,360 5,406 -23.4% 23.2% SET 14,435 99% 15-Feb-24

CPN 3,860 4,162 2,806 37.6% -7.2% SET 14,101 106% 23-Feb-24

BDMS 3,650 3,890 3,113 17% -6.2% SET 13,555 104% 21-Feb-24

CRC 2,950 1,143 3,311 -10.9% 158.2% SET 8,047 97% 28-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

DIF 2,860 2,695 -1,174  n.m. 6.1% SET 11,828 94% 20-Feb-24

TOP 2,860 10,828 147 1,847.9% -73.6% SET 18,506 105% 09-Feb-24

LH 2,800 1,185 1,993 40.5% 136.2% SET 7,665 89% 27-Feb-24

IVL 2,340 195 -11,479  n.m. 1,097.2% SET 3,739 106% 23-Feb-24

WHA 2,270 623 2,842 -20.1% 264.5% SET 4,388 98% 23-Feb-24

BH 1,770 1,954 1,546 14.5% -9.4% SET 6,942 102% 22-Feb-24

TCAP 1,740 1,812 1,086 60.2% -4.0% SET 6,808 101% 21-Feb-24

HMPRO 1,600 1,533 1,653 -3.2% 4.4% SET 6,540 97% 22-Feb-24

BJC 1,530 693 1,629 -6.1% 120.7% SET 4,735 99% 22-Feb-24

AAV 1,360 -1,695 3,114 -56.3%  n.m. SET -475 208% 23-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23
 ประเมนิก าไรตลาด 4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ

คาดก าไร SET 213,438 272,471 159,317 34.0% -21.7%



ประเมนิก ำไร 4Q-2023
08-Feb-24

source : Bloomberg              รวบรวมโดย  DAOL Strategy

Growth Growth

4Q-23(f) 3Q-23 4Q-22 YoY QoQ Market

AOT 5,070 3,432 343 1,379.1% 47.7% SET 23,395 #N/A 09-Feb-24

CPAXT 2,870 1,677 2,471 16.1% 71.1% SET 8,273 99% 20-Feb-24

LH 2,800 1,185 1,993 40.5% 136.2% SET 7,665 89% 27-Feb-24

CBG 604 530 408 47.8% 14.0% SET 1,932 97% 16-Feb-24

NER 488 312 368 32.6% 56.3% SET 1,553 101% 16-Feb-24

AURA 281 142 212 32.3% 98.5% SET 832 107% 27-Feb-24

MAJOR 269 104 76 253.8% 158.0% SET 784 125% 23-Feb-24

SISB 202 129 128 57.0% 56.8% SET 624 103% 23-Feb-24

ONEE 177 151 145 21.5% 16.6% SET 472 107% 23-Feb-24

ALLY 164 129 137 19.5% 26.7% SET 617 114% 10-M ay-24

PR9 159 140 139 14.4% 13.3% SET 506 104% 21-Feb-24

MOSHI 141 81 119 19.2% 73.5% SET 390 100% 27-Feb-24

MASTER 123 100 79 56.0% 23.0% MAI 380 99% 27-Feb-24

AUCT 104 94 95 10.0% 10.8% MAI 368 97% 20-Feb-24

CHAYO 96 76 86 11.3% 27.0% SET 365 101% 27-Feb-24

MENA 25 22 20 27.1% 11.5% SET 74 106% 26-Feb-24

PYLON 11 4 3 261.2% 154.8% SET 100 87% 21-Feb-24

คาดการณ์

วนัสง่งบ2023 (f)

12M  % of Full 

year forecast

เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23



Strategy Research

ตัวแปรส ำคัญๆ  
(ที่ใช้ดูทิศทำงตลำด)



Strategy Research

Fund Flow.
เม็ดเงินนักลงทุนต่างชาติ 
ไหลเข้าตลาดหุ้นใดในฝั่งเอเชีย ...?



SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)



Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง



รวม 6 ตลาด 13 795 4,917 6,112 6,112 30,786 75,722

09/Feb/24

Country Date Daily WTD MTD QTD YTD 12M YoY Lvl

Equity

Asia  (11)

China 30JUN2023 6,252 -41,410 6,779 -68,625

India 07FEB2024 -193 -158 -93 -3,233 -3,233 22,464 38,086

Indonesia 07FEB2024 91 109 258 792 792 445 -2,931

Japan 02FEB2024 2,079 2,078 19,226 19,226 46,234 45,536

Malaysia 07FEB2024 7 47 65 211 211 -150 -935

Philippines 08FEB2024 17 42 51 130 130 -845 279

S. Korea 08FEB2024 414 1,132 3,507 5,761 5,761 8,674 8,343

Sri Lanka 08FEB2024 -0 -1 -2 -9 -9 -6 -111

Taiwan 05FEB2024 -316 -316 1,215 2,631 2,631 1,012 34,192

Thailand 08FEB2024 (53.9) -4 114 -756 -756 -6,289 -10,687

Vietnam 07FEB2024 -0 -13 -21 32 32 -965 -2,246

Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก 6 ตลาดหลักเอเซีย

Remark :  ตัวเลข Net position ของนักลงทุนต่างประเทศ ใน 6 ตลาดหุ้นเอเซีย 
ประกอบด้วย India-S.Korea-Taiwan-Veitnam-Philippines-Indonesia

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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Foreign Net Position (Thai Equity Market)

Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย

E:\000\Bloomberg\003-Foreign limit-daily_setsmart version 14OCT2023.xlsx
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หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Feb-24  : (เปรียบเทียบวันก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

KBANK 0.18% 511 CHG -0.81% -266 
SCC 0.05% 157 CPN -0.05% -140 
AOT 0.01% 135 BBL -0.05% -129 
BH 0.07% 134 BDMS -0.02% -89 
BCH 0.22% 123 KTB -0.04% -83 
WHA 0.06% 41 CRC -0.02% -42 
SCB 0.01% 34 TASCO -0.16% -41 
TOP 0.02% 31 NRF -0.49% -36 
CPALL 0.01% 30 BJC -0.03% -32 
PTT 0.00% 30 ADVANC -0.00% -28 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
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WEEK

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Feb-24  : (เปรียบเทียบกับสัปดาห์ก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.51% 4,656 BBL -0.50% -1,365 
KTC 1.58% 1,789 KTB -0.32% -716 
BH 0.65% 1,244 TISCO -0.53% -423 
TOP 0.92% 1,149 HMPRO -0.29% -415 
BDMS 0.24% 1,068 CPN -0.13% -354 
BCH 1.84% 1,030 KBANK -0.10% -297 
BCP 0.90% 535 ITC -0.44% -252 
SCC 0.15% 481 CHG -0.64% -211 
SCB 0.08% 265 ANI -1.74% -184 
HANA 0.52% 232 CBG -0.23% -169 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

MONTH to DATE

หุ้นที่มูลค่าการถือครองของนักลงทุนต่างประเทศเพ่ิม/ลด มากที่สุด
08-Feb-24  : (เปรียบเทียบกับวันสุดท้ายของเดือนก่อน) รวบรวมโดย DAOL Strategy

หุ้นทีม่ ี% การถือสูงข้ึน

เพ่ิม/ลด
มูลค่าเงินลงทุน *

เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)
เพ่ิม/ลด

มูลค่าเงินลงทุน *
เพ่ิม/ลด (ล้านบาท)

AOT 0.46% 4,214 BBL -0.38% -1,044 
KTC 1.62% 1,830 KTB -0.16% -365 
BDMS 0.24% 1,073 HMPRO -0.25% -359 
TOP 0.85% 1,064 TISCO -0.33% -265 
BH 0.46% 876 CHG -0.62% -203 
BCH 1.50% 837 ANI -1.74% -184 
SCC 0.17% 537 CBG -0.25% -182 
BCP 0.83% 496 CRC -0.07% -151 
KBANK 0.16% 463 CPN -0.04% -103 
CPALL 0.09% 449 ITC -0.17% -96 

หมายเหตุ :  มูลค่าเงินลงทุนที่เพ่ิม/ลด ค านวณจากจ านวณหุ้นที่เปล่ียนแปลง  โดยใช้ราคาปิดล่าสุด เพ่ือเปรียบเทียบ (ไม่ใช่มูลค่าที่ลดลงจริง )ๆ
source : Bloomberg , SETSMART , SET

หุ้นทีม่ ี% การถือลดลง

Net Buy/Sell นักลงทนุต่างประเทศNet Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ



หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา

นักลงทุนต่างประเทศได้ทยอยเข้าซื้อหุน้ไทย
มาตั้งแต่ต้นปี 2021  ด้านซ้ายมือ เปน็มูลค่า
ที่นักลงทุนกลุ่มนี้ เข้าซื้อ หรือขาย  
ตั้งแต่เวลานั้น มาจนถึงปัจจุบัน 

Net Change 
18 Jan 21 - Present 28-Jan-24

Net Buy Net Sell

BDMS 33,670 AOT (28,816)

BH 31,809 BSRC (19,639)

PTTEP 22,916 CPALL (16,568)

SCB 11,359 PTT (14,638)

ADVANC 9,110 INTUCH (13,334)

KTC 5,451 TTB (9,983)

CK 4,646 SCC (8,331)

BCP 4,332 CPF (8,258)

CRC 3,330 CPN (7,536)

SCGP 3,257 MTC (5,983)





Strategy Research

27-Jan-23 - 26-Jan-24 364 days

Buy Sell

BDMS 16,835 CPALL (22,576)

ADVANC 6,849 BSRC (20,045)

BBL 4,909 PTTEP (13,879)

PTT 4,587 AOT (12,580)

BH 3,170 CPN (6,546)

CRC 2,913 KBANK (6,448)

BCH 2,658 BTS (5,379)

SCB 2,414 TISCO (4,168)

KCE 2,197 GULF (3,678)

TTB 2,159 LH (3,148)



คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed



CME FedWatch Tool https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
8-Feb-24

FOMC  ประชุม 20 ม.ีค.

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html

As of
8-Feb-24

CME FedWatch Tool

https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html


Bond Yield ของสหรัฐฯ



Bond Yield ของไทย



ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)



ราคา Commodity



สัญญาซื้อน ้ามันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สี่ติดต่อกัน



Strategy Research



ค่าการกลั่นน ้ามัน (Brent)



ราคาถ่านหิน



ราคา Gas



Strategy Research

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



Portfolio Performance
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*หมายเหต:ุ มูลค่าเริ่มต้นของพอร์ต ณ วันที่ 30 ก.ค. 64 อิงจากมูลค่าพอร์ต Skynet จากนั้นปรับวิธีการซื้อขายโดยใฃ้ราคาเปิด (ATO) ของทั้งการซื้อและขายเพื่อให้การ Action เป็นไปตามกลยทุธ์ที่วางไว้มากที่สุด
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Win Rate 42.53%

8-Feb-24



Portfolio PerformancePortfolio Performance

08-02-24 0:00 Market Price

DAOL Portfolio SECTOR %Hold Cost Vol Cost Value CLOSE Market Value Gain/Loss %Gain/Loss

BCH HELTH 10% 22.90 4,700          107,630         22.40 105,280.00                      (2,350.00)        -2.18%

AAI FOOD 10% 4.20 25,400        106,680         4.16 105,664.00                      (1,016.00)        -0.95%

JMT FIN 10% 22.70 4,700          106,690         22.70 106,690.00                      -                    0.00%

BJC COMM 10% 24.80 4,300          106,640         24.80 106,640.00                      -                    0.00%

HMPRO COMM 10% 11.10 9,600          106,560         10.90 104,640.00                      (1,920.00)        -1.80%

TIDLOR FIN 10% 22.70 4,700          106,690         22.90 107,630.00                      940.00             0.88%

SET 1388.6

Total 60% 640,890         636,544                            (4,346)              

CASH 40% 426,402                            

Total Portfolio 1,062,946                        6.29%



พอร์ตหุ้น DAOLกลยุทธ์การลงทุน

▪ ดัชนีฯ ยังไม่สามารถยืนเหนือ 1396 จุด ได้ แสดงว่าตลาดยัง
ไม่สามารถเปลี่ยน trend มาเป็นขาขึ้นได้ การลงทุนจึงต้องมี
การ rotate หุ้น+กลุ่ม เป็นรายวัน....นักเก็งก าไรช่วงสั้น น่าจะต้อง
ทยอยขายท าก าไรออกไปบ้าง (ตามที่เราให้ความเห็นวานนี้ ว่าถ้าดัชนีฯ 
ต ่ากว่า 1396 จุด จะเป็นสัญญาณที่ไม่ดี)

▪ ตลาดมีความเพ้ียนเล็กน้อย หลังเห็นผลประชุม กนง. และค าแนะน า
ลงทุนหุ้นกลุ่มธนาคารของบางรายที่ออกไปในทางลบ  คาดว่าแรงขาย
หุ้นกลุ่มธนาคารจะเบาบางลง หุ้นธนาคารใหญ่ที่แข็งแรง จะเป็น BBL

▪ ผลจากราคาน ้ามัน + Gas อยู่ในระดับต ่า จะช่วยให้หุ้นโรงไฟฟ้า (TOP, 
BCP) และโรงไฟฟ้า (GPSC, BGRIM, GULF)  มีความน่าสนใจ
ในช่วงนี้เพิ่มข้ึน  แต่ลบต่อ BANPU ซึ่งมีแหล่งผลิต Gas ในสหรัฐฯ

▪ หุ้นในพอร์ตวันนี้ เราน า BJC, JMT, 
TIDLOR ออก และน า BCP, SCGP 
เข้ามาแทน

▪ หุ้นในพอร์ต ประกอบไปด้วย 
BCP(10%) , SCGP(10%), 
HMPRO(10%), AAI(10%), 
BCH(10%)

* หุ้นที่ DAOL ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ในเชงิพืน้ฐาน

กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL



#Strategy top picks
BCP : (เป้าเชงิกลยทุธ์ 45 บาท)   “ ค่าการกลัน่น า้มนัยังทรงดี ”
• ค่าการกลั่นน ้ามัน ในเวลานี้ ถือว่าค่อนข้างดี โดยอิงน ้ามันดิบ Brent อยู่ราวๆ 
$15 เหรียญ/บาร์เรล  ก าไร 4Q-23 อาจมี loss จากราคาน ้ามันดิบที่ลดลง 
แต่ได้เรื่องก าไรส่วนอ่ืนๆ เข้ามาชดเชย (ไม่รวมรายการพิเศษ)
• เราประเมินว่าบริษัทจะรายงานผลขาดทุนสุทธิ 4Q23E ที่ -1.3 พันล้านบาท (เทียบ
กับ 4Q22/3Q23 ที่ก าไร 473 ล้านบาท  และ 1.10 หมื่นล้านบาท)
• แนวโน้ม BCP มีความน่าสนใจในปี 2024E-2025E จาก การควบรวมกับ BSRC 
(ESSO เดิม) ท าให้ก าลังการกลั่น (refining capacity) รวมเพิ่มขึ้น +145% 
เป็น 294 kbd กลายเป็นโรงกลั่นที่ใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย
• ธุรกิจ E&P รับรู้ผลประกอบการจากแหล่ง Statfjord ส่งผลให้ปริมาณขายเพิ่มขึ้น
เป็น 35.3-38.1 kboed ในปี 2024E-2025E จาก 16.2 kboed ปี 2022



Derivative in trend



Derivative in trend



News Comment: 
( 0 ) AAV (ซื้อ/เป้า 2.70 บาท) ตั้งเป้าผู้โดยสารปี 2024 ที่ 20-21 ล้านคน ใกล้เคียงคาด

Results Review:
( + ) MINT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) ก าไร 4Q23 โตตามคาด แม้ยุโรปเป็น Low season

Company Update:
( + ) AURA (ซื้อ/เป้า 18.00 บาท) 4Q23E จะยังดีตามคาด ตามการขยายสาขา+พอร์ตขายฝาก
( - ) MEGA (ปรับลงเป็นถือ/ปรับเป้าลงเป็น 44.00 บาท) คาดก าไร 4Q23E โต YoY แต่ชะลอ QoQ 
จาก FX loss ที่สูง
( - ) BAM (ขาย/ปรับเป้าลงเป็น 7.60 บาท) 4Q23E หดตัว จาก cash collection ที่ไม่ดีตามเศรษฐกิจ

บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้บทวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานวันนี้
DAOL Daily Summary

(9 Feb 24)



Strategy Research

Dividend Stocks.
หุ้นที่มีการจ่ายปันผลในอัตราที่สูง



06-Feb-24

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS
div y ield last 

y ear
Fr equency 5- day  avg volume Ty pe

(%) ( t imes) Bt mn
B-WO R K 4.50 0.08 0.72 15.98 Quarter 1.25 Leasehold
CP NCG 7.10 0.01 0.92 13.54 Quarter 2.09 Leasehold
GVR EIT 5.95 0.19 0.78 13.20 Quarter 4.04 Leasehold

BO FFICE 5.15 0.15 0.17 13.13 Quarter 3.10 Leasehold
FUTUR EP F 11.60 0.21 1.21 12.07 Quarter 1.74 Leasehold

ALLY 5.60 0.16 0.00 11.96 Quarter 3.12 #N/A
DR EIT 5.05 0.20 0.18 11.89 Semi-Anl 1.23 Leasehold

DIF 8.15 0.23 1.04 11.80 Quarter 92.65 Freehold
P O P F 6.65 0.12 1.03 10.85 Quarter 1.50 Free&Leaseho

LHHO TEL 12.10 0.30 0.00 10.74 Irreg 8.12 Free&Leaseho
CP NR EIT 11.30 0.26 0.82 10.52 Quarter 10.59 Leasehold

EGATIF 6.00 0.08 0.11 10.37 Quarter 2.49 n.a.
WHAIR 5.30 0.14 0.67 10.05 Quarter 3.25 #N/A
JAS IF 6.25#N/A Fie ld Not Applicable 0.94 9.92 Quarter 22.38 Freehold

CP TGF 5.85 0.18 0.67 9.10 Quarter 1.24 Leasehold
Q HHR 6.65 0.15 0.00 9.02 Quarter 1.21 Free&Leaseho

Stock Last pr ice Last DPS Est. DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

NYT 4.08 0.22 0.30 7.35 Annual 6.1
AMANAH 2.22 0.20 0.15 6.53 Annual 2.3

AS K 20.00 1.44 1.28 6.40 Annual 7.0
AP 11.00 0.65 0.68 6.16 Annual 113.3

S TANLY 201.00 10.00 11.64 5.79 Annual 16.2
KTB 16.10 0.68 0.92 5.71 Annual 1,082.1

ILINK 7.50 0.20 0.41 5.47 Annual 4.7
R O JNA 5.90 0.30 0.31 5.17 Annual 11.48

BAM 8.15 0.55 0.41 5.06 Annual 71.45
S IS 21.90 1.20 1.00 4.57 Annual 12.52

S AWAD 39.50 1.80 1.67 4.22 Annual 276.69

Stock Last pr ice Last DPS Est DPS 23( f )  div y ield Frequency 5 day s avg volume
Bt/sh Bt/sh % ( times) Bt mn

S US CO 4.52 0.08 0.54 11.95 Semi-Anl 69.87
S IR I 1.80 0.10 0.18 9.78 Semi-Anl 109.34
BR I 8.25 0.12 0.72 8.73 Irreg 15.80
S AT 18.00 0.38 1.54 8.54 Semi-Anl 22.17
O R I 8.35 0.16 0.67 7.98 Semi-Anl 34.24

TIS CO 99.00 2.00 7.63 7.71 Irreg 434.92
DMT 13.00 0.35 1.00 7.69 Irreg 18.00
LH 7.60 0.20 0.55 7.21 Semi-Anl 119.94

TAS CO 16.30 0.25 1.17 7.16 Semi-Anl 45.27
BC P 42.25 0.50 3.00 7.10 Semi-Anl 182.43
S C 3.32 0.08 0.24 7.08 Semi-Anl 14.94
R S 13.60 0.60 0.96 7.06 Irreg 70.99

S CB 105.00 2.50 7.27 6.92 Semi-Anl 530.21
TCAP 50.25 1.20 3.43 6.82 Semi-Anl 91.89

MC 13.90 0.36 0.93 6.65 Semi-Anl 30.76
Q H 2.20 0.05 0.15 6.64 Semi-Anl 18.20

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
High Dividend Yield Stock (หุ้นจ่าย Dividend มากกว่า 1 ครั้ง/ปี)

High Dividend Yield Stock (หุ้นท่ีจ่ายปันผล 1 คร้ัง/ปี)

High Dividend :  Property Fund &  REIT

(update สัปดาห์ละหนึ่งครั้ง)

ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง



Strategy Research

Market Indicators



เหตุการณ์สำคัญๆของตลาดหุ้นไทย ปี 2566



Calendar (Month)Calendar (Week)
Date Country Event Period Surv(M) Prior

5-Feb TH CPI YoY Jan (0.01) (0.01)

EC PPI YoY Dec -- -8.80%

6-Feb EC Retail Sales YoY Dec -- -1.10%

7-Feb TH BoT Benchmark Interest Rate Feb-07 2.5% 2.5%

8-Feb CH CPI YoY Jan (0.01) (0.00)

US Initial Jobless Claims Feb-03 -- 224k

9-Feb CH New Yuan Loans CNY Jan 4523.50b 1170.0b

13-Feb US CPI YoY Jan -- 3.40%

US CPI Ex Food and Energy YoY Jan 3.7% 3.9%

14-Feb EC GDP SA QoQ 4Q P -- 0.0%

15-Feb JN GDP Annualized SA QoQ 4Q P 1.4% -2.9%

US Retail Sales Advance MoM Jan 0.1% 0.6%

US Initial Jobless Claims Feb-10 -- --

US Manufacturing (SIC) Production Jan -- 0.1%

16-Feb US Building Permits MoM Jan 0.7% 1.9%

US Housing Starts MoM Jan 0.01 (0.04)

US PPI Final Demand YoY Jan -- 1.0%

US PPI Ex Food and Energy YoY Jan -- 1.8%

US U. of Mich. Sentiment Feb P -- --



Market P/E (current & Forward) 03-Feb-24

P/E Ratio P/E Ratio P/E Ratio

Index Name country Index Trailing 12M Forw ard  ('23) Forw ard  ('24)
Dividend 

Yield

Current 

Earnings Yield
LAST_UPDATE TIME

Current 12M 2566(f) 2567(f)

FTSE Bursa Malaysia KLCI MA 1,516.58 15.71 15.22 12.71 4.32 6.36 02-Feb-24#N/A Requesting Data...มา ล    
PSEi - PHILIPPINE SE IDX PH 6,707.25 12.97 12.37 10.56 2.52 7.71 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ฟิลปิปินส์

Straits Times Index STI SI 3,179.77 11.13 10.52 10.01 5.25 8.98 02-Feb-24#N/A Requesting Data...สงิคโ์ปร์
KOSPI INDEX SK 2,615.31 18.21 16.44 8.40 1.57 5.49 02-Feb-24#N/A Requesting Data... กา ล ใต ้

TAIWAN TAIEX INDEX TA 18,059.93 22.09 19.61 13.72 3.14 4.53 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ไต ้วนั
STOCK EXCH OF THAI INDEX TH 1,384.08 16.94 15.80 12.87 3.20 5.90 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET)

THAI SET 50 INDEX TH 847.31 17.89 16.76 13.47 2.85 5.59 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ไท  (SET50)
S&P BSE SENSEX INDEX IN 72,085.63 22.93 20.67 20.29 1.22 4.36 02-Feb-24#N/A Requesting Data... นิ ด  

JAKARTA COMPOSITE INDEX ID 7,238.79 17.50 15.31 1.71 3.39 5.71 02-Feb-24#N/A Requesting Data... นิโดน     
HO CHI MINH STOCK INDEX VN 1,172.55 15.10 10.08 8.77 1.75 6.62 02-Feb-24#N/A Requesting Data... ว  ดนาม

SHANGHAI SE A SHARE INDX CH 2,862.07 12.57 10.50 8.40 3.09 7.96 02-Feb-24#N/A Requesting Data...จ น (A-Shares)
SHANGHAI SE COMPOSITE CH 2,730.15 12.56 10.51 8.39 3.10 7.96 02-Feb-24#N/A Requesting Data...จ น (Composite)

HANG SENG INDEX HK 15,533.56 8.14 8.04 6.85 4.45 12.28 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ฮ่ งกง
DOW JONES INDUS. AVG US 38,654.42 22.73 22.91 16.35 1.91 4.40 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Dow Jones)

S&P 500 INDEX US 4,958.61 23.86 23.54 18.36 1.44 4.19 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (S&P-500)
NASDAQ COMPOSITE US 15,628.95 41.19 39.04 23.29 0.75 2.43 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ส รัฐฯ (Nasdaq)

CAC 40 INDEX FR 7,592.26 13.19 13.72 11.77 2.96 7.58 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ฝร่ัง ศส
DAX INDEX GE 16,918.21 14.82 12.55 10.54 3.16 6.75 03-Feb-24#N/A Requesting Data...   รมัน
NIKKEI 225 JN 36,158.02 29.77 26.15 18.73 1.67 3.36 02-Feb-24#N/A Requesting Data...ญ ปุ่่ น (Nikkei)

FTSEUROFIRST 300 INDEX EC 1,915.83 13.46 13.81 12.03 3.30 7.43 02-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (300 บรษัิท)
Euro Stoxx 50 Pr EC 4,654.55 13.31 13.57 11.69 3.06 7.51 02-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (50 บรษัิท)

STXE 600 (EUR) Pr EC 483.93 13.86 14.01 11.97 3.26 7.22 02-Feb-24#N/A Requesting Data... โุรป (600 บรษัิท)
MSCI WORLD MULT 3,247.64 20.59 19.81 16.40 1.90 4.86 03-Feb-24#N/A Requesting Data...ตลาด ุน้โลก (MSCI)

Source : Bloomberg

P/E ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



03-Feb-24 Trailing 12M Earnings per Share General Estimated Earnings

Market EPS EPS EPS
Current 

Earnings Yield

FWD P/E

(Current Year)

FWD P/E

(Next Year)

2019 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)  historical yields 2023(f) 2024(f)

มา ล    89.6           66.2               106.3             110.5             111.9         119.3              6.4                  15.2                  13.6               

ฟิลปิปินส์ 474.3         292.6             343.1             500.5             581.8         635.2              7.7                  12.4                  11.5               

สงิคโ์ปร์ 228.8         154.4             181.3             293.0             309.5         317.5              9.0                  9.8                    10.3               

 กา ล ใต ้ 135.4         110.3             244.8             151.4             253.8         311.5              5.5                  17.5                  10.9               

ไต ้วนั 619.9         672.8             1,218.1          855.7             1,102.0     1,316.5           4.5                  19.5                  16.4               

ไท  (SET) 78.7           25.7               74.4               83.1               95.8           107.5              5.9                  16.6                  14.3               

ไท  (SET50) 54.4           33.7               49.5               47.3               56.1           62.9                5.6                  16.6                  14.8               

 นิ ด  1,697.2      1,776.1          1,936.7          3,056.0          3,045.6     3,553.1           4.4                  20.7                  18.1               

 นิโดน     303.1         187.5             244.0             390.2             4,511.0     4,230.4           5.7                  15.3                  13.9               

 ว  ดนาม 60.5           52.9               80.6               83.7               109.3         133.7              6.6                  10.1                  8.5                 

จ น (A-Shares) 220.1         202.5             242.8             229.9             302.3         340.5              8.0                  10.5                  9.3                 

จ น (Composite) 213.6         193.5             231.9             219.4             288.8         325.5              8.0                  10.5                  9.3                 

ฮ่ งกง 2,416.7      2,156.4          2,076.1          1,883.1          2,095.9     2,268.8           12.3                7.9                    7.4                 

ส รัฐฯ (Dow Jones) 1,508.9      1,292.7          1,809.0          1,764.5          2,110.2     2,364.1           4.4                  22.1                  18.9               

ส รัฐฯ (S&P-500) 163.4         142.9             198.5             221.4             239.1         270.0              4.2                  22.5                  20.5               

ส รัฐฯ (Nasdaq) 316.0         307.1             434.8             420.3             561.6         671.0              2.4                  36.9                  30.1               

ฝร่ัง ศส 360.6         229.3             390.4             607.4             598.7         645.2              7.6                  13.5                  13.1               

   รมัน 841.1         668.1             1,078.6          1,344.4          1,441.5     1,605.0           6.7                  12.4                  11.9               

ญ ปุ่่ น (Nikkei) 1,253.5      757.4             1,773.3          1,224.7          1,641.5     1,930.2           3.4                  25.7                  20.9               

 โุรป (300 บรษัิท) 104.9         78.6               111.2             153.2             146.7         159.3              7.4                  13.2                  13.4               

 โุรป (50 บรษัิท) 238.1         173.6             240.6             361.2             364.7         398.1              7.5                  13.3                  13.1               

 โุรป (600 บรษัิท) 25.7           18.7               26.9               37.6               37.0           40.4                7.2                  13.2                  13.0               

ตลาด ุน้โลก (MSCI) 127.9         104.7             152.0             168.2             177.8         198.0              4.9                  18.9                  18.1               

EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



03-Feb-24 EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth EPS  Growth

EPS Growth 2020 2021 Trailing 12M 2023(f) 2024(f)

มาเลเซยี -26.1% 60.6% 4.0% 1.3% 6.6%
ฟิลปิปินส์ -38.3% 17.3% 45.8% 16.3% 9.2%
สงิคโ์ปร์ -32.5% 17.4% 61.6% 5.7% 2.6%
เกาหลใีต ้ -18.5% 121.9% -38.2% 67.7% 22.7%
ไตห้วนั 8.5% 81.1% -29.7% 28.8% 19.5%
ไทย (SET) -67.3% 189.2% 11.7% 15.4% 12.2%
ไทย (SET50) -38.1% 47.0% -4.5% 18.7% 12.1%
อนิเดยี 4.6% 9.0% 57.8% -0.3% 16.7%
อนิโดนีเซยี -38.1% 30.1% 59.9% 1,056.0% -6.2%
เวยีดนาม -12.4% 52.2% 3.9% 30.6% 22.3%
จนี (A-Shares) -8.0% 19.9% -5.3% 31.5% 12.6%
จนี (Composite) -9.4% 19.8% -5.4% 31.6% 12.7%
ฮ่องกง -10.8% -3.7% -9.3% 11.3% 8.2%
สหรัฐฯ (Dow Jones) -14.3% 39.9% -2.5% 19.6% 12.0%
สหรัฐฯ (S&P-500) -12.5% 38.9% 11.5% 8.0% 13.0%
สหรัฐฯ (Nasdaq) -2.8% 41.6% -3.3% 33.6% 19.5%
ฝร่ังเศส -36.4% 70.2% 55.6% -1.4% 7.8%
เยอรมัน -20.6% 61.4% 24.6% 7.2% 11.3%
ญีปุ่่ น (Nikkei) -39.6% 134.1% -30.9% 34.0% 17.6%
ยโุรป (300 บรษัิท) -25.0% 41.4% 37.8% -4.3% 8.6%
ยโุรป (50 บรษัิท) -27.1% 38.6% 50.1% 1.0% 9.2%
ยโุรป (600 บรษัิท) -27.3% 44.0% 39.7% -1.4% 9.1%
ตลาดหุน้โลก (MSCI) -18.1% 45.2% 10.7% 5.7% 11.4%

EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นส าคัญๆ 



ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก

82

Total Return Index  : ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดต่าง ในแต่ละช่วงเวลา

Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD* Total Return SD*

 5  day 0.3% 10.3% -0.3% 10.9% -0.5% 13.0% 0.3% 17.3% -0.0% 8.4% -0.6% 23.2%

1 month 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

3 month 14.8% 8.9% 7.6% 13.6% 5.5% 15.1% 16.2% 10.8% -0.7% 11.3% 17.9% 14.4%

6  month 5.3% 10.2% -5.1% 13.2% -7.7% 14.5% 8.1% 12.0% -11.2% 11.8% 8.0% 16.0%

9 month 13.8% 10.1% 2.6% 12.8% -1.3% 14.0% 19.1% 11.6% -9.2% 11.7% 26.6% 15.7%

12 month 14.4% 10.5% -3.4% 13.0% -8.0% 14.3% 21.1% 12.6% -16.5% 12.0% 31.1% 16.9%

Month to  date 0.7% 17.9% 0.6% 12.7% 0.6% 13.6% 1.3% 32.2% 0.3% 9.9% 1.3% 39.9%

Quarter to  date 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

Year to  date 1.3% 9.0% -4.0% 12.9% -4.9% 14.6% 3.0% 11.3% -3.4% 11.3% 2.4% 16.6%

2 ปี 2.6% 15.5% -7.6% 16.9% -8.7% 18.5% 5.6% 19.2% -6.6% 11.5% 4.4% 25.3%

3 ปี 5.8% 14.1% -8.0% 16.2% -10.3% 17.6% 10.9% 17.5% 0.3% 11.4% 5.5% 23.4%

4  ปี 8.9% 18.4% 0.5% 18.4% 0.2% 19.1% 12.9% 23.1% 0.4% 18.1% 14.7% 27.1%

5  ปี 10.3% 17.0% 1.1% 17.2% 1.2% 17.9% 14.6% 21.3% -0.8% 16.8% 17.2% 25.1%

10 ปี 8.5% 14.3% 2.9% 15.7% 3.9% 15.9% 12.8% 17.8% 3.9% 14.5% 15.3% 21.1%

Remark : Total Return วัดจากวันสุดท้ายเทียบกับวันแรกของช่วงเวลานั้นๆ 3-Feb-2024 Source : Bloomberg

                  SD*  = Standard Deviation ปรับเป็น Annualized

MSCI World MSCI EM S&P-500 SET Index NASDAQMSCI APAC ex Japan



ก าไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
SET Index Target  for 2023 SET TARGET SET INDEX

8-Dec-23 Worst Base Best 1400
+0 SD +0.25 SD +0.5 SD

Net Profit Net Profit Growth EPS 17.24 17.90 18.56 Forward P/E

Year 2020 453,584 -51% 41.8
(Exclude THAI) 594,755 -35% 54.9

Year 2021 1,016,531 124% 89.2 15.70

Year 2022 1,001,815 -1.4% 84.0 16.66

Year 2023 982,578 -1.9% 80.1 1400-1430 17.47

    SET Target for Year 2023 :  Average P/E at  17.17 times   ; 1. SD =  2.68  times  ; Share Outstanding = 12,264 Mil. Shares

Year 2024
Best 1,129,599 15% 91.9 1645

Base 1,093,244 11.3% 88.9 1533 1592 1651 15.7

Worst 1,040,184 6% 84.6 1515

    SET Target for Year 2024 :  Average P/E = 17.24 ; 1 SD = 2.65 times ;  P/E= 17.9 (+0.25SD) ; Share  = 12,294 Mil. Shares

Year 2025 1,210,002 10.7% 98.4 1697 14.2

   SET Profit for Year 2025 :  Estimate  Net Profit Growth  = 10.7% (Bloomberg Survey ; 8 Dec 23) ; P/E=17.24x (Avg.)

Remark  :  Year 2021-2025  Exclude  "THAI" , STARK



Strategy Research

SET :  Net Profit &  EPS & Target

Net Profit SET Index Target Market EPS Outstanding Shares Shares
Target Forward DAOL Bloomberg 28-Nov-23 28-Nov-23 04-Sep-23 Net Profit EPS % chg. Bloomberg % chg.

(M. Baht) (YoY) (Point) P/E 28-Nov-23 (YoY) 1-Dec-23 (YoY) diff. (Current) (share dilute) (Prev.) DAOL DAOL from Prev. from Prev.
4-Sep-23 04-Sep-23 1-Sep-23

2007 426,600 5 4 .6 48.2 13% 7,810 7,810 426,600 54.6 48.2 7,810
2008 308,670 -27.6% 38 .9 -28.9% 38.1 2% 7,945 1.7% 7,945 308,670 38.9 38.1 7,945
2009 443,808 43.8% 5 5 .2 42.1% 54.6 1% 8,039 1.2% 8,039 443,808 55.2 54.6 8,039
2010 595,594 34.2% 73.5 33.1% 73.5 0% 8,103 0.8% 8,103 595,594 73.5 73.5 8,103
2011 608,609 2.2% 73.9 0.6% 77.5 -5% 8,233 1.6% 8,233 608,609 73.9 77.5 8,233
2012 728,837 19.8% 8 5 .6 15.8% 85.1 1% 8,511 3.4% 8,511 728,837 85.6 85.1 8,511
2013 784,295 7.6% 8 8 .4 3.3% 88.4 0% 8,869 4.2% 8,869 784,295 88.4 88.4 8,869
2014 675,974 -13.8% 72.1 -18.4% 75.4 -4% 9,373 5.7% 9,373 675,974 72.1 75.4 9,373
2015 642,462 -5.0% 6 8 .2 -5.4% 73.2 -7% 9,422 0.5% 9,422 642,462 68.2 73.2 9,422
2016 903,654 40.7% 90.6 32.9% 93.7 27.9% -3% 9,971 5.8% 9,971 903,654 90.6 93.7 9,971
2017 975,902 8.0% 97.1 7.2% 99.7 6.4% -3% 10,048 0.8% 10,048 975,902 97.1 99.7 10,048
2018 974,898 -0.1% 95 .7 -1.4% 96.3 -3.3% -1% 10,185 1.4% 10,185 974,898 95.7 96.3 10,185
2019 918,633 -5.8% 8 8 .8 -7.2% 86.2 -10.5% 3% 10,342 1.5% 10,342 918,633 88.8 86.2 10,342
2020 453,584 -50.6% 4 1.8 -52.9% 36.8 -57.3% 14% 10,840 4.8% 10,840 453,584 41.8 36.8 10,840
2021 1,016,531 124.1% 8 9.2 113.1% 74.3 101.9% 20% 11,400 5.2% 11,400 1,016,531 89.2 73.6 11,400
2022 1,001,815 -1.4% 8 4 .0 -5.8% 94.0 26.5% -11% 11,920 4.6% 11,920 1,001,815 84.0 89.7 11,920

'23(f)  DAOL 982,578 -1.9% 14 00-14 30 17.8 8 0.1 -4.7% 86.3 -8.2% -7% 12,264 2.9% 12,262 1,003,851 81.9 -2.1% 89.2 -3.3% 12,261
'24 (f)  DAOL 1,093,244 11.3% 15 92 17.9 8 8 .9 11.0% 99.2 15.0% -10% 12,294 0.2% 12,265 1,124,848 91.7 -3.0% 103.1 -3.8% 12,261

Last Update :  28-Nov-23

SET's Total 
Shares

Data from Previous  Forecast



การปรับ EPS ตลาดหุ้นส าคัญๆ ปี 2024

87

175

176

177

178

179

8/
1/

20
24

10
/1
/2
0…

12
/1
/2
0…

14
/1
/2
0…

16
/1
/2
0…

18
/1
/2
0…

20
/1
/2
0…

22
/1
/2
0…

24
/1
/2
0…

26
/1
/2
0…

28
/1
/2
0…

30
/1
/2
0…

1/
2/

20
24

MSCI WORLD

-0.5%

2-Feb-24

36.8

36.9

37

37.1

37.2

37.3

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

STXE 600 (EUR) Pr

-0.6%

233

234

235

236

237

238

239

240

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

US (s&p-500)

0.8%

95

95.5

96

96.5

97

97.5

08
-0
1
-2
4

10
-0
1
-2
4

12
-0
1
-2
4

14
-0
1
-2
4

16
-0
1
-2
4

18
-0
1
-2
4

20
-0
1
-2
4

22
-0
1
-2
4

24
-0
1
-2
4

26
-0
1
-2
4

28
-0
1
-2
4

30
-0
1
-2
4

01
-0
2
-2
4

Thailand

-1.6%

576
577
578
579
580
581
582
583

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

Philippine

0.4%

462

464

466

468

470

472

474

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

Indonesia

0.2%

248
250
252
254
256
258
260
262
264

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

South Korea

-2.9%

110

110.5

111

111.5

112

112.5

08
-0

1
-2

4

10
-0

1
-2

4

12
-0

1
-2

4

14
-0

1
-2

4

16
-0

1
-2

4

18
-0

1
-2

4

20
-0

1
-2

4

22
-0

1
-2

4

24
-0

1
-2

4

26
-0

1
-2

4

28
-0

1
-2

4

30
-0

1
-2

4

01
-0

2
-2

4

Malaysia

0.9%



Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL 
SEC makes no representation as to the accuracy and completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no 
intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability 
for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  
This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC Investment in securities has risks. Investors are 
advised to consider carefully before making decisions.




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 4: Calendar (Week)
	Slide 6: DAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นวันนี้
	Slide 7: DAOL : แนวโน้มตลาดหุ้นวันนี้
	Slide 8
	Slide 16: Portfolio Performance
	Slide 17: กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
	Slide 18: #Strategy top picks
	Slide 19: เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23
	Slide 20: เข้าสู่ฤดูกาลเก็งงบ 4Q-23
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23: SET Index &  MSCI World Index    (12  เดือนย้อนหลัง)
	Slide 24: Flow ตลาด  EM (ทุก assets class) ปรับตัวลดลง
	Slide 25: Flow ต่างชาติ ที่ไหลเข้า-ออก  6 ตลาดหลักเอเซีย
	Slide 26: Net Position นักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย
	Slide 28: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 29: Net Buy/Sell นักลงทุนต่างประเทศ
	Slide 32: หุ้นที่นักลงทุนต่างประเทศซื้อ-ขาย นับตั้งแต่ปี 2021 เป็นต้นมา
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35: คาดการณ์ดอกเบี้ย Fed
	Slide 36: CME FedWatch Tool
	Slide 37: CME FedWatch Tool
	Slide 38: Bond Yield ของสหรัฐฯ
	Slide 39: Bond Yield ของไทย
	Slide 40: ค่าเงินดอลล่าร์กลับมาแข็งค่า (เงินบาทอ่อน)
	Slide 42: ราคา Commodity
	Slide 43: สัญญาซื้อน้ำมันดิบ (Brent) สูงขึ้นเป็นสัปดาห์ที่สี่ติดต่อกัน
	Slide 44
	Slide 45: ค่าการกลั่นน้ำมัน (Brent)
	Slide 46: ราคาถ่านหิน
	Slide 47: ราคา Gas
	Slide 50
	Slide 51: Portfolio Performance
	Slide 52: Portfolio Performance
	Slide 54: กลยุทธ์ลงทุนโดย DAOL
	Slide 55: #Strategy top picks
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58: บทวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานวันนี้
	Slide 59
	Slide 60: ตารางหุ้นที่มี Dividend Yield สูง
	Slide 64
	Slide 65
	Slide 68: Calendar (Week)
	Slide 79: P/E ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 80: EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 81: EPS : Growth Rate ตลาดหุ้นสำคัญๆ 
	Slide 82: ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย เทียบกับตลาดโลก
	Slide 85: กำไรตลาดหุ้นปีนี้ ผลกระทบจากปัจจัยลบรอบด้าน
	Slide 86
	Slide 87: การปรับ EPS ตลาดหุ้นสำคัญๆ  ปี 2024
	Slide 119
	Slide 120

